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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Ama¢h Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim
Fonu Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

1.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amacl Kamu Dis Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim
Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deder/net varlik degeri
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve
diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

2,

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (I1-14.2) ("Tebli§") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlan hiktimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergede uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdugu ic kontrollerden sorumiudur,

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goérus
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas| Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir par¢asi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yurotulmastar. Bu standartlar, etik hukimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhslik icerip icermedigine dair
makul guvence elde etmek tGzere planlanarak yurittlmesini gerektirmektedir.

Badimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “énemli yanlishk” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedrlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un ig kontroltntn etkinligine iliskin bir gérus verme amaci tagimaz.
Bagimsiz denetim, bir bltlin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani
sira, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisiimiiziin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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4. Gérusimuze gore, finansal tablolar, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagl Kamu Dis
Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu'nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu
ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tim dnemli yénleriyle gergege
uygun bir bigcimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliiliiklere iliskin Rapor
B 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiincl fikrasi uyarinca,
Fon’un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma dzeninin, TTK ile Fon'un bagh

oldugu fon i¢ tizudunun finansal raporlamaya iliskin htikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli
bir hususa rastlanmamistir.

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig
31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL"} olarak g&sterilmistir.}

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2015 2014
Varliklar
Makit ve Nakit Benzerleri 4 32.735.154 21.175.253
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri . -
Ters Repo Alacaklar 13 22.506.924 13.003,581
Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar 5 110.1186 64.648
Finansal Varliklar 6 414.915.477  211.455.561
Teminata Verilen Finansal Varhiklar . -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhiklar (A} 470.267.671  245.699.043
Yaktimlitiikler
Repo Borglan 13 (548} -
Takas Borglar 13 (394.733) (8.789.737)
Krediler - -
Finansal Yikimlalikler . -
Diger Borglar 5 (v57.507) (378.681)
lligkili Taraflara Borglar - -
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Haric) (B) (1.152.788) (9.168.418)
Toplam Degderi/Net Varlik Degeri (A-B) 469,114.883  236.530.625

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglart Emeklilik Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

1 Ocak - 31 Aralik 2015 DSnemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu

(Tam tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.)

Dipnot 1 Qcak- 1 Ocak-
referanslan 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 19.813.490 13.520.698
Temettil Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yukimioliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 8.076.043 5.828.569
Finansal Varlik ve Yiikimlidiklere ltigkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 29.255.439 5.435.030
Met Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 110.116 100.585
Esas Faaliyet Gelirleri 57.255.088 24,884,882
Yénetim Ucretleri (6.712.168) (3.203.778)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (72.250) (40.347)
Denetim Ucretleri (5.677) (3.643)
Danigsmanlik Ucretleri {1.643) (1.381)
Kurul Ueretleri ) (46.320) (22.288)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (40.327) (23.182)
Esas Faaliyetierden Dijer Giderler 7 (13.968) (7.162)
Esas Faaliyet Giderleri (6.892.353) (3.301.781)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 50.362.735 21.583.11
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zararr (A) 50.362.735 21.683.101
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 50.362.735 21.583.101

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglart Emeklilik Yatirtm Fonu

Ba@imsiz Denetim'den Ge¢mis
1 Ocak - 31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Dedjeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras! (“TL"') clarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslarn 31 Aralik 20156 31 Aralik 2014

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi} 8 236.530.625 112.689.863
Toplam Dederinde/Net Varlik Degerinde ArtisfAzahs 50.362.735 21.583.101
Katiima Pay Ihrag Tutan (+) 321.876.313 173.632.373
Katiima Payi lade Tutar {-) {139.654,790) (71.374.712)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 8 469.114.883 236.530.625

Takip eden dipnotlar bu finansal tablotarin ayrilmaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma Araglan Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"") olarak g&sterilmigtir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2015 2014
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (170.661.622)  (92.050.977)
Net Dénem Kari/Zaran . 50.362.735 21.583.101
Net Dénem Kan/Zaran Mutabakati ile ligili Dizeltmeler 49.068.929 18.955.727
Deger Dustklagi/iptali ile llgili Dizeltmeler - .
Karsiliklar ile ligili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Duzeltimeler 10 19.813.480 13.520.698
Gergeklesmemis Farklar ile ligili Dizeltmeler - -
Gercede Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar ile ligili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Dizeltmeler 29.255.43¢ 5.435.030
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Dedisimler (250.279.796) (119.069.108)
Alacaklardaki Artis/Aazaligla flgili Dizeltmeler (9.548.811)  (13.068.229)
Borglardaki Artig/Azaligla iigili Dizeltmeler (8.015.630) 8.705.571
lsgéT;t%eégfyesinde Gergeklegen Diger Artig/Azaligla ligili (232.715.355) (114.706.450)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar (19.813.490)  {13.520.698)
Alinan Temetti - -
Alinan Faiz 10 {19.813.490) (13.520.698)
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 182.221.523 102.257.661
Katiima Pay lhraglarindan Elde Edilen Nakit 321.876.313 173.632.373
Katilma Pay: ladeleri Igin Odenen Nakit {139.654.790)  (71.374.712)
Kredi Odemelert - -
Faiz Odemeleri - -
Alnan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislarn 5 - -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalig (A+B) 11.559.901 10.206.684
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Ozerindeki Etkisi i i
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 11.5569.901 10.206.684
D. Dénem Basgi Nakit ve Nakit Benzerleri 21.175.253 10.968.569
D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D} 4 32,735,154 21.175.253

(8)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotiar
(Tdim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL") olarak g&sterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel hilgiler

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu
("Fon™) emekililik yatinm fonudur.

AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.$. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlegsmesi gergevesinde alinan ve katilimeilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagittimasi ve inangh milkiyet esaslarina gére
isletilmesi amaciyla “"AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagl Kamu Dis Borglanma Araglar
Emeklilik Yatinm Fonu® kurulmustur. AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S. ile Ak Emeklilik A.$.nin,
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. unvani altinda birlesmesi Uizerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan
alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayili izin dogrultusunda, Fon'un unvan: "AvivaSA Emeklilik ve
Hayat A.S. Gelir Amagli Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu” olarak degistiriimistir,

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amacl Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu 21
Ekim 2003 tarihinde 500 milyon TL tutar ile 50 milyar paya bélinmis ve 3.325 milyon TL avans tahsisi
ile kurulmustur. Fon'un halka arz edilme tarihi 15 Aralik 2003'tir. Avans geri 6deme slreci 17 Mart
2004 tarihinde tamamlanmigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. ile Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmis olan Portfdy
Yonetim Sdzlesmesi kapsaminda Fon'un yénetimi Ak Portféy Yonetimi A.S tarafindan yapilmaktadr.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Araci Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agsagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Kigtiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
{Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.)

Ydénetici Kurum:
Ak Portfdy Yénetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - [stanbul

Araci Kurum:
Ak Yatinm Menkul Dederler A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 4.Levent - [stanbul

Saklayict Kurum:
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankas! A.S.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sigli - Istanbul

Fon’un ydnetim stratejisi

Fon portféyanin en az %80'i devlet dis borglanma senetlerine (Eurohond) yatinlarak faiz geliri elde
etmek hedeflenmektedir. Fonun yonetim stratejisindeki temel amag bir yandan Turk Hazine'sinin
yurtdiginda ihrag ettidi ve godunlukla “Eurobond” olarak bilinen kamu dig borglanma araglarinin yilksek
getirilerinden faydalanirken diger yandan da déviz kurlarinda Turk Lirasi aleyhine gelisebilecek
olumsuzluklara kargi koruma sagdlamaktir. Fonda biriken déviz arzinin ters repo yapilarak
degerlendiriimesi segenegi ise fona esneklik kazandiracadi gibi Eurobond fiyatlarinda meydana
gelebilecek sert fiyat hareketlerine kars da bir miktar koruma olusturacaktir. Eurobondlarin dénemsel
kupon ddemeleri olast nakit gikislan karsilamak icin fona istikrarli bir gelir kaynagt olugturacak,
fiyatlarda yasanabilecek olasi oynakhidin olumsuz etkilerinin belirli élglide azaltiimasini saglayacaktir.

(7)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Dis Borglanma Aracglari Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tlrk Liras: ("TL"'} olarak gosterilmigtir.)

2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartian

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblije degisiklik
getiren 18 Arallk 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar! tarafindan 1
Ocak 1920 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlanin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallar belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete 'de
yayimlanan "Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Arahk 2013 tarihinde yorlUrlige girerek yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmast hikim altina alinmis ve finansal
rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlar ve portféy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portfdy dagilim raporlarindan clusan portfdy raporlari, fon portféylerinde yer
alan varliklann dederlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar clarak duzenlenmistir. Ayrica SPK stz kanusu finansal
tablolara iligkin olarak table ve dipnot formatlarini yayimlamigtir

TMS'yve Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarin Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Turkiye Denetim Standartlan’'na
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi
Gazete ‘de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirtanmistir.

31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolar yayimlanmak lzere 24 Subat 2016 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hilkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dontik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmantn yer almadig degisiklikler, muhasebe politikasinda
iste§e badlh yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye déniik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolan yeniden dizenlenmektedir.

Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap ddnemine ait finansal tablolann hazirtanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agagida ézetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performanst (zerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmistir,

Asagida belirtilen 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecgerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Forn'un mali durumu ve performansi (zerinde bir etkisi olmarmistir,

TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlar: Calisan Katkilar (Degisiklik)
TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eyilul 2014'de ‘2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lliskin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmustir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu D1g Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablelara iligkin acgiklayici dipnotlar (devami}
(Téim tutariar, Tiirk Lirasi (“TL"') olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar {devamt)
24 Sunuma iliskin Temel Esaslar {devami)
Yilhk iyilegtirmeler - 2010-2012 D6nemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bélumleri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 liigkili Taraf Agikiamalan

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgima
TMS 40 Yatinm Amaglh Gayrimenkuller

Yayinlanan ama yliriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin cnaylanma tarihi tibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniz
yartrlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarn yarirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir,

TFRS @ Finansal Araglar — Siniflandirma ve Acrklama

TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yéntemlerinin Agtklia Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Dedisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler {Degisiklikler)

TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Dedisiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmei Isletmenin Igtirak veya |s QOrtaklidina Yaptig Varlik Satislan veya
Katkilan - Dedisikiikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim lsletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi {TFRS 10
ve TMS 28'de Degisiklik)

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Dedgisiklik)

TFRS Yilhk iyile§tirmeler, 2012-2014 D6nemi

- TFRS 5 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Variiklar ve Durdurulan Faaliyetler
- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar

TMS 18 Caliganlara Sadlanan Faydalar

TMS 34 Ara Ddnem Finansal Raporlama

1

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir. Séz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri dederlendirilmektedir.

Uluslararas: Muhasebe Standartlan Kurumu {UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevecut UFRS standartlarindaki degigiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmisg fakat cari raporlama dénemi icin heniiz yurirlage girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumiar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistirfyayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yirrl0de girdikten sonra yapacaktir.

(©)
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL")} olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami}
21 Sunuma lligkin Temel Esaslar {devami)

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimi

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dodan Hasilat

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihaj Standart {2014)

UFRS 16 Kiralama lslemleri

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

UMS 7 Nakit Akig Tablolar (Degigiklikier)

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degdisiklikier

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem dedisiklidin yapildi§ dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yénelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal

tabiolara yansitilir. 1 Ccak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degdisiklik yapiimamustir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalan asadida Gzetlenmistir.
Finansal arag¢lar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun deferinden &lgtlar.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansittimayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhdin edinimi veya finansal borcun ylklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de sdz konusu gergedie uygun defere ilave edilir,

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alm ve satimlan islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 38 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger fark) kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagll finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya gerf satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme Konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéntnde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portfoyan pargas: olan varliklardir, Bu kategeride hisse senetleri gibi ézkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve tzel borglanma senetleri yer almaktadir.

(10)
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
{Tam tutarlar, Tlrk Liras: (“TL"} olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Alim-satim amagl finansal varlikiar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
tizerinden degerlenir. Alim-satim amacli menkul kiymetlerin gercefie uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda
"Finansal varlik ve yikomltltklere iliskin gergekiesmemis karfzarar® da yansitilir. Alim-satim amacgl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiukimltiUklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

[lk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gerge§e uygun defer farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar am satim amagl olmayan 6zkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarnini icermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Uzere
Fon'un risk ydnetim veya yatirim stratejisi cercevesinde gercee uygun deder esas alinarak y&netilen
ve performansliarl buna goére deferlendirilen bir portféyiin parcasi olan varliklar olmalar nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergefie uygun deger farki kar veya zarara yansiilan olarak siniflanan varliklardir
(y6netim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin yapldidi) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gtre bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve difer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirifan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yokimititikler ile dider ticari borglarini bu kategoriye danhil
etmektedir. Diger finansal yikumiltlokler ik kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergede Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deger, piyasa katiimcilar arasinda 6lgum tarihinde olagan bir islemde, bir varhgin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyatur.

Finansal varlik ve yakimldlklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir;

1) Degerleme glninde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatim yansithdi igin
bekleyen kapanig seans fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir énceki seansin
agirhkl ortalama fiyati ile diger ¢ikig fiyatian fle

2) Borsada iglem gérmekle birlikte deferleme guninde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gbrmeyen finansal variik ve yukumlukler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, &zdes veya karsilastirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olugan fiyatiar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilari tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan digjer ydntemler

Finansal varliklarda deger dustkiugo
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya

finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde defer diustkiugine ufradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup bulunmadidina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden

(11
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31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Liras: {"TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalannin dzeti (devam)

sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun glivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimiar tizerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varidin deger disuklugune ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi
durumunda deger dusiklUgU zaran olugur. [tfa edilmis degerinden gosterilen finansal varlikiar igin deger
diusiiklago tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akirmdarinin finansal varigin etkin faiz orani (zerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkll degeri ile defter dederi arasindaki farktir,

Yabanc: para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanct para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlan Uzerinden TL've gevrilmistir. Yabanci paraya dayali parasal
varlik ve yikomiltlékler, bilango tarihinde gecerli olan ddviz kurlar kullanilarak; yabanc) para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile dlgllen parasal olmayan kalemler ilk igslem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve ger¢ede uygun degerleri ile 6lglilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye cevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olugan kur
farklar kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal araglarin netlestiriimesi

Finansal varlik ve yukimlalikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gilicine sahip
olunmasi ve sdz Konusu varlik ve yOkimlalikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestiriierek gésterilmektedir.

Satig ve geri alis anlagmalar: ve menkul dederlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlanni éngdren anlasmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portfoylnde tutulus
amaglarina gére "Gergede uygun deger farki kar/zarara yansttilan” portféylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portféyln esaslarmna gore deferlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiligi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglan " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sagdlanan fonlar karsihginda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda "faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri sabm taahhtdu ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo") islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebeiesgtirimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin "Etkin faiz (i¢ verim) orani
yéntemi’ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri® kalemi altinda muhasehelegtiriimektedir.

Takas alacaklari /borglart

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlesmesi yapilmis
ancak teslim alinmamigs menkul kiymet alimlanina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satig iglemlerinde satig sézlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayr olarak gosterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatiar {marjin teminatian) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satirm, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildikiart gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
sattlan bir menkul kiymet satis giind degeri (alig bedeli ve satis giinine kadar olugan deger artis veya
azaliglan toplami) Ozerinden ilgili varhk hesabina alacak kaydedilic. Satis gunt degeri, ortalama bir
deger olup; ilgili varlik hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul kKiymetin birim sayisina bdllinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satig giinil degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satig karlarr” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur. Satilan menkul
kiymete iliskin “Fon paylarl deger artig/azalis" hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarilarak “Gergeklesen deger artiglan/azaliglar” hesaplarina
aktariler.

Bu hesaplar ilgili dénemdeki dider kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yukumlaliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayr! olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.
Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitimakiadir. Bununla birlikte, fon yoénetim Ocreti ve denetim (creti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatnm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gére
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettliyll alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Ydénetim iicreti

Yoénetim (creti tahakkuk esasina gdre muhasebelestirimektedir. Bu fon igin yonetim Ucreti yillik
%1.89'dur.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

(13)
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2. Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinim 6zeti (devami)
Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil yasa
ile yapilan dedisiklik ve bu degisiklik ¢cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237

saylll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatirim fonlar ile konut finansman foniari ve varlik finansman fonlar
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portféy igletmeciligi kazanglar tzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir clup, finansal yOkomlaltk
olarak degerlendiriimektedir. Katiima paylan Fon'un net varlik dederi Gzerinden glinlik olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satifabilir. Katima payinin fivati fon net varlk/ toplam
dederinin, degerleme guniinde tedavllde olan pay sayisina bdlunerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgOn( itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin deerlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanihr:

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat satin alma gunundeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
carpllmas! suretiyle bulunur.

(b) Als tarihinden baglamak tzere portfdydeki varilklardan;

i) Borsada islem gérenler dederleme guniinde borsada olugan en son seans agdirhikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanss uygulamast
buiunan piyasalarda iglem géren varliklanin degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin clugmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans adirlikh ortalama fiyatlar kullanilir.

i) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme glinlnde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem glintindeki i¢: verim orani ile dederlenir.

iii) Fon katilma paylar, deferleme gun( itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir,

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orant kultanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v} Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
déviz alis kuru ile defjerlenir.

vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy dederi tablosunda
gbsterilir. Bu varliklar teminatin tlrl dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cercevesinde dederlenir.

vii} Borsa digl repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
givenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle dederlenir.

viii) (i) & (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazih
karara baglanir.

ix) (vii} ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim Kurulu tarafindan alinir,

(14)
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Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe poiitikalarinin 6zeti (devarm)

¢) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varlikiar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde dederlenir.

- Fonun difer varlik ve yuktmlultkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yUkimltlokleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpiimasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alis ve satis dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi
ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, hilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yukamitliklerin tutarlarint ve ilgili dénem igerisinde clustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyl kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklilik gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notiarda agiklanmaktadir,

3. Bélliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatirrm yapmak
amaclyla tek faaliyet bdlimu olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayistyia tim dnemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir b&litm olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bdlimune iligkin bilgiler Fon'un bir bUtin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylar asagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit henzerleri 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Bankalar 2.205 3.421
Borsa Para Piyasas| alacaklar 37.016 5.002
Vadeli mevduatlar 28.380.249 20.583.311
Doviz 4.315.684 583.519

32.735.154 21.175.253

(*) 31 Araltk 2015 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 2.205 TL iligkili tarafimiz olan Akbank T.A.$.’ de vadesiz hesapta
bulunmaktadir. (31 Aralik 2014 — 3.421 TL)

Faiz oram Vade 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
14,85% 04/01/2016 37.016 -
10,80% 02/01/2015 - 5.002

37.016 5.002
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Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma Arag¢liar Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansali tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"} olarak gosterilmistir.}

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle diger alacaklari olan 110.116 TL kurucu iadelerinden olusmaktadir.
(31 Aralik 2014 — 64.648 TL).

Bilangoda goésterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar agagida agiklanmishir;

Diger borglar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Yénetim lcreti (736.217) (366.111)
Ek kayda alma (14.078) (7.096)
Denetim Gcreti (5.675) {3.842)
Tescil ve ilan giderleri (1.085) -
Kap Bedeli (31} (1.320)
SMMM hizmet bedeli (421) (354)
Ters Repo ve Repo - (158)

{757.507) (378.681)

Itigkili taraflara borglar fon yénetim Ucreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araglarindan olugan menkul kiymetler portféyt Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yénetilmektedir.
Kurucuya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsihg olarak her gtin i¢in fon toplam degerinin % 0,0051781 (ylzbindebesvirgllbinyediyizseksenbir)
yilik %1,89 (ylzdebirvirgllseksendokuz) oraninda bir ydnetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu tcret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket'e ddenir. S4z konusu Ucret kurucy ve yonetici arasinda yaplilacak
anlagma gergevesinde paylastirilir,

6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amagh menkul
kiymetlere iligkin bilgiler:

Gercgede uygun deger farklan kar/zarara 31 Aralik 31 Aralik
yansitilan finansal varliklar 2015 2014
Devlet tahvili 5.092.358 5.987.847
fleri Valdrlt Yabanci Eurobend Aliglar - 8.570.267
Eurobond 409,823.119 196.897.447

Dénem sonu 414.915.477 211.455.561

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna

yansitilan finansal varliklar 31 Aralik 2015

Maliyet  Makul degeri Kayith degeri

Eurobond 444.097.888 409.823.119 409.823.119
Devlet Tahvili 5.158.457 5.092.358 5.002.358
449.256.345 414.915.477 414.915.477




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devamui)
(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: {("TL") olarak g&sterilmisgtir.)

6. Finansal Yatinmlar (devami)

Gergede uygun deder fark: gelir tablosuna
yansifilan finansal varhklar

31 Aralik 2014

Maliyet _ Makul degeri Kayith degeri

Eurcbond 219.407.263 196.897.447 196.897.447
Devlet Tahvili 5.865.514 5.987.847 5.087.847
lleri Valérli Yabanci Eurobond Alislar 8.595.183 8.570.267 8.570.267
233.867.960 211.455.561 211.455.561

7. Niteliklerine gore giderler

For’un kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem tcretleri detay asadidaki gibidir;

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralhk 2015

31 Aralik 2014

Tescil Ve llan Giderleri (7.155) (2.640)
Noter Harg Tasdik Giderleri (3.259) (726)
Lisans Giderleri {3.009) (3.599)
Vergi Giderleri (545) -
Diger Giderler - (197)
Toplam (13.968) {7.162)

Komisyon ve digjer iglem (cretleri;

31 Arahik 2015

31 Arahk 2014

Ters Repo ve Repo (38.778) (18.896)
BPP (1.491) (4.166)
Tahvil Ozel Kesim (58)

Tahvil Kamu Kesimi - (120}
Toplam (40.327) {23.182)

8. Toplam deger / Net varlik dederi ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azahs

Asadida Fon'un cari dénem ile gegmig dénem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deger / net

varlik degerinin detayt verilmistir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Fon toplam degeri (TL) 469.114.883
Dolasimdaki pay sayis| (Adet) 12.934.894.584

Birim pay degeri (TL)

0,036267

236.530.625
7.665.222.687
0,030858



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Ama¢h Kamu Dis Bor¢lanma Araglan Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL’") olarak g&sterilmigtir.)

8. Toplam deder / Net varlik degeri ve toplam degeri/ Net varlik degerinde artig / azalis

(devami)

Katilim paylarina digen net varlik degerindeki artig/(azalig):

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Net varlik dederindeki artig (azalig)(TL} 232.584.258

Birim paya dugen net varlik dedetindeki artig (azalig) (TL)

Katilma belgeleri hareketleri:

0,0054

21.583.101
0,003717

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

(adet) (adet)
Ddnem baginda dolagimdaki pay sayisi 7.665.222.687 4.166.571.893
Dénem icinde satilan katilma belgesi sayisi 9.295.993.973 5.949.531.793
Dénem icinde geri alinan katiima belgesi sayisi(-) (4.026.322.076) {2.450.880.999)
Toplam 12.934.894.584 7.665.222.687

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslannda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 469.114.883 TL (31 Aralik 2014 - 236.530.625 TL} tutarindaki

degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

10. Hasllat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arabk
Faiz ve Temettii Gelirleri 2015 2014
Tahvil Kamu Kesimi 15.407.930 386.817
Ters Repo Faiz Gelirleri 1.686.432 780.225
Mevduat TL Faiz Gelirleri 1.438.980 403.639
Yabanci Para Cinsinden Mevduat Faiz Gelirleri 1.251.192 638.403
BPP Faiz Gelifleri 28.956 67.555
Kamu Kesimi Eurobond - 11.234.059
19.813.490 13.520.698
Finansal Varlik ve Yiikiimidiiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar

Ddviz islemleri satig karlar 160.940 87.663
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlan 6 (594.836)
Mevduat kiymetleri satis karlari - (475.757)

Kamu kesimi Eurobond satis karlar (57.451)
Déoviz iglemleri gergeklesen deder artiglan (211.322) (239.485)

Kamu kesimi Eurobond gergeklegen deger artislan 8.183.538
Kamu kesimi menkul kiymetleri gergeklesen deder artiglar 10.332 7.050.964
8.076.043 5.828.569
Toplam 27.889.533 19.349.267
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Gelir Amach Kamu Dig Borglanma Araglarn Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tlm tutarlar, Tark Lirasi {"TL”) olarak g&sterilmigtir.)

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 110.116 TL kurucu
iadelerinden olugmaktadir (31 Aralik 2014 - 100.585 TL). 13.968 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger
giderler hesabi ise vergi 6demeleri, tescil ilan giderleri, noter édemeleri ve lisans giderlerinden
olusmaktadir. (31 Aralik 2014 - 7.162 TL)

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portféytnde tirev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2014 — Yoktur).

13. Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatirim stratejileri kapsaminda
katiim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun fiyatlar ile
degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda ginlUk olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyln yénetimine iliskin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfdy, portféy y&neticileri tarafindan bu gergevede yonetiimektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari dizeye indirilmesine galisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtiztdinde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani iglemleri mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayi For'un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergege uygun dederinde dalgalanmalar olmas: riskidir, 31
Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle fon'un finansal aracglarinin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarliig: finansal araglarin faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gergege uygun degerlerinde
olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir.

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Sabhit faizli finansal araglar

Finansal varliklar 414.915.477 211.455.581

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger butin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir;

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kar zarar Kar zarar

Faiz artisi/{azalis1) iizerindeki etkisi lizerindeki etkisi

%5 20.746.774 10.672.778

(%5) (20.745.774) (10.572.778)
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip olmadigindan fiyat riskine maruz kalmamistir.
Kur riski

Yabanci para varliklar, yuktmlultkler ve bilango disi yukimltltklere sahip olma durumunda ortaya

gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015 ve
2014 tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulunmadigindan dolayi kur riskine maruz kalmistir.

31 Aralik 31 Aralik
2014 2014
TL karsihgi ABD EUR Diger TL ABD EUR | Diger
dolar karsihdi dolan
Nakit ve nakit benzerleri 4.315.684 709.248 705.455 4.315.684 | 12.111.258 119.472 | 4.185.505 -
Teminata verilen - - - . & " % =
Finansal varliklar 409.823.119 | 64,346,000 | 56.785.000 | 409.823.119 | 18.991.428 | 56.207.943 | 26.413.926 -

Net pozisyon

Bilango digI déviz cinsinden tiirev
araclarin net varhk
I (yiikiimliililk) pozisyonu - - 4 4 i i

Net yabanci para varhik / (ylikiimliiliik)
pozisyonu 414.138.803 31.102.686

TL nin ilgili YP karsisinda % 5 deger
kaybetmesi durumunda net varlik
degerindeki degisim 20.706.940 1.565.134

TL nin ilgili YP karsisinda % 5 deger
kazanmasi durumunda net varlik
degerindeki degisim -20.706.940 (1.555.134)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varligin teslimi suretiyle ¢denen finansal borglarla ilgili
yukamluluklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
bagl olarak glnluk nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
32.735.154 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir (31 Aralik 2014 - 21.175.253 TL).

31 Aralik 2015

1 aya 3 aya Jay - 1yl -

kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi 5 yil Uizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 4.352,699 28.380.249 - - - 2.205 32.735.154
Ters Repo alacaklari 22.506.924 - - - - - 22.506.924
Finansal yatirimlar - 7.158.433 1.979.398 190.771.850 215.005.796 414,915.477
Diger alacaklar 110.116 - - - - - 110.116
Toplam varhklar 26.969.739 35.538.683 1.979.398 190.771.851 215.005.796 2.205 470.267.672
Repo borglari (548) - o s - . (548)
Takasa borglar (394.733) - - - - - (394.733)
Diger borglar (757.507) - - - - - (757.507)
Toplam kaynaklar (1.152.788) - - - = - (1.152.788)
Mot likidite 25.316.951 35.538.683 1.979.398 190.771.851  215.005.796 2.205 469.114.884
fazlasi/(ac1d1)
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami}
{Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"} olarak gdsterilmistir.)

13. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Arahk 2014

1 aya 3 aya 3ay- 1yl -

kadar kadar 1yl arast 5wl arasi 5 yil lizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - - - 21.175.253 21.175.253
Ters Repo alacaklan - - - - - 13.003.581 13.003.581
Finansal yatinmlar - 1.962.666 1.897.813 53.078.589 154.516.494 - 211.455.561
Dider alacaklar 64.648 - - - - - 64.648
Toplam varliklar 64.648 1.962.666 1.897.813 53.078.589 154.516.494 34.178.834 245.699.043
Takasa borglar (8.789.737) - - - - - {(8.789.737)
Diger borglar (378.681) - - - - - (378.681)
Toplam Kaynaklar (9.168.418) - - - - - {9.168.418)

Net likidite

fazlasi/(agigi) (9.103.770} 1.962.666 1.897.813 53.078.580 154.516.494 34.178.834 236.530.625

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak yénetim
yukarda sunulan sézlesmeye badll vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katitma pay! sahipleri kattm paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Dig Borgianma Araglar Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi {“TL") olarak g&sterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gercede uygun degeri ile gosterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini
yansittigt varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda ger¢ege uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degderi ile yansitilan finansal varliklarn ve yukUmlulikierin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi agagidaki gibidir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlultkler, élgtim tarihinde erigilebilen, 6zdeg varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dizeltimemis olan) ile degerlenmektedir.

» |kinci seviye: Finansal varlik ve yukamitlukler, ilgili variik ya da yikamlaligan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir,

» Ugiinci seviye: Finansal varlik ve yukamlaliikler, varlik ya da yakimlalugun gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gergege uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal variiklar:
plim-sait amagl finansal varliklar - 409.823.119 . : 409.823.119
glél\"l}éste;gglv]?imagll finansal varliklar — 5.002.358 i ) 5.002.358
Toplam finansal varliklar 414.915.477 - - 414.915.477

31 Aralik 2014

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Rum-saitn amagli finansal varlikiar - 196.897.447 i . 196.897.447
ggm;s;zighmvﬁimagh finansal varliklar — 5.987 847 ; ) 5.087.847
e o 1
Toplam finansal varliklar 211.455.561 - - 211.455.561
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tlm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL")} olarak gésterilmistir.)

14.  Nakit akig tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde esdeder varhiklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi ug
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik dederi degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varltk degerine iliskin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmistir.

16.  Finansal tablolart 6nemli diglide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas| Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (miikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raportama Esaslarina lligkin Tebligi (l-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmisgtir.

17.  Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki claylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki ttm olaylari kapsar. Fon, bilanco tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde dizeitir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
claylar bulunmamaktadir,
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AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.S.

Gelir Amach Kamu Dis Borglanma Araclari Emeklilik
Yatirnm Fonu {(AVG)

31 Araltk 2015 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amacgh Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu (AVG)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araclari Emeklilik Yatirm Fonu'nun
pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)" hikimlerine ve
Sermaye Piyasasl Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye
Piyasas! Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amacgh Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu'nun
pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (l1-14.2) hiktumlerine ve
Sermaye Piyasas!| Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorus tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. ‘nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Soriﬁmlﬁ"De_,p etgi, < I

istanbul, 24-Subat 2016
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Gelir Amaglhi Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger/Net Varhk Dederi Tablosu
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"”} olarak gdsterilmigtir.)

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon portféy degeri 465.839.666 - 99,30 245.630.974 - 103,85
Hazr degerler 4.317.889 - 0,82 3.421 - 0,00
Kasa - - - - - -
Bankalar 2.205 0,05 - 3,421 100,00 -
Diger hazir degerler 4.315.684 99,35 - - - -
Alacaklar 110,116 - 0,02 64,648 - 0,03
Takastan Alacaklar - - - - - -
Diger Alacaklar 110.118 100,00 - 64,648 100,00 -
Borglar {1.152.788) {0,25) (9.168.418) - (3,88)
Banka avanslar - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Takas Berglan (394.733) 1,09 - {6.610.697) 93,92
Fon y6netim tcretleri (736.217) 63,86 {366.111) 3,99 -
Hisse senedi alim borglan - - - - . -
Diger borglar (21.838) 0,50 - {191.610) 2,08 -
Fon toplam deder! 469,114,883 100,00 236.530.625 100,00




SERMAYE PIYASAS] KURULU'NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLAIRINA ILISIGN TEBLIGI (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Ml

Sermaye Piyasast Kundi'nun “Yatnm Fondarmm Pinaosal Raporlama Gsaslarma 1liskin Teblifi” uyarmea
iligikie sundugumuz Avivasa Emeklilik ve [ayat AS.in kurueusu oldugu emeklilik yatiwim fonlarmm 31
Aralik 2015 tarihli, Fon Fiyal Raporlan, Portldy Dagiihm Raporfan ve Tinansal Raportu ile Bagimsiz
Denetim Raporu gorev ve sorumluluk alanumizdn gabip oldugumuz bilgiler gorgovesinde incelenmis olup;

Finansal lablolaro ve porifesy raportaruun dnemdi komlarda gerefie avkirt bir agiklama veya werklametin
vepildidt tarth itibariyla yamlter olinasi soneiim dogurabilecek herhangi bir eksiklik igermedigi,

Yatwn Fontarnun Finaisal Raporlama Esaslarnna Hiskin Tebligl warinca hazrlannug finansad tablolari
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal dwrani ve kdr ve zavart e Hgill gergek dwramu dirist bir biginude
sansitiigt ve porlfey raportorn fon lettiztigine, fzalmamesine ve mevzuata wygun olarak hazirlandigt

porithmtistiy,

Saygilartozla,

ba \*
TV A
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