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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Avivasa EmeKklilik ve Hayat A.S. Kamu Dis Borglanma Araglar1 Emeklilik Yatinm Fonu Kurucu Yonetim
Kurulu'na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriis

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu’nun (Eski
unvaniyla “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amaglh Kamu Dig Bor¢lanma Araglar1 Emeklilik Yatirim
Fonu”) (“Fon”) 31 Arahik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap donemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan
olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigtimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) gercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nea (“SPK”) belirlenen esaslar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlar hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim
6nemli yonleriyle gerege uygun bir bi¢imde sunmaktadur.

2,  Goriisiin Dayanag

Yaptigimz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’'nin bir parcas olan Bagimsiz Denetim
Standartlarrna (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklari”
béliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmstir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsz Denetciler i¢in Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, goriistimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular

Tarafimizea raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmigtir,

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.pWC.COM.tr  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015



&

pwc

4. Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 bagka bir bagimsiz
denetim firmas: tarafindan denetlenmis ve 27 Mart 2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda bu finansal
tablolara iligkin olumlu goriis verilmistir.

5. Kurucu Yonetiminin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarm Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatr'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhighk
icermeyecek sekilde hazirlanmast i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agtklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siireklilii esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama stirecinin gozetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar gunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk igerip icermedigine
iligkin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir.
BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir
glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
YanhsliKlar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhgliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar: ekonomik kararlar: etkilemesi makul dlciide bekleniyorsa

bu yanlighiklar 6nemli olarak kabul edilir.
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BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakl 6nemli bir yanhghg tespit edememe riski, hata kaynakl 6nemli bir
yanhglig1 tespit edememe riskinden yiiksektir.

o Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uyguntugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevecut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriig vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon'un siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin aciklamalar1 dahil olmak {izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan iglem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
{izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularin tist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimz iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularin: belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya a¢iklamanin doguracag kamu yararini agacagimn makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca, Fon’un
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon i¢ tiiziigliniin
finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamagtar.

2, TTK’nin 402. maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen acgiklamalari yapmig ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhgsebeci:Mali Miigavirlik A.S.

Istanbul, 30 Mart 2018
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AVIVASA EMEKLILiIK VE HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI

EMEKLILIK YATIRIM FONU
(Eski unvamyla “’Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢clanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu’’)

31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“"TL’") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2017 2016
Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 16 45.305.330 47.907.528
Ters repo alacaklari 5,16 39.039.474 7.503.466
Diger alacaklar 6 143.180 140.236
Finansal varliklar 9 975.804.568 628.640.203
Toplam varhklar 1.060.292.552 684.191.433
Yiikiimliiliikler
Repo borglari 5 950 137
Takas borglari 6 1.748.911 805.330
Diger borglar 6 1.729.704 1.096.154
Toplam yiikiimliiliikler 3.479.565 1.901.621
Toplam degeri/Net varlik degeri 1.056.812.987 682.289.812

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.
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AVIVASA EMEKLILiIK VE HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI

EMEKLILIK YATIRIM FONU
(Eski unvamyla “’Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amach Kamu Dis Bor¢clanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu’’)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (*"TL’") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 49.141.686 34.036.472
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar 11 55.170.914 7.185.021
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmemis kar/zarar 11 63.517.134 64.233.426
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 143.180 140.236
Esas faaliyet gelirleri 167.972.914 105.595.155
Yonetim iicretleri 8 (16.755.718) (10.992.417)
Saklama iicretleri 8 (110.507) (118.382)
Denetim ticretleri 8 (5.062) (5.993)
Kurul iicretleri 8 (110.271) (72.523)
Danismanlik Ucretleri 8 (1.552) (1.407)
Komisyon ve diger islem iicretleri 8 (74.613) (18.844)
Esas faaliyetlerden diger giderler 8,12 (17.448) (8.127)
Esas faaliyet giderleri (17.075.171) (11.217.693)
Esas faaliyet kari 150.897.743 94.377.462
Finansman giderleri - -
Net donem kari 150.897.743 94.377.462
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varlik degerinde artis 150.897.743 94.377.462

Takip eden agiklama ve dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

(Eski unvamyla “’Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amach Kamu Dis Bor¢clanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu’’)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER / NET VARLIK
DEGERI DEGIiSiM TABLOSU

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (*"TL’") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Toplam degeri/Net varlik degeri (Dénem bas) 10 682.289.812 469.114.883
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis 150.897.743 94.377.462
Katilma payi ihrag tutari (+) 495.234.822 343.971.250
Katilma payi iade tutar1 (-) (271.609.390) (225.173.783)
Toplam degeri/Net varlik degeri (Dénem sonu) 10 1.056.812.987 682.289.812

Takip eden agilama ve dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

(Eski unvamyla “’Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amach Kamu Dis Bor¢clanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu’’)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (*"TL’") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Isletme faaliyetlerinden nakit akislar: (194.781.686) (118.608.490)
Net donem kary/zarari 150.897.743 94.377.462
Net donem karyzarar:t mutabakati ile ilgili diizeltmeler 14.285.384 30.217.015
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (49.240.199) (34.010.750)
Gercege uygun deger kayiplari/kazanglari
ile ilgili diizeltmeler 11 63.517.134 64.233.426
Kar/zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler 8.449 (5.661)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (409.106.499) (277.239.439)
Alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (2.944) (30.120)
Borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 1.577.944 748.832
Isletme sermayesinde gerceklesen diger
artig/azaligla ilgili diizeltmeler (410.681.499) (277.958.151)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar (243.923.372) (152.644.962)
Alnan faiz 11 49.141.686 34.036.472
Finansman faaliyetlerinden nakit akislar 223.625.432 118.797.467
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 495.234.822 343.971.250
Katilma payi iadeleri icin 6denen nakit (271.609.390) (225.173.783)

Yabanci para cevrim farklarmin etkisinden dnce nakit ve nakit
benzerlerindeki net arti 28.843.746 188.977

Yabanci para cevrim farklarmin nakit ve

nakit benzerleri iizerindeki etkisi (8.449) 5.661
Nakit ve nakit benzerlerinde net artis 28.835.297 194.638
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 54.942.166 54.747.528
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 16 83.777.463 54.942.166

Takip eden agiklama ve dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

(Eski unvamyla “’Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amach Kamu Dis Bor¢clanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu’’)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (*"TL’") olarak gosterilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
A. GENEL BIiLGILER

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Dig Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon™)
emeklilik yatirim fonudur.

AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sozlesmesi cergevesinde alinan ve katilimcilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inanch miilkiyet esaslarina gore
isletilmesi amaciyla “AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagli Kamu Dis Bor¢lanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu” kurulmustur. AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S. ile Ak Emeklilik A.S.’nin,
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. unvan altinda birlesmesi iizerine, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan
alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayili izin dogrultusunda, Fon’un unvani “AvivaSA Emeklilik
ve Hayat A.S. Gelir Amaghh Kamu Dig Borclanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu” olarak
degistirilmistir. Sermaye Piyasas1 Kurulu’'ndan alinan 26 Eyliil 2017 tarih ve 12233903-10868 sayili
izin dogrultusunda Fon’un unvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Dig Bor¢lanma Araglar
Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Kamu Dis Bor¢lanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu
21 Ekim 2003 tarihinde 500 milyon TL tutar ile 50 milyar paya boliinmiis ve 3.325 milyon TL avans
tahsisi ile kurulmustur. Fon’un halka arz edilme tarihi 15 Aralik 2003’tiir. Avans geri 6deme siireci
17 Mart 2004 tarihinde tamamlanmustir.

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolar1 30 Mart 2018 tarihinde
Kurucu’nun Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No: 12 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emeklilik A.S.)

Yonetici Kurum:
Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul
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1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devami)
B. FON’UN YONETIM STRATEJiSi

Fon portfoyiintin en az %80’i devaml olarak kamu tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen dis bor¢lanma
araglarindan olusan fondur. Fon’un yatirim stratejisi, agirlikli olarak T.C. Hazine Miistesarligi
tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen dis bor¢clanma araglarina yatirim yaparak faiz geliri elde etmektir.
Fon, eurobond yatirimi ile déviz cinsinden faiz geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler.Fonun
yatirim stratejisindeki temel amag; T.C. Hazine Miistesarlig1 ve 6zel sektorden ihraggilar tarafindan
ihrag edilen dis bor¢lanma araclarinin yiiksek getirilerinden faydalanmaktir. Dig bor¢lanma araglarinin
donemsel kupon 6demelerinin, olasi nakit ¢ikiglarini karsilamak adina fona istikrarli bir gelir kaynagi
olusturmasi beklenmektedir.Yatinm kararlart alinirken; gelecege yonelik faiz beklentileri, spread
analizleri, risk/getiri degerlendirmeleri, ve durasyon ve konveksite gibi temel faktorler one cikar.
Piyasadaki anomaliler, ek getiri olanagi sunabilecek yatirimlar ve potansiyel al-sat firsatlar1 da
degerlendirilerek fona ekstra katki saglanmaya gayret edilir. Faiz 6ngoriileri temelinde, portfoy vadesi
ve varlik dagiliminin dinamik bir sekilde yonetilmesiyle piyasadaki doviz cinsi getirilerden maksimum
Olctide faydalanmaya calisilir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
A. SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR
(a) Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan seri II-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig
cercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Mubhasebe Standartlar1 (“TMS”) hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati” esas alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portfoyiindeki varliklarin gercege uygun
deger Olciimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmistir
(Dipnot 2).

Fon’un finansal tablolar1 ve dipnotlari, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile aciklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Fon ictiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig: tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani
sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik
ve yiikiimliiliiklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

(b) Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

Fon, TMS ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) tarafindan yayinlanan ve
31 Aralik 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 7, “Nakit akig tablolari’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilik degisikliklerini degerlendirebilmelerine
imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin
bir pargasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

TMS 12, “Gelir vergilerdeki degisiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Gergeklesmemis zararlar iizerinden hesaplanan
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler, gercege uygun
degerden Olgiilen bor¢lanma araclar1 iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliginin nasil
muhasebelestirilecegini aciklamaktadir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir.

TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar”’; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerli olmak iizere geriye doniik
olarak uygulanmalidir. Bu degisiklik, 6zet finansal bilgiler haricinde TFRS 12’nin agiklama
gerekliliklerinin satilmaya hazir olarak siniflandirilan isletmelerdeki paylara uygulanacagini
acikliga kavusturmaktadir.

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliilitklerin siniflandirmasi ve 6lgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda su anda
kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarart modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya cikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaclamistir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisikliklerle edim
(performans) yiikiimliiliikklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin
muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna
karsin briit hasilat sunumu) iligkin acgiklamalar1 icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu
alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis aciklayici drnekler eklenmistir. UMSK, ayn1 zamanda
yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler: (Devami)

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri i¢in ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

UFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”’; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok cesitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’tin yerine gegmektedir. UFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege baglh katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
secenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagl olarak 2021
yilina kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9, uygulamayi
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirim amagh gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirim amach
gayrimenkullerin siniflandirilmasia iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi durumunda yatirim amagh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirnm amach gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2, ‘Hisse bazli 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin 6lgiim esaslarin1 ve bir odiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda
bir igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iligskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen Ozkaynaga dayaliymisgasina islem gormesini gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarimin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19
ve TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini
kaldirilmastir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar™; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden Olciilmesine iliskin agiklik getirmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler: (Devami)

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar o6demeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin
yapildigi/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki cesitliligi
azaltmaktadir.

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TAS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
ozkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini,
TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini acikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’ standard ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar acisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore, kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilanco ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilanco dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri i¢in
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve
diisitk degerli varliklar igin bir istisna 6ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden &tiirii (s6zlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sozlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini iceriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler: (Devami)

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha once vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Bor¢lar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agiklifa kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasmnin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23, bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri,
alacag1 ve vergi oranlari da dahil olmak iizere her durumda gecerlidir.

Kurucu yonetimi, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Fon'un
finansal tablolar1 iizerinde onemli bir etki yaratmayacag goriisiindedir. Bununla birlikte Kurucu
yonetimi, TFRS 9'un uygulanmasinin Fon'un finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

(V)]

(d)

(e)

Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerek goriildiigiinde yeniden
siniflandirilir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, cari donem finansal tablolar ile uygunluk
saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgilerde yapilan 6nemli bir siniflandirma degisikligi
bulunmamaktadir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, sz konusu varlik ve yiikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un

gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade
edilmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

B.

MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un donem icinde
muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

C.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSiKLiKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un donem icinde muhasebe tahminlerinde bir degisiklik
olmamustir.

D.
(a)

(b)

()]

ONEMLI MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri icin teminat
olarak verilen ve bilanco tarihi itibariyla acik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir
(Dipnot 16).

Repo ve ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yiikiimliiliik “Repo borclar’” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1”
hesabina ters repo alacaklar1 olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”
olarak simiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmast Fon
yonetimi tarafindan satin alma amagclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri tizerinden gosterilmektedir.

Kayaitlara ilk alindiktan sonra gercege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar,
gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergcege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan
finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya cikan kar veya zarar gelir
tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina dahil
edilmektedir.

Gercege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklart elde tutarken kazanilan
faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr olarak,
temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

(Eski unvamyla “’Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amach Kamu Dis Bor¢clanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu’’)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (*"TL’") olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

()]

(d)

(e)

®

Finansal varhklar (Devam)

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, bor¢luya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan sabit veya
belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gormeyen finansal
varliklardir. Krediler ve alacaklarin ilk kayitlari elde etme maliyetleri dahil olmak iizere gercege
uygun degerleri ile yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis
bedelleri ile degerlenmektedir.

Finansal varliklara iliskin gerceklesen deger artislari/azalislart

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer
alan “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelesmektedir. Bu suretle, degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden
cikarilarak gergeklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmis
Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.

Tiim yatirnm amacli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 9).

Takas alacaklar ve borg¢lar:

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is giiniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki is giiniinde aldigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan bor¢lar bulunmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir. Diger finansal
yiikiimliiliikler, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle ve
sonraki donemlerde etkin etkin faiz yonetimi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle
muhasebelestirilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alig kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya c¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar ve finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarara dahil edilmistir.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

(Eski unvamyla “’Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amach Kamu Dis Bor¢clanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu’’)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (*"TL’") olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

()

(h)

)

1)

(k)

iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi icinde
bulundugu istirakleri ve bagli ortakliklar1 disindaki kuruluglar, faaliyetlerinin planlanmasi,
yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim
kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin
dogrudan veya dolayli olarak kontroliinde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak kabul
edilmektedir. fliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklamir (Dipnot 4).

Fon paylari, birim pay degeri ve net varlik degeri

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden O6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilmaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde edilmektedir.

Her is giinii sonu itibartyla hesaplanan pay degeri, miiteakip isgiinii duyurulmaktadir. Fon Net
Varlik Degeri", “Fon Portfoy Degeri’ne varsa diger varliklarin eklenmesi ve borg¢larin
(Kurucu tarafindan kurulus islemleri icin verilen avans harig) diisiilmesi suretiyle bulunur.

Temettii gelirleri

Fon portfdyiinde bulunan hisse senetlerinin kar paylari, kir pay1 dagitim tarihinin baslangi¢
giiniinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilanco
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 15).

Vergi karsihgi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK”) Gecici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayih yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglart iizerinden yapilacak tevkifat orami degisiklik tarihinden
1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

(Eski unvamyla “’Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amach Kamu Dis Bor¢clanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu’’)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (*"TL’") olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

U)

(m)

(n)

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlik ve ylikiimliliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile Fonun diger islemleri yapildiklar1 giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya
azalislar1 toplami) {izerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis giinii
degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul
kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii degeri arasinda
bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda
bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilancoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bi¢cimde siniflandirarak raporlanir.

Katilma paylar
Katilma paylart Fon’un net varlik degeri iizerinde giinliikk olarak belirlenen fiyatlardan pay

sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma paymnin fiyati fon net varlik degeri/toplam
degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

(Eski unvamyla “’Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amach Kamu Dis Bor¢clanma Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu’’)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (*"TL’") olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

(0)

E.

Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

(a)

(b)

(©)

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz
satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur

Alis tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

i)

i)

iii)

iv)

vi)

vii)

viii)

iX)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan
en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢clanma araglari, ters repo
ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son aciklanan fiyatlar1 esas
aliarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cercevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligskin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para icin belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir

ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarin1 ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.0 no’lu dipnotta agiklanmistir

15



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (*"TL’") olarak gosterilmistir.)

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inancli miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araclarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek
ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla Fon’un faaliyet
bolimii bulunmamaktadir.

4 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde iligkili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Nakit ve nakit benzerleri

Ak Yatirim Menkul Degerler 25.459 2.000
25.459 2.000
Alacaklar (Dipnot 6)
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. -
Fon yonetim ticreti kurucu iadesi 143.180 140.236
143.180 140.236
Borclar (Dipnot 6)
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. -
Fon yonetim {icreti 3.479.565 1.901.621
3.479.565 1.901.621

b) 1 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibariyla iliskili taraflarla
olan islemler asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. -
Fon yonetim {icreti kurucu iadesi geliri 143.180 140.236

143.180 140.236

Niteliklerine gore giderler (Dipnot 8)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. -
Fon yonetim {icreti 16.755.718 10.992.417

16.755.718 10.992.417
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(Eski unvamyla “’Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (*"TL’") olarak gosterilmistir.)

5 - TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

Ters repo alacaklar: 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ters repo alacaklari 39.039.474 7.503.466
39.039.474 7.503.466

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ters repo sozlesmelerinden alacaklarin vadesi bir aydan kisa olup, faiz

orani %12,30’dur

Repo borc¢lar 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Repo borglari 950 137
950 137

6 - ALACAKLAR VE BORCLAR
Alacaklar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Ak Portfoy Yonetimi A.S. -

Fon yonetim ticreti kurucu iadesi 143.180 140.236
143.180 140.236
Borclar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Takas borglar 1.748.911 805.330
Odenecek fon yonetim iicretleri 1.693.796 1.068.124
Odenecek denetim iicreti 2.531 6.058
Diger bor¢lar 33.377 21.972
3.478.615 1.901.484
Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla stipheli alacagi bulunmamaktadir

(31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Bulunmamaktadir.
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8 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gore sunulmus olup, esas

faaliyetlerden diger giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Yonetim iicretleri (¥) 16.755.718 10.992.417
Saklama iicretleri 110.507 118.382
Kurul kayit iicreti 110.271 72.523
Komisyon ve diger islem iicretleri (¥*) 74.613 18.844
Denetim ticretleri 5.062 5.993
SMMM hizmet gideri 1.552 1.407
Diger giderler 17.448 8.127
Toplam 17.075.171 11.217.693

(*)  Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik % 0,0051781’inden
(yiizbindebesvirgiilbinyediyiizseksenbir [yillik yaklasik %1,89]) olusan bir yonetim licreti tahakkuk ettirilir
ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlegme
cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

(**)  Fon izahnamesinde agiklanan 1 Ocak - 31 Aralik 2017 tarihleri arasinda gecerli olan komisyon oranlari

tizerinden, ilgili kurumlara 6denmektedir.

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Gercege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar

Eurobond 960.627.282 614.969.564
Devlet tahvilleri 14.098.748 4.531.358
Ozel kesim tahvili 1.078.538 8.642.443
Finansman bonosu - 496.838
975.804.568 628.640.203
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9 - FINANSAL VARLIKLAR (Devam)
Finansal varhklar (devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklarin detaylart asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Piyasa Faiz Piyasa Faiz
Nominal degeri  orani (%) Nominal degeri  orani (%)
Devlet tahvilleri 14.000.000 14.098.748 - 4.500.000 4.531.358 -
Eurobond 221.323.000 960.627.282 4,99 160.566.000 614.969.564 4,45
Finansman bonosu - - - 500.000 496.838 -
Ozel kesim tahvili (*) 1.400.000 1.078.538 - 8.500.000 8.642.443 -

975.804.568 628.640.203

(*)  Fon portfoyiinde bulunan BIMEKS Bilgi Islem ve Dis Tic. A.S.’ye ait yeniden yapilandirilmis
“TRSBMKS12230” ISIN kodlu 6zel sektor tahvilinin ( 6nceki ISIN kodu “TRSBMKS91713”), aym
ihragciya ait ayni itfa tarihini tasiyan yeniden yapilandirilmig diger iki 6zel sektor tahvilinin
(“TRSBMKS12222” ve “TRSBMKS12214”) BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nda 12.09.2017 tarihinde
10 TL (On) kirli fiyattan islem gormesi sebebiyle, tedbir maksatli olarak 13.09.2017 tarihinde fon
porttoyiinde 10 TL (On) kirli fiyat iizerinden degerlenmesine karar verilmistir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir.
10 - FiYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM
DEGER/NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 1.056.812.987 682.289.811
Fiyat raporu iizerine verilen diizeltmelerin etkisi - 1

Finansal durum tablosundaki
toplam deger/net varhk degeri 1.056.812.987 682.289.812
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11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Faiz ve temettii gelirleri 49.141.686 34.036.472
Ters repo faiz geliri 3.720.675 666.256
Borsa Para Piyasas faiz gelirleri 28.653 52.933
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 1.453.814 1.426.682
Kamu kesimi menkul kiymet faiz gelirleri 784.212 26.816
Diger menkul degerler 2.130 572
Kamu kesimi Eurobond 41.181.062 26.816.267
Vadeli mevduat faiz gelirleri 1.963.865 4.953.186
Finansman Bonosu faiz gelirleri 7.275 93.760
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar 55.170.914 7.185.021
Doviz igslemleri gerceklesen deger artislar (376.210) 1.033.203
Tahvil ozel kesim gerceklesen deger artislan 434 -
Tahvil kamu kesimi gerceklesen deger artislart 21.808 (19.182)
Eurobond gerceklesen deger artislar 55.125.852 6.323.951
Doviz islemlerine iligkin gerceklesmis satis kari/zarart 974.969 178.791
Tahvil ozel kesime iliskin gerceklegmis satis kari/zarari (435.761) (229.012)
Tahvil kamu kesimine iligkin gerceklesmis satiy kari/zarart (30.541) (17.978)
Menkul kiymetlere iliskin gerceklegmis satis kari/zarari (109.637) (84.752)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar 63.517.134 64.233.426
USD gerceklesmemis satis kary/zarart 874 (6.751)
EUR gerceklesmemis satis kari/zarart (14.983) (2.166)
Tahvil ozel kesim gerceklesmemis satis kari/zarart (401.070) 55.062
Finansman Bonosu gerceklesmemis satis kari/zarari (4.113) 4.113
Ozel kesim yabanci tahvil gerceklesmemis satis kari/zarari - (12.315)
Tahvil kamu kesimi gerceklesmemis satis kari/zarari (68.772) 122.338
Ters repo ve repo gerceklesmemis satis kari/zarari 36.008 (3.457)
Kamu kesimi eurobond gerceklesmemis satis kari/zarari 63.906.686 64.098.865
BPP gerceklesmemis satis kari/zarari 347 15
Mevduat TL gerceklegsmemis satis kari/zarart 62.157 (22.278)
167.829.734 105.454.919
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12 - ESAS FAALIiYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

Esas faaliyetlerden diger gelirler

Diger gelirler (*) 143.180 140.236

143.180 140.236

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirler icerisinde kurucu iadeleri bulunmaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Esas faaliyetlerden diger giderler

Lisans giderleri 9.428 5.989
Ilan giderleri 5.529 1.292
Noter, har¢ ve tasdik iicret giderleri 1.366 106
Diger giderler 1.125 740

17.448 8.127

13 - KUR DEGIiSiMIiNiN ETKiLERi

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihi itibariyla kur degisim etkilerinin detay1 Dipnot 18’de aciklanmustir.

14 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.
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14 - FINANSAL ARACLAR (Devam9

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergcege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
b. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Gercege uygun Kayith Gercege uygun Kayith
degeri degeri degeri degeri
Nakit ve nakit benzerleri 45.305.330 45.305.330 47.907.528 47.907.528
Ters repo alacaklari 39.039.474 39.039.474 7.503.466 7.503.466
Finansal varliklar 975.804.568 975.804.568 628.640.203 628.640.203
Diger alacaklar 143.180 143.180 140.236 140.236
Repo borglari 950 950 137 137
Takas borglari 1.748.911 1.748.911 805.330 805.330
Diger borglar 1.729.704 1.729.704 1.096.154 1.096.154

Fon’un portfoylindeki varliklarin kayith deger oOlgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen
degerleme ilkeleri esas alinmistir (Dipnot 2).

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, 6l¢ciim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlari (diizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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14 - FINANSAL ARACLAR (Devam)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

31 Arahik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Eurobond 960.627.282 - -
Devlet tahvilleri 14.098.748 - -
Ozel kesim tahvilleri 1.078.538 - -

975.804.568 - -
31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Eurobond 614.969.564 - -
Ozel kesim tahvilleri 8.642.443 - -
Devlet tahvilleri 4.531.358 - -
Finansman bonosu 496.838 - -

628.640.203 - -

15 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

SPK’nin 7 Subat 2018 tarih ve 12233903-32507-E1415 sayili izin dogrultusunda Fon’un portfoy
yoneticisi Yapit Kredi Portfoy Yonetimi A.S. olmustur (Eski yonetici: Ak Portfoy Yonetimi A.S.).

16 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Bankalardaki nakit 44.993.952 47.841.498
Vadesiz mevduat - EUR 622.957 145.474
Vadesiz mevduat - USD 7.612 383.377
Vadesiz mevduat - TL 25.458 2.000
Vadeli mevduat (**) 44.337.925 47.310.647
Borsa para piyasasi alacaklari (*) 311.378 66.030
45.305.330 47.907.528

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi bir aydan kisa olup, agirlikli

ortalama faiz oram1 %14,55’dir.

(**) 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, vadeli mevduatlarin vadesi ti¢ aydan kisa olup, agirlikli ortalama faiz orani

%14,73'diir.
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16 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILIiSKIiN ACIKLAMALAR (Devam)

Fon’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler
hazir degerler ile ters repo alacaklar1 toplamindan faiz tahakkuklar diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Nakit ve nakit benzerleri 45.305.330 47.907.528
Ters repo alacklari (¥) 39.039.474 7.503.466
Faiz tahakkuklar1 (-) (567.341) (468.828)

Nakit akis tablosunda yer alan
nakit ve nakit benzerleri 83.777.463 54.942.166

(*) 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerii itibartyla Fon’un ters repo alacaklarinin vadeleri bir aydan kisa
oldugundan ters repo alacaklar1 nakit akig tablolarinin hazirlanmasinda nakit ve nakit benzeri toplamina
dahil edilmistir (Dipnot 5).

17- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSIM TABLOSUNA iLiSKiN
ACIKLAMALAR

2017 2016
1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varhik degeri 682.289.812 469.114.883
Toplam degeri / net varlik degerinde artis 150.897.743 94.377.462
Katilma payi ihrag tutari 495.234.822 343.971.250
Katilma payi iade tutar1 (271.609.390) (225.173.783)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varlik degeri 1.056.812.987 682.289.812

2017 2016
Birim pay degeri (**)
Fon toplam degeri (TL) 1.056.812.987 682.289.812
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 20.876.724.724 16.081.866.653
Birim pay degeri (TL) 0,050622 0,042426

(**) 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak 2018 tarihlerinin tatil giinii olmas1 sebebi ile Fon’un cari donem sonu itibariyla
hazirlanan Performans Sunus Raporu’nda birim pay degeri hesaplamasinda 2 Ocak 2018 tarihinde gegerli
olan Fon Toplam Degeri kullanilmustir.
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17- TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGISiIM TABLOSUNA iLiSKiN

ACIKLAMALAR (Devami)
2017 2016
1 Ocak itibariyla (Adet) 16.081.866.653 12.934.894.584
Donem iginde satilan fon paylar sayisi (Adet) 10.564.895.842 8.995.848.468
Donem i¢inde geri alinan fon paylar1 sayist (Adet) (5.770.037.771) (5.848.876.399)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 20.876.724.724 16.081.866.653

Fon’a ait menkul kiymetler Takasbank, katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S. "MKK"
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank giivencesi altindadir.

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sdzlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon menkul kiymetlerini
gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski
ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Fon Yonetim Kurulu'nca, belirli donemlerde portfoyiin
yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfoy yoneticileri tarafindan bu
cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar
degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine
calisilmaktadir.

L Piyasa riski aciklamalart
Yogunlasma riski
Fon ictiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak

tizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine orami islemleri mevzuata, igtiizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Faiz oram riski

Faiz oran1 degisikliklerinin Sirket varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu
risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yiikiimliiliikklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Sabit faizli finansal araclar

Nakit ve nakit benzerleri 44.337.925 47.310.647
Ters repo sozlesmelerinden alacaklar 39.039.474 7.503.466
Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 974.726.030 619.500.922

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 1.078.538 9.139.281

Faiz oran1 degisimlerinin degisken faizli finansal araclar iizerindeki etkisi nedeniyle, 31 Aralik 2017
tarihi itibartyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler
sabit kalsaydi Fon portfdyiinde yer alan finansal varliklar hesabi ve net varlik degeri 10.785 TL
(31 Aralik 2016: 91.393 TL) artacak veya 10.785 TL (31 Aralik 2016: 91.393 TL) azalacakti.

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetleri bulunmadigindan, fiyat riski
bulunmamaktadir.

Déviz Pozisyonu Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon’un 31 Aralik 2017,

tarihi itibariyla, dovizli islemleri bulunmadigindan dolay1 kur riskine maruz kalmamastir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla Fon tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borg¢larin
orijinal bakiyeleri ve toplam TL karsiliklar asagidaki gibidir:
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)
31 Arahk 2017

TL ABD
Karsih@ Dolan Avro
Nakit ve nakit benzerleri 630.569 7.612 622.957
Finansal yatirimlar 960.627.282 636.166.888 324.460.394
Toplam varhklar 961.257.851 636.174.500 325.083.351
Net yabanca para varhklar 961.257.851 636.174.500 325.083.351

31 Arahk 2016

TL ABD
Karsih@ Dolar1 Avro
Nakit ve nakit benzerleri 528.851 383.377 145.474
Finansal yatirimlar 614.969.564 340.674.378 274.295.186
Toplam varhklar 615.498.415 341.057.755 274.440.660
Net yabanca para varhklar 615.498.415 341.057.755 274.440.660

Asagidaki tablo, Fon’un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligini
gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolari’nin ve Avro’nun TL karsisinda %10 oraninda deger
artiginin/azalisinin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle
faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.

31 Arahk 2017

Kar / Zarar Net varhik degeri
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolart’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliilugi 63.617.450 (63.617.450) 63.617.450 (63.617.450)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) 63.617.450 (63.617.450) 63.617.450 (63.617.450)
Avro’nun TL karsisinda
%10 degisimi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliiliik 32.508.335 (32.508.335) 32.508.335 (32.508.335)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 32.508.335 (32.508.335) 32.508.335 (32.508.335)
TOPLAM (3 + 6) 96.125.785 (96.125.785) 96.125.785 (96.125.785)
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)
31 Arahk 2016
Kar / Zarar Net varhik degeri
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolart’nin TL karsisinda
%10 degisimi halinde
1 - ABD Dolart net varlik / yiikiimliiligii 34.105.776 (34.105.776) 34.105.776 (34.105.776)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar net etki (1 +2) 34.105.776 (34.105.776) 34.105.776 (34.105.776)
Avro’nun TL karsisinda
%10 degisimi halinde
4 - Avro net varlik / yiikiimliiliik 27.444.066 (27.444.066) 27.444.066 (27.444.066)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) 27.444.066 (27.444.066) 27.444.066 (27.444.066)
TOPLAM (3 + 6) 61.549.842 (61.549.842) 61.549.842 (61.549.842)

ii.  Likidite riskine iliskin aciklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yiikiimliiliiklerinin tiimii kisa vadeli olup defter degeri s6zlesme uyarinca yapilacak nakit c¢ikislar
toplamin1 gostermektedir.

Fon’un tirev finansal yiikiimliligi bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sozlesme
stirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

1 aya 3 aya 3ay- 1yil- Syl
kadar kadar 1yl aras1 5 yil aras1 iizeri Vadesiz Toplam
Takas borglart 1.748.911 - - - - - 1.748.911
Repo borglart 950 - - - - - 950
Diger borglar 1.729.704 - - - - - 1.729.704
Toplam yiikiimliiliikler 3.479.565 - - - - - 3.479.565

31 Arahk 2016

1 aya 3 aya 3ay- 1yil- Syl
kadar kadar 1yilaras1 5yl aras1 iizeri Vadesiz Toplam
Repo borglari 137 - - - - - 137
Takas borg¢lari 805.330 - - - - - 805.330
Diger borglar 1.096.154 - - - - - 1.096.154
Toplam yiikiimliiliikler 1.901.621 - - - - - 1.901.621

Katilma paylar1 pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sozlesmeye bagli vade analizinin gercek nakit akislarimi yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay: sahipleri katilim paylarin1 daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

iti.  Kredi riskine iliskin agiklamalar

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfoyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve bagli oldugu semsiye fon ic tiiziigii hiikiimlerine
gore belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel
olarak bor¢lanma araglarina yaptig1 yatirirmlardan kaynaklanmaktadir.

Portfoy yoneticisi kredi kalitesini finansal varliklarin ratinglerine ve teminatlarina bakarak izlemektedir.
Ratingi olmayan finansal varliklarda, portféy yoneticisi kendi i¢ arastirmalarina dayanarak

ratinglendirme yapmaktadir. PortfGy yoneticisi finansal varliklara iliskin finansal gostergeleri inceler.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde portfoyde bulunan finansal varliklarin deger diisiikliigtine ugrama
riskinin az oldugu degerlendirilmektedir.
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Nakit Ters Repo
Mevduat Alacaklari Alacaklar Diger Varhklar
Hiskili Diger Hiskili Diger Hiskili Diger Finansal Hiskili Diger
31 Arahk 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalhinan
azami kredi riski (A+B+C+D) 25.459 45.279.871 - 39.039.474 143.180 - 975.804.568 - -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramams finansal
varhklarin net defter degeri 25.459 45.279.871 - 39.039.474 143.180 - 975.804.568 - -

B. Vadesi gecmis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varhklarin net defter degeri - - - - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net

defter degerleri - - - - - - - - -
- Vadesi ge¢cmis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
- Vadesi ge¢menmis (briit defter degeri) - - - - - - - - -

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - - -

Nakit Ters Repo Ticari
Mevduat Alacaklar1 Alacaklar Diger Alacaklar
Hiskili Diger Hiskili Diger Hiskili Diger Finansal Hiskili Diger
31 Arahk 2016 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalhnan
azami kredi riski (A+B+C+D) 2.000 47.905.528 - 7.503.466 140.236 - 628.640.203 - -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varhiklarm net defter degeri 2.000 47.905.528 - 7.503.466 140.236 - 628.640.203 - -

B. Vadesi gecmis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varhklarin net defter degeri - - - - - - - - -

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net

defter degerleri - - - - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
- Vadesi gecmenmis (briit defter degeri) - - - - - - - - -

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - - -
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19 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABj[,iR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

i) 31 Aralik 2017 itibartyla Fon portfoyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

ii) 2017 yih icerisinde Fon’un aldig1 bedelsiz hisse senetleri veya temettii Odemeleri
bulunmamaktadir.
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