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1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine ait
finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetgi raporu

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.Gelir Amaglh Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim
Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu,
ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve 6énemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger
aciklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK")
tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS") uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercede uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulstizltk veya hatadan
kaynaklanan énemli yanlisliklar icermeyecek bigimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yonetim
tarafindan gerekli goérilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumilulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goérus
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlianan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yUrutilmistar. Bu standartlar, etik ilkelere uygunluk sadlanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanhslik igerip icermedigine dair makul givence elde etmek (zere planlanarak
yuritulmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icerir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsizlukten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da
dahil olmak Uzere 6nemli yanhslk icerip icermedidine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gore yapiimistir. Bu risk degerlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi
g6z éninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorts vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettidimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goristimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriig

Gorusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarini TMS ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) gergevesinde dogru ve durist bir bicimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere iligkin Rapor

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma duzeninin, TTK ile fon i¢ tizGgundn finansal raporlamaya
iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Dig Borglanma Ara¢lart Emeklilik Yatirrm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig
31 Aralik 2014 Tarihli finansal durum tablosu
(Tim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak gbsterilmigtir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslari 2014 2013
Varlklar
Nakit ve Nakit Benzeileri 4 21.175.253 10.968.569
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklar 13.003.581 -
Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar 5 64.648 -
Finansal Varliklar <) 211.455.561 102.184.141
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 245.699.043 113.152.710
YikUmltlukler
Repo Borglar - -
Takas Borglar (8.789.737) (295.213)
Krediler - -
Finansal YukUmtilikler - -
Diger Borglar 5 (378.681) (167.634)
lligkili Taraflara Borglar - -
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Harig) (B} (9.168.418) {462.847)
Toplam DegerifNet Varlik Degeri (A-B) 236.530.625 112.689.863

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir par¢asidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegcmis

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(TGm tutarlar, Tiirk Liras: {("TL") olarak gésterilmistir.)

Dipnot
referansiar

1 Ocak-
31 Aralik 2014

1 Ocak-
31 Arahk 2013

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 13.520.698 4,759,084
Temettil Gelirleri - -
Finansal Varlik ve YikimiI(liklere [ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 5.828.569 3.521.670
Finansal Varlik ve Yukumliliklere [ligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 5.435.030 3.760.060
Net Yabanct Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ' 11 100.585 -
Esas Faaliyet Gelirleri 24.884.882 12.040.814
Yénetim Ucretleri (3.203.778) (1.593.344)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (40.347) {25.275)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (3.643) (2.782)
Danigmaniik Ocretleri (1.381) (1.108})
Kurul Oeretleri ) (22.288) (10.784)
Kemisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (23.182) (11.706)
Esas Faaliyetlerden Dijer Giderler 7 (7.162) (1.118)
Esas Faaliyet Giderleri (3.301.781) (1.646.117)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 21.583.101 10.394.697
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarari (A) 21.683.101 10.294.697
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar - -
Diger Kapsam! Gelir (B} - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 21.583.101 10.394.697

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Dis Borgclanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg
31 Aralhik 2014 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degigsim Tablosu
(TUm tutarlar, Tilirk Lirasi ("TL") olarak gbsterilmigtir.)

Bipnot
referanslan_ 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Bagi) 8 112.689.863 80.450.029
Toplam Deaderinde/Net Varhk Degerinde Artig/Azalis 21,583.101 10.394.697
Katilma Pay! |hrag Tutar (+) 173.632.373 65.662.660
Katilma Payi lade Tutari (-) (71.374.712) (43.817.523)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 8 236.530.625 112.689.863

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ccak - 31 Aralik 2014 Ddnemine ait Nakit Akis Tablosu
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”} olarak gosterilmisgtir.)

Dipnot
referanslari

1 Ocak -
31 Aralik
2014

1 Ocak -
31 Aralik
2013

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglart

Net Donem Kar/Zarar .

Net Dénem KarvZarar Mutabakati ile llgili Diizeltmeler

Deger Dusukligivptali ile ligili Dozektmeler

Karsiliklar ile ligili DUzeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 10

Gergeklesmemis Farklar ile llgili Diizeltmeler

Gergede Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar ile ligili Diizeltmeler

Kar/Zarar Mutabakati ile [lgili Diger Duzeltmeler

Isletme Sermayesinde Gerceklesen Dedisimler

Alacaklardaki Arhg/Azahsla ligili Dizeltmeler

Borglardaki Aris/Azalisla llgili Duzeltmeler

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla llgili
Dlzeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglart

Alinan Temetth

Alinan Faiz 10

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/GCikislar

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari

Katilma Pay Ihraglarindan Elde Edilen Nakit

Katiima Pay ladeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikiglan

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar

Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C)

D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri

Ddnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D} 4

(8)

(92.050.977)
21.583.101
18.955.727

13.520.698

5.435.030
{119.069.108)
(13.068.229)
8.705.571

(114.708.450)
(13.520.698)

{13.520.698)

102.257.661
173.632.373
(71.374.712)

10.206.684

10.206.684
10.968.569
21.175.253

{17.262.388)
10.394.697
8.519.144

4,759,084

3.760.060
(31.417.145)

49.670
(31.466.816)
{4.759.084)

(4.759.084)

21.845.137
65.662.660
(43.817.523)

4.582.749

4.582.749
6.385.820
10.968.569



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Téim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL”) olarak gosterilmigfir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagl Kamu Dis Borglanma Araglarn Emeklilik Yatirim Fonu
("Fon"™) emeklilik yatirim fonudur.

AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sdzlesmesi gergevesinde alinan ve katimcilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarn, riskin dagitiimast ve inangh milkiyet esaslarina gére
isletiimesi amaciyla “AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma Araglarl
Emeklilik Yatinim Fonu® kurulmustur. AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S. ile Ak Emeklilik A.$.'nin,
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. unvani altinda birlegsmesi izerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan
alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayill izin dodrultusunda, Fon'un unvan| “AvivaSA Emekililik ve
Hayat A.S. Gelir Amagli Kamu Dig Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu” olarak degistirilmigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglarn Emeklilik Yatinm Fonu 21
Ekim 2003 tarihinde 500 milyon TL tutar ile 50 milyar paya bélinmis ve 3.325 milyon TL avans tahsisi
ile kurulmustur. Fon'un halka arz edilme tarihi 15 Aralik 2003'tdr. Avans geri 6deme slreci 17 Mart
2004 tarihinde tamamlanmstir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmis olan Portity
Yonetim Stzlesmesi kapsaminda Fon'un yénetimi Ak Portfoy Yonetimi A.S tarafindan yapilmaktadir,

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu Sirket;

AvivaSA EmekKlilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Kuciksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
{Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.)

Yoénetici Kurum:
Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - istanbul

Aract Kurum:
Ak Yatinm Menkul Dederler A.S.
Sabanci Center 4.Levent - istanbui

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 4.Levent - istanbul

Saklayicl Kurum:
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sigli - [stanbul

Fon’un yonetim stratejisi

Fon portféyiinin en az %80'l devlet dis borglanma senetlerine (Eurobond) yatirlarak faiz geliri elde
etmek hedeflenmektedir. Fonun yénetim stratejisindeki temel amag bir yandan Tiirk Hazine’sinin
yurtdisinda ihrag etti§i ve ¢oguniukla "Eurobond” olarak bilinen kamu dis borglanma araglarinin yiksek
getiriterinden faydalanirken diger yandan da déviz kurlarinda Tirk Liras! aleyhine gelisebilecek
olumsuzluklara kargl koruma sadlamaktir. Fonda biriken déviz arzinin fers repa yapilarak
degerlendiriimesi secenedi ise fona esneklik kazandiracag! gibi Eurobond fiyatlarinda meydana
gelebilecek sert fiyat hareketlerine karsi da bir miktar koruma olusturacaktir. Eurobondlarin dénemsel
kupon 6demeleri olasi nakit gikislart karsilamak igin fona istikrarll bir gelir kaynadi clusturacak,
fiyatlarda yaganabilecek olasi oynaklidin olumsuz etkilerinin befirli lgiide azaltiimasini saglayacaktir.

(")



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tlm tufarlar, Tirk Liras: (“"TL”) olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlarn

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblije dedigiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirnm Fonlar tarafindan 1
QOcak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali table ve raporlarin hazirlanip sunulmastna ifigkin
ilke ve kurallari belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan "Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylurirluge girmek (zere yatinm fonlarimin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartiannin (TMS) esas alinmas! hiktm altina alinmisg ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portfdy raporiart
alinmistir. Fiyat raporlan ve portfdy dadilim raporiarindan clusan portfdy raporlari, fon portfoylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler socnucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak dilzenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlanni yayimlamigtir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan degisikliklere baglt olarak yafirim fonu'nun gegmis dénem finansal
tablolar 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dizenlenmigtir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarinl Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Tebligi” (11-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, badimsiz denetim raporuyla birlikte
badimsiz denetim kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazt ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yénetim kurulu
kararina badlandi§i tarihi izleyen altincy ig glinl mesai bitimine kadar KAP'ta aciklanmasi gerekir.
Finansal tablolar, gercede uygun deferleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasi baz
alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimtanmak Uzere 24 Subat 2015 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmisgtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast dedigiklikleri, sz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hukiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegig hikmunin yer almadig degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege badl yapilan énemli dedigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dénilk olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mukerrer saylli Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2 sayili “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2 Tebligi) uyarinca, yatirim fonlar, 31
Aralik 2013 tarihli finansal tablolarindan itibaren Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
(TMS/TFRS) uygulayacaktir hiilkmit getirilmistir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amag¢h Kamu Dig Borglanma Araglar Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklaytci dipnotlar {devami)
{Tiim tutarlar, Tlirk Lirast ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agaglda 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlart ve TFRYK yorumlar diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmstir,
Bu standartlarin ve yorumlarin For’un mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

Asagdida helirtilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli clan yeni standart, degisiklik ve yorumtardan
Fon'un mali durumu ve performans: (izerinde bir etkisi clmamigtir,

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlegtiriimesi {Degigiklik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri YikimlGlakler

TMS 36 Varliklarda Deger DOgUkIGdi - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deder
aciklamalan (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tlrev driinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamiih§i (Degisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Defisiklik)

Yayinlanan ama yiiriirliie girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniz
yarOriode girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asadidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlann yarirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama
Fon, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmekiedir.

TMS 18 — Tanimlanmig Fayda Planlan: Calisan Katkilar (Degisiklik)

TFRS 11 — Mtsterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yéntemlerinin Agiklia Kavusturulmast (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

S¢z konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmast
beklenmemektedir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylil 2014'de '2010-2012 Dénemine lligkin Yk lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baglayan yillik hesap ddnemleri igin gegerlidir.

Yilhk iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Balumleri

TFRS 13 Gergede Uygun Deger Oleumu

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Aciklamalari
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Dig Borglanma Araglarl Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {(devami)
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik fyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri
TFRS 13 Gergede Uygun Defer Olgimil Karar Gerekgeleri
TMS 40 Yatirim Amagclt Gayrimenkuller

Soz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi (izerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlar: Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan
yayinianmamig yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

Asadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevecut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmisg fakat cari raporlama dénemi igin henuz yariirlitge girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistirfyayilanmamisgtir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini elugturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de ylrlriide girdikten sonra yapacaktir,

Yillik lyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergegde Uygun Deder Olglimi
Yillik fyilestirmeler - 20712013 Dénemi

UFRS 15 - Masterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat
UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart {2014)
UMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi — UMS 27'de Degisiklik

UFRS Yillik iyilegtirmeler, 2012-2014 Donemi

UMSK, Eylul 2014'te UFRS’lerdeki yillik iyilestirmelerini, "UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014
Dénemi'ni yayinlamigtir. Doktiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili
Gerekgeler harig, dért standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin
konulari agagtdaki gibidir:

- UFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerinde degdigiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — hizmet sézlesmeleri; dedisikliklerin UFRS 7'ye ara
dénem ozet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iligkin bélgesel pazar serunu

- UMS 34 Ara D&nem Finansal Raporlama — bilginin ‘ara ddnem finansal raporda bagka bir
béliimde’ aciklanmasi

Bu dedisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

St¢z konusu degdisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde dnemli bir etkisi olmasi
heklenmemektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirnmc! igletmenin Istirak veya Is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilan - Degisiklikler

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (UFRS 10
ve UMS 28'de Dedisiklik)

UMS 1: Agiklama Inisiyatifi (UMS 1’de Degisiklik)
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Thm tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL"') olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

Muhasebe tahminlerindeki dedigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, dedisiklidin yapildidi cari
dénemde, gelecek dénemilere iligkin ise, hem degisikligin yapildidi dénemde hem de gelecek dénemde,
ilerive ytnelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak gekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde muhasehe tahminlerinde herhangi bir
dedisiklik yapiimamusgtir.

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari agadida ézetlenmigtir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden 8lgllir.
Gergcede uygun degder farkl kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varlidin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borg¢larin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarinl TMS 38 uyaninca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagcli finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portfdylin parcas! olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayali kiymetler, kamu ve ézel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amacl finansal varliklar kayda alinmalanni izleyen dénemlerde gergede uygun dederleri
Uzerinden dederlenir. Alim-satim amagl menku! kiymetlerin gercede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis Karfzarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylkimlulikiere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiktumltluklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

[lk muhasebelegtirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deder farki kar veya zarara
yansifilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagll olmayan 6zkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglartni icermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Gzere
Fan'un risk yonetim veya yatinim stratejisi cergevesinde gergede uygun defer esas alinarak ydnetilen
ve performansiari buna gére degerlendirilen bir portféytn pargasi olan varliklar olmalar nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gercede uygun deger farki ké&r veya zarara yansitilan olarak sinifianan varliklardir
(yonetim kuruluna ve icra Kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapilldidi) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Titm tutarlar, Tiirk Liras! {"TL”) olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligskin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklar, takas
alacaklar ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak sinifianmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglan, krediler ve finansal yukimitlikler ile dider ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal ylukumlalikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergede Uygun Deger Olgiimii

Gercege uygun deger, piyasa katilimcilan arasinda élgiim tarihinde clagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyathir,

Finansal varlik ve ylukUmlalUklerin gergege uygun degderi belirlenmesinde asagida belirtilen dejerleme
esas ve yontemleri kullaniimigtir:

1) Dederleme glinlnde aktif bir piyasada islem gdren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi icin
bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyatl olugsmayanlar igin bir énceki seansin
agirlikli ortalama fiyati ile diger cikis fivatlar ile

2) Borsada islem gdrmeyen finansal varlik ve yikimlOkler ile threv finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, 6zdes veya karsilastinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilan tarafindan ¢odunlukla kulianilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan dider yéntemler

Finansal varliklarda defer dusuklag

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango {arihinde deder diistikligiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlifin ilk muhasebelestirimesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun guvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar {izerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varli@in deder distkitigiine ugradidina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi
durumunda deger diis0kiugi zaran olusur. ltfa edilmis degerinden gdsterilen finansal varliklar igin deger
dustklugi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varliin etkin faiz orani tzerinden
iskonto edilerek hesaplanan buginki degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar Uzerinden TL'yve gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yakimilUlikler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlar kullantlarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlglilen parasal clmayan kalemler ilk islem tarihindeki Kurlardan; yabanct para
cinsinden olan ve gercede uygun degerleri ile dlcllen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun
degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'yve gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu oiugan kur
farklari kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitiimigtir.
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yukimltltkler, netiestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm gliciine sahip
olunmasi ve séz konusu varlik ve ylkOmltltkleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagmalan ve menkul degerlerin 6diing veriilmesi iglemleri

Tekrar geri aimlariru dngéren anlagmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoytnde tutulus
amaglarina gére "Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandiriimakta ve ait
oldugu portféytin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsilidl elde edilen
fonlar pasifte “Repo barglart " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalart ile belirlenen
safim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saflanan fonlar kargihginda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhUdU ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”} islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimekiedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz {i¢ verim) orani
yéntemi'ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve dier kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri® kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Takas alacakiar /borglan

Takas bor¢larl raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapilimig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet akmlanna iliskin olan borglardsr.

Takas alacaklar normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapiimig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlart) finansal durum
tablosunda ayn olarak g&sterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2014 itibariyle bulunmarmaktadtr.

Gelirigiderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarar

Fon portféylnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir
ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklart gtn itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satis gin dederi (alis bedeli ve satis glinine kadar olugan deder artis veya
azaliglar toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glntl dederi, ortalama bir
deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satis glin( dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark "“Menkul
kiymet satis karlan” hesabina veya "Menkul kiymet satig zararlart hesabina kaydolunur. Satilan menkul
kiymete iligkin “Fon paylan deder artis/fazalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarllarak “Gergeklesen deder artiglarifazaliglan” hesaplarina
aktarilir.
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.}

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Bu hesaplar ilgili dénemdeki dider kapsamli gelir tablosunda netlegtirilerek “Finansal Varlik ve
Yokumlaluklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayr olarak "Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya dédendikleri tarihte gelir tablosuna
yvansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Ucreti ve denetim tcreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir,

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dider kapsamlt gelir tablosunda tahakkuk
esasina gdre muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirnm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettily(l alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansttilmaktadir.

Yonetim iicreti

Yanetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelegtirimektedir. Bu fon igin ydnetim tcreti yillik
%1.89'dur.

Giderler
Tiam giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan dedisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237

sayill Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu’'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlarl (borsa yatirim fonlan ile konut finansman fonlart ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portféy isletmeciligi kazanglart Uizerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtiriimistir.

Katilma paylari
Kahima paylar pay sahiplerinin opsiyonuna badlt olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukumlaluk
olarak degerlendirilmekiedir. Katilma paylari Fon'un net varlik dederi Uzerinden ginlik olarak belirlenen

fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alimp satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
dederinin, dederleme glintinde tedavilide olan pay sayisina bolitherek belirlenmektedir.
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Thrk Liras: {"TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar (devami)

Fiyatlama Raporuna iligskin Portfoy Degerleme Esaslar

- Dederleme her isglini itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agadida belirtilen esaslar kuflanilir:

{a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin

(b)

c)

alim fiyati satin alma giinitndeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru ile
carpilmast suretiyle bulunur,

Alig tarihinden baglamak tzere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada igslem gdrenler dederleme glniinde borsada olusan en son seans agirikl
ortalama fiyat veya orantarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans! uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatiar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans adirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

ii} Borsada islem gérmekle birlikte dederleme glnlnde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem glnUndeki i¢ verim orani ile dederlenir.

iii) Fon katilma paylari, degerleme guni itibariyla en son aciklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir,

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz ahg kuru ile degerlenir.

Vi) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy dederi tablosunda

gosterilir. Bu varliklar teminatin tirll dikkate alinarak bu maddedeki esastar
gergevesinde degerlenir.

vii) Borsa digi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve degrulanabilir bir yéntemle deferienir.

viii) (D) i1 (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara bagdlanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan y&niemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir,

Endeks fonlann portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gercevesinde dederlenir.

Fonun diger varlik ve yikamlalikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
ahnarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanct para cinsinden yikamlalukleri TCMB
tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen ddviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle
degerlenir.

Bir payin alis ve satis dederi, Fon toplam degderinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi
ile bulunur.

(15)
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tirk Liras: {("TL"'} olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da acgiklanan
sarta bagh varlik ve yiktmlGltklerin tutarlanni ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklihk gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken &nemli muhasebe degderlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir,

3. Béliimlere gdre raporlama

Fon, Fon'un yatirim stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlim olarak yaptlanmigtir. Fonun tam faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim dnemli faaliyet karariari Fon'u tek bir bolim olarak deferlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bélimine iligkin bilgiler Fon’un bir btitin olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan asadida agiklanmistir,

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Bankalar 3.421 3.402
Borsa Para Piyasasi alacaklari 5.002 5.372.912
Vadeli mevduatlar 20.583.311 5.501.870
Déviz 583.519 90.385

21.175.253 10.968.569

{*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bankalar hesabinda siniflanan 3.421 TL iligkili tarafimiz olan Akbank T.A.3." de vadesiz hesapta
bulunmaktadir. (31 Aralik 2013 = 3.402 TL)

Faiz orani Vade 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
10,80% 02/01/2015 5.002 -
3,50% 02/01/2014 - 000.984
3,50% 02/01/2014 - 4.372.928

5.002 5.372.912
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {(devami)
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5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle diger alacaklari olan 64.648 TL kurucu iadelerinden olusmaktadir.
(31 Aralik 2013 = Yoktur).

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar' kaleminin detaylarl asadida aciklanmistir;

Diger borglar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Yonetim {icreti (366.111) (161.160)
Ek kayda alma (7.096) (3.381)
Denetim Ucreti (3.642) (2.782)
Kap Bedeli (1.320) -
SMMM hizmet bedeli (354) (312)
Ters Repo ve Repo (158) -

(378.681) {167.634)

lligkili taraflara borglar fon yénetim Ucreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araclarindan olusan menkul kiymetier portfoy(l Ak Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.
Kurucuya Fon'un yonetim ve temsili lle Fon'a tahsis ettiji donamm ve personel ile muhasebe hizmetleri
karsihd olarak her glin igin fon toplam degerinin % 0,0051781 (ylzbindebesvirgllbinyediylizseksenbir)
yillik %1,89 (yuzdebirvirgllseksendokuz) oraninda bir yénetim Gcreti tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket'e ddenir. S6z konusu Ucret kurucu ve ydnetici arasinda yapilacak
anlasma cergevesinde paylastirilir.

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amaglh menkul
kiymetlere iligkin bilgiler:

Gercegde uygun deder farklan karfzarara 31 Arahk 31 Aralik
yansitilan finansal varhklar 2014 2013
Devlet tahvili 5,987,847 2.849.884
lleri Valorli Yabane! Eurcbond Aliglar 8.570.267 -
Eurcbond 196.897.447 99.334.257
Ddnem sonu 211.455.561 102.184.141
Gergede uygun deger farki gelir fablosuna
yansitilan finansal varhklar 31 Araltk 2014
Maliyet Makul degeri Kayitl degeri
Eurobond 219.407.263 196.897.447 196.897.447
Devlet Tahvili 5.865.514 5.987.847 5.087.847
leri Valdri Yabanc Eurobond Aliglar 8.595.183 8.570.267 8.570.267
233.867.960 211.455.561 211.455.561

(17)
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6. Finansal Yatirimlar {devami})

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna

yansitilan finansal varliklar 31 Aralik 2013

: Makul Kayith

Maliyet degeri degeri
Devlet Tahvili 2.796.458  2.849.884  2.849.884
Eurobond 146.214.334 99.334.257 99.334.257

149.010.792 102.184.141 102.184.141

7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve difer islem (cretleri detay asagidaki gibidir;

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2014 31 Araltk 2013
Lisans Giderleri (3.599) -
Tescil Ve llan Giderleri (2.640) (840)
Noter Harg Tasdik Giderleri (726) (235)
Diger Giderler (197) 6)
Bmv Odemeleri - 37)
Toplam (7.162) (1.118)
Komisyon ve diger iglem Ucretleri;
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Ters Repo ve Repo (18.896) (2.068)
BPP {(4.166) (9.579)
Tahvil Kamu Kesimi (120) (59}
Toplam {23.182) (11.706)

8. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik dederinde artis / azalig

Asadida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deger / net
varlik dederinin detay verilmistir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Fon toplam degeri (TL) 235.530.625 112.689.863
Dolagimdaki pay sayisi {Adet) 7.665.222.687 4.166.571.893
Birim pay degeri (TL) 0,030858 0,0270486

(18)
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8. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalig

(devami)

Katilim paylarina digen net varlik dederindeki artig/(azalis):

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Net varlik degerindeki artig (azalig)(TL) 21,583.101
Yl iginde dolagimdaki agirhiklh ortalama pay sayisi (Adet) 5.807.152.221

Birim paya dusen net varlik deerindeki aris (azalig) (TL)

Katilma belgeleri hareketleri:

0,003717

10.394.697
3.385.602.727
0.003070

31 Aralik 2014

31 Arahk 2013

(adet) (adet}
Ddnem basinda dolagimdaki pay sayisi 4.166.571.893 3.336.793.261
Doénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 5.948.531.793 2.604.786.223
Doénem igcinde geri ahnan katiima belgesi sayisi(-) (2.450.880.999) (1.775.007.591)
Toplam 7.665.222.687 4.166.571.893

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum fablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabhakat

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 211.455.561 TL (31 Aralik 2013 102.184.141 TL) tutarindaki

degerieri fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

10. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arahk
Faiz ve Temettli Gelirleri 2014 2013
Tahvil Kamu Kesimi 396.817 319
Ters Repo Faiz Gelirleri 780.225 56.718
BPP Faiz Gelirleri 67.555 120.817
Mevduat TL Faiz Gelirleri 403.639 337.260
Dévize Endeksli Tahvil Kamu Kesimi ' - 21.610
Kamu Kesimi Eurobond 11.234.059 4.117.010
Yabancl Para Cinsinden Mevduat Faiz Gelirleri 638.403 105.350
13.520.698 4.759.084

Finansal Varitk ve Yikimitliklere lliskin Gerceklegmis Kar/Zarar
Déoviz iglemleri satig karlar 87.663 25.145
Kamu kesimi menkul kiymetleri salis karlarn (554.836) (105.389)
Mevduat kiymetleri satig karlar (475.757) (30.598)
Daviz iglemleri gerceklesen deger artiglan (239.465) 31.793
Kamu kesimi menkul kiymetleri gerceklesen deder artiglan 7.050.964 3.600.719
5.828.569 3.521.670
Toplam 19.349.267 8.280.754
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11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri clan 100.585 TL Kurucu
fadelerinden olugmaktadir (31 Aralik 2013 - Yoktur), 7.162 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger
giderler hesabi ise BMV ddemeleri, Tescil llan giderleri, Noter 6demeleri ve lisans giderlerinden
olugsmaktadir. (31 Aralik 2013 - 1.118 TL)

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portfoyinde tlrev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2013 — Yoktur).

13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatirim stratejileri kapsaminda
katiim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile
dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinlik olarak
takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portfdyin ydnetimine iligkin stratejiler ve limitler
belirlenmekte; portfoy, portféy yonsticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun
ve piyasalann durumuna godre bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizli§in hakim oldugu
dénemlerde riskin asgari dizeye indiriimesine ¢aligiimaktadir.

Yogunlagsma riski

Fon i¢tlizginde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
(1zere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani islemleri mevzuata, ictiiziik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oran: riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay! Fon’un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmas: riskidir. 31
Aralik 2014 ve 2013 {arihleri itibariyle fon'un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarliligi finansal araglann faiz degisimine bagl olarak finansal varliklarin gergede uygun degerlerinde
olacak dedgisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar 211.455.561 102.184.141

Asadidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger bitiin degdiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir;

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Kar zarar Kar zarar

Faiz artisi/(azalis1) tizerindeki etkisi lizerindeki etkisi

%5 10.5672.778 5.109.207

(%5) (10.572.778) (5.109.207)

(20)
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13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip clmadidindan fiyat riskine maruz kalmamistir.,

Kur riski

Yabanci para varliklar, yakitmlulikler ve bilango digi yOkiimlliklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2014 ve
2013 tarihleri itibanyla, dévizli iglemleri bulunmadigindan dolayi kur riskine maruz kalmigtir.

31 Arahk 31 Aralik
2014 2013
TL ABD EUR | Diger TL ABD EUR | Diger
karsihit dolari kargihgi dolan
Nakit ve nakit benzerleri 12.111.258 119.472 | 4.185.505 - | 9.044.789 BB7.626 10.012 -
Teminata verilen - - - - - - - -
Finansal varliklar 18.991.428 | 56.207.943 «| 2.849.884 -
26.413.926 26.185.859 | 14.840.480
Net pozisyon - - - - - - - -
Bilango digi ddviz cinsinden tiirev araglarin net
varlik
I {yikimliiik) pozisyonu
Net yabanci para varlik / (yUkUmiDIUk) 31.102.686
pozisyonu 11.894.673
TL nun ilgili YP karsisinda % 5 deger kaybetmesi 1.666.134 594.734
durumunda net varlik degerindeki degisim
TL ninv ilgili YP karstsinda % 5 defier kazanmasi (594.734}
durumunda net varlik dederindeki dedisim (1.555.134)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varli@in teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yUkimlgltklerin yerine gefirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya gevrilmesine
bagli olarak ginlik nakit cikis riskine maruzdur. Fon'un politikas! varliklarinin en az %0 - %100 'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
21.175.253 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Arahk 2014

1 aya Jaya 3ay- 1yl -

kadar kadar 1yldarast 5yl aras 5 wil Gizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - - - 21.175.253 21.175.253
Ters Repo alacaklar - - - - - 13.003.581 13.003.581
Finansal yatinmlar - 1.062666 1.897.813 53.078.589 154.516.494 - 211.455.561
Diger alacaklar 64.648 - - - - - 64.648
Toplam varliklar 64.648 1.962.666 1.897.813 53.078.589 154.516.494 34.178.834 245.699.043
Takasa borglar (8.789.737} - - - - - (8.789.737)
Diger borglar (378.681) - - - - - (378.681)
Toplam kaynaklar (9.168.418) - - - - - (9.168.418)
Net likidite (9.103.770) 1.962.666 1.897.813 53.078.589 154.516.494 34.178.834 236.530.525

fazlasi/(agidil)
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13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Arahk 2013

1 aya 3 aya 3ay- 1yl -

Kadar kadar 1ylarasi 5wyilaras) 5vyiliizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri §5.501.870 5.372.912 - - - 93.787 10.968.569
Finansal yatirmlar 7.133.132  3.867.535 2.840.884 33.707.498 54.626.092 - 102.184.141
Toplam varliklar 12.635.002 9.240.447 2.849.884 33.707.498 54.626.092 93.787 113.152.710
Takasa Borglar (295.213) - - - - - (295.213)
Diger borglar (167.634) - - - - - (167.634)
Toplam kaynaklar (462.847) - - - - - {462.847)
Net likidite fazlasi{agig) 12172155  9.240.447 2.849.884 33.707.498 54.626.092 93.787 112.689.863

Katilma paylar: pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya ¢evrilebilmekiedir. Ancak y&netim
yukarda sunulan sdzlesmeye badll vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katilim paylarini daha uzun stirelerde elde tutmaktadir.

(22)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Dis Borglanma Aracglarn Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL"} olarak gosterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercede uygun degeri ile gtésterilmesine iligskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun deferlerini
yansithigl varsaylimistir,

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degderi ile yansttian finansal varliklarin ve yikimltliklerin gercede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihmi asagidaki gibidir;

s  Birinci seviye: Finansal varlik ve yukimltlikler, 6lgtim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlart (dtzeltilmemis olan) ile degerlenmekiedir.

» |kinci seviye: Finansal varlik ve yikamlultkler, ilgili varlik ya da yukamiGiagin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

e Uglincli seviye: Finansal varlik ve yakamloltkler, varlik ya da yukimlilugan gergege uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sekidr {ahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢c dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gercege uygun defer seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2014
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
\inansal varliklar:
Alim-satim amagh finansal varliklar — 196.807 447 } ) 196.897 447
Eurobond
Ahm-satim amagh finansal varliklar —
Deviet tahvili 5.987.847 - - 5.987.847
Alim-satim amagl finansal varliklar —
leri Valora Aliglar Tark Tahvil 8.570.267 - - 8.570.267
Toplam finansa! varliklar 211.455.561 - - 211.455.561
31 Arahk 2013
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar —
Eurcbond 99.334.257 - - 99.334.257
Alim-satim amaglt finansal varliklar —
Devlet tahvili 2.849.884 - - 2.849.884
Toplam finansal varhklar 102.184.141 - - 102.184.141
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddonemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tuim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”’) olarak g&sterilmisgtir.)

14. Nakit akig tablosuna iligskin agiklamalar

Nakde esdeger varlikiar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadr.

15. Toplam deger/net varlik dederi degisim tablosuna iliskin aciklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iliskin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmigtir,

16. Finansal tablolar Snemli digiide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi ag¢isindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan dtizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

17. Raporlama ddéneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kKamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylart kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylari bulunmamaktadir.

(25)



AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.S.

Gelir Amacgh Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik
Yatirnm Fonu (AVG)

31 Aralik 2014 hesap ddnemine ait
Fiyat Raporu



Glney Bagimsiz Denetimve Tel : 490212 315 3000
SMMM AS Fax:+90 212 2308291
Eski Blylkdere Cad. ey.com

Buildi Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
wg:"kllrr:g agﬁger Maslak, Sariyer 34398
g Istanbul - Turkey

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amaglh Kamu Dig Borglanma Aracglari Emeklilik Yatinm Fonu (AVG)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iligkin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatinnm Fonu’'nun
pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (l1-14.2)" hikumlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye

Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amacl Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu'nun
pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam degder/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlar 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayli Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (I1-14.2) hikumlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. 'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Giiney Bagtmsnz Denetlm ve Serbest Muhasebecu Mali Misavirlik Anonim Sirketi

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagli Kamu Dig Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Degder/Net Varlik Degeri Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: {"TL”) olarak gdsterilmigtir.}

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL Ya %
Fon portfay dederi 245.630.574 - 103,85 113.149.308 - 100,41
Hazir degerler 3.421 - 0,00 3.402 - 0,001
Kasa - - - - - -
Bankalar 3421 100,00 - 3.402 100,00 -
Diger hazir dederler - - - - - -
Alacaklar 64.648 - 0,03 - - -
Takastan Alacaklar - - - - - -
Diger Alacaklar 64.648 100,00 - - - -
Borglar {9.168.418) - (3,88) (462.847) - (0,41)
Banka avanslan - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Takas Borglart (8.6810.697) 93,92 -
Fen yénetim iceretleri (366.111) 3,99 - (161.160) 34,82 -
Hisse senedi alim borglan - - - - - -
Diger borglar (191.610) 2,09 - (301.688) 65,18 -
Fon toplam degeri 236.530.625 100,00 112.689.863 100,00




AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir
Amach Kamu Dig Bor¢glanma Araclan
Emeklilik Yatinm Fonu (AVG)

1 Ocak — 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yatinm performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor



Gliney Baimsiz Denetim ve  Tel : +90 212 315 30 00
SMMM AS Fax:+90 212 2308291
Eski Blylkdere Cad. ey.com

e Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
Bmlf‘i_mq a bel:tjfer Maslak, Sariyer 34398
working wor Istanbul - Turkey

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatinnm
Fonu (AVG)’nun yatirnm performansi konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligskin rapor

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
(AVG)'nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans

Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda

Teblig'inde (“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve géris olusturulmamistir.

Goérugtimuze gére 1 Ocak — 31 Arallk 2014 hesap donemine ait performans sunus raporu Fon'un
performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina
iliskin duzenlemelerine uygun olarak dogru bir bigcimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

»
Jaclpg it SMMN™
wOrtalBagdencyf

Istanbul, 24 Subat 2015

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLIGI (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarinin 31
Aralik 2014 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portfsy Dagilim Raporlart ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamanin
yapildigu tarih itibariyla yanilticr olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Tebligi uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kir ve zarari ile ilgili gercek durumu diiriist bir bigimde
yansittigi ve portfoy raporlarimn fon i¢tiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gorilmiistir.

Saygilarimizla,

/0

Al Gl )

Hayri CULHACI Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii
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