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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU |
IZAHNAME TADIL METNi

- “AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A. S GELIR AMACLI KAMU - DIS
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU” izahnamesinin Bolim B/ II-1
Bélim C/II Béliim D/I-III ve V. lle Boliim F-e maddeleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan
L S~ 1. /2011 tarith ve EE sayill izin dogrultusunda agapidaki sekilde
degistirilmistir.

'ESKI SEKIL:

| BOLUM B: FON iLE iLGILi BILGILER :

II. FON’un Yatinm Stratejilerine, Risklerine, Performansina, Harcamalara ve FON
Portfoyiine iliskin Bilgiler - :

1. Fonun Yatirim Stratejisi :

FON portfoyiiniin en az %80°1 devlet dis borg:lanma senetlerine (Eurobond) yatinlarak faiz geliri
elde etmek hedeflenmektedir, _

FON’un yonetim stratejisindeki temel amag bir yandan Tiirk Hazine’sinin yurtdisinda ihrag cttigi ve
cogunlukla “Eurobond” olarak bilinen ‘kamu dis borglanma araclarmin yiiksek getirilerinden
faydalamrken diger yandan da déviz kurlarinda Tiirk Liras: aleyhme gelisebilecek olumsuzluklara
kars1 koruma saglamaktir.

FON’da biriken doviz arzinm ters repo yapilarak degerlendirilmesi secenegi ise fona esneklik
kazandmracag: gibi Eurobond ﬁyatlannda meydana gelebilecek sert fiyat hareketlerine karsi da bir
miktar koruma olusturacaktir.

Eurobondlarln dénemsel kupon ddemeler1 olasi nakit ¢ikiglar karsilamak igin FON’a istikrarh bir
gelir kaynagi olusturacak, fiyatlarda yasanabilecek olas1 oynakligin olumsuz etkilerinin belirli
ol¢tide azaltilmasim saBlayacakiir.

Kamu dis bor¢lanma senetleri ihraci, kamu i¢ bor¢lanma senetlerine kiyasla yatirmeiyi koruma
anlaminda ¢ok daha kat: kurallara baglamms olup, bu durum FON’un maruz kalabilecegi ihracc
kurumun yani Tirkiye Hazinesi’nin kredi ya da gen ddeme rlskmm Onemli &l¢lide azalmas1
anlamina gelmektedir.

Fonun karsilagtirma 6lgititli (benchmark) ;
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FON ADI KARSILASTIRMA OLCUTU sgﬁ}r%?igi
- BENCHMARK | BANT ARALIGI
: (%44) KYD Eurobond Endek51 USD- :
TL -%80-100
(%44) KYD Eurobond Endeksi EUROBOND
EURO-TL :
(%4) KYD O/N REPO ENDEKSI- 760-20
BROT - | O/N T.REPO-
BPP(*)
(%5) KYD-TL BONO ENDEKSI 182 - %0-20
_ . |GON : _  DIBS(*¥)
AVG (%1) FON KUR_ULU KARARIYLA | |
AVIvASA EMEKLILIK | BELIRLENEN BE§ BANKANINBIR | - o
AMACLI KAMU DIS ORANLARININ ORTALAMASINA
BORCLANMA GORE HESAPLANAN ENDEKS -
ARACLARIEMEKLILIK (%1)FON KURULU KARARIYLA
YATIRIM FONU BELIRLENEN BES BANKANIN BiR _
_ ' AYLIK USD BRUT MEVDUAT %,0-20
FAIZ ORANLARININ MEVDUAT
ORTALAMASINA GORE
HESAPLANAN ENDEKS
(%1) FON KURULU KARARIYLA
BELIRLENEN BES BANKANIN BiR
AYLIK EURO BRUT MEVDUAT %0-20
FAIZ ORANLARININ : MEVDUAT
ORTALAMASINA GORE '
HESAPLANAN ENDEKS

(*) Borsa Para Piyasasi islemleri fon portfbyunun en fazla %20 ’si oraninda yapilacaktir, '
(**) Fon PortfSyiiniin En Fazla %20 si Oraninda Ozel Sekiér Tahvﬂlerlne Yatinm Yapilabilir

YENI SEKIL:

| BOLUM B: FON iLE iLGILI BILGILER :

II. FON’un Yatirnm Stratejilerine, Risklerine, Performansina, Harcamalara ve FON
Portfoyiine Iliskin Bilgiler

1. Fonun Yatinnm Stratejisi :

FON portfoyunun en az %80’1 devlet d1$ borglanma senetlerine (Eurobond) yatmlarak fa1z gelln
elde etmek hedeﬂenmektedlr .

FON’un yonenm stratejisindeki temel amag bir ya:ndan Tiirk Hazine’sinin yurtdisinda ihrag ettigi ve

akig=Eurobond” olarak bilinen kamu dis borglanma araglarinin yitksek getirilerinden
3¢ yandan da d6viz kurlarmda Tiirk Lirasi aleyhine gelisebilecek olumsuzluklara
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FON’da biriken d6viz arzinm ters repo yapilarak deerlendirilmesi secenegi ise fona esneklik
kazandiracag) gibi Eurobond fiyatlarinda meydana gelebﬂecek sert ﬁyat hareketlerine kars1 da bir
miktar koruma olusturacaktir. ' :

Eurobondlarin dénemsel kupon 6demeleri olas: nakit ¢ikislar karsilamak icin FON’a istikrarl: bir
gelir kayna@ olusturacak, fiyatlarda yasanabilecek olast oynakligin olumsuz etkilerinin belirli
6lclide azaltilmasim saglayacaktlr

Kamu dig borg;lamna senetleri ihraci, kamu i¢ borglanma senetlerine. k1Yasla yatinmeiyl koruma
anlamimda gok daha kat1 kurallara baglammg olup, bu durum FON’un maruz kalabilecegi ihracca
kurumun yani Tiirkiye Hazinesi’nin kredi ya da geri odeme riskinin &nemli &lgtide azalma51

anlamma ge]mektedlr

Fonun karsilagtirma 8l¢iitii (benchmark) ;

YATIRIM
: STRATEJISi BANT
FON ADI BENCHMARK ARALIGI
(%44) KYD Eurobond Endeksi USD- :
AVG TL ' -%80-100
(%44) KYD Eurobond Endeksi - _
EURO-TL EUROBOND
(%5) KYD O/N REPO ENDEKS]- %0-20
BRUT O/N T.REPO- BPP
(%3) KYD-TL BONO ENDEKSI 182 %0-20 '
. . . IGUN ' DIBS
AVIVASA EMEKLILIK - — %020
VE HAYAT A.§. GELIR |(%1)KYD 1 AYLIK GOSTERGE TL _
AMACLI KAMU DI§ IMEVDUAT ENDEKSI
BORCLANMA | . TL MEVDUAT
Amgggﬁﬂggﬁ}ru (%1) KYD 1 AYLIK GOSTERGE
USD MEVDUAT ENDEKSI - %0-20
- USD MEVDUAT
(%1) KYD 1 AYLIK GOSTERGE '
EURO MEVDUAT ENDEKSI %0-20
EURO MEVDUAT
(%1) KYD OST ENDEKSI - SABIT %0 - 20
OST
ESKI SEKIL;
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Fon portfGyiiniin yonetilmesi konusunda Ak PortfSy Yonetimi A.S.’nden portfdy yonetim hizmeti
almr ve fon portfoyli emeklilik sirketi ile portﬁ)y yOneticisi arasmda ‘yapilan portfoy yonetim
sdzlesmesi gercevesinde ydnetilir.

Portfy yoneticisine iliskin bilgiler agagida verilmistir :

a. Kurulug {zin Tarihi ve No |28.06_._2000/440689/3 88271

b. Faaliyet Yetki Belgesi Tarihi ve No | 15.09:2000/PYS-10/5 _ -

¢. Merkez Adresi : Sabanci Canter Akbank T.A.S. Hazine Binas: Kat:1
_ N _ S 34330 4.Levent - Begiktag ISTANBUL .

e. Telefon No . T Jo212 3852700

f. Faks No T 02123192460

g E-Posta _ Ijn_fo@,gl_{portfov.com_.tr

h. Internet AdIGSI _ o |www.§gg_or_tfqy_ .com.tr

PortfSy yGnetim hizmetinin kapsami, Fona ait portfoyiin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf
Sistemi Kanunu, 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu, Kurulun Portfoy Yénetimi ile ilgiii
mevzuatl ve ilgili difer mevzuat ile fon ictiiziigli, izahname, portfoy yénetim sézlesmesi izin
verdigi siirlar dahilinde, portfye varhk almp satilmasi ve bu Varhklarla ilgili olarak mevzuatta
6ngoriilen hak ve miikellefiyetlerin yerine getirilmesidir.

PortfSy yoneticiligi, finansal varliklardan olugan portféylerin, her bir miisteri adina, miigteri ile
yapilacak portfSy yonetim s6zlesmesi cergevesinde maddi bir menfaat saflamak iizere vekil
sifatiyla yonetilmesidir. :

Varliklarin almip satimast kararlarma dayanak teskil eden her tiirlil arastmna ve analiz gibi
faaliyetier de portfdy ydnetiminin kapsamma girer.

Yabanci portfoy yﬁneticﬂerinden hizmet allnmayacaktlr

Portféy yonetim iicreti hesaplamasmda, fon 1g:tuzugundek1 fon igletim g1den uzermden portféy
yonetim sdzlesmesinde belirlenen oran esas ahnir.

Kurucu, her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde fon isletim giderini fondan tahsil edecek ve Fon
Isletim Giderini Fon’dan tahsil ettifi glin portfoy yonetim licretini portfoy yoneticisi hesabina
gececekdtir,

-Portfdy y6netim ticreti aylik donemler olarak &denir.

Yonetmelikte belirtilen portfdy yonetim ilkelerine uyulacaktsr.

Portfiy © Girevi : Son 5 Yilda Yaptifn Isler Sermaye
Yoneticilerinin Adi " (Yil-Sirket-Mevki) Piyasas1
/Soyadi _ : Tecriibesi
' ___(Y)
Miidiir 1994 1996 Park Yatirim A.S. Hazine Boliimi .14
Dealer/Broker '
1996 - 2000 Gedik Yatmm Menkul Deg. A.S. SGMK
Boliim Miidiirii
AvivaSA Emekkﬂ
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2000 — Ak Portfoy Yoénetimi A.S. Miidiir. _
Murat ZAMAN Midiir 1997-1999 EVG Menkul Degerler — Dealer 11
' 1999-2000 Riva Menkul Degerler - Uzman
2000-2002 Karon Menkul Degerler — Uzman
2002 — Ak Portfy Yonetimi Uzman, Miidiir.
Saliha Atagiin KILIC §] Miidiir Yrd./Fon 1990 ~ 1992 Cars1 Menkul Degerler Dealer 18
- f| Yoneticisi 1992 — 1996 Onder Menkul Degerler A.S. Dealer
1997-2000 — Park Yatinm Bankas: -
Dealer
|| 2000- Ak Portfoy Yonetimi A.S. Uzman, Ydnetici.
Leyla Ercan UYUM Miidiir Yrd./Fon )| 1997 — 1998 T.Ticaret Bankas:1 Fon Yonetim 11 -
: Yoneticisi Miidiirligii —Uzman Yrd.
1998 — 2000 T.Ticaret Bankas: Fon Yonetim
Midiirligli - Uzman
2000 — Ak Portfdy Yonetimi A.S. Uzman, Yénetici.
Gokgen Miidiir Yrd./Fon 1996-2002 Axa Oyak Sigorta Fon Yonetimi/Uzman 12
YUMURTACI Yoneticisi 2002- Ak Portfdy Yonetimi A.S. Uzman, Y énetici.
Cigdem CERIT Miidiir Yrd./Fon 2002 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Uzman, Ydnetici 6
Yoneticisi Yrd. R
Emrah Ayranct Miidiir Yrd./Fon 2000-2007 HSBC Yatirrm Menkul Degerler A.S. 8
Yoneticisi Portféy Yoéneticisi, Uzman, Yonetmen, Miidiir Yrd.
1| 2007- Ak Portloy Yonetimi A.S. Porifdy Yoneticisi-
Ydnetici.
YENI SEKIT :

BOLUM C : EMEKLILIK SIRKETI ILE PORTFOY YONETIMI VE SAKLAMA
HIZMETINE ILISKIN BiLGILER

IL. Portfoy Yonetim Hizmeti :

Fon portfdyiiniin yonetilmesi konusunda Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nden portfdy yonetim hizmeti
alnir ve fon portfoyl emeklilik girketi ile portfoy yonet1c181 arasinda yapilan portféy yoénetim
s6zlesmesi gergevesinde yonetilir.

Portfcy ydneticisin_e iliskin bilgiler agsagida verilmigtir :

a. Kuru1u§ Izm Tarihi ve No

[28.06.2000/440689/388271

b. Faaliyet Yetki Belgesi Tarihi ve No .

115.09.2000/PY$-10/5

c. Merkez Adresi

Sabanci Canter Akbank T. A S Hazme Bmas1 Kat 1
|34330 4.Levent — Begikiag ISTANBUL :

e Telefon No

o212 3852700

f. FaksNo

0212 31924 69

g. E-Posta

_ [info@akportfov.comar _

,h Internet Adrem _

'Im.akploﬁfqv.rcom.t_r

] g hizmetinin kapsami, Fona ait portfSyiin 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf
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verdigl surlar dahilinde, portfdye varhk a.hmp sat11mas1 ve bu varhklarla ilgili olarak mevzuatta
ongpriilen hak ve miikellefiyetlerin yerine getirilmesidir.

Portfy yoneticiligi, finansal varliklardan olusan portfoylerin, her bir miisteri adma, miisteri ile
yapilacak portfy yonetim sdzlesmesi cercevesinde maddi bir menfaat saglamak tizere wvekil
sifatiyla yonetilmesidir.

Varhiklarm abmp sanlmasi kararlarina dayanak teskil eden her tiirlit aragtirma ve analiz g1b1_
faaliyetler de portfoy yonetiminin kapsamna girer.

Yabanct portfdy yoéneticilerinden hizmet almrhayac’aktl‘r.

PortfSy yonetim iicreti hesapla.masmda fon igtiiziiglindeki fon isletim gideri tizerinden portfoy
yonetim sozlesmesmde belirlenen oran esas alimr.

Kurucu, her ay sonunu izleyen bir hafta iginde fon isletim giderini fondan tahsil edecek ve Fon'
Isletim Giderini Fon’dan tahsil ettifi giin portfdy ydnetim ticretini portfoy yoneticisi hesabina
gececektir.

Portfdy yonetim ticreti aylik dénemler olarak 6denir.

Ydnetmelikte belirtilen portf‘dy y&netim ilkelerine uyulacaktir. .

Portfiy : Gorevi Son 5 Yllda Yapti Isler " Sermaye
Yoneticilerinin Adi (YiI-Sirket-Mevki) Piyasasi
/Sovadi _ : : Tecriibesi (Yil)

Saliha Atagiin KILIC || Miidiir Yrd./Fon 1990 — 1992 Cars1 Menkul Degerler Dealer 21

Yoneticisi 1992 —~ 1996 Onder Menkul Degerler A. S Dealer :

: 1997-2000 — Park Yatrm Banka31
|| Dealer .
2000- Ak Portfy Yonetimi A.S. Uzman, Yonetici. :
Emrah Ayranc: Miidiir 2000-2007 HSBC Yatirim Menkul Degerler A.S. 11

PortfSy Yoneticisi - Yénetmen, Miidiir Yrd.
2007- Ak Portfoy Yénetimi A.S. Portfoy Yioneticisi-
Yonetici, Miidiir

Hiiseyin Gayde Miidiir - - || 1999-2001 Kentbank T.A.S. Hazine Boliimii, Uzman S 12
Yardumcisi

2001-2003 Is Portfdy Aragtirma Bolumu Uzman
2003-2008 Is Portfsy Yonetimi A.S, Portfsy

| Yoneticisi - Midiir Yardimcis:

2008-2010 Is Portfoy Yonetimi A.S. Aragtirma
Boliimii, Miidiir Yardumeist - Miidiir

2010~ Ak Portfoy Yonetimi A.8§., Miidiir

Umit SENER © || Misdiir Yrd./Fon 1998-2008 Yatium Finansman Menkul Degerler A. $ 14
Yoneticisi Boliim Yéneticisi
' 2008- Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Miidiir Yardimcis
Emre Tleri Miidiir Yrd./Fon _ || 2003-2004 Akbank T.AS., Ozel Bankacilik, Mug;ten ' 9
- Yioneticisi Temsilcisi,Uzman : S

2004-2008 Is Portfoy Yonetimi A.S.,PortfSy
Yéneticisi, Kademli, Miid. Yrd.

2008- Ak Portfoy Yénetimi A. S Fon Yonet1c131—
Miidiir Yrd. : .

AvivaSA Emeklil
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Ozlem Karagéz Miidiir Yrd./Fon 2005 —2007 Garanti Portfoy Yonetlml Fon 6
Yoneticisi Yoneticisi
2007 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy Yoneucmi-
Mdr. Yrd.
ESKi SEKIL:

IBOLUM D : FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BiLGILER:

I. Fon Karulu Uyeleri

Fon Kurulu Uyeleri
Adi: /Soyad

Girevi

“Sen 5 Yilda Yaptiga Isler
(Yil-Sirket-Mevki)

Sermaye
Piyasasi

Cem
YALCINKAYA

Fon Kurulu
Bagkam

19961997 Garanti Yatirim Bankast A.S.

Portfoy Yénetim Mudiir

1997-2006 Garanti Portfoy Yénetimi A.S.

Varhk Yonetimi Paralama, Kurumsal Satis, Risk
Yénetimi ve Aragtirmadan sorumlu Genel Miidiir Yrd.
2006—Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Genel Miidiir

Tecritbesi (Yil)
15 ‘

Meral EREDENK

"Fon Kurulu

Uyesi

19851994 Interbank Miidiir

19941997 Bagkan Yrd

19972002 Yapr Kredi Bankasi Bolim Bag;kam
2002- Ak EmeklilikA.S.

Genel Mudiir

22

Ertung TUMEN

Fon Kurulu
Uyesi

1999 - 2000 Eczacibas: Menkul Degerler AS.
Aragtirma Grup Yoneticisi

2000 — 2004 Garanti Portfoy Yonetimi A.S. -
Aragtirma Birim Yéneticisi

2004 — 2005 Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
A Tipi Fonlar Birimi Fon Ydneticisi
2005 — 2006 Garanti Portfoy Yénetimi A.S.
Aragtirma ve Risk Yonetimi Birim Miidiirii
2006 - Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Genel Miidiir Yrd.

Mehmet Al

ERSARI

lj"'_on Kurulu
Uyesi

1997-1999 interbank A.S. Hazine

1999-2001 Osmanli Bankas1 Hazine —ytnetici -
2001-2004 Garanti Bankas1 Hazine - Yonetici
2004-2008 ABN AMRO Bank Hazine — Direkttr

2008 - Ak Portfoy Yonetlml A.S. Fon Yénetimi — Genel
Miidiir Yardimcisi

12

Argun EGMIR

P:mi Kuralu
Uyesi

1998-2000 Lebib Yalkin Yayinlan
Mevzuat (Banka ve SPK Mevzuati)}~ Uzman

.2000-2008 Ak PortfSy Yonetimi A.S. Uzman,Kid.Uzman,

Midir Yrd., Fon Operasyon Miidiir,
2008- Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Bireysel Portféy Operasyon Miidir

10

Fon Kurulu
Uyesi

1996-2000 NCR - Muhasebe Miidiirii,

2000-2002 Ak Odeme Sistemleri A.S. Mali Igler Md.
2002 AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S., Finans Bolumu,
Yoneticisi -

12

AvivaSA Emeklili
Gelir Amagh Kamu
Araglar Emeklilik

w/

tirim For

Urclanm



II. Fon ile Ilgili Operasyonel islemlerle Gorevli Kisiler

Fon ile Igili
Operasyonel Konularda
Girevli Personel
Ad1 /Soyada

Girevi

Son 5 Yilda Yaptigi Isler
(Y1l-Sirket-Mevki)

Sermaye Piyasast

Teeriibesi (Yil) .

Ender YILMAZ

Hazine ve Sermaye
Piyasalan Bolimii
Fon Operasyon
Miidiir

1993-1996 Akbank Genel Miidiirligii
Teftis Kurulu - Miifettis

11996-2006 Akbank Genel Midirligi

Hazine Sermaye Piyasalar: BoHimil
Miidiir Yrd '
2006-2008 Ak Portfoy Yonetum A S
Denetim Midiirii

2008- Akbank T.A.S. Genel Mudu:rlugu
Hazine ve Sermaye Piyasalari Boliimii
YTL Islemler ve Fon Operasyon Servisi,
Miidiir '

15

Gonilil MUTLU

Fon Degerleme/
Y dneticisi

1990-1997 Akbank T.A.S. Sef
1997-2002 Ak Yatirrm Menkul Degerler
A.S. Kad.Sef

2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.S

Operasyon Miidtir Yrd.

2008- Akbank T.A.S. Genel Miidiirliigi
Hazine ve Sermaye Piyasalar Béliimii
Fon Operasyon Servisi Fon Degerleme
Yoneticisi

18

Ayhan GONEY

Fon Muhasebecisi/
Yonetici

1993-1997 YapiKredi Bankasi, Sef
1997-1999 Yap:1 Kredi Yatinm Menkul
Degerler A.S. Sef

2000-2002 Ak Yatirim Menkul Degerler
A.S. Muhasebe Yardimcisi

.2002-2008 Ak Portfdy Yonetimi A.S.

Fon Muhasebe, Kidemli Uzman =~
2008- Akbank T.A.S. Genel Miidiirliigi
Hazine ve Sermaye Piyasalarn Béliinii
Fon Operasyon Servisi Fon Muhasebecisi

15

Hiiseyin OZKIR

Fon Operasyon/
Yetkili

1991 — 1996 D.dere Un ve Unlu
Mamiilleri San.ve Tic.Ltd.Sti. Muhasebe
Yrd.

1998-2002 Ak Yatinm Menkul De gerler
AS Memur

2002-2008 Ak PortfSy Yénetimi A.S,Fon
Operasyon Eleman, Kidemli Uzman -
2008- Akbank T.A.S. Genel Miidiirliigii
Hazine ve Sermaye Piyasalari Bolimii
Fon Operasyon Servisi, Yetkili.

M.Bugra AYDIN

Fon Operasyon/
Yetkili

1995 — 1997 Sahin Déviz Memur

1997 — 1998 Sahin Menkul Degerler
Memur

2000 — 2002 Ak Yatinim Menkul Degerler
A.S. Memur

2002-2008 Ak Portféy Yoénetimi A.S, Fon
Operasyon Eleman, Kidemli Uzman
2008- Akbank T.A.S. Genel Miidiirliiii

Hazine ve Sermaye Piyasalar Boliimii

Fon Operasyon Servisi, Yetkili.

13
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Funda YILMAZ Fon Operasyon/ 1993-1998 Yap Kredi Menkul Degerler : 13
' Yetkili A.S. Yetkili

1998-2007 Seker Yatirm Menkul
Degerler A.S. Fon Operasyon Yoneticisi
2008 - Akbank T.A.$. Genel Miidiirligi
Hazine ve Sermaye Piyasalan Boliimii
Fon Operasyon Servisi, Yetkili.

H.Ahmet UZUN Fon Operasyon/ 2000 - 2002 Demirbank A.$, -Memur 8
Yetkili 2002 -2003 HSBC Bank A.S.-Yénetmen
Yrd.
2004-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.S, Fon
Operasyon Eleman, Uzman

2008- Akbank T.A.S. Genel Mudurlugu '
Hazine ve Sermaye Piyasalar Boliimii
Fon Operasyon Servisi, Yetkili Yrd.

Kutluhan TAN || Fon Operasyon/ 2000-2002 Ak Yatirim Menkul Degerler : 8
' Takas Elemam A.S. Takas Elemam

2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Fon Operasyor/ Takas Elemam

2008~ Akbank T.A,S. Genel Miidiirligii
Hazine ve Sermaye Piyasalart Boliimil
Fon Operasyon Servisi, Takas Yetkilisi,

Y. Fonun Orgamzasyonunda Yer Alan Kisiler ile Fon ile ilgili K}sl ve Kuruiuglar Arasmdakl
Ihskller

AVIVASA EMEKLiLIK VE HAYAT A.S. Genel Miidiirli Meral EREDENK, Genel Miidiir
Yardmmcis1 Ugur GULEN, Béliim Bagkam A.Sibel OZTEP OYMACI ile Ak Portfoy Yénetimi
A.S. Genel Miidiirii Cem YALCINKAYA, Genel Miidiir Yardimeilar1 Ertung TUMEN ve mehmet
Ali ERSARI, Miidiir Argun Egmir, aym'zamanda Fon Kurulu ityesi olarak gdrev yapacaklardir.

Fon denetcisi Safak OZEN aym zamanda AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A S. I¢ Denetlm
Miidiirii olarak gbrev yapmaktadir.

Ak Portfoy Yonetimi A.S. % 99,99 oramnda Akbank T.A.S. ig.tirakidir.' Ayncé AVIVASA
EMEKLILIK VE HAYAT A.S., Ak Portfoy Yénetimi A.S.'nin %0,001 oraminda hissesine sahiptir.

Operasyon ve deferleme hizmetleri, Sirkét -ile. Akbank T.A.S. aras_1ﬁda imzalanan sézlesme
uyarmeca Akbank T.A.S.’den alinmaktadir

Fon Kurulu iiyeleri, fon denetglsl ve fon personeli arasinda sthri ya da kan hisimlif
bulunmamaktadir.

YENI SEKIL:

|IBOLUM D : FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BiLGILER:

- L Fon Kurulu Uyeleri

| I Gérevi || . Son 5 Yilda Yaptig Isler " Sermaye )
(Y1l-Sirket-Mevki) _ Piyasasi >
AvivaSA Emeklilik y vé\Hayat Asé
Gelir Amagli Kamu%@ arglanma
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. Tecritbesi (Y1l)

Fon Kurulu

S.ALP KELER
: Bagkam

1996-1999 Inter Portfoy Yonetimi A.§ Yetkili Portfoy
Yoneticisi -

2000-2000 Garanti Bankas1 A.S Hisse Sened1
Yénetmeni _

2000-2002 Dig Yaterrm Menkul Degerler A.S Portfoy
Yoénetimi Direktorii

2002-2005 Kog Portfy Yonetimi A.S Sabit Getirili
Fonlar Midarli -

2005-2006 Kog Portfoy Yonetimi A.S Genei Miidiir
Yardimeist

2006-2011 Fortis Portfoy Yonetnm AS Genel Miidiir ve
Murahhas Aza

2011- Ak PortfSy Yonetimi A.S Genel Miidiir

15

Meral EREDENK Fon Kurulu Uyesi

1997-2002YKB Kurumsal Pazarlama Boliim Bagkam

2002-2007 Ak Emeklilik Genel Miidtirii
2007-_ AvivaSA Emelilik ve Hayat A.S. CEO

24

A.GOKTURK
ISIKPINAR

If:on Kurulu -
Uyesi

1997-1999 Istanbul Yatirrm Menkul Degerler — Yatirim
Damigmant

1999-2003 Fortis Menkul Degerler — Hisse Senedi
Analisti

2003-2011 Fortis Yatirmm — Hisse Senetierl Genel
Miidiir Yardimcisi

2011- Ak Portfy Yénetimi A.S. - Fon Yonetimi —
Genel Miidiir YardlmclsI

14

M.FIRAT KURUCA || Fon Kurulu

Uyesi

2005-2007 Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Genel Miidiir

Yardimeisi

2007_A_vivaSA Emelilik ve Hayat A.S. Genel Miidiir
Yardimesi

16

Mehmet Ali

ERSARI

lj"_on Kurulu
Uyesi

1997-1999 Interbank A.S. Hazine

1999-2001 Osmanh Bankas: Hazine —yGnetici
2001-2004 Garanti Bankas: Hazine — Yonetici
2004-2008 ABN AMRO Bank Hazine — Direkitr

2008 - Ak Portfoy Ydnetimi A.S. Fon Yonetimi — Genel
Miidiir Yardimcist

14

Argun EGMIR Fon Kurulu

Uvesi

1997-2000 Lebib Yalkin Yaymlan Banka ve Sernaye
Piyasalar1 Mevzuati — Uzman

2000-2003 Ak Portfdy Yonetimi A.S. Uzman,Kad.
Uzman, Miidiir Yrd.

2003- Ak Portféy Yonetimi A.S. Balim Bagkam

14

A.Sibel OZTEP

OYMACI

Fon Kurulu
Uyesi

1996-2000 NCR - Muhasebe Miidiiri,

2000-2002 Ak Odeme Sistemleri A.S. Mali Igler Md.
2002 AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S., Fmans
Béliimii, Yoneticisi -

15

| II1. Fon ile lgili Operasyonel Islemlerle Gorevli Kisiler

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptigi Isler
(Yil Sirket-Mevid)

Sermaye
Piyasas:

AvivaSA Emeklli klye Hayat A.
Gelir Amagl Kam

Borglanm )/
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Konularda Girevii ' Tecriibesi (Yil)
Personel ‘ '
Adi /Soyad:

Géniil MUTLU Fon Degerleme/ 1990-1997 Akbank T.A.S. Sef ' : 21
: Y bneticisi 1997-2002 Ak Yatirm Menkul Degerler ALS. :

Kid.Sef

2002-2008 Ak Portfoy Yonetini A S Operasyon

Miidiir Yrd, -

2008- Akbank T.A.S. Genel Miidiirliigii Hazine ve

Sermaye Piyasalan Blimii Fon Operasyon

Servisi ~-Midiir

Ayhan GUNEY Fon Muhasebecisi/ 1993-1997 YapiKredi Bankas1, Sef _ 18
Yonetici - 1697-1999 Yam Kredi Yatinm Menkul Degetler
A.S. Sef

2000-2002 Ak Yatirrm Menkul Degerler AS.
Muhasebe Yarduncis

2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Fon Muhasebe, Kademli Uzman

2008- Akbank T.A.S. Genel Mitdirligii Hazine ve
Sermaye Pivasalar Boliimii Yonetici

Hiiseyin OZKIR Fon Operasyon/ 1991 — 1996 D.dere Un ve Unlu Mamiilleri San.ve |- 5
Yetkili ~ |} Tic.Ltd.Sti. Muhasebe Yrd. '
' 1998-2002 Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Memur

2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.S,Fon
Operasyon Eleman, Kidemti Uzman

2008- Akbank T.A.$. Genel Midirliigii Hazine ve
Sermaye Piyasalan Boliimii Fon Operasyon
Servisi, Yetkili,

M.Bugra AYDIN Fon Operasyon/ 1995 — 1997 Sahin Déviz Memur ‘ 16
Yetkili 1997 — 1998 Sahin Menkul Degerler Memur
2000 - 2002 Ak Yatirim Menkul Degerler A S.
Memur

2002-2008 Ak Portfty Yonetimi A.S, Fon
Operasyon Eleman, Kidemli Uzman

2008- Akbank T.A.$. Genel Miidlirligtd Hazine ve
Sermaye. Piyasalan Bﬁlﬁmu Fon Operasyon
Serv131 Yetkili. :

Funda YILMAZ Fon Operasyon/ 1695-1998 Yapl Kredi Menkul Degerler A.S. 16
Yetkili ' Yetkili : '

' 1998-2007 Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.

Fon Operasyon Yoneticisi

2008 - Akbank T.A.S. Genel Midiirligii Hazine

ve Sermaye Piyasalan Béliimii Fon Operasyon

Servisi, Yetkili.

H.Ahmet UZUN Fon Operasyon/ 2000 - 2002 Demirbank A:S. -Memur ' 11
Yetkili 2002 -2003 HSBC Bank A.§.-Yénetmen Yrd.
2004-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.S, Fon
Operasyon Eleman, Uzman

2008- Akbank T.A.S. Genel Miidiirliigii
Hazine ve Sermaye Pivasalar: Bélimii Fon
Operasyon Servisi, Yetkili Yrd.

Fon Operasyon/ 2000-2002° Ak Yatiim Menkul Degerler A.S. 11

Takas Elemam - Takas Elemant
2002-2008 Ak Portfsy. Yonetum A S.Fon

'AvivaSA Emekiitik v g}m yatAs§./
‘Gelir Amagh Kamu D gianm
Araglan Emeknhk ah im F



Operasyor/ Takas Eleman:

2008- Akbank T.A'S. Genel Mudurlugu Hazine ve
Sermaye Piyasalan Boliimit

Fon Operasyon Servisi, Takas Yetkilisi.

V. Fonun Organizasyonunda Yer Alan Kisiler ile Fon ile Hgili Klsl ve Kuruluslar Arasindaki
Ihskﬂer

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Genel Miidiirii Meral EREDENK Genel Miidiir
Yardimcist M.Firat Kuruca, BSliim Baskam A.Sibel OZTEP OYMACI ile Ak Portfdy Yonetimi
A.S. Genel Miidiirii S.Alp Keler, Genel Miidiir Yardimcilar A.Goktiirk ISH(PINAR -ve Mehmet
Ali ERSARI, B¢lim Bagkam Argun Egmir, aym zamanda Fon Kurulu uyes1 olarak gérev
yapacaklardir.

Fon denetgisi $afak OZEN aym zamanda AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. i¢ Denetim
Miidiirit olarak gérev yapmaktadir. : : .

Ak Portfdy Yonetimi A.S. % 99,99 oramnda Akbank T.A. S igtirakidir.  Ayrica AVIVASA
EMEKLILIK VE HAYAT A.S., Ak Portfoy Yonetimi A.5.'nin %0,001 oramnda hissesine sahiptir.

Operasyon ve degerleme hizmetleri, Slrket ile Akbank T.A. S arasinda imzalanan sozlesme
uyarinca Akbank T.A.S.’den alimmaktadir,

Fon Kurulu iiyeleri, fon denetcisi ve fon personeli arasinda sihri ya da kan tusimhgr
bulunmamaktadir. '

ESKI SEKIL:

IBGLI'j_M F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPITIi

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden Sdenmesi sartiyla katlmcinin bireysel
emeklilik hesabina aktaridir. Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Pay sayisimn hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin sézkonusu olmasi
halinde, {i¢c basamaga kadar olan kisim dikkate almarak pay sayis1 hesaplanir. |

=Net varhk degerinin ve pay fiyatinin belirlenmesinde kullanilan degerleme esaslari.

- Fon portfoyiindeki varliklarm degerlemesi asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a. Degerleme her iggilinii itibaryla yapilir.

‘. "Fon Portfé)y Degeri", portfoydeki varliklarin degerlenmn toplamidir.

Srifowidoki varliklarm, degert asafidaki esaslara gore tespit edilir.

Aém'/azA Emeklilik ve Hay $
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Net varhk degerinin ve pay fiyatmln'belir_ienmesinde kullanilan degerleme esaslari.

- Fon portféylindeki varliklarm degerlemesi asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanct para cinsinden varliklann alim
fiyati satin alma giintindeki yabanci para cinsinden degerinin Tiirkiye Cumhunyet Merkez
Bankasinca belirlenen déviz satis kuru ile c;arp11mas1 suretiyle bulunur. :

b) Alis tarihinden baslamak fizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem goren varliklar degerleme gununde borsada olugan en son seans agirhikl ortalama
fiyat veya oranlarla de gerlemr

2) Degerleme gliniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son iglem tarihindeki
borsa fiyatiyla, borglanma araglari, ters repo ve repolar ile borsa para piyasast iglemleri, son iglem
giiniindeki glinliik bilesik faiz oran: esas alinarak degerlenir.

3) Portfdyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasasi. araglari, degerleme
giinil itibariyla olugan en son fiyaflanmin ilgili olduklan yabanci parammn Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas: déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

c)Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son a§1k1anan fiyatlar esas alinarak
degerlenir. '

d) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
cklenmesi suretiyle degerlenir.

e) Fon portfoyline alinabilecek kiymetlerden Tiirk Eurobondlari, yabanci menkul kiymetler ile
doviz cinsinden Devlet I¢ borglanma Senetlerinin piyasa verilerinin izlenebilmesi i¢in Reuters veri
dagitim firmasindan alman, fon degerleme saatinde gergeklegen en son igleme iligkin anapara +
kupon fiyat: kullamhr

f) Yabanct menkul kiymetlerin degerlemesinde yabanct hisse senetlen icin agirlikh ortalama
yabanci bor¢lanma senetleri i¢in kapamg fivatlar1 kullanlir, :

g) Eurobondlar i¢in Deutsche Bank kotasyonlarmdan alis fiyati kullamhr. alis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise son ilan edilen alis kotasyonu {izerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile
degerleme yapalir.

h) Déviz cinsinden Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin degerlemesinde ise bu kiymetlerin IMKB
Tahvil ve Bono piyasasinda olusan ortalama fiyatlar,eger fiyat olusmam1$sa son olugmug fiyat
{izerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir. -

1) Eurobondlar, yabanci menkul kiymetler ile déviz cinsinden Devlet I¢ bor¢lanma Senetlerinin
fiyatlan olugmakla birlikte, olusan fivatin hacmin disiik olmasi, az sayida islem olmas: gibi
nedenlerle atipik olmas1 ve benzeri olagandisi durumlarda da son olugan fiyat lizerinden i¢ verim
Iu ile degerleme yapulir.

AvwaSA Emeklllsk Hayat A,
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- Araglar Emeknll t:ra ng



YENI SEKIL:

|BOLUM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPITI -

Fon paylan, temsil ettifi degerin tam olarak nakden odenmesi sartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabmna aktarilir. Fonun pay deeri, net varlik dcgerinin dolasimdaki pay sayisma
- boliinmesiyle elde edilir. ‘Pay sayisimn_ hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin stézkonusu olmasi
halinde, ti¢ basamaga kadar olan kisim dikkate almarak pay sayisi hesaplanir.

»Net varlik degerinin ve pay fiyatinin belirlenmesinde kullanilan degerleme esaslar.

- Fon portf8yiindeki varliklarin degerlemesi asafidaki esaslara gore tespit edilir: |

d. Degerleme her isgiinii itibariyla yapilir.

e. "Fon Portfdy Degeri", portﬁiydeki Varllklanﬁ degerlerinin toplamidr.

f. Portfoydeki varliklarm degeri _asagidaki' esaslara gdre tcspif edilir.

Net varhik degerinin ve pay fivatimin belirlemmesinde kullan;lan dege'rleme esaslar.

- Fon portfoyiindeki varliklarin degerlemesi asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alman varhklar alim fiyatlanyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varhiklarm aﬁni
fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasinca belirlenen déviz satig kuru ile ¢arpilmast suretiyle bulunur. .

b) Alig tarihinden baglamak tizere portfoydeki Vaflzklardan'

1) Borsada iglem géren varlikiar degerleme gununde borsada olusan en son seans ag1r11k11 ortalama
fiyat veya oranlarla degerlenir. ‘ :

2) Degerleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son iglem tarihindeki
borsa fiyatiyla, bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar ile borsa para plyasa51 1glemler1 son islem
giiniindeki giinliik bilegik faiz oram esas alinarak degerlenir.

3) Poriféyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasasi araglari, degerleme
giinii itibariyla olusan en son fiyatlarimin ilgili olduklan yabanci paramin Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankas: ddviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle degerlenir.

¢)Yatim fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyla en son aciklanan fiyatlar1 esas almarak
degerlenir.

d) Portfoydeki vadel mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenme51 suretlyle degerlenir.

47 e %Fon‘ﬁ Qﬁotﬁt‘owme alinabilecek kiymetlerden Tiirk Eurobondlan Bloomberg veri dagltlm

i krgﬁl“am ._1‘ I 15:00- 15:30 arasmnda alman ahs ve satig kotasyonlarmimn ortalv;m alinarak -
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degerlenir. Fon fiyat1 hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon faizi de {izerine eklenerek
degerleme fiyat1 olarak belirlenir. Alig ya da satig kotasyonu bulunmamas1 durumunda ise en son
olusan fiyattan i¢ verim ilerletme yontemi ile degerleme vapilir. Ancak, olaganiistii durumlarn
meydana gelmesi halinde Fon Kurulu karar ile degerlendirmede kullanilacak fiyatlar TSI 15:00-
15:30 saatleri disinda da Bloomberg veri dagitim ckranlarindan ya da. farkli veri dagitim
kanallarindan aym esasIar ile alinabilir.

f) Yabanci menkul k1ymetlerm degerlemeSmde yabanci hxsse senetleri igcin afurhkh ortalama
yabanci bor¢lanma senetleri icin kapars ﬁyatlan kullamlir.

) Eurobondlar- icin Deutsche Bank kotas'yonlanndan alis . fiyati kullanilir. ahs kotasyohu
bulunmamasi durumunda ise son ilan edilen alig kotasyonu iizerinden i¢ verim hesaplamas1 yolu ile
degerleme yapilir.

h) Déviz cinsinden Devlet i¢ borclanma senetlerinin degerlemesinde ise bu kiymetlerin IMKB
Tahvil ve Bono piyasasinda olugan ortalama fiyatlari,eger fiyat olusmamigsa son olugmus fiyat
tizerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

1) Eurobondlar, yabanci menkul kiymetler ile déviz cinsinden Devlet I¢ borglanma Senetlerinin
fiyatlar olugsmakla birlikte, olugan fiyatm hacmin diigiik olmasi, az sayida iglem olmasi gibi
nedenlerle atipik olmasi ve benzeri olagandist durumlarda da son olusan ﬁyat lizerinden i¢ verim
hesaplama51 yolu ile degerleme yapilir,
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