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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.§. GELIR AMACLI KAMU DIS
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

icTUZOK DEGISIKLIGE

“AVIVASA EMEKLILIK VE /HAYA’I Asx GELIR AMACLI KAMU DIS
BORCLANMA ARACLARI EMEKLlLIK VATIRI YL, 'ONU” igtiizligli Sermaye Piyasa31

Rurundan alinan ... 20/, /2005 taviti N6 12233903 86........ sayihi izin
dogrultusunda asagidaki sekilde deglsimlmlstu 7
ESKI SEKiL: e

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI KAMU DIS
BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU i¢TUZUGU

FON'UN KURULUS AMACI

MADDE 1- Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayilh Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesine dayanilarak
emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslarina
gore isletilmesi amaciyla Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Dis
Bor¢clanma Araglart Emeklilik Yatirnm Fonu (“Aviva Kamu Dis Borglanma Fonu”)
kurulmustur. Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. ile Ak Emeklilik A.S.’nin, AVIVASA
EMEKLILIK VE HAYAT A.S. unvani altinda birlesmesi lizerine, Sermaye Piyasasi
Kurulundan alnan 20.11.2008 tarih ve 15-1098 sayili izin dodruftusunda,
Fonun unvani “AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI KAMU DIS
BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU” olarak degistirilmistir.

Bu igtlizlikte AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. “SIRKET”, AK PORTFQOY
YONETIMI A.S. “"PORTFOY YONETICISI”, IMKB Takas ve Saklama Bankasi
(Takasbank) A.S. “SAKLAYICI KURULUS”, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI KAMU DIS BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
"FON”, Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”, 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu “KANUN", Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda
Yonetmelik ile ek ve dedisiklikleri ise “YONETMELIK” olarak ifade edilecektir.

FON'UN VE $iRKET’iN MERKEZ ADRESLERI
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FON TUTARI VE SURESI

MADDE 3- FON'un tutar 500,000,000,000,000.-Ti.'dir. FON 50,000,000,000
paya bolinmdistlr. Pay sayisinin artirilmasi ve artirilan tutar temsil eden FON
paylarinin kayda alinmasina iligkin karar yonetim kurulu tarafindan alnir.

FON siiresiz olarak kurulmustur,

FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI

MADDE 4- Sirket, Yoénetmelik'in 11. Maddesi g¢ergevesinde fona
3.325.000.000.000.-TL avans tahsis eder ve bu avansa karsilik gelen fon
paylarin aktifine ahr.

Sirket, fona tahsis edilen avans ile fon portféylnu Yénetmelik ve bu igtizlik
hiktamlerindeki portféy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak olusturur,

Fon paylarinin satisa sunulmasini takiben, katilimcilar tarafindan yapilan pay
alimlar ile esanli olarak, Sirket aktifinden ayni sayidaki pay fona iade edilir. Bu
islem Sirket aktifindeki paylarin tamami fona iade edilinceye kadar strdGriltr.
- Sirket aktifinden fona iade edilecek pay sayisi hesaplanirken katilimcilar
tarafindan fona iade edilen pay dikkate alinarak netlestirme yapilmaz. Fon
paylarinin satisa sunu!lmasindan énce tahsis edilmis olan avansa kargilik alinan

paylar disinda fon payi, Sirket akitifine alinmaz.

Fon paylarinin satiga sunulmasini takip eden 1 yil sonunda Sirket aktifindeki
paylarin tamarm fona iade edilmemis ise, belirtilen slirenin sonunda bu
paylarin tamami fona iade edilerek, bu paylara karsilik gelen tutar fon
tarafindan Sirket'e ddenir.

Sirket bu siireyi beklemeksizin, herhangi bir zamanda da aktifinde bulunan
paylart kismen veya tamamen fona iade ederek, bu paylara karsilik gelen
tutarlari geri alabilir. Ancak avans geri alindiktan sonra fona yeniden avans

verilemez,

Fonun kurulusu amaciyla yapilan giderler kurucu tarafindan karsilanir.
FON YONETIMINE ILISKIN ESASLAR

MADDE 5- FON'un, riskin dagitilmas) ve inangl milkiyet esaslarina goére
katihmci  haklarimi koruyacak sekilde vyonetim, temsil ve varliklarn
saklanmasindan SIRKET sorumludur. FON portféyii, PORTEOQY YONETICISI
tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu dlzenlemelerine uygun olarak yapilacak
bir portfdy ydnetim séziegsmesi cergevesinde bu Igtiizik ve -Y{;},netr_qgii}g
hiikiimleri dahilinde yoénetilir.

FON'la llgili islemler YONETMELIK'in 12. madde gercevesinde bellrtllen asgar|_f3

sartlarn haiz en az Ug¢ kisiden olusan bir Fon Kurulu ve en az bir Denetglf_;’ o

tarafindan yGriitdlir, Fon Kurulu Gyelerini ve Denetgiyi SIRKET atar
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FON‘ia ilgili islemlerin duzgin vylritllebilmesini teminen SIRKET yeterli
mekan, teknik donanim ve drgitienmenin kurulmasini, FON islerini yiir{itecek
personelin belirlenmesini, Fon Kurulunun olusturulmasini, i¢ kontrol sisteminin
kurulmasini, personelin buna uygun gorev ve sorumluluklarinin belirlenmesini,
bu konularda gerekli bilgi ve belgelerin hazirlanmasini, FON’a ve katilimcilara
iligkin muhasebe, kayit ve belge sistemi ile dzenli is akigi ve haberlesmeyi
saglayacak teknik altyapinin kurulmug olmasini saglar.

Fon yénetiminde Yénetmeligin 20. maddesindeki ilkelere uyuiur.
FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI

MADDE 6- FON portfoylindeki yer alinan varliklarin tamami, yapilacak bir
sOzlesme cergevesinde IMKB Takas ve Saklama Bankasi (Takasbank) A.S.

nezdinde saklanir.
FON’UN YONETIM STRATEJiSI

MADDE 7- Fon portféylnin en az %80’ devlet dis borclanma senetlerine
(Eurobond) yatirifarak faiz geliri elde etmek hedeflenmektedir.

Fonun yonetim stratejisindeki temel amag bir yandan Tirk Hazine'sinin
yurtdisinda ihrag ettidi ve c¢odunlukla “Eurobond” olarak bilinen kamu dis
borglanma araglarinin yiiksek getirilerinden faydalanirken diger yandan da
déviz kurlarinda Tlrk Lirasi aleyhine gelisebilecek olumsuzluklara karsi koruma

saglamaktir.

Fonda biriken ddviz arzinin ters repo yapilarak dederlendirilmesi secenedi ise
fona esneklik kazandiracadi gibi Eurobond fiyatlarinda meydana gelebilecek
sert fiyat hareketlerine karg! da bir miktar koruma olusturacaktir.

Eurobondlarin donemsel kupon 6demeleri olasi nakit gikiglar: kargillamak igin
fona istikrarl bir gelir kaynadi olusturacak, fiyatlarda yasanabilecek olasi
oynakligin olumsuz etkilerinin belirli élglide azaltilmasini saglayacaktir.

Kamu dis borglanma senetleri thraci, kamu ig borglanma senetlerine kiyasia
yatirimcalylr koruma anlaminda ¢ok daha kati kurallara badlanmis olup, bu
durum fonun maruz kalabilecedi ihraggl kurumun (Tirkiye Hazinesi’'nin edi
ya da geri 6deme riskinin énemli dlglide azalmasi anlamina geimel_gté’dii"r'é. S
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FON'UN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PIYASASI ARAGLARININ
SEGIMI VE RISKIN DAGITILMASI ESASLARI:

MADDE 8- Fon ydnetiminde ilgili Yonetmelik hiklimleri sakli kalmak (zere
asadidaki sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
TOrk Hisse Senetleri 0 20
Varantlar 0 15
Kamu Dis Borclanma Senetleri (EUROBOND) 80 100
Kamu |g Borglanma Senetleri 0 20
Tirk Ozel Sektor Borglan'ma Senetleri 0 20
Ters Repo 0 20
Repo 0 10
Altin  ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye 0 10
Piyasasi Araglar
Vadeli Mevduat(TL) / Katilma Hesaplari (TL) 0 20
Vadesiz Mevduat {(TL) 0 20
Vadeli Mevduat (Doviz)/ Katilma Hesaplar (Déviz) 0 20
Vadesiz Mevduat {(Débviz) 0 20
Borsa Para Piyasas! Islemleri 0 20
Yatirim Fonu Katiima Paylar 0 20
Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakli§i Para/Sermaye 0 20
Piyasasi Araglarl ve Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu Katilma Payi
Borsa DislI Ters Repc ve Borsa Disi 6zel sektdr 0 10
Borglanma Araglari
Gayrimenkule Dayall Sermaye Piyasasi Araclari 0 20

Fon, Kurulun Seri:V, No:65 saylh Sermaye Piyasas: Aracglarinin Kredili
Alim, Acida Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebliginin 11
inci maddesi gergevesinde yapilacak bir sdzlesme c¢ercevesinde herhangi bir
anda fon portféylniin en fazla % 50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi
araglarint 8dlng verebilir veya fon portféylnin en fazla %10°u tutarindaki para
ve sermaye piyasasi araglarini 6diing alabilir ve 6diing alma orany:ile 'lSIn’lr]g_’“:;h

1

olmak {izere acida satis istemi yapabilir.

A

Fon portféyline riskten korunma ve/veya vyatirm ama:cwIié doviz, i
kiymetli madenler, faiz, finansal gdstergeler ve sermaye piyasaS|1f‘7.\ér_§g"(;l_aﬁ|
Uzerinden dizenlenmis opsiyon sézlegsmeleri, varantlar, forward; finansal
vadeli iglemler ve vadeli iglemlere dayall opsiyon iglemleri déhil edilebilir,«*"
Vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ile varantlar n feniyle maruz kalinah ‘acik
pozisyon tutar fon net varlik degerini agsamaz. / vivaga Emek!ifiﬁ?xe iy
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PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI

MADDE 9- FON portfoylindeki varhklarin degerlemesi her is glni itibariyla
yapilir.

Portfoydeki varliklarin degeri Yonetmeligin 25. maddesinde yer alan esaslara
gore tespit edilir.

Bunun disindaki para ve sermaye piyasasi araglart izahnamede yer alan esaslar
gercevesinde dederlenir.

FON MALVARLIGINA ILISKIN ILKE VE ESASLAR

MADDE 10- FON‘un malvarlidi SIRKETin Kanun, emeklilik stzlesmesi, FON
ictlizUga ve ilgili diger mevzuattan dodan yikimliUllklerinin yerine getirilmesi
disinda higbir amagla kullanitamaz. FON malvarhig rehnedilemez, teminat
gosterilemez, Uclincl sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil

edilemez.
FON MALVARLIGININ KULLANILMASI

MADDE 11- FON malvarlidindan asadida belirtilenler disinda harcama
yapilamaz.

a) Ihrag icin ddenen kanuni ticret,

b} Mevzuat geregdi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) FON portféyliniin yénetimi ile ilgili emeklilik SIRKETine 8denecek
FON isletim giderleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya

nakle bagh sigorta {cretleri,
e) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin édenen {icretler,
f)  Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen licretler,

g) Emeklilik Yatinm Fonlarinin  Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin esaslar
Hakkindaki Yénetmeligin 23. maddesi geredi alinabilecek tutarda kredilerin

faizi,
h) Portféye alimlarda ve portfédyden satimlarda édenen komisyoniar,
i) FON‘un mukellefi oldugu vergi 6demeleri,
j} Bagimsiz denetim kuruluglarina édenen denetim Ucreti,

k) Kurulca uygun gérilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. FON malvarhgr,:dan
rayici (zerinde harcama yapilamaz. : i
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PAY ALIMI VE PAYLARIN FON'A IADESI

MADDE 12- FON paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi
sartiyla katilimcinin bireysel emeklilik hesabina aktariir. FON‘un pay dederi,
net varlik dederinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesiyle elde edilir. Pay
sayisinin hesaplanmasinda klsurat igslemlerinin séz konusu olmasi halinde, {ig
basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hésaplanir. Pay alimi ve
satimina iligkin diger teknik esaslar izahname ile yatirimcilara agiklamr

FON HESAPLARI

MADDE 13- FON'un hesap donemi takvim yifidir. Ancak ilk hesap dénemi
FON'un kurulus tarihinden baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan

siiredir.

Hazirlanan bilango ve kar ve zarar tablosunun FON denetgisi tarafindan
incelenmesi sonucu dlzenlenen raporla birlikte, SIRKET'in ydnetim kuruluna
sunulur ve onaviyla kesinlesir,

FON GELIR GIDER FARKININ KATILMA BELGELERI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI

MADDE 14- FON'da olusan kar, FON paylarinin bu ictlizi§lin 9. maddesinde
belirtilen esaslara gére tespit edilen gunltk fiyatlarma yansir. FON portfoylnde
bulunan hisse senetlerinin kar paylarn, kar payr dagitim tarihinin basiangig
gininde tahsil edilmesine bakiimaksizin muhasebelestirilir. Pay sahipleri,
paylarint herhangi bir isglind FON'a geri sattiklarinda, elierinde tuttuklari slre
icin FON'da olusan kardan  paylarint almis olurlar. Hesap ddnemi sonunda
ayrica temettll dagitimi séz konusu dedildir,

SIRKET’e, FON'un ydnetim ve temsili ile FON'a tahsis ettidi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsihdr olarak her gln icin net variik dederi
Uzerinden hesaplanan gunltk %0.0052 (yiiz binde bes nokta iki) oraninda
FON isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {cret her aysonunu takip
eden bir hafta icinde SIRKET ve PORTFOY YONETICISI arasinda paylastirilarak

odenir.

FON iLE ILGiLi BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI

MADDE 15- SIRKET FONa iliskin olarak; Kurulca onaylanmis FON ictizAganda,

izahname ve tanttim formunu, YONETMELIKin 32. maddesindeki: esaslara,ﬂ‘
uygun olarak hazirlanmis G¢ ayhk ve wvillik raporian, /erkeZJ boIge‘k-

mudarllkleri, subeleri, temsilcilikleri ve internet sitesinde guncel]enng olarak

katthmcilarin incelemesi amaciyla bulundurur ve katﬂmcﬂarm tal Pl etme5|

halinde kendilerine verir.
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SIRKET katihmcilarin FON ile ilgili bilgi edinmesine ydnelik orarak, FON
ictizUgl ve izahnamede yer alan bilgiler ile sinirh olmak ve Kurul'un uygun

- gbraslni  almak kaydiyla dékUimanlar hazirlayabilir ve FON paylarinin

katiimcilara sunulmasi ile ilgili faaliyetler ylriitiilmesini sadlayabilir.

Savas, dodal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portféydeki
varltklarin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar,, SIRKETin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir
bilginin ortaya gikmasi gibi olaganistl durumlarin meydana gelmesi halinde,
degerleme esaslarimin tespiti hususunda Fon Kurulu karar alabilir. Bu durumda
dederleme esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak,
Kurul'a ve saklayiciya bildirilmesi zorunludur.,

Yukarida belirtilen olaganiistli durumlarmn varh§ halinde Fon Kurulu karari ile
en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul’a ve Hazine Mistesarlidi'na
bildiriimek kosuiuyla birim pay degerieri hesaplanmayabilir ve bu durumlar
ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlari durdurulabilir veya alim satim
talepleri Fon Kurulunca belirlenen esaslar gergevesinde kismen kargilanabilir.

S6z- konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuatinda ve
izahnamede yer alan esaslar gergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

FON'A KATILMA VE FON'DAN AYRILMA SARTLARI

MADDE 16- Pay alimi ve paylarin FON'a iade edilmesine iligkin islemler
izahnamede belirlenen esaslar ¢er¢evesinde gergeklegtirilir. FON tutarini temsil
eden paylar bireysel emeklifik hesaplarina aktanlir.

FON'UN BIRLESMESI VE DEVRI

MADDE 17- Fonlar, SIRKET'in talebi lizerine veya resen Kurul tarafindan,
SIRKET'In bagka bir fonu ile birlestitilebilir. Fonlarin birlestiriimesinde Kurulun
yatinm fonlarinin birlestiriimesine iliskin dizenlemelerine uyulur.

SIRKET'in; bir yil 8ncesinden fesih ihbarinda bulunmasi, FON kurmavya iligkin
sartlari kaybetmesi ve mali blinyesinin zayiflamasi nedeniyle Kanunun 14 Uncli
maddesi kapsamina alinmasi durumunda Kurul, FON malvarhigin bir baska
sirkete Hazine Mistegarhdi’'nin uygun gériistiini alarak devredebilir.

Bu igtiizitk hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemeleri-
arasinda bir uygunsuziuk olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri dikkate alimir. Sermaye Piyasasi Kurulu-’-‘"‘ cti
hiikiimlerinin degistiriimesini her zaman talep edeblllr e
standartlarini degistirebilir. B
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YENI SEKIL:

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A. 5. GELIR AMAGLI KAMU DIS
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU icTUzUGU

FON’UN KURULUS AMACI

MADDE 1- Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayill Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesine
dayanilarak emeklilik sdzlesmesi ¢ergevesinde alinan ve katilimclar
adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagititmast ve'inangh mulkiyet esaslarina gdre igletilmesi amaciyla Aviva
Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amacgli Kamu Dig Borglanma Araglarn
Emeklilik Yatirnrm Fonu (MAviva Kamu Dig Borglanma Fonu”)
kurulmustur. Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. ile Ak Emeklilik A.$.'nin,
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. unvan altinda birlesmesi (izerine,
Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 20.11.2008 tarih ve 15-1098 sayili
izin dodrultusunda, Fonun unvani “AVIVASA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Dis Borglanma Aracglari Emeklilik Yatirnm Fonu”

olarak degistirilmistir.

Bu ictliziikte AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. “SIRKET”, AK
PORTFOY YONETIMI A.S. “PORTFOY YONETICISi”, istanbul Takas ve
Saklama Bankasi (Takasbank) A.S. “SAKLAYICI KURULUS”, AVIVASA
EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA
ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU “FON”, Sermaye Piyasasl Kurulu
“KURUL"”, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu “KANUN”, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik
ile ek ve degisiklikieri ise “YONETMELIK” olarak ifade edilecektir.

FON'UN VE SIRKET'IN MERKEZ ADRESLERI
MADDE 2- Sirket'in merkez adresi: Saray Mahallesi Dr. Adnan
Blylikdeniz Caddesi No:12 Umraniye istanbul'dur.

Fon'un merkez adresi: Akbank Bankacilik Merkezi Cumhumyet Mahv
Plevhe Cad No:1 Sekerpinar Gayirova 41420 Kocaeli'dir ¢ ., 7"
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FON TUTARI VE SURESI

MADDE 3- FON'un tutari 500,000,000.-TL'dir. FON 50,000,000,000 paya
b6linmastar. Pay sayisinin artirilmasi ve artirilan tutan temsil eden FON
paylannin kayda alinmasina iliskin karar ydnetim kurulu tarafindan

alinir,
FON s(iresiz olarak kurulmustur.
FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI

MADDE 4- Sirket, fon portféylnl Yénetmelik gergevesinde bu igtlzik
hikimlerinde yer alan portfoy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak

olusturur,

Fonun kurulusu amaciyla yapiian giderier kurucu tarafindan karsilanir.

FON YONETIMINE ILISKIN ESASLAR

MADDE 5~ Fonun, riskin dagitilmas: ve inangh mdiikiyet esaslarina gére
katiimci haklarini koruyacak sekilde yénetiminden, temsilinden ve
varlkiarin sakianmasindan Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. sorumludur.
Fon portféyl, portféy yodneticisi tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu
dizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfoy yénetim sézlesmesi
cercevesinde bu igtlziik ve Yénetmelik hiikiimleri dahilinde yonetilir.

Fonla ilgili islemler Y&énetmeligin 12. ve 14. maddeleri
cergevesinde belirtilen asgari sartlan haiz en az (g kisiden olusan bir fon
kurulu ve en az bir denetgi tarafindan y(rGtdlldr. Fon kurulu Gyelerini ve

denetgiyi Sirket atar.

Fonla ilgili islemlerin dizgiin yUritilebilmesini teminen Sirket
yeterli mekan, teknik donanim ve Oorgitlenmenin kurulmasini, fon
iglerini  y(ritecek  personelin  belirlenmesini, Fon  Kurulunun
ofusturulmasini, Y&netmeligin 14. maddesi c¢ergevesinde i¢ kontrol
sisteminin  kurulmasii, personelin i¢ kontrol ve risk ydnetim
sistemlerine uygun gérev ve sorumluluklarinin  belirlenmesini, bu
konularda gerekli bilgi ve belgelerin hazirlanmasini, fona ve katilimcilara
iliskin muhasebe, kayit ve belge sistemi ile dizenli is akisi ve
haberlesmeyi sagdlayacak teknik altyapinin kurulmus olmasini saé!an s

uyulur.

Fon kuruluna gérev verilmesi ancak Sirketin yonetim kurulu ”
karari ile mGmkUnddar, ; N R
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Sirket ile katilimcilar arasindaki iliskilerde bu igtiziik hikimleri,
Kanun ve ilgili mevzuat hikldmleri, hikiim bulunmayan hallerde ise
Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uyguianir.

FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI
MADDE 6- Takasbank'in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye
piyasasl araglari, kiymetli madenier ile diger varhklar yapilacak
stzlesme gergevesinde fon adina Takasbank nezdinde saklanir.

Saklayict, fon portfoylindeki varliklarin saklanmasma iliskin olarak
ilgili mevzuatta édngdrilen gérevleri yerine getirir.

FONUN YONETIM STRATEJiSi

MADDE 7 - Fon portféylinun en az %80‘i kamu dis borclanma
araclarina yatirllarak faiz geliri elde etmek hedeflenmektedir.

Fonun vydnetim stratejisindeki temel amac¢ bir yandan Turk
Hazine’sinin yurtdisinda ihrag ettigi ve c¢ogunlukia “Eurobond” olarak
bilinen kamu dig borglanma araglarinin  yiiksek getirilerinden
faydalanirken diger yandan da doviz kurlarinda Tark Lirasi aleyhine
gelisebilecek olumsuzluklara karsi koruma saglamaktir. Fon portféya,
T.C. Hazine Miustegarhgi tarafindan ihrag edilmis, ABD Dolar1 ve Euro
cinsinden kamu dis borglanma araglarinin ortalama vadesine uygun
olarak ydnetilmektedir.

Eurobondlarin dénemsel kupon d&demeleri olasi nakit cikiglar
kargilamalk igin fona istikrarli bir gelir kaynadi olusturacak, fiyatlarda
yasanabilecek ofasi oynakligin olumsuz etkilerinin belirli diglide
azaltilmasini saglayacaktir.

FON'UN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PIYASASI ARACLARININ
SECIMi VE RISKIN DAGITILMASI ESASLARI:

MADDE 8 - Fon ydnetiminde ilgili Yoénetmelik hukumlerl sakh kaimak
Uzere asagldaki sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU : ENAZ % | ENCOK
%

Tark Ortaklik Paylari 0 20
Varantlar 0 15 o]
Kamu Ig Borglanma Araglar 0 20 =
Tirk Ozel Sektdér Borclanma Araclar 0 20
Ters Repo ve Borsa Digl Ters repo 0 AP
Repo /04‘
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Kamu Dis Borglanma Araglari 80 100
(Eurobond) . :
Ozel Sektdr Eurobond 0 20
Vadeli Mevduat(TL) / Katilma Hesaplari 0 20
(TL) |

Vadeli Mevduat (Déviz)/ Katilma 0 20
| Hesaplan (Doviz) _ .
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Yatirim Fonu Katilma Paylari 0 20
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhg 0 ' 20

Sermaye Piyasasl Araglari ve Girisim
Sermavyesi Yatirinm Fonu Katilma Payi

Borsa Disi1 6zel Sektér Borclanma Araglari 0 10
Varliga Dayali / Varlik Teminath Menkul 0 20
Kiymetier

Faize Dayali Oimayan Sermaye Piyasasi 0 20
Araclar

Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Kira Sertifikalari 0 20

Yukaridaki tabloda yer verilmeyen varhklar fon portféyline alinamaz.

Fon, Kurul’'un Seri:V, No:65 saylli Sermaye Piyasasi Araglarinin
Kredili Alim, Acija Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda
Tebliginin 11 inci maddesi c¢ergevesinde vyapilacak bir sdzlesme
gergevesinde herhangi bir anda fon portféyanin en fazla % 50’si
tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarim édiing verebilir veya fon
portfoyinlin en fazla %10'u tutarindaki para ve sermaye piyasasl
aracglarini 6ding alabilir ve 6diing alma orani ile sinirli olmak {izere agiga
satis iglemi yapabilir. '

Fon portféylne riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla doviz,
kiymetli madenler, faiz, finansal g&stergeler ve sermaye piyasasi
araclari Gizerinden dizenlenmis opsiyon sézlesmeleri, varantiar, forward,
finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayal opsiyon |§Iemlerl dahll,
edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon s6ziegsmeleri ile varantlar nedemyte b
maruz kalinan acik pozisyon tutari fon net varltk dederini agamaz
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PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI
MADDE 9 - Fon portféylndeki varlklarin dederlemesinin her gin
itibariyle yapiimasi esastir.

Portfoydeki varliklarin degerlemesi Yonetmelikte yer alan esaslar
gergevesinde yapillir.

Dederleme esaslar Yonetmelikte vyer almayan varlklar ise
izahnamede belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

FON MALVARLIGINA ILISKIN ILKE VE ESASLAR _

MADDE 10- Fonun malvarligi Sirket’in Kanun, emeklilik sézlesmesi, fon
ictlizigu ve ilgili dider mevzuattan dogan yiukimldliklerinin yerine
getirilmesi  diginda  higbir amagla kullanilamaz. Fon malvarhd
rehnedilemez, portféye iliskin olarak yapilan iglemler haricinde teminat
gbsterilemez, Uglincl sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina

dahil edilemez.

FON MALVARLIGININ KULLANILMASI

MADDE 11-
Fon malvarligindan fon. portfdyinlin yonetimi ile ilgili Sirket'e
O0denecek fon igletim gideri ve asadida belirtilenier disinda harcama

yapilamaz.

a) Fonun kurulugunu muteakip mevzuat geredi yapiimasi zorunlu
tescil ve ilan giderleri,

b) Portféydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil
veya nakle badl sigorta licretleri,

c) Portfdydeki variiklarin saklanmasi hizmetleri icin &denen
Ucretler,

¢) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen (cretler,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen
komisyonlar, :

f) Fonun miikellefi oldugu vergi 6demeleri, ,

g) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim licreti,

g) KAP hizmet bedeli :

h) Kurul kayda alma Ucreti,

1) KYD endeksleri benchmark kullanim bedeli

i) Kurulca uygun gérilecek diger harcamalar.,

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorur]‘i_u‘;dﬂqﬁjff*'-'f-.m
malvarligindan piyasa rayici Gzerinde harcama yapilamaz,” ./ 5ot

i

Fon kurulug giderleri Sirket tarafindan karsilanir. o

g 3'f- AT ve Lo
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Araclart Emekiilik Yaurm Fonu
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Fon‘dan kargillanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil)
Gist sinin fon net varlik degerinin yiilik %1.91' (ylzdebirvirglldoksanbir)
olarak uygulanacak olup s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani
limiti icinde kalinsa dahi, birinci fikrada belirtilen harcamalardan
badimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmez.

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un y&netim ve temsili ile Fon'a
tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsidi ile
sinirh  olarak, Sirket’e, fon net varlk dederinin gUnlik %
0,0051781'inden (ylzbindebesgvirgllbinyediytzseksenbir) [yillik % 1,89
(ylzdebirvirgllseksendokuz)] olusan bir fon igletim gideri kesintisi
tahakkuk ettirilir ve bu (cret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde
Sirket’e 6denir. S6z konusu (cret Sirket ve Portfoy Yoneticisi arasinda,
portféy yonetim stzlesmesi esaslarina gbre paylagtiriir.

Her takvim yilinin son isgin itibariyla, bu igtizikte belirlenen yillik fon
toplam gider kesintisi oraninin agihp agilmadidi, ilgili yi igin hesaplanan
giinliik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak, Sirket tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde igtlizlikte belirlenen oranin asildiginin
tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 ig ginU iginde Sirket
tarafindan fona iade edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi
veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller
fon paylarinin satisa sunuimus oldugu ginler dikkate alinarak yapir.

Fon ictlizUglnde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi orani ve
takvim yilinin bitiminde gergeklesen fon toplam gider kesintisi orani ile
varsa iade tutari ilgili dénemin bitimini takip eden 6 is. gunQ iginde
KAPta ilan edilir. :

Portféy yoneticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldigi paymn
tutari ve orani ile Kurulca belirlenen formatta dlzenlenen fon toplam
gideri kesintisinin dagilim! takvim yilinin bitimini takip eden 6 ig gini

icinde KAP'ta ilan edilir.

PAY ALIMI VE PAYLARIN FONA IADESI
MADDE 12 - Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden
tdenmesi sartiyla katiimcinin bireysel emeklilik hesabina aktarilir,
Fonun pay dederi, net varlik dederinin dolagimdaki pay;.sayr
bolinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda « kusurat-,‘

islemlerinin séz konusu olmasi halinde, U¢ basamada kadar olan. Kisym 'y

dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir. Pay alimi ve 1ades|slemlerme 1}
iliskin diger teknik esaslar izahname ile katilimcilara aglklanlr -
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FON HESAPLARI
MADDE 13- Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap
dénemi Fon'un kurulus tarihinden baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna

kadar olan sliredir.

Hazirlanan bilango ve kar ve zarar tablosunun Fon denetgisi
tarafindan incelenmesi sonucu dlzenlenen raporia birlikte, Sirket'in
yonetim kuruluna sunulur ve onayiyla kesinlesir.

FON GELIR GIDER FARKININ PAY SAHIiPLERINE DAGITILMASI
ESASLARI

MADDE 14- Fon'da olusan kar, fon paylarimin bu ictlzigin 9.
maddesinde belirtilen esaslara gére tespit edilen glnlik fiyatlarina
yansir. Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar payi
daditim tarihinin baslangic glUninde tahsil edilmesine bakiimaksizin
muhasebelestirilir. Pay sahipleri, paylarini herhangi bir isglinl Fon'a iade
ettiklerinde, ellerinde tuttuklar siire igin Fon'da olusan kardan paylarini
-almig olurlar.

Hesap donemi sonunda ayrica temettli dagitimi s6z konusu
degildir.

FON ILE ILGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI

MADDE 15 :Fonlar altt aylik ve yilhik olarak rapor diizenlerler. Alti aylik
rapor, itk alti aylik ddéneme iliskin gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu ve ilgili dénemin son is guni
itibariyle Fon portfdy dederi ve net varlik dederi tablolarini iceren
rapordur, Yillik rapor, yil igindeki gelismeleri &zetleyen ve Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu, fonun bir &nceki wyil ile
kargilagtirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gecgmis yillik fon
bilango ve gelir tablolarini, bagimsiz denetim raporunu, bilango tarihi
itibariyle fon portfdy dederi ve net variik dederi tablolarint igeren
rapordur. Ayrica, bu raporlarda ddling menkul kiymet islemlerine iliskin
bilgilere yer verilmesi zorunludur. Sirket, aiti ayhk raporu iigili dbnemin
bitimini takip eden alti hafta iginde; yilhk raporu ilgili hesap doneminin
bitiminden itibaren (ig ay iginde KAPta ilan eder.

Sirket fona iliskin olarak; Kuruica onaylanmis fon ictuziigina,
izahname ve tanitim formunu, Ydnetmelidin 32. maddesinde belirtilen
esaslara uygun olarak hazirlanmig alti ayhk ve yiliik raporlar, merkezj,
bdlge mauddrlikleri, gubeleri, temsilcilikleri ve internet.” s;tesmde A
glincellenmis olarak katilimciarin incelemesi amaciyla bulundurur ve
katilimcilarin talep etmesi halinde kendilerine verir; ve KAP’ta aynca [lan

eder.

‘no ),nn laama
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Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢cdkmesi,
portfdydeki varhklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
Sirket'in mali durumunu etkileyebilecek Onemli - bir bilginin ortaya
gikmast gibi oladanistli durumlarin  meydana gelmesi halinde,
dederleme esaslarinin tespiti hususunda Fon Kurulu karar alabilir. Bu
durumda dederleme esaslarinin gerekceli olarak Fon Kurulu karar
defterine yazilarak, Kurul’a ve saklayiciya biidirilmesi zorunludur.

Yukarida belirtilen olagantsti durumlarin varhdi halinde Fon
Kurulu karan ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kuruia ve
Hazine Mustesarligi'na bildirilmesi ve KAPta ilan edilmesi kosuluyla
birim pay degerleri hesapianmayabilir ve bu durumlar ortadan
kalkincaya kadar paylarin alim satimlari durdurulabilir veya alim satim
talepleri Fon Kurulunca belirlenen esaslar cercevesinde kismen

karsilanabilir.

S6z konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati’'nda
ve izahnamede yer alan esaslar ger¢evesinde katilimcilara bilgi verilir.

Yatinm stratejisine uygun olarak belirlenecek kargiiastirma 6lgliti
izahnamede belirtilir ve KAP'ta ilan edilir.

Katilimcilarin  yatinm kararini etkileyebilecek ve &nceden biigi
sahibi olunmasini gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP'ta
ilan edilir ve yeni hususlarin yUrirlige giris tarihi on is gununden az
olmamak (zere ilanlarda belirtilir.

FON'A KATILMA VE FON'DAN AYRILMA SARTLARI

MADDE 16~ Pay alimi ve paylarin fona iade edilmesine iliskin islemler
izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde gergeklestirilir,

FON'UN BIRLESMESI, DONUSUMU VE DEVRI
MADDE 17- Fonlar, Sirket'in talebi {izerine veya resen Kurul tarafindan,

sirketin bagka bir fonu ile birlestirilebilir. Fonlarin birlestirilmesi ve
dénligimiinde Kurulun yatirim fonlarina iliskin duzenlemelerme uyulur
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Sirketin; bir yil oncesinden fesih ihbarinda bulunmasi, fon
kurmaya iligkin gartlari kaybetmesi ve mali blinyesinin zayiflamasi
nedeniyle Kanun‘un 14. maddesi kapsaminda gerekii tedbirlerin
ahnmamasi durumunda Kurul, fon malvarligini bir baska sirkete Hazine
Mistesarligi’nin uygun goriisint alarak devredebilir.

Bu igtiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
diizenlemeleri arasinda bir uygunsuziuk olustugu zaman
Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alimr. Sermaye
Piyasasi Kurulu igtiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman
talep edebilir ve igtiiziik standartlarini degistirebilir.

AViZaSA Emaliilik ve Hayat ALS.
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