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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S, GELIR AMACLI KAMU DIS
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
[ZAHNAME TADIL METNI

“AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR* "AMACLI KAMU DI
" BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU” [zahnamesinin
Sermaye Plyaaas; Kurulvw’ndan  aliman ';2.,@_;?:/ /2‘015 fillilll ve 12233903-
- . say1lt izin dogrultusunda asagidaki §ekilde dégwfmhmstn!

ESKI SEiCiL:

Izahname Kayit Tarihi +10/12/2003
Izahname Kayit No :KYD-591
| Kayit Nedeni :1lk kayda alma

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI KAMU DIS
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU IZAHNAMESI

BU IZAHNAME EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
YOKUMLOLUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR BELGE OLUP,
EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI,
TEMSILCILIKLERI, IRTIBAT BUROLARI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK
VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK
KENDILERINE  VERILMEK  UZERE  YETERLI = SAYIDA  HAZIR|

BULUNDURULUR.

IZAHNAME ILE ACIKLANAN KONULARDA ORTAYA GIKAN DEGISIKLIKLER
VE YENI HUSUSLAR, EMEKLILIK SIRKETI TARAFINDAN SERMAYE
PIYASASI KURULUNA BILDIRILMEK ZORUNDADIR. DEGISIKLIKLER VE
YENI - HUSUSLAR, KURULUN ONAYI ALINMADAN IZAHNAMEDE
DEéISIKLIK YAPILARAK KATILIMCILARA ACIKLANAMAZ VE
UYGULAMAYA KONULAMAZ. KURULDAN ONAY ALINDIKTAN SONRA
IZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER ONAY TARIHINDEN ITIBAREN ALTI IS
GUNU ICINDE TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET SICILI

GAZETESI’NDE ILAN EDILIR.

1ZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE
TICARET SICiLI GAZETESI’'NDE iLANI MUTEAKIP BU IZAHNAMENIN EKIE«
HALINE GETIRILIR. HER YILIN OCAK AYI ITIBARIYLE TZAHNAME | %)
DFGISIKLIKi ERI TEKRAR TESCIL ETTIRILMEKSIZIN TEK:BIR METIN,
HALINE GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE? ol
TEKRAR BASTIRILIR. R D

Etaclan Emekiitik Y4/ Fonu -
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| BOLUM A : GENEL ESASLAR

, L. Izahnamenin Amaci ve Kapsam

Bu izahname Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan “Aviva Hayat ve Emeklilik
A.$.Gelir Amagh Kamu Disg Borglanma Araglart  Emeklilik Yatirnm Fonu” olarak -
kurulan ve Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.’nin, AVIVASA
EMEKLILIK VE HAYAT A.S. unvam altinda birlesmesi tizerine, Sermaye Piyasast
Kurulu'ndan abinan 20.11.2008 tarih ve 15-1098 sayili izin dogrultusunda unvani
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT AS. GELIR AMACLI KAMU DIS
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU olarak degisen Fon
paylarimin  Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina iligkin olarak
diizenlenmis olup, katihmeilarin fonun yatirun amaglar, stratejileri ve riskleri ile ilgili
konularda bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlannustir, -

Fon paylarmm kayda alinmast Fon'a ve fon pavlarma resmi teminat verilmesi seklinde
Yorumlanamaz ve reklam amacyla kullaimlamaz.

11, Tanimlar

Bu izahnamede AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. “SIRKET*, Ak
Portféy Yonetimi A.S. “PORTFOY YONETICISI”, IMKB Takas ve Saklama
Bankas: A.S. “SAKLAYICI KURULUS”, AVIVASA EMEKLIiLiK VE
HAYAT A.S. GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU “FON”, Sermaye Piyasas1 Kurulu
“KURUL”, 4632 sayih Bireysel Emelklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
“KANUN”, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Emeklilik Yatinm Fonlarmm
Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Haklanda Yonetmelik ile ek ve
degisiklikleri ise “YONETMELIK” olarak ifade edilecektir.

| BOLUM B: FON ILE ILGILI BILGILER :

l L. Tamticr Bilgiler

1. GENEL BiLGILER :

: AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S, GELIR AMACLI
Fon’un Unvam KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU
Fon’un Adi1 - AVIVASA Kamu Dig Bor¢lanma Fonu P
Fon’un Tiirii Gelir Amach Kamu s Bor¢lanma Araglar Fonu
Fon Tutar1 ve Pay 500,000,000,.-YTL (besytizmilyon) ve R
Sayisi 50,000,000,000 pay E
Avans Tutari 3,325,000,.-YTL (ligmilyoniigytizyirmibesbin)
Emaokiiliiyhe Haya
- FARLALA a.lK'mu g Bol
2 ‘ \f(.(;hrl Emeklitd MaTHm F
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II. FON’un Yatmim Stratejilerine, Risklerine, Performansma, Harcamalara ve
FON Portféyiine llskin Bilgiler

1. Fonun Yafirm Stratejisi :

FON portfoyiiniin en az %80’ devlet dig borglanma senetlerine (Eurobond) yatirilarak
faiz geliri elde etmek hedeflenmektedir.

FON’un yonetim stratejisindeki temel amag bir yandan Tiirk Hazine’sinin yurtdisinda
ihrag ettigi ve ¢ogunlukla “Eurobond” olarak bilinen kamu dig borglanma araglarimn
yiiksek getirilerinden faydalanirken diger yandan da déviz kurlarinda Tirk Lirasi
aleyhine gelisebilecck olumsuzluklara karsi koruma saglamaktir,

FON’da biriken dtviz arzinin ters repo yapilarak degerlendirilmesi segenegi ise fona
esneklik kazandiacagi gibi Eurobond fiyatlarinda meydana gelebilecek sert fiyat
hareketlerine karsi da bir miktar koruma olusturacaktir.

Eurobondlarin dénemsel kupon ddemeleri olast nakit gikiglart karsilamak igin FON’a
istikrarli bir gelir kaynagi olusturacak, fiyatlarda yaganabilecek olast oynakhgm
olumsuz etkilerinin belirli Sl¢lide azaltilmasi saglayacaktir,

Kamu dig borglanma senetleri ihraci, kamu i¢ borglanma senetlerine kiyasla
yahirimeryt koruma anlaminda ¢ok daha kati kurallara baglanmig olup, bu
durum FON'un maruz kalabilecegi ihraggl kurumun yani Tiirkiye Hazinesi'nin
kredi ya da geri ddeme riskinin dnemli olglide azalmasi anlamina

gelmektedir,

Fonun karsilastirma 6leiitéi (benchmark) ;

YATIRIM
, STRATEJISI BANT
FON ADI BENCHMARK - ARALIGI
{%44) KYD Eurobond Endeksi USD-
AV G TL %80-100
(%44) KYD Eurobond Endeksi
EURO-TL EUROBOND
(%5) KYD O/N REPO ENDEKSI- %0-20
AVIVASA EMEKLILIK |BRUT O/N T.REPQ- BPP
VE HAYAT A.§. GELIR |(%3) KYD-TL BONO ENDEKSI 182 %0-20
AMACLI KAMU DIS |GUN DIBS .-
BORCLANMA ] %020 " 3
ARACLAR] EMEKLILIK|(%1) KYD I AYLIK GOSTERGE TL | g
YATIRIM FONU  MEVDUAT ENDEKSI dooma
TL MEVDUAT. -3
(%1) KYD 1 AYLIK GOSTERGE o
USD MEVDUAT ENDEKSI

05 Borglanm
ik Yatirim Fonu
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USD MEVDUAT
(%1) KYD 1 AYLIK GOSTERGE ‘
EURO MEVDUAT ENDEKSI %0-20
EURO MEVDUAT
(%1) KYD OST ENDEKSI - SABIT T %0 -20
OST

2. Muhtemel Riskler

Bu FON’un amaci hem Tirkiye Hazinesi’'nin ihrac ettigi borglanma
araglarinin ylksek reel getirilerinden yatirnmcisini faydalandirmak, hem de
doviz kurlarinda Tirk Lirasi aleyhine meydana gelebilecek olumsuz
gelismelere karsi yatinmcisini korumaktadir, Bu yatinm stratejisi, en ¢cok
Hazine'nin yurtdisinda ihrag ettigi ve genelde “Eurobond” olarak bilinen
doviz  cinsinden ¢ikarilan kamu dis borglanma senetleri ile
gergeklestirilmektedir.

Bu durumda ortaya cikabilecek riskler genel anlamda Tlrkiye Ekonomisi
ile paralellik géstermekle beraber gdyle siralanabilir:

Tim sabit getirili yatinm araglarinda oldugu gibi, kamu dis borglanma
araglarinin da maruz kaldigi en o6nemli risk ihraggl kurumun yani T,C,
Hazinesi'nin &deme gliglGgl igine dusmesidir. Kamu dis borglanma
araglarninin kamu ig borglanma araglarina gére bu konudaki en Onemli
avantajl ise borglanma sdzlegsmesinin, borg vereni koruma anlaminda gok
daha katr kurallara baglanmis olmasidir.

Kamu dig borglanma senetleri, yine tiim sabit getirili borglanma araglari
gibi ylUkselen faiz oranlarindan olumsuz etkilenirler. Faizlerin yiikselmesi
yukarida da belirtildigi Gzere Tlrkiye'nin iginde bulundugu ekonomik

konjonktiire baghdir,

Bir diger risk de Tirk Lirasi’'nin yabanc para birimleri karsisindaki
seyrinden kaynaklanmaktadir. FON’'daki menkul kiymetlerin 6nemli bir
kismi yabanci para birimleri cinsinden olabilecegi icin Turk Lirasi'min bu
para birimlerine karsi kalici bir deder artisi sadlamasi durumunda, séz
konusu FON’un Tlrk Liras! cinsinden getirisi diUsecektir., '

Son olarak, her tirl(l yatinm icin gegerli olan miicbir sebep (savas, dogal

afet, v.s.) riski bakidir.
3. Fon Portfoyilinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglar

Fon yonetlmmde ilgili Yonetmelik hilkUmieri sakli kalmak lzere e
asagdidaki sinirfamalara uyulur.

VARLIK TURU EN AZ %

Tiirk Hisse Senetleri
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Varantlar 0 15
Kamu Dis Borglanma Senetleri (EUROBOND) 80 100
Kantu Ic Borglanma Senetleri 0 20
Tiirk Ozel Sektér Borglanma Senetleri 0 20
Ters Repo 0 20
Repo 0 10
Altin ve Kiymetli Madenlere Dayall 0 10
Sermaye Piyasas! Araclari
Vadeli Mevduat(TL) / Katilma Hesaplar (TL) 0 20
Vadesiz Mevduat (T1.) 0 - 20
Vadeli Mevduat (D&viz)/ Katilma Hesaplari (Doviz) 0 20
Vadesiz Mevduat (Déviz) 0 20
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yatirun Fonu Katilma Paylart 0 20
Girisim Sermayesi Yatirum Ortaklig: Para/Sermaye 0 20
| Piyasast Araglart ve Girigim Sermayesi Yatirim
| Fonu Katilma Pay1
Borsa Dis1 Ters Repo ve Borsa Dist 6zel sektor 0 10
Borglanma Araglar
Gayrimenkule Dayall Sermaye Piyasasi 0 20
Araglari

Fon, Kurulun Seri:V, No:65 saylll Sermaye Piyasasi Araclarinin
Kredili Alim, Agida Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemieri Hakkinda
Tebliginin 11 inci maddesi gergevesinde yapilacak bir sézlesme
¢cergevesinde herhangi bir anda fon portféylnin en fazla % 50’si
tutarindaki para ve sermaye piyasasl araclarini édltng verebilir veya
fon portféyln(in en fazla %10'u tutarindaki para ve sermaye piyasasi
araglarini édiing alabilir ve 8diing alma orani ile sinirh olmak (izere
agiga satig islemi yapabilir.

Fon portfoyline riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gdstergeler ve sermaye
piyasasi araglan (zerinden dUzenlenmis opsiyon soziesmeleri,
varantiar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere davyall
opsiyon iglemieri dahil edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri
ile varantlar nedeniyle maruz kalinan acgik pozisyon tutan fon et
varlik dederini asamaz. \

4. Fon’un Harcamalarina Iligkin Bilgiler | \
4.1. Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalar o

Fon malvarligindan asagida belirtilenler dlgmda harcama yap1lamaz
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a) Ihrag icin 6denen kanuni Gcret,

b) Mevzuat geredi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri, -

c) FON portféylnin yoénetimi ile ilgili SIRKET'e &denecek FON
isletim giderieri,

d) Portféydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil
veya nakle bagh sigorta Ucretleri, _

e) Portféydeki varlklarm saklanmasi hizmetleri igin 6denen Ucretler,

) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen Ucretler,

g) YONETMELIKIn 23. Maddesi geregi alinabilecek tutardaki ,

kredilerin faizi,
h) Portféye alimlarda ve portfdyden satimlarda édenen komisyonliar,

1) FON'un mukellefi oldugu vergi 6demeleri,
j} Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim tcreti,
k) Kurulca uygun gdrilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandiriimasi zorunludur., FON malvarligindan

piyasa rayici Uzerinde harcama yapilamaz.
4.2, Fon Isletim Ucretinin Hesaplanma Ydntemi

Sirket'e, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsihgi olarak her giin icin net varhk
degeri Uzerinden hesaplanan giinlik %0.0052 (yiiz binde beg nokta iki),
oraninda fon igletim gideri. kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay
sonunu takip eden bir hafta iginde Sirket ve Portfoy Yéneticisi arasinda
paylastirtlarak ddenir,

BOLUM C: EMEKLILIK SIRKETI ILE PORTFOY YONETIMI VE
SAKLAMA HiZMETINE iLISKIN BiLGILER

( I. Emeklilik Sirketi ile ilgili Bilgiler:

Sirket, fon kurucusu olarak riskin dagitilmas: ve inangli miilkiyet esaslarna gére,
fonun belge sahiplerinin haklarint koruyacak gekilde yonetim ve temsilinden

soromiudur,

Sirket’e iligkin bilgiler asagida verilmigtir :

o Kurulus b Tarivi veNo——— |pS10.1991 746991 |
Ib Déniistim Tzin Tarihi ve No “03 12.2002 /77944 ' )
f(‘ Faaliyet Izin Tarihi ve No ]|26 08.2003 / 52056

[d. Birlesme Tarihi ve TTSG’de llant l|31 10.2007- 06.11.2007/6930

e. Merkez Adresi {Inkilap Mahallesi Kiigitksu Caddesi No 8‘.
[ 34768, Unnamye/ISTANBUL k

[fTelefonNo 02166333333 T SR A
g FaksNo 02166343888 e R

f\w‘ya;sff\ Emakiilik 41
vy Amaglr Kamu i
: Emeklilik

Uirim Foni

[4
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’h. E-Posta %lmusten@avwasa coml. t1

Ii. Internet Adresi l— WWW.avivasa.com,tr

Hazine Miistesarligi’min 09.10.2007 tarih ve 45508 sayil: yazis1 ve Sanayi ve Ticaret
Bakanhgi'min izniyle Ak Emeklilik A.S. ile: Aviva Emeklilik ve Hayat A.S.,
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.$. unvani altinda bitlesmistir, Aviva Hayat
ve Emeklilik A.S.’nin Ak Emeklilik A.$.’ye devri suretiyle iki sirketin birlesmesi ve
Ak Emeklilik A.S.’nin unvamnin AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. olarak
degistirilmesine . iligkin Genel Kurul Toplanti Tutanagi ve Ana Sozlesme tadil metni
31.10.2007 tarihinde ticaret siciline tescil ve 06.11.2007 tarih ve 6930 sayili TTSG’ de
ilan edilmigtir,

" AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.nin irtibat biirolarr ve uydu irtibat
biirolarina iligkin adres ve telefon bilgilerine www.avivasa.com.tr adresinde yer alan
“lletisim” baghigindan ulasilabilmektedir.

I1. Portfoy Yinetim Hizmeti :

Fon portfoyilintin yonetilmesi konusunda Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nden portfy
yonetim hizmeti alimr ve fon portfsyli emeklilik sirketi ile portfy yéneticisi arasinda
yapilan portfoy yonetim sozlesmesi ¢ergevesinde yonetilir,

Portfdy yoneticisine iligkin bilgiler asagida verilmistir :

Ia Kurulug I7m Taulu ve No "28 06.2000/440689/388271
ﬁ) Faaliyet Yetki Belgesi Tauhl ve No " 15.09.2000/PYS-10/5
¢. Merkez Adresi { Sabanct Canter Akbank T.A.S. Hazine Binasi
I iKat:l 34330 4.Levent - Begiktas ISTANBUL !
jo- TelefonNo 0212 3852700
Eraote | SEE |
lgEPosta  |info@akportfoy.comtr
]h Internet AdieSl 7 ﬂwww.akpol_‘t_foy.com_.tr - !

Portféy y6netim -hizmetinin kapsami, Fona ait portfoyiin 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf Sistemi Kanunu, 2499 sayili, Sermaye Piyasas: Kanunu, Kurulun
Portfdy Yonetimi ile ilgili mevzuati ve ilgili diger mevzuat ile fon igtiiztigii, izahname,
portfoy yonetim sozlesmesi izin verdigi sinirlar dahilinde, portfoye varhik almip
satilmasi ve bu varliklarla ilgili olarak mevzuatta Ongériilen hak ve miikellefiyetlerin
yerine getirilniesidir.

Portfdy yoneticiligi, finansal varliklardan olugsan portfdylerin, her bir muste “ad 1a .
milgteri ile yapilacak portfdy ydnetim sézlegmesi gergevesinde maddi: vbir mfmfaflt
saglamak tizere vekil sifatiyla yonetilmesidir. 4 ¥

Varliklarm almip satilmasi kararlarina dayanak teskil eden her tiirlii alastnma ve analfz
gibi faaliyetler de portfdy yonetiminin kapsanina guei N,
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Yabanct portfSy yoneticilerinden hizmet ahnmayacaktir.

Portfty yonetim {icreti hesaplamasinda, fon igtiiziiglindeki fon isletim gideri tizerinden
poitfdy yonetim sézlegsmesinde belirlenen oran esas ahinir.

Kurucu, her ay sonunu izleyen bir hafta iginde fon isletim giderini fondan tahsil edecek
ve Fon Isletim Giderini Fon’dan tahsil ettigi giin portfdy yonetim ticretini portfoy

yoneticisi hesabima gegecektir.

Portfoy yonetim licreti aylik dénemler olarak 8denir.

Yonetmelikte belirtilen portfSy yonetim ilkelerine uyulacaktir,

Portfoy
Yioneticilerinin
Ad1/Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptigt Isler
(Yil-Sirket-Mevki)

Sermaye
Piyasast
Tecrtibesi
(Y1l)

Saliha Atagiin
KILIC

Madiir
Yrd./Fon
Yoneticisi

1990 — 1992 Carst Menkul Degerler Dealer
1992 — 1996 Onder Menkul Degerler A.S.

Dealer
1997.2000 — Park Yatirim Bankasi

Dealer
2000- Ak Portfsy Yonetimi A.S. Uzman,
Ydnetici.

21 -

Emrah Ayranct

Miidiir

2000-2007 HSBC Yatirin Menkul Degerler
A.3. Portfoy Yoneticisi - Yonetmen, Miidiir
Yrd.

2007~ Ak Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy
Yoneticisi- Y6netici, Mdiir

I

Hiiseyin Gayde

Midir

1999-2001 Kentbank T.A.S. Hazine Bolumu
Uzman Yardimeisi

2001-2003 Is Portfy Arastirma Bolimdi,
Uzman _

2003-2008 Is Portfdy Yénetimi A.S, Pmtfby
Yoneticisi - Mudtir Yardimeis: '
2008-2010 Is Portfsy Yonetimi A.S.
Aragtirma Bolumu, Miidiir Yardimerst -
Miidiir )

2010- Ak Portfoy Yonetimi A.S., Miidiir

12

Umit SENER

Midur
Yrd./Fon
Yéneticisi

1998-2008 Yatinm Finansman
Degerler A.$. Boliim Yoneticisi
2008- Ak Portfy Yonetimi A. S
Miidiir Yarduncisi

Menkul

)
_1‘ .

Emre Tleri

Mudiir
Yrd./Fon
Y éneticisi

2003-2004 Akbank T.AS., Ozel Bankacﬂlk, f
Miisteri Temsileisi,Uzman

2004-2008 Is Portfoy Yonetimi A.S. Pmtfoy
Yoneticisi, Kidemli, Miid. Yrd.




TLK-KA-IZAH

2008- Ak Portfoy Yonetimi A.S. Fon
Yoneticisi- Miidiir Yrd.

Ozlem Karagéz Miidiir 2005 — 2007 Garanti Portfoy Yonetimi — Fon 6
Yrd./Fon Yoneticisi
Yoneticisi 2007 - Ak Portfdy Yonetimi A.S. Porttoy

Yoneticisi- Mdy. Yrd,

- | I11. Saklama Hizmeti : |

1. Saklayici Kuruluslar :

Saklama hizmeti verecek saklayicl kurulus IMKB Takas ve Saklama Bankas!
(Takasbank) A.S.’dir. TUrkiye'de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglar fon adina IMKB Takas ve Saklama Bankasi
A.S. nezdinde saklanir. SAKLAYICI KURULUS ile ilgiii irtibat bilgileri asagida
verilmektedir.

. Merkez Adresi  : Abide-~i Hurriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sok.

a
No 286, 80260, Sisli Istanbul

b. Telefon No : 0212 315 2525

¢. Faks No 0212 315 2526

d. E-Posta : administrator@takasbank.com.tr

e. Internet Adresi : www.takasbhank.com.tr

2. Katimeilarn Saklama Hesaplarina Iliskin Bilgiler

Bireysel Emeklilik sistemine dahil olan ve Sirket. tarafindan adma Takasbank-IMKB
Takas ve Saklama Bankast A.S. nezdinde alt hesap agilan katiluncilar, Sirket
tarafindan kendilerine gonderilecek ALOTAKAS erigim sifieleri aracilifiyla
Takasbank sesli yamt -sistemi olan “ALOTAKAS” (0212 315 22 22) sisteminden
kendilerine sunulan bilgilere ulagabileceklerdir Katdimelar, ALOTAKAS aracilifiyla
Takasbank nezdindeki emeklilik sistemine girig tarihi, fon tanumlari, fon pay adetleri,
fon birim fiyatlari, toplam portfoy degeri bilgilerini 6grenebilecekler veya faks yoluyla
ckstre alabileceklerdir.

BOLUM D : FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BILGILER:

A Fon Kurulu Uyeleri

Fm"l Kurulu Girevi Son 5 Yilda Yaptiga isler / ._ rS}geLgnmye " 1

Uyeleri (Y1l-Sirket-Mevki) | (Piyasast: ol

Ad1 /Soyadi :,E Tec;tlubes
S.ALP KELER Fon Kurulu 1996-1999 Inter Portfoy Yonetimi A.S Yetkili |~ . «

APEAAN Egrekifii ve Helys L_/é
bl &Q@wﬁl@ Syfciamg
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Bagkani Portfdy Yoneticisi

2000-2000 Garanti Bankast A.S Hisse Senedi

Y 6netmenti

2000-2002 D1s Yatirim Menkul Degerler A.S

Portfdy Yonetimi Direktorii

2002-2005 Kog Portféy Yonetimi A.S Sabit

Getirili Fonlar Miidiiri

2005-2006 Kog Portfdy Yonetimi A.S Genel

Miidiir Yardimceis :

2006-2011 Fottis Portfoy Yonetimi A.S Genel

Miidiir ve Murahhas Aza

2011- Ak Portfoy Yonetimi A.S Genel

Muadir
Meral Fon Kurulu 1997-2002YKB Kurumsal Pazarlama Béliim 24
EREDENK Uyesi Bagkani

2002-2007 Ak Emeklilik Genel Miidiirt

2007- AvivaSA Emelilik ve Hayat A.S. CEO
A.GOKTURK Fon Kurulu 1997-1999 istanbul Yatirim Menkul Degerler - 14
ISIKPINAR Uyesi Yatirim Danigmani

1999-2003 Fortis Menkul Degerler — Hisse

Senedi Analisti

2003-2011 Fortis Yatium — Hisse Senetleri -

Genel Mud{ir Yardimeisi

2011- Ak Portféy Yonetimi A.S. - Fon

Y6netimi — Genel Miidiir Yardimeisl
M.FIRAT Fon Kurulu 2005-2007 Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. 16
KURUCA Uyesi Genel Mudiir Yardimeisi

2007 AvivaSA Enielilik ve Hayat A.S, Genel

Miidiir Yardimeist
Mehmet Ali |{ Fon Kurnlu 1997-1999 interbank A.S. Hazine 14
ERSARI Uyesi 1999-2001 Osmanh Bankast Hazine —yOnetici

2001-2004 Garanti Bankas1 Hazine — Y 6netici

2004-2008 ABN AMRO Bank Hazine —

Direktor )

2008 - Ak Portfoy Yonetimi A.S. Fon

Yonetimi — Genel Mudir Yardimeist
Argun EGMIR Fon Kurulu 1997-2000 Lebib Yalkin Yaynlar: Banka ve

Uyesi

Sernaye Piyasalar1 Mevzuati — Uzman
2000-2003 Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Uzman,Kid. b .
Uzman, Miidiir Yrd. 1ol

2003- Ak Portfsy Yometimi A.$. Bolim
Bagkani

Avj
Selir Amach Kamu Dis Boj
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A.Sibel OZTEP || Fon Kurulu 1996-2000 NCR - Muhasebe Miidiird, 15
OYMACI Uyesi 2000-2002 Ak Odeme Sistemleri A.S. Mali
Isler Md.,

2002 AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S.,
Finans Bolimii, Ydneticisi

FON Kurulu, YONETMELIGIN 13. maddesinde tanimlanan ve asagida belirtilen
gorevleri yerine getirmekle yiikiimludiir.

a) FON faaliyetlerinin, sirketin genel ydnetim stratejilerine ve politikalarina uygun
olarak diizenli, verimli ve etkin bir sekilde ilgili mevzuat, FON i¢tlizligii ve
izahnamedeki esaslar gercevesinde yiiriitillmesi,

b) FON’un muhasebe, belge ve kayit sisteminin dlizenli bir gekilde tutulmasinin
saglanmas,

¢) FON adina yapilacak sozlesmelerin ilgili mevzuat hiilkiimlerine uygun sckilde
hazirlanmasinin saglanmast,

d) ' FON portfoylinliin mevzuata uygun sekilde degerlenmesinin ve birim pay degerinin
dogru sekilde hesaplanmasinin saglanmasi,

e) FON ile ilgili mali tablo ve raporlarin hazirlanmasinin saglanmast,

f) FON performansimn takip edilmesi,

g) Mevzuat geregi ya da SIRKET in talebi ile ilgili olarak yapilmas: gereken igtiiziik
ve izahname degisikliklerinin katilimecilara ilgili diizenlemelerde dngériilen siireler
icerisinde duyurulmasi,

h) Kamuyu aydinlatma belgelerinin mevzuata uygun sekilde hazirlanmasimin
saglanmas,

i) FON’un faaliyetlerine .iligkin olarak 32 nci maddede belirtilen raporlarin
hazirlanmas,

j) YONETMELIGIN 27. maddesi kapsaminda belirtilen olaganiistti durumlar ile
ilgili karar alinmasi,

k) I¢ kontrol sisteminin olusturulmast,

) SIRKET yodnetim kurulu karart ile belirlenen diger gérevlerin yerine getirilmesi,

.FON Kurulu en az ayda bir kez ve ayrica gerektiginde toplanur. TUm kararlar FON
Kurulu karar defterine islenir, Kararlar en az 3 oy ile almir. Olaganiistii durumlarda
tiim FON Kurutu {iyelerinin bir araya gelememesi halinde, FON Kurulu Bagkan veya
Bagkan Yardimecisi'ndan birinin onay1 alinir.

II. Fon Deneteisi | .
Fon Denetgisi Son 5 Yilda Yaptig isler Sermaye. Piyasasi
Ad1 /Soyadi : (Yil-Sirlet-Mevki) B Tecriibesi (Yil)
Safak OZEN Gilreli YMM Denetci Mart — Temmuz 1998l ;-"{ - 10 ,
- o

KPMG Tiirkiye Kidemli Denetgi
Agustos 1998 — May1s 2001
MEDNET Tiirkiye Finans Miidiirii RN

L

Av2SA Kmeklilik veyHaypt Al
i ¢l Kamu Digf dorglaphie
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Mart 2002 — Haziran 2005

Ak Sigorta A.S. Temmuz

fe Denetim Miiddir Yrd.

2005 — Nisan 2006

Ak Emaklilik A.S. I¢ Denetim Miidtirli
May1s 2006 — Ekim 20607

AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S,

I¢ Denetim Miidiirti Kasim 2007 — Devam

I, Fon ile Tlgili Operasyonel fslemlerle Gorevli Kisiler

Fon ile Ilgili
Operasyonel
Konularda
Gorevli Personel
Adr /Soyadi

Son 5 Yilda Yaptigi isler
(Yil-Sirket-Mevki)

Gorevi

Sermaye
Piyasasi
Teeriibesi
(Y1)

 Gonill MUTLU

1990-1997 Akbank T.A.S. Sef
1997-2002 Ak Yatmim Menkul Degerler
A8, Kud.Sef

2002-2008 Ak Portfdy Yonetimi A.S
Operasyon Midiir Yrd,

2008- Akbank T.A.S. Genel Midiirliigii
Hazine ve Sermaye Piyasalari B&liimii
Fon Operasyon Servisi -Miidiir

Fon Degerleme/
YOneticisi

21

Ayhan GL"JNE;{

Fon
Muhasebecisi/
Y onetici

1993-1997 YapiKredi Bankasi, Sef
1997-1999 Yam Kredi Yatirim Menkul
Degerler A.S. Sef

2000-2002 Ak Yatmium Menkul Degerler
A.S. Muhasebe Yardimcist

2002-2008 Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Fon Muhasebe, Kidemli Uzman

2008- Akbank T.A.S. Genel Miidiirhigii
Hazine ve Sermaye Piyasalari Bsliimi
Yonetici

18

Hiiseyin OZKIR

Fon Operasyon/
Yetkili

1991 — 1996 D.dere Un ve Unlu
Mamiilleri San.ve Tic.Ltd.Sti. Muhasebe
Yrd. T }
1998-2002 Ak Yatwim Menkul Degerler
A.S. Memur

2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.§,Fon | s

Operasyon Eleman, Kidemli Uzman

2008- Akbank T.A.S. Genel Midiirltig ||

Hazine ve Sermaye Piyasalart Bo[imii =7

Fon Operasyon Servisi, Yetkili.

Avivagh Emekhilik ve |

V.
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M.Bugra AYDIN

Fon Operasyon/ | 1995 — 1997 Sahin Déviz Memur 16
Yetkili 1997 -- 1998 Sahin Menkul Degerler '
Memur

2000 — 2002 Ak Yatirim Menkul Degerler
A.S. Memur

2002-2008 Ak Portfoy Yoénetimi A.S, Fon
Operasyon Eleman, Kidemli Uzman
2008- Akbank T.A.S. Genel Miidiirliigii
Hazine ve Sermaye Piyasalart Bolimii
Fon Operasyon Servisi, Yetkili,

1 Funda YILMAZ

Fon Operasyon/ || 1995-1998 Yapi Kredi Menkul Degerler 16
Yetkili A.S. Yetkili

1998-2007 Seker Yatinnm Menkul
Degerler A.S. Fon Operasyon Yoneticisi
2008 - Akbank T.A.S. Genel Miid{irliigii
Hazine ve Sermaye Piyasalar Boliimii
Fon Operasyon Servisi, Yetkili.

H.Ahmet UZUN

Fon Operasyon/ || 2000 - 2002 Demirbank A.S. -Memur 11
Yetkili 2002 -2003 HSBC Bank A.S.-YOnetmen
Yrid.

2004-2008 Ak Portfdy Yoénetimi A.S, Fon
Operasyon Eleman, Uzman

2008- Akbank T.A.S. Genel Mudiirliizii
Hazine ve Sermaye Piyasalari Boliimii
Fon Operasyon Servisi, Yetkili Yrd.

Kutluhan TAN

Fon Operasyon/ [} 2000-2002 Ak Yatirim Menkul Degerler I
Takas Elemant A.S. Takas Elemant

2002-2008 Ak Portfsy Yonetimi A.S. Fon
Operasyon/ Takas Elemant

2008- Akbank T.A.S. Genel Mtidinliigti
Hazine ve Sermaye Piyasalar: Béltimti
Fon Operasyon Servisi, Takas Yetkilisi.

IV. Gérev Tammlarma lliskin Bilgiler

Gorev

Girev Tanim

Midiir

Fon hizmet birimi is akisinda yer alan tim islemlerinin yiirtitiilmesinden,
kontroliinden ve béltimiin sevk ve idaresinden sorumludur.

Y Onetici-Yénetici
Yrd.

Fon hizmet birimi ve fon portfdy yonetimi ig akiginda yel alan tiim
iglemlerinin ytirtitilmesinden sorumludur. el T

Yetkili-Yetkili Yrd.

Fon operasyonuna iligkin iglemlerin hesaplara gulslleunm yapllmasmd'm\
sorumludur.

Takas Yetkilisi

Fon islemlerinin takasbank bildirimlerinin yaplhnasmdaii soﬂ‘uﬁludui P

Fon Muhasebe

Fon hizmet birimi is akisinda yer alan muhasebe 1$lemlell Ve tékmk
esaslarin yiiriitiilmesinden ve sorumhudur., B
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Arasmdaki Iliskiler

V. Fonun Organizasyonunda Yer Alan Kisiler ile Kon ile Tlgili Kisi ve Kuruluslar

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Genel Miidiirti Meral EREDENK Genel
Miidiir Yardimeis: M. Firat Kuruca, Béliim Baskam A.Sibel OZTEP OYMACI ile Ak
Portfdy Yonetimi A.S. Genel Midird S.Alp Keler, Genel Midiir Yardimeilar:
A.Goktiirk ISIKPINAR ve Mehmet Ali ERSARI, Béliim Bagkan Argun Egmir, aynt
zamanda Fon Kurulu tiyesi olarak gorev yapacaklardir.

Fon denetcisi Safak OZEN ayn zamanda AVIVASA EMEKLILIK VE
HAYAT A.S. I¢ Denetim Miidiri olarak gorev yapmaktadir,

Ak Portfoy Yonetimi A.S. % 99,99 oraninda Akbank T.A.S. istirakidir. Ayrica
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S., Ak Portfdy Yénetimi A.S.'nin %0,001

oraninda hissesine sahiptir.

Operasyon ve degerleme hizmetleri, Sirtket ile Akbank T.A.S. arasinda imzalanan
stzlesme uyarinca Akbank T.A.S.’den alinmaktadur.

Fon Kurulu lyeleri, fon denet¢isi ve fon personeli arasinda sihri ya da kan

hisimhdi bulunmamaktadir.

| BOLUME :

FINANSAL BILGILER

E Fon Portfoyiiniin Olusumu ve Dagilinm

FON portfoytnin olusturulmasina 27/10/2003 tarihinde basglanmis olup
27/10/2003 tarihinde avansin tamamen kullaniimasiyla fon portféytinin
olusumu tamamlianmistir. Izahnamenin hazirfanma tarihi olan 05/12/2003

itibariyle portféy yapisi asagida verilmigtir.

“VARLIK TURU 05/12/2003
TUTARI (TL) %
1. Borclanma Senetleri 685,257,500,000[. 19.64
2. Bor¢lanma Senetleri (Doviz) 2,433,343,268,008| 69.78
3. Hisse Senetleri 123,328,000,000| . 3.54
4. Borsa Para Piyasasi 245,526,750,000 7.04
PORTFOY DEGERI 3,487,455,518,007| 100.00
NET VARLIK DEGERI 05/12/2003
TABLOSU TUTARI (TL) P
1.Fon Portfoy Degeri 3,487,455,518,007 |
=Hazir Dederler (+) 710,710;00% |
=Alacaklar (+) 00
-T1 0 57
-T2 0
7 By mekiiiix >
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-Dider 0
=Borglar (-) 14,648,811,840
-T1 0
-T2 0
-Ydnetim Ucreti 14,131,903,840
-Vergi Karsilidi 0
- Diger 516,908000
2.Net Varlik Degeri 3,473,517,41.6,168
Dolagimdaki Pay Sayist 332,500,000
3.Birim Pay Dederi 10,447
HISSE SENETLERI 05/12/2003

SIRKET UNVANI Nominal Deger (TL)

Rayi¢ Deger(TL)

1-Ko¢ Holding A.S. 4,000,000,000 TL 80,448,000,000
2-Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 20,000,000,000 TL 42,880,000,000
BORC.SNT. 05/12/2003
KIYMET TURU Nominal Deger Vade | Rayic Deger (TL)
Tanimi
Devlet Tahvili 400,000,000,000 TL| 15/12/2004 308,792,000,000
(TRT151204T13)
Devlet Tahvili 450,000,000,000 TL} 18/08/2004 376,465,500,000
(TRTi80804T16)
EuroBond : 830,000 USD| 15/01/2014| 1,393,580,282,349
(US900123AS92)
EuroBond 495,000 Euro| 18/01/2011 1,039,762,985,659
(XS0170671845) -
Diger Para ve Sermaye Piyasasi Araglari
Tarih: Nominal Deger Rayig Deger Vade Ilgili
05/12/2003 (TL) (TL) - Araca
Ozgii
Diger
' : Hususlar
Borsa Para | 245,000,000,000 | 245,526,750,000 |08/12/2003
Piyasasi : ‘
Islemleri

[ 11. Fon Bilango ve Gelir Tablosu ile Bagimsiz Denetim Raporu ‘

BAGIMSIZ DENETIM SIRKETI HAKKINDA BiLGiLER

a. Unvan

b. Merkez Adresi
Istanbul

:0 212 315 3000
10 212 234 5116

c. Telefon No
d. Faks No

15

:Glney Serbest Muhasebeci Mali MusaVIrllk‘lA S.
:BlyUkdere Cad. Beytem Plaza No:26 Kat 2 8_

4 l b

v
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e. E-Posta :bireysel.emeklilik@tr.ey.com
f. Internet Adresi : www.ey.com

BOLUM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPITI

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katilimemin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir, Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle elde edilir. Pay sayismun hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin sézkonusu

olmasi halinde, i basamaga kadar olan kisim dikkate aliarak pay sayisi hesaplanir.

=Net varlik degerinin ve pay fiyatimin belirlenmesinde kullanilan degerleme esaslar

- Fon portfoytindeki varliklarin degerlemesi asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a. Dederleme her isgund itibartyla yapilir.

b. "Fon Portféy Degeri", portfdydeki variiklarin degerlerinin toplamidir.

c. Portfoydeki varliklarin dederi asadidaki esaslara gére tespit edilir.

Net varhik degerinin ve pay fiyatinin belirlenmesinde kullanilan
dederieme esaslari.

- Fon portféy{indeki varliklarin dederlemesi agag:dakl esaslara gore tespit
edilir:

a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanc para
cinsinden varhklarin alim fiyati satin alma gunundeki yabanc para
cinsinden degerinin Tirkive Cumhuriyet Merkez Bankasinca belirlenen
doviz satis kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden basglamak lzere portféydeki varliklardan;

1) Borsada iglem goéren varliklar dederleme giiniinde borsada olusan en
son seans agirlikli ortalama fiyat veya orantarla degerlenir.

2) Dederleme gliniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri
son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglar, ters repo ve

repolar ile borsa para piyasasl islemleri, son islem glntndeki glinlik bilegik

faiz orani esas alinarak degerlenir. .
3) Portfoyde yer alan yabanci para birimine dayall para ve sermay |
piyasasi araglari, dederleme giinii itibariyla olusan en son fiyatlarinig ilgili
olduklari yabanci paranin Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasl dowz sa

kuru ile garptlmasi suretiyle degerlenir.

c)Yatirm fonu katilma belgeleri, dederleme glnd itibariyla en""-‘f_g‘él
actklanan fiyatiari esas alinarak degerlenir,

SfrvaSh Biaeklilik ve Hayal ALS
16 GAl w-Dig Sorgifinga
raglart Emeklilik Yaturnim i
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d) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kulflanilarak tahakkuk eden
faizin anaparaya eklenmesi suretiyle dederlenir.

e) Fon portfoyline alinabilecek kiymetlerden Tlrk Eurobondlar , Bloomberg
veri daditim ekranlarinin TSI 15:00- 15:30 arasinda alinan alis ve satis
kotasyonlarinin ortalamasi alinarak dederlenir. Fon fiyati hesaplanacak giin
itibari ile birikmis olan kupon faizi de Uzerine eklenerek degderleme fiyati
olarak belirlenir. Alig ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise
en son olugan fiyattan ig verim ilerletme yéntemi ile degerleme yapilr.
Ancak, olaganUstl durumlarin meydana gelmesi halinde Fon Kuruiu karar
ile dedgerlendirmede kullanilacak fiyatlar TSI 15:00- 15:30 saatleri diginda
da Bloomberg veri daditim ekranlarindan ya da farkhh veri daditim
kanallarindan ayni esaslar ile alinabilir.

f) Yabanci menkul kiymetlerin dederiemesinde yabanci hisse senetleri igin
adirhikii ortalama yabancl borglanma senetleri igin  kapanis fiyatlar

kuliantlir.

g) Eurobondlar igin Deutsche Bank kotasyonlarindan alis fiyati kullanihr.
alig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise son ilan edilen alis kotasyonu
Uzerinden ig verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

h) Déviz cinsinden Devlet ig borglanma senetlerinin dederlemesinde ise bu
kiymetlerin IMKB Tahvil ve Bono piyasasinda olusan ortatama fiyatlari,eger
fiyat olugsmamigsa son olugsmus fiyat lzerinden ig verim hesaplamasi yolu

ile degerleme vyapiiir.

1) Eurobondiar, yabanci menkul kiymetler ile déviz cinsinden Devlet ig
borglanma Senetlerinin fiyatlar olusmakla birlikte, olusan fiyatin hacmin
diigiik olmast, az sayida islem olmast gibi nedenlerle atipik olmasi ve
benzeri olagandisi durumlarda da son olusan fiyat Uzerinden ic verim
hesaplamasi volu ile dederleme yapilir.

Dederlemeye esas olacak fiyatlarin fon yaziim sistemine otomatik olarak
aktariimasi saglanir.

I¢ verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmis formuller
kullanilir. -

a. "Net Varlik Dederi', Fon portfdy degerine varsa diger variklarin -
eklenmesi ve bu izahnamede belirtilen sekilde aynlmis ‘bulunan
borglarin (Kurucu tarafindan kurulug iglemleri igin verilen avans harig)
dislilmesi suretiyle bulunur.

b. "Bir payin degeri", Net Varlik Degerinin tedavildeki katilma. beig,eIerm
kapsadigi pay sayisina boltinmesiyle elde edilir. Bu hesap!ama lfé rfgﬂ :
ornek, BOLUM E: FINANSAL BILGILER bashd altinda NET VARLIK{L
DEGERI TABLOSUNDA gosterilmektedir. e

c. FON'un bu maddelere gbre her is glinl sonu itibariyle hesaplanan ‘pay

dederi, mitteakip isgln{ katilma belgelerinin alim-satim yerlerlnde.__i;:‘:::_.%L_.-"i’

e klilik Yaimm _
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aglkca goriilebilecek sekilde asilan ilanlarla duyurulur. ilan giiniinde
yaptlan alim-satimlarda bu fiyat gegertli olur.

d. Katilimclardan tahsil edilen nakit ve havale katki paylarinin girket
hesaplarina intikal ettigi giin (t) nemalandirma yapilmamaktadir. Intikal
tarihini (t+1) takip eden isgin( fon dagihmina bakiimaksizin, fonlarda
uyguianan ileri fiyat yonteminden dolay!, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Likit-Karma Emeklilik Yatirim Fonu'na y&nlendirilmektedir. Bunu takip eden
isglinlinde de (t+2), emeklilik s6zlesmesinde katilimcl tarafindan belirlenen
fonlara dagihimi gergeklestirilmektedir. Kredi kartindan ve dogrudan banka
hesabindan tahsilat yontemlerinde ise, tahsilatin hesaba gegtigi glin (t) fon
dagihimina bakilmaksizin, fonlarda uygulanan ileri fiyat yénteminden dolayi,
AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S. Likit-Karma Emeklilik Yatirm Fonu'na

yénlendiriimektedir. Bunu takip eden isglninde de (t+1), emeklilik
sbzlesmesinde  katihmci  tarafindan  belirlenen  fonlara  dagihmi
gergeklestirilmektedir,

e. Katilimcimin emeklilik, baska sirkete transfer, bireysel emeklilik

sisteminden cikig, plan dedisikligi, hesap birlegtirme ve fon dadiim orani
degisikligi talep etmesi halinde sahip oldugu fonlarin satis yapilir. Fonlar
satilirken ileri fiyat uygulamasina bagvurulmaktadir. Bu sebeple, portfoy
ybnetim girketine fonun satim bilgilerinin iletildigi ginden bir sonraki
isgiind gegerli olan birim pay dederleri Uzerinden satilarak, satis islemi
katilimcinin sirketimiz nezdindeki hesabina yansitilir, Fon satisinin sistemde
baglatildigi tarihten (t gunl) 1 glin sonra portfdy yoneticisine ve fon
muhasebecisine bilgisi verilmektedir (t+1 glniinde), 2 gln sonra pay
takast (t+2 glninde), 3 gln sonra ise (t+3 glnlinde) para takasi
gergeklesmektedir.

Asagida FON portfoylerinin degerleme sekline ve birim pay fiyatinin hesaplamasina bir
drnek verilmistir:

Aviva Kamu Dis Bor¢lanma Fonu 13/11/2003 14/11/2003
EUROBOND 454,735,944.444 460,294,800,000
15/01/2014 vadeli Eurobond .

Nominal $280,000 $280,000

Fiyat (Tezgahiistli piyasa-Reuters) $110 $111

TCMB USD Déviz Satig Kuru 1,475,000 1,481,000
DEVLET iC BORCILANMA SENETLERI 81,262,000,000 81,765,000,000
18/08/2004 vadeli Eurobond

Nominal 100,000,000,000 100,000,000,000

IMKB Agurlikli Ortalama Fiyat 81,262 8 1_,_7__6,5, -

FON PORTFOY DEGERT 535,997,944 444 542,050,800,000, .
Fon Igletim Gideri Kesintisi (Yiizbinde bes 27,871,893 2ISTLLON ",
nokta iki) { o L

NET VARLIK DEGERI 535,970,072,551 542,031,612,890)"
Toplam Pay Sayisi 50,000,000 SQ;DOTOZ'OQO;

Fou Fiyat 10,719 10841
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BOLUM G : VERGILENDIRME

indirilebilecek Katki Tutarlari

Bireysel emeklilik sisteminde katki paylan (cretlilerde yilhk {cretin,
serbest meslek mensuplarinda ise yillik gelirin %10’'unu ve asgari Ucretin
yillik tutarini agmamak Uzere gelir vergisi matrahindan indirilebilecektir,
Bakanlar Kurulu %10 olarak belirlenen orani %20'ye, asgari Ucretin yillik
tutariny ise 2 katina kadar artirmaya yetkilidir.

Isverenler tarafindan {cretliler adina bireysel emeklilik sistemine édenen
katkl paylar, ilk paragrafta belirtilen %10luk smin agsmamak Uzere

dogrudan gider olarak yazilabilecektir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi

Emeklilik yatirnm fonlarinin portféy igietmeciliginden dodan kazanclar
kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakkl kazananlar ile bu
sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara
yapilan Odemelerin %251 gelir vergisinden ve her tirli stopajdan
mistesna olacaktir.

Emekiilije hak kazandiktan sonra alinan ve % 25'i her tUrll vergiden
muaf olan emeklilik ayligi veya toplu paralar menkul sermaye iradi olarak
kabul edilecek ve beyan yerine stopaj ile vergilendirilecektir. Sigorta ve:
emeklilik girketleri ile emeklilik yatirnm fonlarinin kuruluslari dahil her tartG
islemlerinde dizenlenen kaditlar damga vergisinden mUstesna tutulacaktir.

TUzel kisiligi haiz emekli sandiklar, yardim sandiklar ile emekiilik ve
sigorta sirketleri tarafindan;

a) On yi slreyle prim. aidat veya katki payl d6demeden aynlanfara
yapilan ddemeler %15,

b) On vyil slireyle katki payi édemis olmakla birlikte bireysel emeklilik
sisteminden emeklilik hakk: kazanmadan ayrilanlar ile diger sandik
ve sigortalardan on yil slireyle prim veya aidat 6deyenlere ve vefat.
mallliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrllan[ara yapllan
ddemeler %10, : Van

¢) Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazananlarfule B
- sistemden vefat, mallliyet veya tasfiye glb[ zorunlu nedenlerl-e

ayrilanlara yapilan 6demeler % 5, . ST e

oy
P

oraninda stopaja tabi olacaktir. P
/J( I '

M‘yagf\/a % wlilik ve Hayat 415,
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|BOLUM H : KATILIMCILARIN HAKLARI

FON'da olusan kar, fon paylarinin fon ictiziglinde ve bu izahnamede
belirtilen esaslara ve Kurul diizenlemelerine gdére tespit edilen glnliuk
fiyatlarina yansir. Katihmailar segtikleri bir fondan ayrilirken paylarini fona
iade etmis ve fon paylarini ellerinde tuttuklari siire i¢in Fon'da olusan .
kardan paylarini almis olurlar. Hesap déne

|BOLUM I : KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

Kurulca onaylanmis fon igtiiztigii, izahname ve tanitim formu ile ii¢ aylik ve yillik
raporlar, $irket Merkezi, Irtibat Biirolar1 ile Sirket’in internet sayfasinda
{(www.avivasa.com.tr) glincellenmis olarak katihmeilarin  incelemesi  amaciyla
bulundurulur ve katilimcilarin talep etmesi halinde kendilerine verilir, '

Ticaret Siciline tescil olunarak Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan olunan igtiiziik
ve izahname degigikliklerinden katihmeiarin yatirnm kararimi etkileyebilecek ve
éneeden bilgi sahibi olunmasint gerektiren hususlar ayrica Tiwkiye ¢apinda yayun
yapan en yiiksek tirajli bes gazetenin ikisinin Turkiye baskisinda ilan ettirilir. Yeni
hususlarin yiirtiltife giris tarihi on i giiniinden az olmamak tizere ilanlarda belirtilir,
[lanlara iligkin gazeteler yayimmm takip eden alt: is giinii ierisinde Kurula génderilir.
Kurulea uygun gorillmesi halinde fonun katilimer sayisi ve katilimer kitlesi dikkate
alinarak farkli bildirim ve ilan esaslari belirlenebilir,

izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret
siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir fon tutar artirumima
kadar bu izahname gegerli olup, ekleri ite beraber her yilin Ocak ayinda birlestirilerek
tek bir metin haline getirilir. Ancak bu bitlestitmeden dolayr yeni bir tescil yapilmaz.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfsydeki
varliklarin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olagantistit durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarimmn
tespiti hususunda Fon Kurulu karar alir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli
olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurula ve saklayiciya bildirilmesi
zorunludur. Yukarida belirtilen olaganiistii durumlarm varhig: halinde Fon Kurulu
karart ile en seri haberlegsme vasitastyla saklayiciya, Kurula ve Hazine Miistesarligina
bildirilmek koguluyla birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan
kalkincaya kadar paylarm alim satimlart durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon
Kurulunca belirlenen esaslar gergevesinde kismen kargilanabilir.

izahnamede vyeralan bilgilerin  dodrulugunu  kanuni yetki
sorumlulukiarimiz ¢ergevesinde onaylariz.

s Borgldngad
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YENI SEKiL:

Izahname Kayit Tarihi  :10/12/2003
Izahname Kayit No :KYD-591

Kayit Nedeni :Ilk kayda alma

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIiR AMACL; KAMU DIS
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU IZAHNAMESI

BU IZAHNAME EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
YOKUMLOLUKLERI KAPSAMINDA DOUZENLENEN BIR BELGE OLUP,
EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI,
TEMSILCILIKLERI, IRTIBAT BUROLARI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK
VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK
KENDILERINE  VERILMEK  (UZERE  YETERLI  SAYIDA  HAZIR

BULUNDURULUR,

IZAHNAME ILE AGIKLANAN KONULARDA ORTAYA CIKAN DEGISIKLIKLER
VE YENI HUSUSLAR, EMEKLILIK SIRKETI TARAFINDAN SERMAYE
PIYASASI KURULUNA BILDIRILMEK ZORUNDADIR. DEGISIKLIKLER VE
YENI HUSUSLAR, KURULUN ONAYI ~ALINMADAN IZAHNAMEDE
DEGISIKLIK YAPILARAK KATILIMCILARA ACIKLANAMAZ VE
UYGULAMAYA KONULAMAZ. KURULDAN ONAY ALINDIKTAN SONRA
IZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER ONAY TARIHINDEN ITIBAREN ALTI IS
GUNU ICINDE TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET SICILI
GAZETESI'NDE ILAN EDILIR.

1ZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE
TICARET SICILI GAZETESI'NDE ILANI MUTEAKIP BU IZAHNAMENIN EKI
HALINE GETIRILIR. HER YILIN OCAK AYI ITIBARIYLE IZAHNAME
DEGISIKLIKLERI TEKRAR TESCIL ETTIRILMEKSIZIN TEK BIiR METIN
HALINE GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE

TEKRAR BASTIRILIR.

sxlifia ve i ‘
Kamu D15 B¢ glcmn __
eklilik Yalifip) F onl A

AviyaSA mm
Gehr Amaf}“

21



TLK-KA-IZAH

| BOLUM A : GENEL ESASLAR

l L. Izahnamenin Amaci ve Kapsanu

Bu izahname 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun
15. maddesine dayamlarak emeklilik stzlesmesi ¢ercevesinde alinan ve katihimeilar
adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagitilmasi ve inanglt
miilkiyet esaslarma gore isletilmesi amactyla, Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.
tarafindan “Aviva Hayat ve Emeklilik A.$.Gelir Amaglhi Kamu Dig Borglanma
Araglari Emeklilik Yatinm Fonu” olarak kurulan ve Ak Emeklilik A.S. ile Aviva
Hayat ve Emeklilik A.S.’nin, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. unvam
altinda birlegmesi iizerine, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan 20.11.2008 tarih ve
15-1098 sayili izin dogrultusunda unvant AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACL!I KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI  EMEKLILIK
YATIRIM FONU olarak degisen Fon paylarinin Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
kayda almmasma iliskin olarak diizenlenmiy olup, katilimeilarin fonun yatuim
amaglari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yonelik olarak
hazirlanmistir,

Fon paylarimin kayda alinmast Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi
seklinde yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullantlamaz.

| 11, Tanimlar

Bu izahnamede AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. “SIRKET”, Ak Portféy
Yonetimi A.S. “PORTFOY YONETICISI”, istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S. “SAKLAYICI KURULUS”, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLART EMEKLILIK
YATIRIM FONU “FON”, Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”, 4632 sayils
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatuim Sistemi Kanunu “KANUN”, Sermaye
Piyasast Kurulu’nun Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Tligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile ek ve degisiklikleri ise “YONETMELIK” olarak

ifade edilecektir.

| BOLUM B: FON iLE ILGILI BILGILER :

| LTamticx Bilgiler

1. GENEL BILGILER :

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI

Fon’un Unvani KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK T
YATIRIM FONU r

Fon’un Ad1 AVIVASA Kamu Dis Bor¢lanma Fonu ”

Fon’un Tiirlii Gelir Amagh Kamu Dis Bor¢lanma Araglari Fonu ¢

Fon Tutar ve Pay 500,000,000.-TL (besytizmilyon) ve i

Sayist 50,000,000,000 pay

Avans Tutari 3,325,000..-TL (tigmilyoniigyiizyirmibesbin)
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II.Fonun Yatirnm Stratejilerine, Risklerine, Performansina,
Harcamalara ve Fon Portféyiine iliskin Bilgiler

1. Fonun Yatmrim Stratejisi :

Fon portfoyunin en az %80 kamu dis borglanma araglarlna
yatirilarak faiz geliri elde etmek hedeflenmektedir.

Fonun ydnetim stratejisindeki temel amag bir yandan Turk
Hazine’sinin yurtdisinda ihrag ettigi ve goguniukla “Eurobond” olarak
bilinen kamu dis borglanma araglarinin  yliksek getirilerinden
faydalanirken diger yandan da ddviz kurlarinda Tdrk Lirasi aleyhine
geligebilecek olumsuzluklara karst koruma saglamaktir. Fon portfoy(,

. Hazine Mustesarlidi tarafindan ihrag edilmis, ABD Dolari ve Euro
cmsmden kamu dis borglanma araglarlnm ortalama vadesine uygun
olarak yonetilmektedir.

Eurobondlarin donemsel kupon d6demeleri olasi nakit gikisglar
karsilamak icin fona istikrarll bir gelir kaynag: olusturacak, fiyatlarda
yasanabilecek olasi oynakligin olumsuz etkilerinin belirli dlgide
azaltilmasini saglayacaktir.

Fonun karsilastirma 6iglitd (benchmark):

YATIRIM
STRATEJiSi
BANT
FON ADI KARSILASTIRMA OLCUTU ARALIGI
(%44) KYD Eurobond Endeksi
USD-TL %80-100
(%44) KYD Eurobond Endeksi EUROBOND
EUR-TL
‘ ‘ : %0-10 Ters
AVG - Avivasa 0 Repo '
Emeklilik Ve éﬁ) KYD O/N Repo E“deks" %0-10
Hayat A.S. Gelir : Takasbank Para
Amagh Kamu Dis ‘ Piyasasi
Borglanma (%4) KYD-TL Bono Endeksi 182
Araglar GUn %0-20 DIBS

Emeklilik Yatirim | (%1) KYD 1 Aylik Gdsterge TL
Fonu Mevduat Endeksi

(%1) KYD 1 Aylik Gdsterge USD

Mevduat Endeksi

(%1) KYD 1 Ayhk Gésterge EUR

Mevduat Endeksi

(%1) KYD OST Endeksi - Sabit

agh f’amu y , AV,
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2. Muhtemel Riskler

Fon adirlikh olarak kamu dis borglanma senetleri gibi sabit getirili
enstriimanlara yatirnm yapmakla b|ri1kte Tirk Kamu ve Ozel Sektér
borglanma senetlerine, déviz ve Tlrk Liras! cinsi vadeli mevduata yatinm
yapar ve Takasbank para piyasasi islemleri ile ters repo islemlerinde
bulunur. Bu yatirimlan sebebiyle fon agsadida saydigimiz riskleri
barindirmaktadir. '

Genel Piyasa Riski:
Piyasa fiyatlarindaki (faiz, kur, emtia, hisse senedi fiyatr...vs) olagan veya

beklenmeyen hareketlere bagli olarak fonun net varlik dederinde ortaya-
gikabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Piyasalar, fonun getiri saglayabilmesini engelleyecek sekilde aksi ydnde
hareket ediyorsa yatirimci, fondan g¢ikis yaptiginda herhangi bir ilave getiri
elde edemeden anaparasinin altinda bir tutan geri almakla yetinebilir,

Faiz Orani Riski:
Faiz orani riski, fon portféylinde yer alan Tlrk Liras! faize duyarh finansal

varhklarin iigili faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle fonun net varlk
dederinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalabilecegi zarar ihtimalini
ifade eder. Fon'un tasidigi faiz riski, fonun yatirnm vyaptig: sabit getirili
menkul kiymetlerin  ortalama vadesi ile orantihdir. Faiz oranlar
yUkseldiginde fon fiyati olumsuz etkilenmekte, faiz oranlari gerilediginde
fon fiyati olumlu etkilenmektedir.

Enflasyon Riski:
Enflasyon gergekiesmelerinin beklentilerden farklilagmasi ile fon enftasyon

riskine maruz kalabilir.

Korelasyon Riski:
Farkll finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir zaman dilimi

icerisinde ayni anda deder kazandiklari ya da deder kaybettigi
gézlenmektedir. Bu baglamda, korelasyon riski, en az iki farkl finansal
varligin birbirleri ile olan iligkisi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade

eder.

Karg! Taraf Riski:
Karsl taraf riski, borglanma araglarina yapitan yatirimlarda, yattrlm yapilan

titke hazineleri de dahil olmak {zere, karsl tarafin borcunu 6deyememe
riskidir. Karsi tarafin yUkimldltklerini yerine getirememesinin sebepleri ise
genelde iflas etmesi veya 6édeme aczi igine girmesidir. Bu gibi durumlarda’",f"*“" s
fonun iglem vyaptigr tlzel kisilik temerriide dlgsmektedir. I§]eml" B ”
kanitlayan ve destekleyen bir iglem belgesi mevcut olsa ve bu belge; her’ |k|.~
tarafca imzalanmis olsa dahi temerride dagildiginde kars! taraff kabuJ
edilen getiriyi saglayamayabilir. Bu g¢ergevede fon kargl tarafy rlsRI i
sahiptir. Fonun igerisinde yer alan borglanma araglarindan blrmm veyak_,
birkacinin ihragcisinin temerride dismesi durumunda yatinmci anapara. ve P S
faiz kaybi riskine maruz kaimaktadir ve karsi taraf riskine sahiptir. I

A\Wao!r\ Emﬂ% litik ve Hayal i\

fip Apacll Kamu Dig Bog !ema
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Kur Riski:

Fon adirlikh olarak déviz cinsi kiymetlere yatinm vyapacag: igin Turk
Lirast'nin bu para birimlerine karsi kalici bir deder artisi sadlamasi
durumunda, sdéz konusu fonun Turk Lirasl cinsinden getirisi olumsuz

etkilenebilir.

Operasyonel Risk :
Kredi ya da piyasa riski gibi ile ilgili olmayan nedenlerden dolayi

operasyonlar sonucunda zarar olugsmas! ihtimali operasyonel risk olarak
adlandirtlablilir.  Operasyonel riskin  kaynaklari arasinda, kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetiim, personelin hatall ya da hileli
islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira, dogal afetler, rekabet kosullan,
politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler olabiir.

Yogunlasma Riski
Yogunlasma riski, belli bir varlia ve/veya vadede yogun yatinm yapilmasi

sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

Yasal Risk
Yasal risk, fonun halka arz edildigi donemden sonra yasal mevzuatta ve

dlzenleyici otoritelerin dlizenlemelerinde meydana gelen ' degigiklerden
fonun olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle, vergi mevzuatinda olabilecek
degisiklikler fonun dederini ve fiyatini etkileyebilecektir.

Likidite Riski:

Fon portféylerindeki nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglarini
tam olarak ve zamaninda karstlayacak dizeyde ve nitelikte nakit girigine
veya hazir dedere sahip bulunmamasi, hazir dederlerinin  nakde

donlstirilememesi nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir.

Miicbir Sebep Riski:
Her tlrlU yatinm igin gegerli olan miicbir sebep (savas, dogal afet, vb.)

riski mevcuttur.
3. Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasas! Aracglari

VARLIK TURU ENAZ % | ENCOK
' %

Tirk Ortaklik Paylari 0 ‘
Varantlar 0

Kamu I¢ Borclanma Araclari 0 ;

Turk Ozel Sektdr Borglanma Araclar 0 ,j

Ters Repo ve Borsa D'|§| Ters repo 0. |

Repo ' 0

Kamu Dis Borclanma Araclari R 80

s oy i IRV TE [ RN L:L.Q ‘\
AU Ao oI Ve ey g ]
Qéir/\s ¢li Kamu Dis Borg
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(Eurobond)

| Ozel Sektdr Eurobond 0 20
Vadeli Mevduat(TL) / Katilma Hesaplar! 0 20
(TL)
Vadeli Mevduat (Déviz)/ Katiima 0 20
Hesaplari (Déviz)
Takasbank Para Piyasasi Iglemleri 0 10
Yatirim Fonu Katilma Paylari 0 20
Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklidi 0 20

Sermaye Piyasas! Araglar ve Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Payi

Borsa Digt 6zel Sektdr Borglanma Araclan 0 - 10
Varlida Dayali / Varlik Teminathi Menkul 0 20
Kiymetler

Faize Dayali Olmayan Sermaye Piyasasi 0 20
{Araclart

Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Kira Sertifikalar 0 20

Yukaridaki tabloda yer veriimeyen varliklar fon portféyline alinamaz.

Fon, Kurul’'un Seri:V, No:65 sayill Sermaye Piyasasi Araglarinm
Kredili Allm, Aciga Satis ve Oding Alma ve Verme Islemleri Hakkinda
Teblidinin 11 inci maddesi c¢ergevesinde vyapilacak bir sdzlesme
cercevesinde herhangi bir anda fon portféylnin en fazla % 50’si
tutarindaki para ve sermaye piyasasl araglarini 6ding verebilir veya
fon portféylniin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasi
araglarin 6ding alabilir ve dding alma orani ile sinirll olmak Gzere
acida satis islemi yapabilir.

Fon portfdyline riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla
déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye
piyasasl araglari (zerinden dizenlenmis opsiyon' sézlesmeleri,
varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayall
opsiyon iglemleri dahil edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerl

ile varantlar nedeniyle maruz kaiman aglk pozisyon tutari fo net, e

varlik degerini agamaz.

AyivaSA fmeklilin ve Hayal M.
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4. Fonun Harcamalarina Iligkin Bilgiler

4.1. Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalar
Fon malvarlhidindan fon portféyinin ydnetimi ile ilgili Sirket'e 8denecek
fon istetim gideri ve agsadida belirtilenler disinda harcama. yapilamaz.

a) Fonun kurulusunu muiteakip mevzuat gereg| yap;lmasn zorunlu

tescil ve ilan giderleri,
b). Portféydeki varlkiarn veya bunlan temsil eden belgelerin nakil

veya nakle bagli sigorta Ucretleri,
¢) Portfoydeki varlhikiann saklanmasi hizmetleri igin édenen Ulcretler,
¢) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen UGcretler,
d) Alinan kredilerin faizi,
e) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen komisyonlar,
f} Fonun mikellefi oldugu vergi 6demeleri,
g) Bagimsiz denetim kuruluglarina ddenen denetim Ucreti,
g) KAP hizmet bedeli
h) Kurul kayda alma Gcreti,
i) KYD endeksleri benchmark kuflanim bedeli
1) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandiriimasi zorunludur., Fon malvarhdindan
piyasa rayici Gzerinde harcama yapilamaz.

Fon kurulus giderleri Sirket tarafindan karsilanir.

4.2, Fon Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi
Hakkinda Bilgiler '

Fon‘dan kargilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) st
sinint fon net varlik degerinin yithk %1.91" (yUzdebirvirgiildoksanbir)- olarak
uygulanacak olup s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani hmltj |g|nde o, \
kalinsa dahi, II.4.1 bdélimiinde belirtilen harcamalardan bag|m51z olarak‘ :
fona gider tahakkuk ettiriimez, TR

1 g:‘r 2 |§s dorg\an.f
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Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a
tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig: ile sinirli
olarak, Sirket’e, fon net varlik degerinin glinlik % 0,0051781'inden
(yUzbindebegvirgllbinyediylzseksenbir}) {[yilhik % 1,89 (yUzdebirvirgll-
seksendokuz)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu
{icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket'e ddenir. S6z konusu
Ocret Sirket ve Portféy Yoneticisi arasinda, portféy ydnetim sézlesmesi
esaslarina gére paylastirilir.

Her takvim yilimin son isglni itibariyla, igtlzikte belirlenen yillik fon
toplam gider- kesintisi oraninin agilip asimadigi, ilgili yil igin hesaplanan
ginlik ortalama fon net varlik degeri esas alinarak, Sirket tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde igtliziikte belirlenen oranin asildiginin
tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is gln( iginde Sirket
tarafindan fona iade edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi
veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon
paylarinin satisa sunulmus oldugu glinler dikkate alinarak yapilr.

Fon ictliziiglinde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi orani ve
takvim yitinin bitiminde gergekiesen fon toplam gider kesintisi orani ile
varsa iade tutan ilgili ddnemin bitimini takip eden 6 is guni iginde KAP'ta
ilan edilir.

Portfdy ydneticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldigi payin tutar
ve oran ile Kurulca belirlenen formatta dlizenlenen fon toplam gideri
kesintisinin dadihmi takvim yihnin bitimini takip eden 6 is guni iginde
KAP’ta ilan edilir.

BOLUM C : EMEKLILIK SiRKETI ILE PORTFOY YONETIMI VE
SAKLAMA HizZMETINE ILISKIN BiLGILER

1. Emeklilik Sirketi ile Ilgili Bilgiler :

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S., fon kurucusu olarak riskin
dagitiimasi ve inangh miiilkiyet esaslarina gore, fonun pay sahiplerinin
haklarini koruyacak sekilde yénetim ve temsilinden sorumludur.

Avivasa Emekiilik ve Hayat A.S.ye liliskin bilgiler asagida verilmistir :

a. Kurulus Izin Tarihi ve No : 03.12.2002/77941 - /
b. Faaliyet izin Tarihi ve No : 07.07.2003/42287 s’f‘ t(
c. Merkez Adresi : Saray Mah. Dr. Adnan Buyukdenlz Caddesr
No:12, 34768, Umraniye/ISTANBUL "
d. Telefon No : 0216 633 33 33
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e. Faks No : 0216 634 38 88
f. E-Posta : musteri@avivasa.com.tr
' g. Internet Adresi : www.avivasa.com.tr

I1. Portfoy Yonetim Hizmeti :

Fon portféyiniin  yénetilmesi konusunda Ak Portfdy Yénetimi
A.S.'den portfdy ydnetim hizmeti alinir ve fon portféyl emeklilik sirketi ile
portfdy  yodneticisi arasinda vyapilan portféy vydnetim sdzlesmesi
gercevesinde yonetilir. . '

Portfoy yoneticisine iligskin bilgiler asadida verilmistir :

a. Kurulus Izin Tarihi ve No : 28.06.2000/440689/388271
b. Faaliyet Yetki Belgesi Tarihi ve No : 15.09.2000/PYS$~10/5

¢. Merkez Adresi : Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine binas)
Kat:1 34330 4.Levent - Besiktas ISTANBUL

d. Telefon No : 02123852700

e. Faks No 0212 319 24 69

f. E-Posta : info@akportfoy.com.tr

g. Internet Adresi : www.akportfoy.com.tr

Portfoy yonetim hizmetinin kapsami, Fona ait portféylin 4632 sayil
Bireysel Emeklilik Tasarruf Sistemi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu,
Kurulun Portfdy Yonetimi ile ilgili mevzuati ve ilgili diger mevzuat ile fon
ict0z0g0, izahname, portféy ydnetim sbézlesmesi izin verdigi sinirlar
dahilinde, portfoye varlik alinip satilmasi ve bu varlklarla ilgili olarak
mevzuatta 6ngérillen hak ve mikellefiyetlerin yerine getirilmesidir.

Portféy yoneticiligi, finansal varliklardan olugan portfby!erin,‘her bir mlgteri
adina, misteri ile yapilacak portfoy ydnetim sdziesmesi ¢ergevesinde
maddi bir menfaat sadlamak Uzere vekil sifatiyla yonetilmesidir.

Portféy Yonetim Soézlesmesi ile Kurucu, Fon ile ilgili olarak, Portféy Yénetim
Sirketi’ne ictlziik ve izahname ile sinirli oimak kaydlyla her tarli sermaye
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Portféy yoneticisi, Fon'un igtlzik hukiimleri ve fon ydnetim stratejisi
dogruttusunda saglikli bir gekilde yonetilebilmesi amaciyla Fon‘un yatirtm
yapacadl varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasl alaninda
yeterli tecriibeye sahip yeterli sayida uzman portfoy yoneticisi atanmasini
ve fon ydnetim islemlerinin gerektirdigi yeterli mekan.ve teknik donanimin

kurulmasini saglar.

Varhkliarin alimip satiimasi kararlarina dayanak teskil eden her tirli
arastirma ve analiz gibi faaliyetler de portfdy yénetiminin kapsamina girer.

Yabanci portféy yoneticilerinden hizmet alinmayacaktir.

Portfoy yénetim Ucreti hesaplamasinda, fon igtlizGglndeki fon isletim gideri
Gizerinden portféy yonetim sdzlesmesinde belirlenen oran esas alinir,

Kurucu, her ay sonunu izleyen bir hafta iginde fon isletim giderini fondan
tahsil edecek ve Fon Isletim Giderini Fon'dan tahsil etti§i gun portfoy
yonetim Ucretini portfdy yoneticisi hesabina gegecektir.

Portfoy yonetim Ucreti ayhk donemler olarak odenir.

Yonetmelikte belirtilen portfdy yodnetim ilkelerine uyulacak olup, portféy
yonetiminde gérevli personele iligkin bilgiler asagida yer almaktadir,

1997-2000 — Park Yatirim Bankas: Dea :

Yrd./Fon Yoneticisi

2000- Ak Portfoy Yonetimi A.S. \Mudm

Portfoy Gorevi - Son 5 Yilda Yaptig isler Sermaye
Y oneticilerinin : ' (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi /Soyadi Tecriibesi
: (Y1)
Emrah Ayranct Miidiir 2000-2007 HSBC Yatirum Menkul Degerler 13
A.S. Portfoy Yoneticisi, Miidiir Yrd.
2007~ Ak Portfoy Yonetimi A.$, Portfdy
Y 6neticisi, Muidiir o
Ozglir Demiral Miidiir 1997-1999 Deutsche Bank, Analist 16
1999-2001 ING Asset Management, Miidiir
2001-2008 Brencourt Advisors, LLC, Miidir -
2008-2009 Americus Capital , LLC,
Damgman
2010 Deltix Inc., Midiir
2010- Ak Portféy Yonetimi A.S., Miidiir . ‘ |
Saliha Atagiin Miidiir 1990 — 1992 Carsi Menkul Degerler Dealel 2%
KILIC Yid./Fon 1992 — 1996 Onder Menkul Degellei A. S w
Yoneticisi Dealer @
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Umit SENER Miidiir 1998-2008 Yatumm Finansman Menkul 15
Yid./Fon Degerler A.S. Bolim Ydéneticisi T
Yoneticisi 2008- Ak Porttdy Yonetimi A.S.Midiir
Yardimeist
Mehmet Cengiz Midiir Yrd./ 2005-2009 Garanti Bankas1 Hazine Dealer T .
Yilmaz Fon Yéneticisi | 2010-2012 HSBC Portféy Yonetimi A.S.
Portfoy Yoneticisi, '

2012- Ak Portfoy Yonetimi AS Portfty
Y 6neticisi, Midiir Yrd.

Aytag Aydogan Miidiir 2007-2010 Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi 5
Yardimeisi / A.S. Portftly Yoneticisi

Fon Yoneticisi || 2010-Ak Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy
Y dneticisi, Miidiir Yardimeist.

Hiiseyin Omiir Midiir 2007 — 2011 Fortis Portfdy Yonetimi 7
Karakus Yrd./Fon (Uzman, Uzman Yrd.)
Yoneticisi 2011 — 2013 AK Portféy Yonetimi (Midir
Yrd)
Fehmi Olcay Kidemli 2008-2013 ING Portfoy Yonetimi A.S. 5
Karabina Uzman / Fon Portféy Yoneticisi
Ydneticisi 2013-Ak Portfsy Yonetimi A.S. Portfsy

Y éneticisi, Kidemli Uzman,

III. Saklama Hizmeti :

1. Saklayict Kurulugiar :

Saklama hizmeti verecek saklayicl kurulug Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.$.'dir. Tlrkiye'de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve
sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile dider varlik fon adina
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde saklanir. Takasbank ile
ilgili irtibat bilgileri asadida verilmektedir.

a. Merkez Adresi : Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No: 6
34381 Sigli-istanbul-Tlrkiye |

b. Telefon No : 02123152525
¢. Faks No : 0212 31525 26
d. E-Posta : bilgi@takasbank.com.tr

e. Internet Adresi : www.takasbank.com.tr
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2. Katihmailarin Saklama Hesaplarina Iligkin Bilgiler

. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. “Saklayicl” gérevini (istlenmig olup
. bireysel emeklilik sirketleri sisteme dahil olmus misterileri igin Takasbank
sisteminde alt hesaplar acarak mdisterilerine alt fon katilma paylarini bu
hesaplaida izlemek zorundadirlar.
Bu kapsamda; Fon katilma paylari Takasbank nezdinde katihmcl bazinda
kayden tutulmaktadir.,
Bireysel Emeklilik sistemine dahil olan ve Sirket tarafindan adina
Takasbank nezdinde alft hesap acilan katiimcailar, e-devlet erisim sifreleri
araciligiyla Takasbank tarafindan sunulan online uygulamalar ya da sesli
yanit sistemi olan “ALOTAKAS” (0212 315 22 22) sistemi Uzerinden,
kendilerine sunulan bilgilere ulasabilecekierdir.

BOLUM D : FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BILGILER:

I. Fon Kurulu Uyeleri J
Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi isler Sermaye
Uyeleri {Y1-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi/Soyadi : Tecriibesi
_ (Y1)
S.ALP KELER || Fon Kurulu 2005-2006 Kog Portfoy Yonetimi A.S Genel 15
Bagkam Miidiir Yardimeist
2006-2011 Fortis Portfdy Yonetimi A.$ Genel
Miidiir ve Murahhas Aza
2011- Ak Portfoy Yonetimi A.S Genel
Miidiir
Meral KURDAS | Fon Kurulu 2002-2007 Ak Emeklilik Genel Midiiri 24
Uyesi 2007- AvivaSA Emelilik ve Hayat A.S. CEO
A.GOKTURK Fon Kurulu 2003-2011 Fortis Yatirim — Hisse Senetleri - - 14
ISIKPINAR Uyesi Genel Miidiir Yardimeis:
2011~ Ak Portfoy Yonetimi A.S. - Fon
Yonetimi -~ Genel Miidtir Yardimcisl
'MLEIRAT Fon Kurulu 2005-2007 Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. 16
KURUCA Uyesi Genel Miidiir Yardimcisi
2007_AvivaSA Emelilik ve Hayat A, $ Genel
Miidiir Yarduncist E i
Mehmet Ali | Fon Kurulu 2001-2004 Garanti Bankas: Ilazme Yonetlcl, "‘:’7‘314
ERSARI Uyesi ' iy
Duektm
2008 - Ak Portfoy Yonetimi A. S I‘011 _ all o
Yénetimi — Genel Miidiir Yardimeist ™, 5 of
2 b !*;(V at
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A.Sibel OZTEP || Fon Kurulu 2002 AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S.,

OYMACI

Uyesi Finans Boliimii, Yéneticisi

"]

1.Fon Kurulu Uyelerinin Secgilme Esaslari:

Fon Kurulu, Emeklilik Yatirim Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetierine iligkin
Esaslar Hakkinda Yoénetmelidin 13. maddesinde tanimlanan ve asadida
belirtilen esaslar gergevesinde faaliyet gdsterir.,

a)

b)

d)

Sirket, kurdugu fonla ilgili islemlerin takibi ve raporlanmasi
amaciyla girket ydnetim kurulu karariyla en az Ug kisiden olusan
bir Fon Kurulu atar. Fon Kurulu Oyeliklerine §|rket disindan atama
yapillmasi da mamkuinddr.

Fon kurulu Gyelerinin; Yo6netmelik'in 12. maddesinde belirlenen
sartlara sahip olmalari gerekir.

Sirket yonetim kurulu (Oyelerinin, bu Ydnetmelik'te Fon Kurulu
Qyeleri igin belirlenen nitelikleri tasimalan halinde, Fon Kuruiu
Uyesi olarak goéreviendirilmeleri mimkUndar.

Fon kurulu Uyelerinden herhangi bir nedenle eksilme olmasi
durumunda, eksilme tarihinden itibaren en gec¢ alt is ginG
icerisinde durum, Sermaye Piyasas! Kurulu'na vyazi ile bildirilir.
Fon kurulu (lye sayisinin  Ucten (3) asadr diismesi halinde
mutlaka yeni atama yapilmasi gerekir. Yeni atanan lye ile ilgili
belgeler ve Yonetim Kurulu Karari da Sermaye Piyasasi Kurulu'na
génderilen yaziya eklenir.

2.Fon Kurulunun Toplant: ve Karar Alma Esaslari:

a)

b)

d)

Fon Kurulu, en az ayda bir kez dizenli olarak toplanir. Ug

Uyeden birisi mutlaka Bagkan olmak kaydiyla en az ¢ Uyenin

katihmi ile toplantr.

Toplantiya Fon Denetgisi de katlflr Fon Denetgisi oylamaya
katiimaz.

Toplantida Portféy Yoneticisi tarafindan sunulan performans ve
blylkldk - raporlari  temel alinir, ihtiyag halinde ilave
raporlamalardan da yararlanilabilir.

Fon Kurulu, katilanlarin gogunlugunun oyu ile_.karar_alr.
Yapilacak oylamada esitlik olmasi halinde Fon Kur‘ulu B"s_kam
bulunmamasi halinde Fon M{idird oyu dogruftLisunda hareket

edilir. :".’
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3.Fon Kurulunun Yetki ve Sorumluluklari

a)

f)

g)

h)

b))
k)

Fon faaliyetlerinin, sgirketin genel yénetim stratejilerine ve
politikalarina uygun olarak dizenli, verimli ve etkin bir sekilde
ilgili mevzuat, fon ictlz(ig( ve izahnamedeki esaslar ¢ercevesinde
yirdtiimesi,

Fonun muhasebe, belge ve kayit sisteminin dizenli bir sekilde

tutufmasit,
Fon adlna vapillacak sdzlegmelerin ilgili mevzuata uygun §ek1]de

hazirlanmasi,

Fon portfoyliniin mevzuata uygun sekilde degerlenmesi ve birim
pay dederinin dogru sekilde hesaplanmasi,

Fon ile ilgili mali tablo ve raporlarin hazirlanmast,
Fon performansinin takip edilmesi,

Mevzuat geredi ya da sirketin talebi ile ilgili olarak yapilmasi
gereken igtliziik ve izahname dedisikliklerinin katiimcilara ilgili
dlzenlemelerde 6ngorlien sureler igerisinde duyurulmasi,

Kamuyu aydinlatma belgelerinin  mevzuata wuygun sekilde
hazirlanmasi,

Fonun faaliyetlerine iliskin olarak Yd&netmelik'in 32 nci maddede
belirtiten raporlarin hazirlanmasi,

Ic kontrol sisteminin olusturulmasi,

Sirket yonetim kurulu karart ile belirlenen diger gérevlerin yerine
getirilmesi,

Olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarinin  tespiti hususunda  karar alinmasi, bu durumda
deferleme esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine
vazilarak, Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve saklayiciya bildirilmesi,

m)OIaganustu durumlarin varligr halinde Fon Kurulu karari ile en

seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Sermaye Piyasasl
Kurulu'na ve Mdstesarliga bildirilmek kosuluyia birim pay
dederleri hesaplanmasinin ve bu durumlar ortadan kalkincaya
kadar paylarin ahm satimfari durduruimast veya .alith;; satlm
taleplerinin Fon Kurulunca belirlenen esaslar gergevesmd. ki M
karsilanabilmesi hususlarinda karar alinmasi,

raclar Emeklilik Vaurth Whar
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n)

P)

Faaliyet raporlarinin asgari olarak, ilgili dénemde fonun faaliyet
gbsterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iligkin
bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dbnem iginde
yatinm politikalarinda, izahname, fon igtliz(Gglu gibi kamuyu
aydinfatma  belgelerinde,  katihmcilarin ~ karar  vermesini
etkileyebilecek diger konularda meydana gelen deglglkllkleri
icerecek sekilde hazirlanmasi,

Fon faaliyetleri ile ilgili olarak Fon Denetgisinin hazirlayarak sevk

ettigi raporlari incelenmesi, gerekli goriilen dnlemlerin alinmast,

Fon Kurulu lyelerinin ve denetginin herhangi bir sebepten doiayi
gérevden ayrilmalan halinde durum en geg alti is giinl iginde
Sermaye Piyasas) Kurulu’‘na , Muhasebe M{d{rligl tarafindan
bir yazi ile bildiriimesi igin talepte bulunur.

IX. Fon Denetcileri

| Fon Denetcileri Son 5 Yilda Yaptig
Adi /Soyady Isler

Sermaye Piyasasi Tecriibesi {Yil)

~ {Yil-Sirket-Mavki)

Salim Dursunoglu 2008-2013 /il 8

AvivaSA Emeklilik
ve Hayat A.S. / !
Kidemili Ic ?
Denetgi

2013-2014 /
AvivaSA Emeklilik
ve Hayat A.S. /ig
Kontrol Birim

»C

il Yoneticisi 4|

Fornun faaliyetlerinin ic kontrol esas ve usullerine uygun olarak igleyisi, fon
denetgileri tarafindan denetlenir. :

III. Fon ile Ilgili Operasyonel Islemlerle Gérevli Kisiler

Fon ile fgili Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler Sermaye Piyasasi
Operasyonel (Yil-Sirket-Mevki) Tecritbesi (Yil)
Konularda Gorevli o
Personel
Adi/Soyadi
Gonul MUTLU Fon 2002-2008 Ak Portfdy .

Degerleme/ Yénetimi A.S Operasyon
Yoneticisi Mudur Yrd. E

2008- Akbank T.A.S. Genel
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MUudarliga Hazine ve
Sermaye Piyasatari BéIama-
Fon Operasyon -Madir

Ferhat KALUC Fon 2007-2012 Yap1 ve Kredi 14
Muhasebecisi/ || Bankasl A.S.
Ydnetici Yatinm Fonlari Yoneticisi

2012- Akbank T.A.S. HSPOB
Fon Operasyon ve Muhasebe

Yoneticisi
Hiiseyin OZKIR || Fon 2002-2008 Ak Portfdy 15
‘ Operasyon/ Yénetimi A.S,Fon Operasyon
Yonetici Eleman, Kidemli Uzman

2008- Akbank T.A.S. Genel
MUdurligt Hazine ve
Sermaye Piyasalari Bolima
Fon Hizmetleri Birimi
Yoéneticisi

Fon Hizmet Birimi:

a) Fon kurulu, galsmalarinin yirutiimesinde Fon Hizmet Birimi
personelinden gerekli hizmet destegini alir.

b) Fon Hizmet Birimi; Fonun operasyonel iglemlerini ylriten gerekli
bilgi, belgeler ve yazismalari hazirlayan ve sevk eden olusumdur.
Fon hizmet birimi galisanlar sirket disindan da gorevlendirilebilir.

¢) Fon Hizmet Birimi, Sirket Yénetimi tarafindan belirlenir.

d) Sirket icerisinde Muhasebe ve Finans Mudariiigl, Fon Kurulu
adina saklamas! vyapilacak bilgi ve belgeleri mevzuata gore
saklamakla yUklmludur.

IV. Gérev Tanimlarina Iligkin Bilgiler

Gorev

Gorev Tantm

Mudar

Fon hizmet birimi Is akisinda yer alan (Fon fiyatinin mevzuata
uygun hesaplanmasi, fonlarin  kurulug, birlesme, donlsiim
slireglerinin yUritilmesi igin gerekli operasyonel ve organizasyon
slreglerinin yapilmasi v.b).- ve mavzuata uygum tim iglemlerinin
ylritlilmesinden, kontrolinden ve boélimin sevk ve idaresinden
sorumliudur.

Ydnetici-Yonetici
Yrd.

Fon hizmet birimi ve fon portféy ydnetimi is akiginda yer alan {Fon
fiyatlarinin hesaplanmasi, ginlik nakit akiglarinin  ylritlimesi
v.b.) tim iglemlerin ytirtiimesinden sorumludur, & &7,

Yetkili-Yetkili
Yrd.

Fon operasyonuna iliskin islemlerin hesaplara g’irigri’,l?ﬁﬁi‘nm‘(fqn fiyat
hesaplamasi igin gerekli bilgilerin sisteme girilmesi ;i nakit
tutarlarin transferleri v.b.) yapiimasindan sorumludyr:=- :

-----
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Takas Yetkilisi Fon iglemlerinin Takasbank bildirimlerinin (fonlarin takasbank

yapilmasindan sorumludur.

sistemine verl girislerinin yapilmasi, raporlarin alinmasi v.b.)

Fon Fon hizmet birimi is akisinda yer alan muhasebe islemleri ve
Muhasebecisi teknik esaslarin yUritlilmesinden (fonlarin vergisel slreclerinin

v.b.) ve sorumludur.

ylritlimesi, yasal defterierin tutulmasi beyannamelerin verilmesi

V. Fonun Organizasyonunda Yer Alan Kisiler ile Fon ile Ilgili Kisi ve
Kuruluslar Arasindaki Iligkiler

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Genel Miidirii Meral KURDAS, Genel
Mldir Yardimcisi M.Firat Kuruca, Bél0m Baskani A.Sibel OZTEP QYMACI
ile Ak Portfoy Yonetimi A.S. Genel Madird S.Alp Keler, Genel Madar
Yardimcilart A.Goktlirk ISIKPINAR ve Mehmet Ali ERSARI, ayni zamanda
Fon Kurulu lvyesi olarak gdrev yapacaklardir. ‘

Fon denetgisi Salim Dursunoglu ayni zamanda AVIVASA EMEKLILIK VE
HAYAT A.S. I¢ Denetim Bolim Ydéneticisi olarak gbrev yapmaktadir

Ak Portféy Yénetimi A.S. % 99,99 oraninda Akbank T.A.S. istirakidir.
Ayrica AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S., Ak Portfoy Yénetimi A.S.'nin
%0,001 oraninda hissesine sahiptir.

Operasyon ve dederleme hizmetleri, Sirket ile Akbank T.A.S. arasinda
imzalanan s6zlesme uyarinca Akbank T.A.S.’den alinmaktadir.

Fon personeli, fon kurulu tyeleri ve fon denetgisi ile emeklilik sirketi ya da
portfoy yénetim sirketinin ydneticileri ile ¢alisanlari arasinda sermaye veya
ticari aniamda dodrudan veya dolayl bir iliski, es dahil Gglincli dereceye
kadar kan veya sihri hisimlik bulunmamaktadir. : |

BOLUM E : BAGIMSIZ DENETIM SIRKETINE iLiSKIN BILGILER

a. Unvan : Glney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S

b. Merkez Adresi : Blyllikdere Cd. Beytem Plaza No:22 K: 9 10 :
c. Telefon No : 02123153000 3 {

d. Faks No : 02122308291

e. E-Posta . WWW.ey.com

f. Internet Adresi : www.ey.com

;
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BOLUM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPITI

Fon paylar, temsil ettidi dederin tam olarak nakden Sdenmesi sartiyla
katiimciin bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Fonun birim pay dedgeri,
net varlik dederinin dolagsimdaki pay sayisina bdllinmesiyle elde edilir." Pay
sayisinin hesaplanmasinda kisurat iglemlerinin séz konusu olmasi halinde,
U¢ basamada kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir,

~ Net varhk degerinin ve pay fivatinin belirlenmesinde
kullanilan degerleme esaslari.

Fon portféylindeki varliklarin  dederlemesinde  Y&netmelik’in  25.
maddesinde yer alan esaslara uyulur. '

(1)Fon portfoylndeki varliklarin dederlemesi her giin itibariyle yapilir. Fon
portféyindeki varliklarin dederlemesi asagidaki esaslara gére tespit edilir:

a) Portféye alinan varhklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir.
b) Alig tarihinden baglamak lzere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada islem goren varliklar degerleme gliniinde borsada olusan en son
seans adirhklh ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki,
kapanis seanst uygulamast bulunan piyasalarda islem gdren varliklarin
degerlemesinde kapanig fiyati kullanihr.

i) Borsada islem gérmekle birlikte degerleme gliniinde borsada alim satima
konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma
araclari, ters repo ve repolar, son igslem glnlindeki i¢ verim oram {glnfik
nakit giriglerini nakit gikislarina esitleyen iskonto orani) ile degerlenir.

¢) Yatirim fonu katilma paylari, dederieme glinii itibafiyla en son agiklanan
fiyatiart esas alinarak degerlenir.

¢) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden
faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir,

d) Yabanci para cinsinden varliklar, TCMB tarafindan ilgili yabana para igin
belifenen déviz alg kuru ile, yUkimlillkler ise TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen doviz satis kuru ile garpllmasr suret;yle

degerleme yapilr.

(2) Bu maddede belirtilenler diginda kalan para ve sermaye piyasaSt arag[ar:ﬁ ol
fle islemlerin ve dis borglanma araglarinin dederlemesine |I:§km esasfar )
piyasa fiyatini en dogru yansitacak gsekilde Fon Kurulu-: taraﬁndan
belirlenerek yazil karara baglanir. . o B
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Pay fiyvatlarinin hesaplanma ve katilimcilara duvurulma
esaslari:

Fon paylari, temsil ettigi dederin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla
katiimcinin bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Fonun birim pay dederi,
net varlik dederinin dolagimdaki pay sayisma bélinmesiyle elde edilir.

Pay sayisinin hesaplanmasinda kiisurat iglemlerinin sézkonusu olmasi
halinde, {¢ basamaga kadar olan kistm dikkate alinarak pay sayis

hesaplanir.

Pay ahmi ve paylarin fona iade edilmesine iliskin hesaplanan pay dederinin,
mdteakip is gini katihmcilara duyuruimasi saglanir.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi,
portfoydeki varliklarin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Sirket'in mali durumunu
etkileyebilecek ®nemli bir bilginin ortaya c¢ikmasi gibi oladanust(
durumlarin  meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekgeli olarak fon kurulu karar defterine yazilarak, Kurul’a ve saklayiciya

bildiriimesi zorunludur.

Yukarida beiirtilen olagantisti durumlarin varlidi halinde fon kurulu karan
ile en seri haberlesme vasitasiyla sakiayiciya, Kurul'a ve Hazine
Mistesarigi'ma bildiriimek kosuluyla birim pay degerleri hesaplanmayabilir
ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarin allm satimlar
durdurulabilir veya alim satim talepleri fon kurulunca belirlenen esaslar

gergevesinde kismen karsllanabilir.

56z konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati'nda ve
izahnamedé yer alan esaslar gergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

Pay alimina ve paylarin fona iade edilmesine iliskin esaslar,

Katihmcilar igin ilgili piyasalarin agik oldugu giinierde saat 11:00’a kadar
verilen pay alim talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati (zerinden talimatin verilmesini takip
eden ilk is ginl yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin acik oldudu ginlerde saat 11:00'dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izieyen hesaplamada bulunan pay fivati (izerinden talimatin verilmesini
takip eden ikinci is glinlinde yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin kapali oldudu glinlerde verilen alim tahmaflarl ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati (izerinden mutea}< ;
gergeklestirilir, '
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Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o gln icin katihmc adma
Emanet likit fonda nemalandiriimak suretiyle bu héliimde belirlenen esaslar

cergevesinde pay aliminda kulianthr

Katiimctlar igin ilgili piyasalarin 'aglk oldugu glnlerde saat 11:00'a kadar
verilen pay satim talimatiari talimatin verilmesini takip eden iik
hesaplamada bulunacak pay fiyati Uzerinden yerine getirifir.

Ilgili piyasalarin agik oldudu glinlerde saat 11:00’dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: Uzerinden yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin kapall oldugu glnlerde verilen satim talimatiar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyatl lizerinden gergeklestirilir.

Pay bedelleri; iade talimatinin ilgili pivasalarin agik oldugu glnlerde saat
11:00'a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden ikinci is
gliniinde, iade talimatinin ilgili piyasalarin aglk oldugu glinlerde saat
11:00'dan sonra veya tatil glninde verilmesi halinde ise talimatin
verilmesini takip eden dgincl is gliniinde yatirimcilara ddenir.

Katilimcimin  emeklilik sisteminden ¢ikis, bagka bir sirkete aktarim ve
herhangi bir nedenle sistemden ayriima talebinde bulunmasi halinde,
katiimci talepleri 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu gergevesinde yerine getirilir ve satis karsihgi olusacak olan tutar,
katilimcr hesaplarina alacak olarak yansir,

Katilimcinin fon dagdihm- oran: dedisikligi ve plan degisikligi durumunda ise
var olan emeklilik planindaki fonlar ile talep edilen emeklilik fonlarindaki
planin kompozisyonu arasindaki farklik yaratan fonlarin énce satisi, daha

sonra alist gergeklestirilir.

Portfoyiin degerleme sekline ve birim pay fiyatimin hesaplanmasina

ornek :
T . T+A

Kamu Dis Borglanma Araclari
(EUROBOND ) 110.000.-TL 115.000.-TL
Ortaklik Payi 12.000.-TY 7 14.000.-T1
Vadeli Mevduat 8.000.-TY - 8.000:-TH..
Fon Portfoy Degeri (A) 130.000.-TL 137.000.-TLl ;.
Borglar 50.-TU4 T ¥80.-TY
Fon igletim kesintisi : 3,57.~TL YA
Fon Net Varlik Degeri (B) 129.946,43 136.936.23|
Katilma Pay Sayisi (C) 10.000.000 +10.000.000]"
Birim Pay Degeri {B/C) 0,012995 N
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Fon portfoylindeki varlikiar Yonetmelikte ve Izahnamede belirtilen
esaslar dogrultusunda glnllik olarak degerlenir. Varliklarin degerlenme5|
sonucunda Fon Portfoy Dederine ulagilir.

Fon Portfdy Dederine varsa hazir dederler ve alacaklar eklenerek,
~ borglanin diglimesi sonucunda Net Varlik Dederine ulasilir. Net Varlik
Dederinin tedavilldeki pay sayisina bolinmesi sonucunda ise fon fiyati

bulunur.

BOLUM G : TESVIKLER ve VERGILENDIRME

Devlet Katkisi
Isveren tarafindan 6denenler hari¢ katilime adina bireysel emeklilik
hesabina 6denen katki paylarinin %25'ine karsilik gelen tutar, devlet
katkisi olarak katiimci hesabina aktarilir.
Devlet katkisinin hesapianmasina ve katiimci hesaplarina aktarimina
iliskin  hikimler Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik
Sisteminde Devlet Katkis) Hakkinda Yénetmelik’te yer almaktadr.

Isverenler Tarafindan Indirilecek Katki Tutarlai
Isverenler tarafindan cretliter adina bireysel emeklilik sistemine ddenen
ve Ucretle iligkilendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak

indirim konusu yapilacak katki paylannin toplami, 6demenin yapildidi
ayda elde edilen lcretin %15‘ini ve yillik olarak asgari Ucretin yilhk

tutarinl agamaz.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi

Emeklilik yatinm fonunun kazanglar kurumliar vergisinden istisnadir.
Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmési

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasimin (16) numarali
bent hikGmleri uyarinca, bireysel emeklilik sdzlesmeleri dolayisiyla
yapillan Odemelerde irat tutarlari {(zerinden gelir vergisi tevkifat
yapiimaktadir. ' _
Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayil

Kararnamesinin eki Kararda dedisiklik yapan 06.09.2012 tarlhll ve‘_
2012/3571 sayih Karart uyarinca, 29.08.2012 tarlhlndenf;gtlba‘ren

yapilacak &demeler igin gegerli olmak (zere,
sisteminden;
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a) 10 yildan az slreyle katki payi ddeyerek ayrilanlar ile bu sire icinde
kismen &deme alanlara yapilan o6demelerin igerdigi irat tutari
(28.03.2001 tarihli ve 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirm
Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapitan Devlet
katkidarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutan dahll)

Uzerinden %15,

b) .10 yil slireyle katki payr 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki
kazanmadan ayrilanlar ile bu siire iginde kismen 8deme alanlara yapilan
ddemelerin igerdidi irat tutar (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devlet katkilarimin &édemeye konu olan .
kisimlarina isabet eden irat tutar dahil) lizerinden %10,

¢) Emekiilik hakkl kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya
tasfiye gibi zorunlu nedenlerle aynlanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat
tutan (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan
Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutan
dahil) lzerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifatt yapilacaktr.

Irat tutari; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil ddemeye
konu toplam birikim tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati
indirifmeksizin) 6denen katki paylari ve Devlet katkisinin hak edilen
kismi indirilerek bulunur.

BOLUM H : KATILIMCILARIN HAKLARI:

Fon'da olusan kar, fon paylarinin fon ictliziglinde ve bu izahnamede

belirtilen esaslara ve Kurul dizenlemelerine goére tespit edilen gUnlik
fiyatlarina yansir. Katilimcilar segtikleri bir fondan ayrilirken paylarini fona
iade etmig ve fon paylarin ellerinde tuttukian stire igin Fon'da olusan
kardan paylarmi aimig olurlar, .

BOLUM I : KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

Kurulca onaylanmis fon igtlizigii, izahname ve tanitim formu ile alti aylk

ve yillik raporlar, www.avivasa.com.tr'da glincellenmis olarak katiimcilarin
incelemesi amaciyla bulundurulur ve katilimcilarin talep etmes ' halmde,_:;_
kendilerine verilir ve KAP'ta ayrica llan edilir. S

Fonlar alti aylik ve yilhk olarak rapor dlizenlerler. Alti ayllk rapor, Ak, ‘at,r’ ,:j
aylik doéneme iliskin gelismeleri &zetleyen ve Fon Kurulu taraﬁndan“ 7
hazirlanan faaliyet raporunu ve ilgili dénemi

son is glnd 1t|bar|yle Fon
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portfdy dederi ve net varlik dederi tablolarini igeren rapordur. Yillik rapor,
yil igindeki gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunu, fonun bir énceki yil ile kargilastirmali olarak hazirlanmis
badimsiz denetimden gegmis yillik fon bilango ve gelir tablolarini, bagimsiz
denetim raporunu, bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik
degeri tablolarini igeren rapordur. Ayrica, bu raporda 8diing menkul kiymet
islemlerine yer verilmesi zorunludur, Sirket, alti aylik raporu ilgili dénemin
bitimini takip eden alti hafta iginde; yillik raporu ilgili hesap déneminin
bitiminden itibaren g ay iginde KAP'ta ilan eder.

- Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢kmesi,.
portfdydeki varhklarin ilgili oldudu pazarnn, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arzalar, Sirket'in
mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya g¢ikmasi gibi
olaganiistl durumlarin meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin
tespiti hususunda Fon Kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme
esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurul’a ve
saklayiciya bildirilmesi zoruniudur. '

Yukarida belirtilen olagantstl durumlarin variigi halinde Fon Kuruiu
karar ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul'a ve Hazine
Mistegarhigi'na bildiriimesi ve KAPta ilan edilmesi kosuluyla birim pay
degerleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar
paylarin alim satimlari durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon
Kurulunca belirlenen esaslar gergevesinde kismen karsilanabilir.

S6z konusu olaylatla ilgili olarak, Sermaye Piyasast Mevzuat’nda ve
izahnamede yer alan esaslar gergevesinde katthmcilara bilgi verilir.
Yatinm stratejisine uygun olarak belirlenecek karsilastirma olciitl bu
izahnamede belirtilir ve KAP'ta ilan edilir.

Katilimailarin yatinm kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi

olunmasini gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP'ta ilan ediiir

- ve yeni hususlann ylrirltige giris tarihi on is giinlinden az olmamak (zere
ilanlarda belirtilir. '

Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa
bunlar ticaret siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir.Yeni bir,
fon tutar artinmma kadar bu izahname gegerli olup, ekleri ile beraber her
yiin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir metin haline getlrlllr An(;ak bu,
birlestirmeden dolayr yeni bir tescil yapilmaz. £t
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Izahnamede vyeralan bilgilerin  dogrulugunu
sorumluluklarimiz gercevesinde onaylariz. 08/12/2014

FON KURUL UYESI FON KURUL UYESI
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