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l I. Fonun Amaci |

Bireysel Emeklilik Sistemine dahil olan katilmcilarin uzun vadeli ve llkldlit.Sl
yabanci para cinsinden yatirun tercihlerini kargilamaktir,

IL Fonun Yatirim Politikasma Iligkin Ozet Bilgi \ PN
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Iliskin Esaslar Hakkindaki Y&netmelik” in 21, maddesinde belirlenen sinirlamalara
bagli kalmak kaydiyla fonun i¢ ttizligiinde belirtilmis varlik dagilimlan gergevesinde,
T.C. Hazinesinin ihrag ettigi devlet dig borglanma senetlerine yatirnm yapmak suretiyle
faiz geliri elde etmeyi hedeflemektedir,

Fon stratejisi, fon portfdyiintin en az %80’inin Deviet Dig Bor¢lanma Senetlerinde
yogunlastirilmasi yoniindedir. Fon varliklarmin  vadelerinin 3 yildan gok daha uzun
olmast sebebiyle portféye alinan menkul kiymetlerin vade sonuna kadar portfoyde
tutulmasi 6n goriilmektedit.

Fonun kargilagtirma &l¢litli (benchmark) ;

YATIRIM STRATEJISI BANT)

|FON ADI BENCHMARK ARALIGI
AV G (%44) KYD Furobond Endeksi USD-TL %680-100
(%044) K¥YD Eurobond Endeksi EURO-TL EUROBOND
%0-20
(%5) K¥YD O/N REPO ENDEKSI-BRUT O/N T.REPO- BPP
%0-20
(%3) KYD-TL BONQ ENDEKSI 182 GUN DIBS
%0-20

MVIVASA EMEKLILIK VE  {1941) KYD | AYLIK GOSTERGE TL
HAYAT A.S. GELIR AMACLI\\MEVDUAT ENDEKS

RKAMU DIS BORCLf! J\{AM TL MEVDUAT
ARACLART EMEKLILIK
YATIRIM FONU (%1) KYD | AYLIK GOSTERGE USD
MEVDUAT ENDEKSI %60-20
USD MEVDUAT
(%1) KYD [ AYLIK GOSTERGE EURO
MEVDUAT ENDEKST %0-20
IEURO MEVDUAT
(%1) KYD OST ENDEKS] - SABIT %0 - 20
OST

III. Fonun Risk Profiline Iliskin Ozet Bilgi

Bu fonun amaci hem Tirkiye Hazinesi’'nin ihrag ettigi borglanma araglarinin
yiksek reel getirilerinden yatirnmcisint faydalandirmak, hem de déviz
kurlarinda Turk Lirasi aleyhine meydana gelebilecek olumsuz gelismelere
kargi yatirmcisini korumaktadir. Bu yatinm stratejisi, en ¢ok Hazine'nin
yurtdisinda. ihrag ettigi ve genelde “Eurobond” olarak bilinen doviz
cinsinden gikarilan kamu dig borglanma senetleri ile gergeklestiriimektedir.

Bu durumda ortaya gikabilecek riskler genel anlamda Tirkiye Ekonomisi !Ie-
paralellik gostermekle beraber sdyle siralanabilir:

;'-'

araglarinin da maruz kaldigi en 6nemli risk ihraggt kurumun yani T C..
Hazinesi'nin 6deme gQglagl igine dUsmesidir, Kamu dig borglanma
araglarinin kamu i¢ borglanma araglarina ggre bu konudaki en onemll
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avantajl ise borglanma sézlesmesinin, borg vereni koruma anlaminda cok
daha kati kurallara baglanmis olmasidir.

Kamu dis borglanma senetleri, yine tiim sabit getirili borglanma araclari
gibi ylkselen faiz oranlarindan olumsuz etkilenirler. Faizlerin ylikselmesi
yukarida da belirtildigi (zere Turkiye'nin iginde bu!undugu ekonomik

konjonktire badlidir.

Bir dider risk de Tlrk Lirasi’nin yabanc para birimleri karsisindaki
seyrinden kaynaklanmaktadir. Fondaki menkul kiymetlerin énemli bir kismi
yabanci para birimleri cinsinden olabilecegi igin Tlrk Lirasi’'min bu para
birimlerine karg! kalici bir deder artisi saglamasi durumunda, s6z konusu
FON’un Turk Lirasi cinsinden getirisi dlisecektir.

Son olarak, her tdrlt yatirm igin gegerli olan micbir sebep (savas, dogal
afet, v.s.) riski bakidir.

[ IV. Fonun Hangi Yatirnrmcilar Icin Uygun Oldugu 1

Fon portfdylnin en az %80’inin uzun vadeli devlet dis borglanma senetleri
(eurobond) gibi az riskli ve déviz cinsinden varliklardan olusmast sebebi ile
bu fon, doviz riski almak istemeyen ve riskten kaginan yatinmct profiline

uygundur,

| BOLOM B: EKONOMIK VE TiCARI BILGILER A |

| 1. Vergi Diizenlemeleri ' |

indirilebilecek Katki Tutarlari

Bireysel emeklilik sisteminde katki paylari  Gcretlilerde yilik (cretin,
serbest meslek mensuplarinda ise yillik gelirin %10‘'unu ve asgari Ucretin
villik tutarini agmamak Uzere gelir vergisi matrahindan indirilebilecektir.
Bakanlar Kurulu %10 olarak belirlenen orani %20°ye, asgari Ucretin yiliik
tutarini ise 2 katina kadar artirmaya yetkilidir.

Isverenler tarafindan (cretliler adina bireysel emeklilik sistemine ddenen
katki paylar, ilk paragrafta belirtilen %10'luk siniri asmamak lzere

dodrudan gider olarak yazilabilecektir.
_ Emeklilik Yatirhrm Fonunun Vergilendirilmesi

Emeklilik yatirm fonlarimin portfdy igletmeciliinden dodan kazanglah
kurumlar vergisinden istisnadir. .

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi . ;\55':‘;'

Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakkl kazananlar ile bu s:stemden
vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zoruhiu nedenlerie ayrilanlara yapllan
0demelerin %25’ gelir vergisinden ve her tirill stopajdan mustesna

olacaktrr.
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Emeklilige hak kazandiktan sonra aiinan ve % 25’i her tirlil vergiden muaf
olan emeklilik aylidi veya toplu paralar menkul sermaye irad! olarak kabul
edilecek ve beyan yerine stopaj ile vergilendirilecektir, Sigorta ve emeklilik
sirketleri ile emeklilik yatirtm fonlarmin  kuruluslar dahil her tirlQ .
- iglemlerinde dizenlenen kaditlar damga vergisinden mistesna tutulacaktir.

Tuzel kigiligi haiz emekli sandiklari, yardim sandiklar ile emeklilik ve
sigorta sirketleri tarafindan;

- a) On: yil streyle prim, aidat veya katki payr ddemeden ayrilanlara
yapilan ddemeler %15,

b) On yil sureyle katkl payr ¢demis olmakla birlikte bireysel emeklilik
sisteminden emeklilik hakk: kazanmadan ayrilanlar ile diger sandik
ve sigortalardan on yil slireyle prim veya aidat 6deyenlere ve vefat,
mal(liyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan
ddemeler %10,

c) Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakkl kazananlar ile bu
sistemden vefat, mallliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle
ayrilanlara yapilan édemeler % 5,

oraninda stopaja tabi olacaktir.

] II. Fona Katilim ve Fondan Ayrilma

Katkl paylar ile katki payina ek olarak ddenen tutarlar, emekliilik sirketi
tarafindan, sirkete intikalini takip eden en geg ikinci is glinliinde emeklilik
planlarinda belirlenen yonetim gideri kesintileri yapildiktan sonra yatirima
yonlendirilir.

Katki payi, katkt payina ek olarak yapilan ddemeler ve giris aidati igin
gegerli ddeme gekilleri kredi karti, otomatik 6deme talimati veya sirket

hesabina havaledir.

Kredi karti veya otomatik ddeme talimati ile tahsil edilen katkr payi ve
varsa katki paymna ek yapilan &demeler, provizyon tarihinden itibaren
bankalarin belirledigi blokaj slresinden sonra girket hesaplarina intikal
ettirilir. Blokaj slresinin sona erme tarihinin tatil glinne denk gelmesi
halinde, intikal islemi takip eden ilk is glininde yapilr. Kredi karti veya
otomatik O6deme talimati ile yapian tahsilatlar igin belirlenen blokaj
sUreleri, ilgili bankalar tarafindan belirlenir ve sézlesme slresi |ger|5|nde
ilgili bankalar tarafindan degistirilebilir.

Katihmcr  bireysel emeklilik hesaplarinda bulunan emeklilik - yatirim

fonlarnin veya talebin yapildidi ginden sonra tahsil edilecek olan katki. o

paylarinin dagiliim oranlarini yilda 4 defa dedistirilebilir.
Katihmci, sézlesme sUresi igerisinde herhangi bir zamanda b!reysel
emeklilik sisteminden gikabilir. i il

Sirket toplam fon degerinden varsa ertelenen giris aidati ve eger ;varsa
‘0denmemis yillik giris aidati tutarlarini digtiikten sonra hesaplanan tutan' ,

katilimcimn hesabina dder.




S6z konusu ddeme, fonun varlik dagiimdaki yatirtm enstrimanlarindan
nakit takasi en uzun vadede (T+3) gerceklesen enstriimanmin nakit
takasinin gergeklesmesinden hemen sonra, ylrirlikteki- mevzuat geredi
uygulanmasi gereken vergiler dusllerek yapilir. -

| IIL. Maliyetler

S0z konusu maliyetler katiimcinin sececedi emeklilik 'planiarma gére.
farkhhik géstermektedir.

Bireysel emeklilik sistemi hakkinda yénetmeligin 27. Maddesine gbre,
bireysel emeklilik sistemine ilk kez dahil olan veya yeni bir bireysel
emeklilik hesabr acgtiran katilimcidan emeklilik sézlesmesi teklif formunun
imzalandi§ tarihte gegerli olan asgari lcretin ayhk tutarint asmamak
kaydiyla girig aidati alinabilinir. Emeklilik planlarina gére degisiklik gésteren
girig aidati, asgari Ucretin aylk tutarini asmamak kaydiyla asgari Ucretin
belli bir oran! seklindedir.

Fon igletim gideri kesintisi, glinliik olarak fonun net varlik dederi lizerinden
hesaplanarak tahakkuk edilir ve fon net varlik degeri Gzerinden diisilir.
Fon pay degeri ise igletim gideri kesintisi yapiimis fon net varlik degeri
Uzerinden hesaplanir. Fondan yapilacak fon isletim gideri kesintisi orani
glinlik yiz binde bes nokta ikidir.

Bireysel emeklilik sistemi hakkinda ydnetmeligin 27. Maddesine gére,
yonetim gideri kesintisi, katilimcinin bireysel emeklilik hesabina yapilan
katkr paylarl (zerinden azami yizde sekiz oranimi agsmamalidir. Emeklilik
planiarina gdre degisiklik gosteren yonetim gideri kesintisi, katki payinin
azami ylzde sekiz oranini asmayacak sekilde katki payinin belli bir oran
seklindedir,

] IV. Kamuyu Aydmlatma

Fon igin giinliik, ti¢ aylik ve yillik olarak rapor diizenlenecektir.

Giinliik rapor, fon portféy ve net varlik degeri tablolarindan olugan ve birim pay
degerlerinin glinlik olarak hesaplanmasint g8steren rapot olup, her giin sonu itibariyla
saklayiciya ve Kurula iletilecektir,

Ug ayhk rapor, son ii¢ ayhk déneme iliskin gelismeleri dzetleyen ve Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu, fonun bir énceki dénemle karsilastirmali
olarak hazilammis bagimsiz denetimden gegmis ii¢ aylik fon bilangco ve gelir
tablolarim, bagimsiz denetim raporunu, bilango tarihi itibariyla fon portféy degeri ve
net varlik degeri tablolarim igeren rapordur,

Yulik rapor, yil icindeki geligmeleri ézetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunu, fonun bir nceki yil ile karsilastirmali olarak hazirlanmisg bagimsiz_,.
denetimden gegmis yillik fon bilango ve gelir tablolarini, bagimsiz denetim raporun
bilango tarihi itibariyla fon portféy deferi ve net varlik degeri tablolannl lgelen

1apc-1 dur. 4.

Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporiari, ilgili dénemde fonun fa'lllyet
gosteldigl plyasamn ve ekonommm genel dmumuna 111§k1n bllglleu fonun pelfolmans
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kamuyu aydinlatma belgelerinde, katilimeilarin karar vermesini etkileyebilecek diger
konularda meydana gelen degisiklikleri igerecek sekilde hazirlanacaktir.

S0z konusu raporlar ile Kurulca onaylammis fon i¢tiiziigii, izahname ve bu tanitim
formu; sitket merkezinde ve irtibat biirolarinda katilimeilarin incelemesi amaciyla
hazir  bulundurulacak, ayrica internet {izerinden sirketin  internet sayfasi
(www.avivasa.com.tr) aracilifiyla da kamuya agik olacaktir,

Ayrica katihmetlar bu fon ile ilgili fon paylar ile degerlerini sirketin ve Takasbank’in
sesli.  yamt sistemini (ALO  TAKAS) kullanarak  istedikleri  zaman

sorgulayabileceklerdir,

Internet adresi - :www.takasbank.com.tr (alo takas takasnet giris mentisii)
Alotakas Telefon No 0212 3152222
Alotakas Faks No 0212315 2223

Bunlarin yanisira, kattlimeilar SIRKET’in 7 giin 24 saat hizmet veren Miisteri iletisim
Merkezi birimini de arayarak tiim bilgilere ulagabileceklerdir,

Miigteri Iletisim Merkezi Telefon No : 444 11 11
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| L Fonun Amac |

Bireysel Emeklilik Sistemine dahil olan katilimeilarin uzun vadeli ve likiditesi diisiik
yabanect para cinsinden yatiim tercihierini kargilamaktir,

II.Fonun Yatirim Politikasina Iliskin Ozet Bilgi

Fon portféylnin en az %80 kamu dis borglanma araglarina
yatirilarak faiz geliri elde etmek hedeflenmektedir.

T.C. Hazine Miustesarligi tarafindan ihrag edilmis, ABD Dolan ve. Euro

cinsinden kamu dis borglanma araglarinin ortalama vadesine uygun

olarak yénetilmektedir.




Eurobondlarin ddnemsel kupon &demeleri olasi nakit cikislari
karsilamak igin fona istikrarli bir gelir kaynadi olusturacak, fiyatlarda
yasanabilecek olas: oynaklidin olumsuz etkllermm belirli élglde

azaltilmasmi saglayacaktir.

Fonun karsilastirma o6lglitld (benchmark):

YATIRIM
STRATEJisi
BANT
FON ADI KARSILASTIRMA OLCUTU ARALIGI
(%44) KYD Eurobond Endeksi
USD-TL %80-100
(%44) KYD Eurobond Endeksi EUROBOND
EUR-TL
%0-10 Ters
AVG - Avivasa | ;o . Repo
Emeklilik Ve éﬁ) KYD O/N Repo Endeksi %0-10
Hayat A.S. Gelir Takashank Para
Amach Kamu Dis Piyasast
Bor¢lanma (%4) KYD-TL Bono Endeksi 182
Araclar Giin %0-20 DIBS
Emeklilik Yatirrm | (%1) KYD 1 Aylik Gosterge TL
Fonu Mevduat Endeksi
(%1) KYD 1 Aylik Gosterge USD
Mevduat Endeksi %0-20
(%1) KYD 1 Ayhk Gésterge EUR Mevduat

Mevduat Endeksi
(%1) KYD OST Endeksi - Sahit %0- 20 OST

III.Fonun Risk Profiline iliskin Ozet Bilgi

Fon adirlikh olarak kamu dis borglanma senetleri gibi sabit getirili
‘enstrlimanlara yatinm yapmakla birlikte Tirk -Kamu ve Ozel Sektér
borglanma senetlerine, ddviz ve Tlrk Lirast cinsi vadeli mevduata yatirim
yapar ve Takasbank para piyasas! iglemleri ile ters repo islemlerinde
bulunur. Bu vyatirimlart sebebiyle fon agadida saydidimiz riskleri

barindirmaktadir,

Genel Piyasa Riski: d
Piyasa fiyatlarindaki (faiz, kur, emtia, hisse senedi fiyati..vs) olagan veya

beklenmeyen hareketlere bagh olarak fonun net varlik degerindé ortaya' "
gikabilecek zarar ihtimalini ifade eder, 1ou £ ‘ o
Piyasalar, fonun getiri saglayabilmesini engelleyecek sekilde aks‘vyeb
hareket ediyorsa yatinmct, fondan gikis yaptiginda herhangi bir ilave’ge 4
elde edemeden anaparasinin altinda bir tutar geri almakla yetinebilirf"-l;g‘_ . L




Eaiz Orani Riski:
Faiz orani riski, fon portfdyiinde yer alan Turk Liras! faize duyarl finansal

varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle fonun net varlik
dederinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalabilecedi zarar ihtimalini
ifade eder. Fon'un tagididi faiz riski, fonun yatirim yaptidi sabit getirili
menkul kiymetlerin  ortalama vadesi ile orantihdir. Faiz- oraniart
ylkseldiginde fon fiyati olumsuz etkilenmekte, faiz oranlari geriledlgmde

fon fiyati olumlu etkilenmektedir.

Enflasyon Riski:
Enflasyon gergeklesmelerinin beklentilerden farklllagmaa rle fon enﬂasyon

riskine maruz kalabilir.

Korelasyon Riski:
Farkll finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi

icerisinde aynt anda deder kazandiklan ya da deder kaybettigi
gbzlenmektedir. Bu badlamda, korelasyon riski, en az iki farkl finansal
varhigin birbirleri ile olan iliskisi nedeniyle dogabilecek zarar thtimalini ifade

eder.

Karsi Taraf Riski: -
Karsi taraf riski, bor¢glanma aracglarina yapilan yatirimlarda, yatinm yapilan

Ulke hazineleri de dahil olmak Uzere, karsl tarafin borcunu ddeyememe
riskidir. Kars! tarafin yuktGmlaluklerini yerine getirememesinin sebepleri ise
genelde iflas etmesi veya ddeme aczi igine girmesidir. Bu gibi durumliarda
fonun iglem vyaptigi tizel kisillk temerriide dismektedir. Islemleri
kanitlayan ve destekleyen bir islem belgesi mevcut olsa ve bu belge her iki
tarafca imzalanmis olsa dahi temerrlide dUglldigiunde karsi taraf, kabul
edilen getiriyi sadlayamayabilir. Bu gergevede fon karsi taraf riskini
sahiptir. Fonun igerisinde yer alan borglanma araglarindan birinin veya
birkaginin ihragcisinin temerr{ide dismesi durumunda yatinimc! anapara ve
faiz kaybi riskine maruz kalmaktadir ve kargi taraf riskine sahiptir.

Kur Riski:

Fon agirlikli olarak doviz cinsi kiymetlere yatinm vyapacadi igin Tlrk
Lirasi'nin bu para birimlerine karsl kalici bir deder artisi saglamasi
durumunda, stz konusu fonun Tirk Lirast cinsinden getirisi, olumsuz

etkilenebilir,

Operasyonel Risk : o
© Kredi ya da piyasa riski gibi ile ilgili olmayan nedenlerden dolayl

operasyoniar sonucunda zarar olusmas! ihtimali operasyonel risk olarak
adlandinlabilir. -Operasyonel riskin kaynaklari arasinda, kullanilan,.
sistemlerin yetersizligi, basansiz y&netim, personelin hatall ya da: hileli
islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira, dogal afetler, rekabet kosullarl
politik rejim dedisikligi gibi kurum digl etkenler olabilir. :; e

Yoduniasma Riski /
Yodunlagsma riski, belli bir varliga ve/veya vadede yodun yatlr:m yapilma51 __;;:F

sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalma5|d|r
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Yasal Risk

Yasal risk, fonun halka arz edildigi donemden sonra yasal mevzuatta ve
dlizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelen dedisiklerden
fonun. olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle, vergi mevzuatinda oiabllecek

degisiklikler fonun dederini ve fiyatini etkileyebilecektir.

Likidite Riski:

Fon portfoylerindeki nakit akisindaki dengesiziik sonucunda nakit cikislarini
tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit girigine
veya hazir dedere sahip bulunmamasi, hazir dederlerinin  nakde
dénlstlrtlememesi nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir.

Miichir Sebep Riski:

Her tOrll yatinm igin gegerli olan miuchir sebep (savasg, dogal afet, vb.)
riski mevcuttur.

Fonun yatinm kisitlari:

VARLIK TURU ENAZ % | ENCOK
%
Turk Ortaklik Paylari 0 20
Varantlar 0 15
Kamu I¢ Borclanma Araclari 0 20
Tiirk Ozel Sektdr Borclanma Araclari 0 20
Ters Repo ve Borsa Disi Ters repo 0 10
Repo 0 10
Kamu Dis Borglanma Aragiari 80 100
(Eurobond)
Ozel Sektdr Eurobond 0 20
Vadeli Mevduat(TL) / Katiima Hesaplari 0 20
(TL) , :
Vadeli Mevduat (Ddviz)/ Katiima 0 20
Hesaplar (Déviz)
Takasbank Para Piyasasi Islemieri 0
Yatirim Fonu Katiima Paylari
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhig 0
Sermaye Piyasasl Araglan ve Girisim
Sermavyesi Yatirim Fonu Katilma Payi
Borsa Disi 6zel Sektdr Borglanma Araclari 0 L
Variia Dayal / Varlik Teminatli Menkul . 0 20 sl
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Kiymetler |

Faize Dayah Olmayan Sermaye Piyasasi 0 20
Araclar

Gayrimenkul Sertifikalar | 0 20
Kira Sertifikalari 0 20

Yukaridaki tabloda yer verilmeyen varliklar fon portféyline alinamaz.

Fon, Kurul'un Seri:V, No:65 sayil Sermaye Piyasas! Araclarinin
Kredili Ahm, Agida Satig ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda
Tebliginin 11 inci maddesi gergevesinde vyapilacak bir sbzlesme
gergevesinde herhangi bir anda fon portféylnin en fazia % 50'si
tutarindaki para ve sermaye piyasas! araglarint 8ding verebilir veya
fon portféylnln en fazla %10’y tutarindaki para ve sermaye piyasasi
araglarmi 6ding alabilir ve 6ding alma orani He sirli olmak Uzere
agida satig islemi yapabilir.

Fon portfdyline riskten korunma ve/veya vyatirim amaciyla
doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye
piyasasl araclart {zerinden dlzenlenmis opsiyon sozlesmeleri,
varantiar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali
opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri
ile varantlar nedeniyle maruz kalinan ac¢ik pozisyon tutari fon net
varlik dederini asamaz.

IV.Fonun Hangi Yatirnmcilar Igin Uygun Oldugu

Fon; fon portfoylinin tamamini dedisen piyasa kogullarina gbére
ybnetmelikte belirtilen varlik tlrlerinin tamamina veya bir kismina yatinr
ve sermaye , temettl ve faiz kazanci elde etmeyi hedefler.

Bu cercevede fon, risklerini farklh  yatirm araglarina yd&nlendirerek
dagitmak isteyen, orta ve uzun. vadeli bir bakis acisiyla, sabit getirili
enstrimanlardan ve pay senedinden gelir elde ederek portfoylini
blylitmeyi hedefleyen, yatinm karar mekanizmalarinda -daha ylksek
olaranda profesyonel destek almak isteyen katilimcilar icin uygundur. Fon
varlik dagiimi beklenen getiri ve risk analizleri 151ginda portféy yoénetimi
suireglerinde belirlenir.

BOLUM B: EKONOMIK VE TIiCARI BiLGIiLER

I.Vergi Diizenlemeleri

Devlet Katkisi
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isveren tarafindan 6denenler harig katiimc adina bireysel emeklilik
hesabina ddenen katki paylarinin %25'ine karsilik gelen tutar, devlet
katkisi olarak katilimci hesabina aktarilir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimci hesapiarl-na aktartimina
iliskin hikimler Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik
Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda Yénetmelik’te yer almaktadir.

Isverenler Tarafindan Indirilecek Katki Tutarlar

Isverenler tarafindan Gcretliler adina bireysel emeklilik sistemine 6denen
ve Ucretle iliskilendiriimeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak
indirim konusu yapiiacak katki paylarinin toplami, édemenin yapildigi
- ayda elde edilen lcretin %15'%ini ve yillik olarak asgari (cretin yillik
tutarini agamaz.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatirim fonunun kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir.
Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali
bent hiklUmleri uyarinca, bireysel emeklilik sézlesmeleri dolayisiyla
yapilan o&demelerde irat tutarlari Uzerinden gelir vergisi tevkifati
yapilmaktadir.,

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili
Kararnamesinin eki- Kararda dedigiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve
2012/3571 sayil Kararn uyarinca, 29.08.2012 tarihinden itibaren
yapilacak ddemeler igin gecerli olmak lizere, bireysel emeklilik
sisteminden:

a) 10 yiddan az siireyle katki pay) ddeyerek ayrilaniar ile bu s(ire iginde
kismen = 6deme alanlara vyapilan d&demelerin igerdigi irat tutar
(28.03.2001 tarihii ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirm
Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin édemeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari dahil)
dzerinden %15,

b) 10 yil slireyle katki payr é¢demis olmakla birllkte emeklllik hakki
kazanmadan aynlanlar ile bu slire iginde kismen 6deme alanlara yapilan
gdemelerin igerdidi irat tutari (4632 sayili Kanun kapsammda blreysel
emeklilik hesabina vyapilan Devlet katkilarinin ddemeye konu . oJan
kisimlarina isabet eden irat tutarn dahil) Gzerinden %10, 4

¢) Emeklilik hakk kazananlar ile bu sistemden vefat, malullyet veya
tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin |gerd|g| Jrat
tutart (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yaplfan-:,.-‘.:.:‘-f"""“
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Devlet katkilarmin ddemeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutari
dahil} lUzerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

Irat tutar; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil 6demeye

konu toplam birikim tutarindan, (varsa ertelenmis giris ‘aidat
indirilmeksizin) 8denen katk: paylarn ve Devlet katkisinin hak edilen

kismi indirilerek bulunur.

II.Fona Katilim ve Fondan Ayrilma

Katimcilar igin ilgili piyasalarin agik oldugu gilinlerde saat 11:00'a kadar
verilen pay alm talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati Uzerinden talimatin verilmesini takip
eden ilk is glinl yerine getirilir.

ilgili piyasalarin acik oldudu glinlerde saat 11:00’dan sonra verilen
talimatlar itk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati (zerinden talimatin verilmesini
takip eden ikinci is gliniinde yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin kapali oldudu glinlerde verifen alm talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati Uzerinden miteakip is gind
gerceklestirilir,

Allm talimatinin kargilidinda tahsil edilen tutar o gln igin katilimci adina
Emanet iikit fonda nemalandiriimak suretiyle bu bdélimde belirlenen esaslar
gergevesinde pay aliminda kullanthr

Katihmailar icin lgili piyasaiarin acik oldugu glinlerde saat 11:00'a kadar
verilen pay satim talimatlarnt talimatin verilmesini takip eden -ilk
hesaplamada bulunacak pay fivati {zerinden yerine getirilir.

ilgili piyasalarin acik oldugu glnlerde saat 11:00'dan sonra | verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati (izerinden yerine getirilir.

flgili piyasalarin kapall oldudu glnlerde verilen satim talimatlan ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

Pay bedelleri; iade talimatinin ilgili piyasalarin agik oldugu gun]erde saat
11:00'a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip eden; |k|ncg '5..,'
gliniinde, iade talimatimin ilgili piyasalarin agik oldugu gunlerde saat"
11:00'dan sonra veya tatil glinlnde verllmesi halinde ise tailmatln
verilmesini takip eden {iglinci is glinlinde yatinmcilara édenir.

SA zmeililii ve Hayat MS.
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Katiimcmin emeklilik sisteminden ¢ikis, baska bir sirkete aktarim ve
herhangi bir nedenle sistemden ayrima talebinde bulunmasi halinde,
katiiimci talepleri 4632 sayilt Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu gercevesinde yerine getirilir ve satis kargilidi olusacak olan tutar,
katilimci hesaplarina alacak olarak yansir.

Katilimcinin fon dadihm orani degisikligi ve plan degisikligi durumunda ise
var olan emeklilik planindaki fonlar ile talep edilen emeklilik fonlarindaki
planin kompozisyonu arasindaki farklihk yaratan fonlarin 6nce satigi, daha

sonra aligi gergeklestirilir,

III.Maliyetler

Fon‘dan kargilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) {st
sininl fon net varlik dederinin yillik %1.91"i (ylizdebirvirglldoksanbir) olarak
uygulanacak olup s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti i¢cinde
kalinsa dahi, izahnamenin I11.4.1 bélimUlnde belirtilen harcamalardan
badimsiz olarak fona gider tahakkuk ettiriimez.

Fon‘un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ybnetim ve temsili ile Fon'a
tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiidi ile sinirli
olarak, Sirket’e, fon net varlik dederinin glnilk % 0,0051781'inden
(ylzbindebegsvirglibinyediylzseksenbir) [villlk % 1,89 (ylizdebirvirgil-
seksendokuz)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu
ucret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket'e 6denir. S6z konusu
Ucret Sirket ve Portfdy Yoneticisi arasinda, portfdy yonetim sozlegmesu
esaslarina gore paylastirilir.

Her takvim yilinin son isgln0 itibariyla, ictlziikte belirlenen villik fon
toplam gider kesintisi oraninin asihp asilmadigi, ifgili yil igin hesaplanan
gunlik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak, S$irket tarafindan
kontrol edilir. Yapian kontrolde igtliziikte belirlenen oranmn asildiginin
tespiti halinde agan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is glinl icinde Sirket
tarafindan fona iade edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi
veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada belirtiten kontrolier fon
paylarinin satisa sunulmus oldudu gUnler dikkate alinarak yapiiir.

Fon igtliziiglinde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi orani ve
takvim yilnin bitiminde gergeklesen fon toplam gider kesintisi orani ile
varsa iade tutan ilgili ddnemin bitimini takip eden 6 ig glnii icinde KAP'ta
ilan edilir. -

Portfdy yoOneticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldidi payn. tutar
ve oran! ile Kurulca belirlenen formatta dizenlenen fon toplam"gideri

o,
4.,

kesintisinin dagilimi takvim yilinin bitimini takip eden 6 |§ gunu lgmde

KAPta ilan edilir.
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Kamuyu Aydmlatma

Kurulca onaylanmis fon igtliziigu, izahname ve tanitim formu ile altr ayhk
ve yihk raporlar, www.avivasa.com.tr'da giincellenmis olarak katilimcilarin
incelemesi amaciyla bulundurulur ve katiimcilarm talep etmesi halinde
kendilerine verilir ve KAP'ta ayrica ilan edilir.

Fonlar alti aylik ve yillik olarak rapor dizenlerler. Alti aylik rapor, ilk alt)
ayllk déneme iliskin gelismeleri &zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunu ve ilgili dénemin son is glni itibariyle Fon
portfdy dederi ve net varlik degeri tablolarini igeren rapordur. Yillik rapor,
yiIl igindeki gelismeleri &zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunu, fonun bir dnceki yil ile kargilagtirmali olarak hazirlanmis
bagdimsiz denetimden gegmis yillik fon bilango ve gelir tablolarini, bagimsiz
denetim raporunu, bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik
degeri tablolarin igeren rapordur. Ayrica, bu raporda 6diing menkul kiymet
islemierine yer verilmesi zorunludur. Sirket, alti ayhk raporu iigili dénemin
bitimini takip eden alti hafta iginde; yilhk raporu ilgili hesap déneminin
bitiminden itibaren (g ay iginde KAP’ta ilan eder.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢tkmesi,
portféydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Sirket’in
mali durumunu etkileyebilecek Onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganistd durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin
tespiti hususunda Fon Kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme
esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurul'a ve
saklayiciya bildirilmesi zorunludur.

Yukarida belirtilen olagan{istii durumlarin varhidi halinde Fon Kurulu
karan ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayictya, Kurul’a've Hazine
Mistesarhdgi'na bildirilmesi ve KAPta ilan edilmesi kosuluyla birim pay
degerleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar
paylarin alim satimlan durdurulabilir veya alim satim taleplerl JFon®
Kurulunca belirienen esaslar gergevesinde kismen karsilanabilir. i

izahnamede yer alan esaslar gergevesmde katiimcilara bilgi verilir.
Yatirim stratejisine uygun olarak belirlenecek karsilastirma oigutu bu

izahnamede belirtilir ve KAPta ilan edilir.
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Katihmcilarin yatinm kararini etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP'ta ilan edilir
ve yeni hususlarin ylriritide giris tarihi on is gliniinden az oimamak (zere
ilanlarda belirtilir.

Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa
bunlar ticaret siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir
fon tutar artirnmina kadar bu izahname gegerli olup, ekleri ile beraber her
yihn Qcak ayinda birlestirilerek tek bir metin haline getirilir. Ancak bu
birlestirmeden dolayi yeni bir tescil yapiimaz. % :

\,unr.éundgh Kamu Dr; é’h
Araglar Emeklilik Yatirym, -
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