AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACGLI
KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR (AVG)

Bu rapor AvivaSA Emeklilik e Hayat A.S. Gelir Amach Kamu Dis Borglanma
Araclani Emeklilik  Yatirm Fonu'nun 01.01.2010-31.12.2010 dénemine iligkin
gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirfanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki
dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gegmis yilhk fon
bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle
fon portféy degeri ve net varlik dederi tablolarninin  katihmcilara sunulmasi
amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2010-31.12.2010 DONEMININ DEGERLENDIiRILMESI

EKONOMI TURKIYE :

Enflasyon : Aralik 2010’da ayhk tiife enflasyonu %-0,30 ve yillik tiife enflasyonu
%6,40 seviyesinde gergeklesti. Yillk bazda cekirdek enflasyon ( (I)gida ve alkolsiiz
icecekler, alkolli igkiler ile titin Urlnleri ve alun harig) ise %2,99 seviyesinde.
TCMB'nin enflasyonda 2011 tahmini %5,3 ve 2012 tahmini %5 seviyesinde.
Onimiizdeki aylarda yilik enflasyon oranlarinda gerilemenin devam etmesi
bekleniyor. Bu ise MB'na politika belideme noktasinda onemli bir serbestlik
sagliyor.

Blylme : 2010 ¢iincli geyrekte GSYIH yillik %5,5 biyime kaydetti. Ekonomi baz
etkisinden de kuvvet alarak giiglii biiyime gésteriyor. Ekonomi 2010 birinci ve
ikinci ceyrekte sirasiyla %11,8 ve %10,2 blyimdstii., 2010 yilsonu biylime
oraninin yaklasik %8 seviyesinde olusmasi bekleniyor. 2011, 2012 ve 2013
blylime hedefleri ise sirasiyla %4,5, %5,0 ve %5,5 seviyesinde.

Biitge Dengesi : 2010 Ocak-Ekim déneminde butce agid 23,1 milyar TL'ye ulasti.
Hiklimetin hedefi 2010'da agigin 50 milyar TL olacagi ydniinde. Beklentiler
hedeften daha olumlu bir gerceklesme olacadi yoéniinde. Biitge ac¢igt / GSMH
oraninin kabul edilebilir bir seviye olan yaklasik %3,5 seviyesinde gergeklesecedi
tahmin ediliyor.

Cari Denge : 2010 ilk 11 ayhk déneminde yilik bazda &énemli bir ytkselig
kaydederek 45 milyar dolar agik verdi. Dig ticaret agi§indaki yiikselisle cari agigin
2010'da 2009'daki 14 milyar dolar seviyesinden oldukga yukarida 50 milyar dolara
yakin bir seviyede gergeklesecedi tahmin ediliyor. Sézkonusu rakam vyaklagik
GSMH’'nIn yaklasik %#6,5'1 oraninda oldukga riskli bir acid ifade ediyor.

HISSE SENEDI PIYASASI:

IMKB100 endeksi Aralik 2010 sonu itibariyle yilbasina nazaran %24,9 getiri
sadladi. Reel faiz seviyesinin cok diisik oldugu ve yurtdisi fon akimiarinin kuvvetli
seyrettigi donemde orta-uzun vadeli bir bakis agisiyla hisse senedi piyasasinin
kuvvetli seyrini korumasi bekleniyor.

TAHVIL BONO & FAIZ PIYASASI:

Gosterge faiz Arahk 2010'u %7,03 seviyesinden kapatti. Onceki aysonu itibariyle
faiz seviyesi %7,84 seviyesinde idi. Yasanan sert faiz diislisinde MB faiz karan
etkili oldu. Beklentiler Merkez Bankasi'nin diislik faiz politikasinin uzun middet
devam edecedi seklinde.




DOViZ PIYASASI:

EURQ/USD paritesi Aralik 2010'u 1,3366 seviyesinden kapatti. Onceki ay parite
seviyesi 1,3031 idi. Yilbasinda EURO/USD paritesi 1,44 seviyesinde idi.

2010 yiinin ilk 9 ayinda difer para birimleri karsisinda ylksek oranda deger
kazanan TL, son geyrekte bir miktar diger para birimlerine karsi deder kaybetti.
Sepet TL karsisinda yilbagina gére %1 deger kaybetti. Yilbagina nazaran USD/TL
%3,4 deder kazanirken EUR/TL'deki deger kaybi %4,1 seviyesinde gercekiesti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE iLGILI BILGILER

01.01.2010-31.12.2010 dénemi icerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gergeklegtirmigtir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12.2010 PONEMI BILANCO OZETI

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
Varliklar 45.200.416 45.200.416
Borglar 231.322 231.322
Fon Portfiy Degeri 42.228.519 44.969.094

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12.2010 DONEMIi GELIR TABLOSU OZETI

31 Aralik 2010 ' 31 Aralik 2009
Fon Gelirleri 3.502.900,00 3.502.900,00
Fon Giderleri 1.012.576,00 1.012.576,00
Fon Gelir Gider Fark 2.558.755,00 2.490.324,00




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Aralik 2010 TARIHLI
FON PORTFQY DEGERI TABLOSU
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

31 Aralik 2010 31 Arahik 2009
Nominal Rayic o Nominal Rayic %
Deger Deger Deger Deger ¢
Ters Repo 3.018.400 3.000.588 7,08 2.031.325 2.042.335 4,54

Eurobond USD 10.715.000 20.449.018 48,22 10.345.000 18.749.046 41,66
Eurobond EURO 8.172.000 18.646.175 43,97 8.267.000 19.681.681 43,73

Hazine Bonosu 0,00 500.000 405 598 1,10
Vadeli Mevduat 0,00 2.286.715 5,08
Borsa Para Piyasasi 311.069 0,73 0,00
Devlet Tahvili 0,00 1.800.000 1.752.484 3,89
Fon Portfoy Degeri 42.406.850 100,00 45.007.859 100,00

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI KAMU DIS BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Arahk 2010 TARIHLI
NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi {**TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2010 31 Arahlik 2009
Tutar % Tutar %
Fon Portfoy Degeri 42.406.849 100,42 45.007.859 100,09
Hazir Degerler 47443 0,11 192.557 0,43
Alacaklar 0,00 0,00
Diger Varliklar 0,00 0,00
Borglar -2258775 -0,83 231323 -0,51
Net Varlik Degeri 42.228.517 100,00 44.,969.093 100,00




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fonumuzun getiri performansi asadidaki tabloda yer almaktadir.

04.01.2010 31.12.2010 Bénem
Fiyatl Fiyati Getiri
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Dig Borglanma
Araclan Emeklilik Yatinm Fonu 0.017201 0.018168 % 5,62

Fon, %44 KYD USD-TL Eurobond Endeksi, %44 KYD EURO-TL Eurobond Endeksi,
%4 KYD O/N Repo Endeksi-Briit, %5 KYD Tl. Bono Endeksi-182 Gln, %1 Vadeli
Mevduat TL, %1 Vadeli Mevduat USD, %1 Vadeli Mevduat EURO, olusan bir
portfoyiin getirisini kriter almakta ve buna paralel getiriyi hedefiemektedir.

Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : % 8,45
Fon dénemsel performansina ilskin ayrintih bilgiye fona ait donemsel performans
sunus raporundan ulagiiabilir.

BO6LUM F: FON HARCAMALARI ILE iLGiLi BILGILER

Portféye alinan varliklann alm satim tutarlan dzerinden arac kuruluslara
asagidaki oranlarda komisyon &denir,
i Hisse Senetleri:
Hisse Senedi Alim Satim Islemleri : Binde 1
il Borglanma Senetleri:
IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari:
Yuzbinde 1,5
ili. Ters Repo islemleri:
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N : Yiizbinde 0,75
IMKB Repo ve Ters Repo Pazan O/N disindaki vadelerde:

Yiizbinde 3
iv. Yabanci Menkul Kiymetler:
V. Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 2
vi. Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (VOB): Onbinde 2
vil. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani:

IMKB Takas ve Saklama Bankast A.S.'nin tarifesi uygulanir.




Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk Degerine
Oran :
01.01.2010-31.12.2010 Diénemi Fon Varhklarindan Kargilanan Hareamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama
Fon Toplam
Degerine
Gider Tiiri} YTL Oram %
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 391,53 0,00
Bafimsiz Denetim Ucreti 4.3 07,02 0,0 1
Saklama Giderleri 15.683,98 0,04
Fon Yonetim Ucreti 828.636,33 1,90
Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlan 85 ,46 0500
Gecelik Ters Repo Komisyoﬁlan 1 .265,42 0,00
Borsa Para Piyasasi Komisyonlars 155 ,84 0,00
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 460,84 0,00
TOPLAM GIDERLER 850.986,42 1,95
Ortalama Fon Toplam Degeri 43.658.394,76 100,00

| Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2010-31.12.2010 Dénemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Oran::

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oram %

SPK Kayit Ucreti 0,00 0,00

Finansal Faaliyet Harci 0,00 0,00

Noter Har¢ ve Tasdik Giderleri 0,00 0,00

Tescil ve Ilan Giderleri 0,00 0,00

Denetim Gideri 0,00 0,00

TOPLAM GiDERLER 0,00 0,00
Ortalama Fon Toplam Degeri 43.658.394,76

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek
Bu drnek Fon’a vyapilan yatinmin maliyetinin diger foniarla karsilastinlabilmesi

amacryla hazirlanmigtir.

Bu érnekte asagida belirtilen stireler boyunca Fon'a 1,000 TL yatinidid ve belirtilen
siire sonunda fondan ¢ikildigi varsayilmaktadir. Ayrnica 6rnekte Fon‘un yukarida yer
alan gider oranlannin degismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin %10 oldugu
varsayillarak tahmini maliyetler asadidaki gibi hesaplanmistir. Gergek maliyetler

asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.




1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,081 TL 1,167 TL 1473 TL 2169 TL

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayicl Ornek Dipnotiari :

Rapor doneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama
portféy blyik(gine orani bulunmustur. Dénemdeki glin
sayisindan hareketle bu oranin yillidi tahmin edilmistir.

Ddnem baginda fona 1,000 TL yatinm yapilmistir. Fonun yatinm
yaptigi yatinrm enstrimanlarinin yillik ortalama getirisinin %10
oldugu varsayilarak, bulunan UCAYLIK harcama orani bu tutardan
dustilmustir. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara
itiskin portféy degeri tahmini yapilmigtir,

Fon kurulusundan itibaren bir hesap donemi gegmemis olmasi
nedeniyle yllik harcama orant tahmini olarak verilmistir.
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Badimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolan
3. Badimsiz denetim raporu
4. Bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik degeri tablolar

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI KAMU DIS BORGLANMA ARAGLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI KAMU DIS
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU (AVG)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amacgh Kamu Dis Borglanma Araclan
Emeklilik Yatinm Fonu 16.10.2003 tarihinde 500.000.000.TL (Begylizmilyon)
sermaye ve 3.325.000. TL (Ucmilyoniicylzyirmibesbin) avans tahsisi ile
kurulmustur.

31.12,2010 tarihinde fon topiam dederi 42.228.517,73 TL dolasimdaki pay
sayisl 2,324,188.248,262 adettir.

01.01,2010-31.12.2010 dodnemi igerisinde Fon kurulu oladan toplantilarini
gergekiestirmistir. Bu toplantiiarda genel piyasalar, fonun performans ve
fonla ilgili diger konular incelenmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Dis Borglanma Araglarn
Emeklilik ¥Yatirim Fonu

z Ayhan GUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Dis Bor¢lanma
Araclan Emeklilik Yatinm Fonu

- 1 Ocak — 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Gelir Amach Kamu Dig Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu Kurulu'na:

AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.$ Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm
Fonu'nun (“Fon"y 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirtanan ve ekte yer alan bilangosunu, gelir
tablosunu, net varlik dederi ve fon portféy dederi tablolarint, dnemli muhasebe politikalarinin ézetini ve
dipnotlarini denetiemis bulunuyoruz,

Finansal Tablolaria ilgili Olarak Kurucunun Sorumiulugu

Kurucu, finansat tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yaytmlanan emekiilik yatirim fonlan
hakkindaki muhasebe ve dejerleme dizenlemelerine gore hazirlanmasi ve dirdst bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata vel/veya hile ve usulstzlikten
kaynaklanan énemli yanhsliklar igermeyecek bicimde hazirlanarak, gercedi diiriist bir sekilde
yansitmasin! saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettiriimesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasint ve uygun muhasebe
politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptidimiz bagimsiz denetime dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda gérts bildirmektir. Badimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'neca
yayimlanan badimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestiriimistir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasinl ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergedi dogru ve diriist bir bicimde
yansitip yansitmadi§) konusunda makul bir givenceyi saglamak Gzere planlanarak yuritiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili badimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolanin hata ve/veya hile ve usulsizlikten kaynakfanip
kaynaklanmadigl hususu da dahil olmak Ozere Snemli yanliglk icerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi g6z éntinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gérus vermek dedil, bagimsiz denetim tekniklerini Kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig kontral sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymakiir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar ile yapitlan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir batin olarak
sunumunun uyguniugunun dederlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Globatl Limiled
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Goriis

Goriuglimize gore, fon portféylinun degerlenmesi, fon toplam dederi ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemleri, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun emeklilik yatinm fonlarina iliskin diizenlemeleri
ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim
Fonw'nun ig tizOk hikimlerine uygunluk arzetmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2010
tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye
Piyasast Kurulu'nca yaytmlanan emeklilik yatinm fonfar hakkindaki muhasebe ve degerleme
dizenlemeleri gergevesinde (bakiniz bilango 2 no’lu dipnot) dogru ve darist bir bigimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Forn'un 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan bilangosu, fon portfay dederi ve net varlik degeri
tablolarl ve birim pay degeri hesaplanmasi iglemieriile 1 Ocak — 31 Aralik 2009 dénemine ait gelir
tablosu bir bagka denetim girketi tarafindan denetlenmis ve s6z konusu sirket 10 Mart 2010 tarihli
raporunda olumiu goéris beyan etmigtir.

Guney Bagdimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

st

$eyda Oltulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

11 Mart 2011
Istanbul, Turkiye
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amach Kamu Dig Borglanma Araglart Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango
{Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Arahk 2010

31 Aralik 2009

Varhklar
Hazir degerler 47,443 192,557
Bankalar 47,443 192,657
Bankalar - vadesiz mevduat 47,443 192,557
Menkul kiymetler 42,406,850 45,007,859
Kamu kesimi borglanma senetleri 42 095,781 42 721,144
Diger menkul kiymetler 311,069 2,286,715
Varhklar toplami 42,454,293 45,200,416
Borglar
Fon ve portféy yonetim Ucreti 67,762 72,287
Denetim Ucreti 1,077 1,003
Katiima belgesi borglarn 166,935 168,032
Borglar toplami 225,774 231,322
Net varlikiar toplami 42,228,519 44 969,094
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 26,755,843 31,791,456
Katilma belgeleri defer artig/(azalig) 6,045,373 6,309,190
Fon gelir / (gider) farki 9.427,203 6,868,448
Cari donem fon gelir / {gider) farki 2,658,755 2,490,324
Gegmig yillar fon gelir / {gider) farki 6,868,448 4,378,124
Fon toplam degeri 42,228,519 44,969,094

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalarndir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Arahik 2010
hesap donemine ait gelir tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL})

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Fon gelirleri

Menkul kiymet portféyiinden alinan faiz ve kar paylan 2,664,915 2,553,493
Kamu kesimi menkul Kiymetleri faiz ve kar paylar 2,663,475 2,553,242
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylan 1,440 251
Menkul kiymet satig karlan 6,407 1,173
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlan 6,407 1,173
Gergeklesen deger artislan 928,913 919,607
Diger gelirler 16,371 28,627
Fon gelirleri toplami 3,616,606 3,502,900
Fon giderleri

Menkul kiymet satis zararlar 124,936 154,480
Kamu kesimi menkul kiymetleri satig zararlan 113,466 137,946
Diger menkul kiymet satis zararlan 11,470 16,634
Gergeklegen deger azahglan 81,929 61,923
Diger giderler 850,986 796,173
Araciik komisyonu giderleri 1,507 3,108
Noter harg ve tasdik {icretleri 392 472
Fon ve portidy yonetim Geretleri 828,636 771,547
Denetim Ucretleri 4,307 4,012
Vergi, resim, harg vb. giderler 438 237
Saklama giderleri 15,684 15,887
llan giderleri - 798
Diger giderler 22 14
Fon giderleri toplami 1,067,851 1,012,576
Fon gelir / (gider) farki 2,558,755 2,490,324

Ekte sunulan dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amacli Kamu Dis Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahik 2010 tarihi itibariyle
fon portfdy degeri tablosu
{Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Araltk 2010

31 Aralik 2009

Nominali Rayig Nominal Rayig

degeri (*) degeri % degeri {*) dederi %

Hazine bonosu (TL) - - - 500,000 495,598 1.10
Deviet tahvili (TL) - - - 1,800,000 1,752,484 3.89
Eurobond 39,085,193 92.19 38,430,727 85.39
-UsD 10,715,000 20,449,018 4822 10,345,000 18,749,045 41.66
-EUR 8,172,000 18,646,175 43.97 8,267,000 19,681,681 43,73
Ters repo (TL) 3,018,400 3,000,588 7.08 2,031,325 2,042,335 4.54
Vadeli mevduat (TL} - - “ - 2,286,715 5.08
Borsa para piyasasi iglemi (TL) - 311,069 0.73 - - -
Fon portfdy degeri 42,406,850 100.00 45,007,859 100.00

™ Tabloda belirtilen nominal degerler crijinal para cinsindendir.

Ekie sunuian dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglart Emekiilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
(Para birimi - Tiirk Liras: (TL))

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Tutar Oran (%)

Tutar Oran (%)

Fon portfdy degeri 42,406,850 100.42 45,007,859 100.09
Hazir dederler 47,443 0.1 192,557 0.43
Borglar (225,774) (0.53) (231.322) (0,52)
Net varlik degeri 42,228,519 100.00 44,969,094 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalanidir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A
Gelir Amach Kamu Dis Borglanma Aracglar Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi1 (TL))

1-  Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu
{"Fon") emeklilik yatinm fonudur.

Aviva Hayat ve Emeklilik A.$. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan ve katdimeilar adina
bireysel emeklilik hesaplarnda izlenen katkilarin, riskin dagitilmast ve inanch mulkiyet esaslarina gére
isletilmesi amaciyla "Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagli Kamu Dig Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu” kuruimustur. Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. ile Ak Emeklilik A.$.’nin, AvivaSA
Emeklilik ve Hayat A.$. unvani altinda birlegsmesi Gzerine, Sermaye Piyasas| Kurulu'ndan alinan 20
Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayih izin dogrultusunda, Fon’un unvani "AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.S. Gelir Amach Kamu Dig Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu" olarak degistirilmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglart Emeklilik Yatinim Fonu 21
Ekim 2003 tarihinde 500 milyon TL tutar ile 50 milyar paya bolinmis ve 3.325 milyon TL avans tahsisi
ile kurulmustur. Fon'un halka arz edilme tarihi 15 Aralik 2003'tir. Avans geri 6deme sireci 17 Mart
2004 tarihinde tamamianmsgtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. ile Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmig olan Portfy
Ydnetim Sozlegmesi kapsaminda Fon'un yénetimi Ak Portfoy Yonetimi A.$ tarafindan yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Araci Kurum ve Saklayic: Kurum ile ilgili bilgiler agsagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:
AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Kuglksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.)

Yénetici Kurum:
Ak Portfoy Yanetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Arac! Kurum:
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
inénti Cad. No:42 Gimussuyu, 34437 Taksim - istanbul

Saklayici Kurum:
I.M.K.B Takas ve Saklama Bankasi A.$.

Abide-i Hurriyet Caddesi Mecidiyekéy Yolu Sokak No: 286 80260 Sisli - Istanbul



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tirk Lirasi (TL))

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri

Genel:

For'un finansal tablolari Sermaye Piyasast Kurul'nun ("SPK) 28 Subat 2002 tarihli 24681
saylli Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Ydnetmelik hiiktmleri ile emeklilik yatinm fonlar tarafindan finansal tablo ve
raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir, ilgili
ilke ve kurallar Fon'un finansal tablolarinin hazirlaniginda 28 Subat 1990 tarihli 20447 sayili
Resmi Gazete'de yayimianan, Seri XI, No: 6 sayill tebligi ve bu teblige deisiklik getiren
tebligleri de icermekiedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarim TL cinsinden, Turk Ticaret Kanunu,
SPK'nin yaymlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu
finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlann emeklilik yatinm fonlari igin
SPK tarafindan yayimianan genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan
gerekli dizelfme ve siniflandirmalar yansitifarak dizenlenmigtir,

Cari dénem finansal tablolart 6nceki dénem ile kargilagtirmali olarak hazirlanmigtir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmal: bilgiler gerekli
goruldigande yeniden simiflandinilir ve énemii farkhiiklar agiktanir,

Katiima Belgeleri {Fon Paylan):

Fon paylari, temsil ettifi dederin tam olarak nakden Gdenmesi sartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktartiir. Bir payin dederi Fon net varlik dederinin dolagimdaki fon paylarinin
kapsadid| pay sayisina boéllinmesiyle elde edilir.

Gergeklegsen deder artislan/(azalislar):

Fon menkul kiymetlerinin her gtin itibariyle fon i¢ tizGgu hilkimlerine gére degerlemesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklar, bilancodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katiima belgeleri deder artis/(azalis) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle,
degerleme farklar:, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak gergeklegsmest halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitiimaktadir.

Gelir / giderin taninmast:

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar gun itibariyle muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig giina degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan
deger artig veya azaliglan toplami) (izerinden "Menkul kiymetier hesabi"na alacak kaydedilir.
Satig giin( dederi, ortalama bir deger olup; "Menkul kiymetler hesabi"nin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina béltinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis glini degeri
arasinda bir fark olugtudu takdirde bu fark "Menkul kiymet satis karlar hesabi'na veya "Menkul
kiymet satig zararlar hesabi"na kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin "Fon paylan deder
artig / azalig hesabi"nin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan cikarilarak "Gergeklesen deger artiglar / azaliglan" hesaplanina aktarilir. Menkul
kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari alim ve satim bedelinden ayni olarak "Aracilik
komisyonu gideri hesabi"nda izlenir,

®



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devami)
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi strece Tiirk Lirasi {TL))

f)

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri (devami)
Vergi karstliklarr:

Tark Ticaret Kanunu'na gére tiuzel kigiligi olmayan For'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlarinin kazanglari Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumiar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanunu’'na gére de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan dederleme ilkeleri:

Deferleme her isginQ itibariyle yapilir. Portféydeki menkul kiymetierin degerlemesinde,
asagida belittilen esaslar uygulanmigtir:

Portfdye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat satin alma glnindeki yabanci para cinsinden degerinin Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nca ("TCMB") belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpiimas: suretiyle bulunur.

i. Al tarihinden baslamak Uzere portféydeki varliklardan;

- Borsada iglem géren varliklar dederleme gliniinde borsada olugan en son seans
agirhkh ortalama fiyat veya oranlarla degerienir.

- Degerleme gliniinde borsada alim sattma konu olmayan hisse senetleri son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglar, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasasi iglemleri, son iglemn ginundeki gunlik bilesik faiz orani esas alinarak
degderlenir.

ii. Yatinm fonu katiima belgeleri, degerleme guni itibariyle en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iii. Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle dederlenir.

iv. Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme glninde borsada alim satima konu olan
hisse senetleri IMKB ikinci seans gegici bilten adirlikll ortalama fiyatlan ile degerlenir.
Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giintinde borsada alim satima konu
olmayan hisse senetleri son islem tarithindeki borsa fiyati ile degerlenir.

v.  Fon portféylne alinabilecek kiymetlerden déviz cinsinden devlet i¢ borglanma senetleri
ve kamu dig borglanma senetleri IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim
ekranfarinin TSI 15.00 - 15.30 arasinda ahnan alig ve satis kotasyonlarinin ortalamasi
alinarak degerlenir. Fon fiyat: hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon faizi de
tizerine eklenerek degerleme fiyat olarak belirflenir. Alis ya da satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise en son olugan fiyattan i¢ verim ilerletme yontemi ile
degerleme yapilir. Ancak, olagantstt durumlarin meydana gelmesi halinde Fon Kurulu
karan ile degerlendirmede kullanilacak fiyatlar TSI 15.00 - 15.30 saatleri diginda da
IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkli veri dagitim
kanallarindan ayn esaslar ile alinabilir.

9



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Liras: (TL))

2. Uygulanan belli basl muhasebe ve degerleme ilkeleri (devami)

Vi,

vii.

viil.

Kamu dig borglanma senetleri ile doviz cinsinden devlet i¢ borglanma senetlerinin
fiyatlar) olugmakla birlikte, olusan fiyatin hacmin disiik olmasi, az sayida iglem olmasi
gibi nedenlerle atipik olmas! ve benzeri olagandis! durumlarda da son olusan fiyat
tizerinden i¢ verim hesaplamast yolu ile degerleme yapllir.

Degerleme glintinde tezgah Ustl piyasada islem gérmeyen Kamu Dis Borglanma
Senetleri'nin son iglem tarihindeki baz fiyatina, son kupon &deme tarihinden degerleme
glniin{ takip eden ik is giniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son is
gunundeki portfdy dedierine, sermaye piyasas| aracinin i¢ verim orani Uzerinden ginlik
bilegik faiz esasina gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri, eger Turkiye'de kurulu bir borsada islem
gériyersa, degerleme gind itibanyla borsada olugan agirlikli ortalama fiyat ile
degerlenir. Eger soz konusu enstriimanlar yurt diginda bir piyasada iglem gériyorlarsa,
iglem gérdikleri piyasanin kote edildigi veri daditim kanallarinda TSI 16.30-17.00
itibariyle en son gecerli alim-satim kotasyonunun ortalamasi degerleme fiyati olarak
kultanifir,

Degerleme gtintinde alim satima konu olmayan Vadeli iglem ve Opsiyon Sézlesmeleri,
son iglem tarihinde veri dagitim kanallarinda yayinlanmig piyasa fiyatlariyla degerlenir.

Degerlemeye esas olacak fiyatlarin fon yazilim sistemine otomatik olarak aktariimasi sagdlanir.

lg verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmas formaller kullanilir.

Fon portféy dederi, portfoydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.

Net varlik dederi, fon portféy degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bu Fon’un
izahnamesinde belirtilen gekilde ayrnimis bulunan borglann (kurucu tarafindan kurulus islemleri
icin verilen avans harig) dagtlmesi suretiyle bulunur,

Fon'un devami sdresince alinan bedeisiz hisse senetleri, temett, faiz ve kar paylarr v.b.
alindiklar gin Fon'un toplam degderine dahil edilir.

Bir payin degeri, net varlik dederinin tedavildeki katiima belgelerinin kapsadidi pay sayisina
bélinmesiyle elde edilir.

(10)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amach Kamu Dis Borglanma Araclan Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devami) .
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

3- Katilma belgeleri ve fon birim degeri

1 Ocak — 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap dénemlerine iliskin fon katidma belgeleri, dolagimdaki
pay sayllan, fon birim dederi ve fon toplam degeri asafidaki tabloda 6zeflenmistir,

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Katiima belge sayisi
Dolasimdaki pay sayisi
Fon birim degderi

Fon toplam deferi

4-  Fon paylar: hareketleri ve fon siiresi

50,000,000,000

2,324,188,248
0.018168
42,228,519

50,000,000,000
2,614,135,392
0.017202
44,969,094

1 Ocak - 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap dénemlerine iligkin fon katiima belgelerinin hareketleri

agagidaki tabloda dzetlenmistir.

31 Arahk 2010

31 Aralik 2009

Adet Adet
Aclhs 2,614,135,392 2,639,972,675
Satiglar 1,147,218,307 1,485,874,800
Geri alislar 1,437,165,451 1,411,712,083

Dénem sonu

2,324,188,248

2,614,135,392

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 15 Ekim 2003 tarih ve KYD / 463 sayili iznine milteakip Fon
fetuzagu'nin Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 21 Ekim 2003 tarihinde ilan ile kurulmus olup,

slresizdir. Fon'un halka arz edilme tarihi 15 Aralik 2003't0r.

5-  Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutan

Fon'a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankas:t A.S. ("Takasbank") nezdinde
saklamada tutulmaktadir. For'a ait olan katilma helgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
("MKK"} de migteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Yapilan saklama sézlesmesine istinaden

menkul kiymetler Takasbank ve MKK giivencesi altindadr.

6-  Kurucu ve yoneticiye olan borglar

Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamm, personel ve muhasebe hizmetleri
karsiidr olarak her gin icin net varlik deferi tizerinden hesaplanan ginlik y(z binde besg virgll
iki (%0,0052) oraninda fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu (icret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde kurucu sirkete ddenir. S6z konusu ficret kurucu ve porifoy yoneticisi
arasinda, portfdy yénetim stzlegmesi esaslarina gére paylastiriir (31 Aralik 2009 — yz binde

bes virg(l iki (%0.0052)).

(11)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Dis Borglanma Araclari Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar {(devami)
(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Liras1 (TL))

10-

a)

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklamayi gerektiren hususlara iliskin bilgiler

Bilango tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklanmasi gereken husus bulunmamaktadir, (31
Aralik 2009 — Yoktur).

Degerlemede uygulanan doviz kurlan

Fon portféylnde piyasa degeri 39,095,193 TL (31 Aralik 2009 — Eurcbond 38,430,727 TL) olan
yabanci borglanma senetleri bulunmaktadir. Bu menkul kiymetlerin degderlemesinde kullanilan
déviz kuru ABD dolart igin 1.5450 TL/USD (31 Aralik 2009 — 1.4945 TL/USD) ve Euro igin
2.0850 TI/EUR (31 Aralik 2009 - 2.1530 TL/EUR) dur.

Degerlemede esas alinan gelir ortakhdi senetleri fiyatlar

Fon portféylinde gelir ortakhig! senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 - Yoktur).

Diger hususlar

Bilanco tarihi itibariyle bilangoda yer alan diger menkul kiymetler 311,069 TL tutarindaki borsa

para piyasasl igleminden olugmaktadir (31 Aralik 2008 — Diger menkul kiymetler 2,286,715 TL
tutarindaki vadeli mevduatiardan olugmaktadir).

(12)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Dis Borglanma Aracglari Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait
gelir tablosu dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL))

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettl alacagl
bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 — Yoktur).

Yénetici girketten alinan avans ve kredi faiz oranlan

Bilango tarihi itibariyle kurucu sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir (31 Aralik 2009
= Yoktur).

Gelir ve gider hesaplarinda bir 6nceki yila gore %25’in (izerinde ortaya gikan artig ve
azalhglarn nedenleri

Gelir hesaplarindaki artisin sebebi, pivasa ve kurlardaki dalgalanmalardan kaynaklanan kamu
kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylarindaki artigtir.

Gider hesaplarindaki artisin nedeni, fon portfdylindeki dalgalanma ile gercekiegen fon yénetim
Ucretindeki artistir.

Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 —
Yoktur).

(13)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
fon portfoy degeri tablosu dipnotlar:
{Para Birimi ~ Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

a)

b)

c)

imtiyazli hisse senetleri

Bilango tarihi itibariyla portféyde imtiyazl hisse senedi mevcut degildir (31 Aralik 2009 —
Yoktur).

Alinan bedelsiz hisse senetieri
Cari dénemde alinan bedelsiz hisse senedi mevcut dedgildir (31 Aralik 2009 - Yoktur).
ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kisnu

Fon'da bir ihragginin para ve sermaye piyasast araglanna yatinlmig fon varliklarinin %10'undan
fazlasini agan kismi yoktur (31 Aralik 2009 — Yoktur).

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portfdyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut dedildir (31 Aralik 20089 - Yoktur).

Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyle fon portféyl icerisinde yer alan menkul kiymetlerin tekrar geri satiimalarini
Ongbren anlagmalar gergevesinde ters repo islemlerinden alinan menkul kiymetler mevcuttur. Bu
tur anlagmalarin piyasa degeri 3,000,588 TL'dir (31 Aralik 2009 — 2,042,335 TL'dir).

Bilanco tarihi 31 Aralik 2010 itibariyle vadeli mevduat bulunmamaktadr,

Bilango tarihi 31 Arahk 2009 itibariyle vadeli mevduat detay asafida dzetlenmistir;

Vade tarihi Bagjlanan tutar Faiz orant (%) Doniig tutari Rayig degeri

11 Subat 2010 565,630 10,75 573,127 566,296
11 Subat 2010 571,262 10,75 578,833 571,935
18 Subat 2010 575,054 10.80 583,902 575,565
12 Subat 2010 572,411 10,80 580,032 572,919
2,284,357 2,315,894 2,286,715

Vadeli doviz satis sézlegmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 - Yoktur).

(14)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amacihi Kamu Disg Borglanma Arac¢lar Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle

fon portfdy degeri tablosu dipnotlan (devami)
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirasi (TL))

5-

d)

Diger hususlar (devams)

Agiklanmasi gerekli gérilen diger hususlar. Baghakanlik Mevzuat Geligtirme ve Yayin Genel
Madariagirntn 11 Haziran 2010 tarihli 27608 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik
Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'te Degisiklik
Yapilmasina Dair Ydnetmelik'inin 6. Maddesinde belirtildigi Gzere Fon portféyinin en fazla
%20'si bankalar nezdinde agtinlacak mevduat ve katima hesaplarinda
dederlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasast Kurulu'nun 16 Haziran 2010 farih ve
B.02.1.SPK.0.15.568 no’'lu yazisinda igtlizik ve izahnamelerini yénetmelikte yapilan
degisikliklere gtre glincellememis olan emeklilik yatinm fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadig belirtilmis olup emeklilik yatirim fonlarinin ilgili
dedisiklikleri yapilacak ilk tiziik ve izahname dedisiklidl kapsamina almasi, baska bir nedenle
igtlizUk dedgisikligine gidilmemesi halinde ise yonetmelik dedisikli§i kapsamindaki igtlizik ve
izahname giincellemelerinin en ge¢ 31 Araltk 2010 tarihine kadar tamamianmasi gerektigi
bildirilmistir. 31 Aralik 2010 farihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat yatinmian ile ilgili degisiklikler
Fon'un igtlizik ve izahnamesinde glincellenmis, 30 Aralik 2010 tarihli ve B.02.1.SPK.0.155~
1299 no'lu SPK izni dodrulfusunda onaylanarak yirirliige girmistir. 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle fon poriféyiinde vadeli mevduat bulunmamaktadir.

(15)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Dig Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotian
(Para Birimi — Aksi belirtilmedi§i siirece Tiirk Lirasi (TL}))

1- Siipheli alacaklann tutan
Bilango tarihi itibariyla glipheli alacak bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 ~ Yoktur).
2- Net varhik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi

Net varlik degerinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 —
Yoktur).

3~ Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Araitk 2009 -
Yokiur).



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Kamu Dis Borglanma
Aracglan Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle performans sunus

raporu ve yatinm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iliskin rapor



Blylkdere Cad. Beytem Plaza
No:22 K:9-10, 34381 - Jigli
Istanbul - Turkey

Tel: +60 212 3153000
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m‘|'”H‘“H“H“m””m”mHWW Elf FRNST & YOUNG Giney Sogmas Denetm ve

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amach Kamu Dig Borglanma Araglart
Emeklilik Yatinm Fonu’ nun yatinnm performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Kamu Dis Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm
Fonu'nun (“Fon") 1 Qcak - 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasasi Kuruiu'nun Seri: V No: 60 sayill Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans
Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda

Teblig'inde ("Teblig"} yer alan performans sunus standartlarina iligkin duizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

[ncelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve géris olusturulmamistir,

Garugumiize gére 1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap ddnemine ait performans sunus raporu Fon'un

performansini Sermaye Piyasast Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus
standartlarina iligkin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansrimaktadir.

Gluney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bas denetci

11 Mart 2011
{stanbul, Turkiye

A member firm of £rnsl & Young Global Limited
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