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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Biiyiime Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
Kurucu Yoénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

1s

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Bliyume Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu’nun
(“Fon”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine
ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik dederi degdisim tablosu
ve nakit akis tablosu ile Snemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici
notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

2

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin
Teblig (11-14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile duzenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari hiitkiimlerini
iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Rapcrlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan,
gercede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik igermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdtgu i¢ kontrollerden sorumludur,

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gérus
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yuratilmustur. Bu standartlar, etik hilkimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanlslik icerip icermedidine dair
makul glivence elde etmek Uzere planlanarak yuratilmesini gerektirmektedir.

Badimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedirlerin secimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlislik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk dederlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon’un ig¢ kontroliniin etkinligine iliskin bir géris verme amaci tasimaz.
Badimsiz denetim, bir blttin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani
sira, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunliugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin dederlendiriimesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gértisimuzin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak clusturduguna inaniyoruz.
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Gérusumuze gore, finansal tablolar, AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Bliyime Amagli Hisse
Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

5.

6102 sayill Turk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 402'nci maddesinin doérdiinct fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 QOcak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon'un bagl
oldugu fon ig tuztgunun finansal raporlamaya iliskin hukimlerine uygun olmadigina dair énemili
bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402’'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$.

Bilyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirinm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gecmis
31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referansiari 2015 2014
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 5,995.302 7.275.140
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri 1.685.745 -
Ters Repo Alacaklar 7.001.812 6.501.788
Takas Alacaklan - 630.208
Didier Alacaklar - -
Finansal Varliklar 6 68.423.228 76.734.860
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varltklar - _
Toplam Varhiklar {A) 83.106.087 91.141.996
Yikiaimliiltkler
Repo Borglar 13 (171 -
Takas Borglan 13 (482.601) (7.197.728)
Krediler - -
Finansal Yukimlilkler - -
Diger Borglar 5 (184.045) {141.958)
Toplam Yiikiimitltkler (Toplam Degeri/Net Varlhik Degeri Harig} {666.817)
(B) (7.339.683)
Toplam Dederi/Net Varlik Degeri {A-B) 82.439.270 83.802.313

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(3)



AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biliyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gecmis

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamhi Gelir Tablosu

(Tam tutarlar, TUrk Lirasi (“"TL"'} olarak gosterilmisgtir.}

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslar 31 Arahik 2015 31 Aralik 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 1.343.017 1.195.256
Temettil Gelirleri 10 1.835.092 1.271.325
Finansal Varlik ve YOkGmiGliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 3.822.484 6.917.011
Finansal Varlik ve Yukiimlilklere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar (16.903.219) 10.497.564
Net Yabanct Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 - 34.808
Esas Faaliyet Gelirleri (9.902.626) 19.915.964
Yénetim Ocretleri (1.508.415) (1.482,246)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (7.308) (8.171)
Denetim Ucretleri {4.974) (3.457)
Danigmantik Ucretleri {1.643) (1.381)
Kurul Ucretleri {9.376) (9.486)
Komisyon ve Diger iglem Ucretleri 7 (188.134) {295.438)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 {9.361) (15.134)
Esas Faaliyet Giderleri (1.729.211) (1.815.313)
Esas Faaliyet Kar/Zaran {11.631.837) 18.100.651
Finansman Giderleri -
Net Dénem KariZarar (A) {11.631.837) 18.100.651
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandintmayacakiar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) {11.631.837) 18.100.651

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargcasidir.
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyime Amaglh Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim'den Gecmis

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deder / Net Varlik Dederi Degisim Tablosu
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslan 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (Ddnem Bagl) 8 83.802.313 69.726.302
Toplarﬁ Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/lAzalig {11.631.837) 18.100.652
Katilma Payt [hrag Tutar (+) 45.680.746 36.145.808
Katilma Payr lade Tutan (-) (35.411.952) (39.170.449)
Toplam Dederi/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 8 82.439.270 83.802.313

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(5)



AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.§.
Bilyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Donemine ait Nakit Akis Tablosu
(TUm tutarlar, Tirk Liras: ("TL"} olarak gésterilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 31 Arahik

referanslan 2015 2014

A. isletme Faalivetlerinden Nakit Akislan (11.548.632) 8.634.169
Net Donem Kari/Zarari (11.631.837) 18.100.651
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (13.725.110) 12.964.145

Deger Dustklagi/ptali ile gili Dizeltmeler
Karsiliklar ile ligili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Duzeltmeler 10 3.178.109 2.466.581
Gergeklesmemis Farklar ile ligili Diizeltmeler - -
Gercede Uygun Deder Kayiplan/Kazanclan ile [Igili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Diizeltmeler {16.903.219) 10.497.564

Istetme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler 18.672.169 (19.964.046)
Alacaklardaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler 130.184 565.942
Borclardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler (6.672.866) 5.986.481
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla iigili

Diizeltmeler 25.214.851 (26.516.469)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan (4.863.854) (2.466.581)
Alinan Temetti 10 - (1.271.325)
Alinan Faiz 10 (3.178.109)  (1.195.2586)
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikislari (1.685.745) -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 10.268.794  (4.024.641)
Katiima Pay! |hraglarindan Elde Edilen Nakit 45.680.746 35.145.808
Katilma Pay: ladeleri lgin Gdenen Nakit (35.411.952)  (39.170.449)

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan - -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit -
Benzerlerindeki Net Aris/Azalis (A+B) (1.279.838) 4.600.528
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) {1.279.838) 4.609.528
D. D&nem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 7.275.140 2665612
D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 5.995.302 7.275.140



AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$.
Buyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirm Fonu

31 Arahik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TOm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmisgtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Bliyime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”)
emeklilik yatirim fonudur.

AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sdzlesmesi ¢ergevesinde alinan ve katimeilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmas| ve inangh mutkiyet esaslarina gore
isletiimesi amaciyla "AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.$. Buylme Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu” kurulmustur. AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.S. ile Ak Emeklilik A.$.'nin, AvivaSa Emeklilik ve
Hayat A.S. unvani altinda birlesmesi Uzerine, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 20 Kasim 2008
tarih ve 15-1098 sayih izin dogrultusunda, Fon'un unvani "AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Buylme
Amacl Hisse Senedi Emekliilik Yatinm Fonu” olarak degistirilmistir.

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Buyiime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatirm Fonu 14 Kasim 2008
tarihinde 300 milyon TL tutar ile 30 milyar paya béltinmas ve 100 bin TL avans tahsisi ile kurulmugtur.
Fon'un halka arz edilme tarihi 1 Mart 2007'dir. Avans geri 6deme sireci 4 Nisan 2007 tarihinde
famamlanmugtir.

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapiimig olan Portfdy
Yonetim Sdzlesmesi kapsaminda Fon'un ynetimi Ak Portfdy Yénetimi A.$ tarafindan yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Arac) Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asadidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A S.

Inkilap Mah. Kigiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.S.)

Ydnetici Kurum:
Ak Portféy Yénetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Aracl Kurum;
Ak Yatinm Menkul Degerler A.$.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Saklayict Kurum:
Takasbank - [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sigli — Istanbul

Fon’un ybnetim stratejisi

Fon, segilen karsilagtirma olglitine esdeder veya daha fazla sermaye ve temettli kazanci elde etmek
amactiyla Fon portfdyinde, strekli olarak % 80 oraninda IMKB'de islem géren hisse senedi
bulunduracaktir. Fon, segilen karsilastirma 8lgitt kadar veya daha fazla getiriyi alinabilecek en az risk
ile saglama hedefi dogrultusunda yatinmlan gesitlendirme yoluyla riski dagitarak, likidite unsurunu
gézeterek ve gerek duyuldugu takdirde vadeli islem stzlegmelerine yatinm yapilmasi suretiyle
yatinmlari riskten koruyarak y&énetilecektir. Fon'un temel ydnetim stratejisi, riski dagitmak amaciyla
dengeli ve genig bir hisse senedi portféy dagdilimi olusturmakiir. Bu sayede belli hisselere velveya
sekidrlere yodunlagsmaktan dolayi olusabilecek risklerin en aza indirgenmesi hedeflenmektedir. Bu
sQregte hisselerin getirileri arasindaki korelasyon da gdz éntine alinabilir,

(7)



AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutartar, Tlrk Lirasi (TL”’) olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1980 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numarall teblidi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Feonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallan beliflemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete ‘de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurdrltge girerek yatinm fonlarninin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin {TMS) esas alinmasi hitkim altina alinmig ve finansal
rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlan ve portféy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlar ve portféy dadilim raporiarnindan olusan portfdy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
dederlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK s&z konusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolann Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tarkiye Denetim Standartlar’’na
ve Sermaye Piyasas: Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi
Gazete 'de yayimlanan "Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblii'ne uygun olarak
hazirlamaktadtir. Finansal tablolar, gercedie uygun degerleri ile yansitilan finansal varlikiar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazidanmisgtir.

31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolar yayimianmak lzere 24 Subat 2016 tarihinde Kurucu Yoénetim
Kurulu tarafindan cnaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda dedigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ik kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas dedisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, geg¢is hiukimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hitkminin yer almadidt dedisiklikler, muhasebe politikasinda
istedie bagl yapilan énemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye déntk olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden dlzenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralk 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agsagida zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlar| ve TFRYK yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmugtir, Bu standartiann ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

Asagida helirtilen 1 Ocak 2015 tarfhinden itibaren gegerli olan yeni standart, dedisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi iizerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 19 — Tanimlanmis Fayda Planlari: Caligan Katkilar {Degisiklik)



AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyitme Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tum tutartar, Tlrk Lirasi {"TL"} olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)
TMS/TFRS lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylil 2014’de ‘2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilegtirmeler” ve "2011-2013 Dénemine lliskin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degigikliklerini yayinlanmistir.

Yulik iyilestirmeler - 2010-2012 D6nemi

TFRS 2 Hisse Bazll Odemeler:

TFRS 3 Isletme Birlegmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bolumleri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varhklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalar)

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Igletme Birlegmeleri _
TFRS 13 Gergede Uygun Deder Olgtimil
TMS 40 Yatirim Amagh Gayrimenkuller

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniz
yarariige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedik¢e yeni standart ve yorumlarin yararige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degdisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Simiflandirma ve Agiklama

TFRS 11 — Musgterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve |tfa Yontemlerinin Agiklida Kavusturulmas: (TMS
16 ve TMS 38'deki Dedisiklikler)

TMS 18 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tanmsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Degisiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirmci Isletmenin Istirak veya s Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglar veya
Katkilar - Degisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi! {TFRS 10
ve TMS 28'de Degisiklik)

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS Yilik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

- TFRS 5 Satig Amach Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler
- TFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar

- TMS 18 Qaliganlara Sadlanan Faydalar

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama

Bu degisiklikler 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup,

erken uygulamaya izin verilmektedir. S8z konusu degdigikiiklerin Fon’un finansal durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri dederlendiriimektedir.
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar ({devam:)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL™) olarak gasterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devarmi)

Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yorurluge girmermistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistirfyayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir parcasini clusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de ylrGrltge girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik lyilegtirmeler - 20102012 Dénemi

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimi

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - MUsterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dodan Hastlat

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UFRS 16 Kiralama |slemleri

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Dedisiklikler)

UMS 7 Nakit Akis Tablolari (Degisiklikler)

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yaptldid cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem dedisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik ofarak, net dénem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir, 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamistir,

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zetj

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan agadida dzetlenmistir,
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gercede uygun dederinden &lgtlir.
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varlidin edinimi veya finansal borcun yaklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu gercede uygun dedere ilave edilir.

Finansal wvarlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir,

Fon finansal varlik ve borglarint TMS 39 uyarinca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

(10)



AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL’") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devam)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Alim-satim amach finansal variiklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundudu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféyln pargasi olan varhklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi ézkaynagda
dayal kiymetler, kamu ve zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uyaun degerleri
Uzerinden degerlenir. Aim-satim amagh menkul kiymetlerin gercede uygun deferindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda
‘Finansal varlik ve yukamlaliklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar' da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatiar ile satig yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yuk(mitiUklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar" a dahil edilmistir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amach olmayan 6zkaynada dayall kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
izere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi gercevesinde gercede uygun defier esas alinarak
yonetilen ve performanslari buna gére degerlendirilen bir poriféyiin pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun de@er farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varhklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildigr} , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir,

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve akiif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repc alacaklar, takas
alacaklar ve diger alacakiar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz y&ntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amag¢h olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglar, krediter ve finansal yokimitllkler ile diger ficari horglanint bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukumldlikler ik kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesapianan itfa
edilmis maliyetleri ite yansitilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Olglimii

Gercede uygun deder, piyasa katiimcilar arasinda 6lgum tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir,

Finansal varlik ve yUkUmlQlUklerin ger¢cege uygun dederi belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullamimistir:

1) Dederleme glnilinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansithdi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyat! olusmayanlar igin bir énceki seansin
agirhikh ortalama fiyati ile diger ¢ikig fiyatlar ile

2) Borsada iglem gdrmeyen finansal varlik ve yiukimltkler ile trev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, 6zdes veya Karstlastinlabilir araglara iligskin piyasa islemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilari tarafindan goduniukla kullanilan ve gdzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger ydntemler

(1)



AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotlar {(devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal varliklarda deger dusuklaga

Gergege uygun deder farkl kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varhk gruplari, her bilango tarihinde deder dusuklogune ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadidina  dair  deferlendirmeye tabi tutulur.  Finansal varlgin ik
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s&z konusu olayin
ilgili finansal varik veya varlk grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar Ozerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deger dusukligune ugradifina
liskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dusukluga zarar olusur. ltfa edilmis
degerinden gdsterilen finansal varliklar icin deger duglkluodu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlannin finansal variigin etkin faiz orani tzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtnki degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

For’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlar! zerinden TL'ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yaktmldltkier, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile élgllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabancl
para cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile 6lgllen parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun degerin tespit edildigi tarinte gegerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmistir." Cevrimler sonucu olugan
kur farklari kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda yansitilmistir,

Finansal ara¢larin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yukimltlikler, netlestirmeye yodnelik yasal bir hakka ve yaptirnm giiciine sahip
olunmast ve sdz konusu varlik ve yUukumltlUkleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi| durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri alig anlagmalar ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini éngdren anlagsmalar ¢ergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféyiinde tutulus
amaglarina gére “Gergede uygun defer farki karfzarara yansitilan” portféylerde siniflandirimakta ve
ait oldugu portféyln esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsili@: elde
edilen fonlar pasifte "Repo borglart " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar karsilijinda
ddenen faizler kar veya zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir,

Geri satim taahhixdi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir. Ters repo anlagsmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim} orani
yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda "faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.



AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$.
Biiylime Amacgh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tam tutarlar, Tark Lirasi (" TL"”) olarak gdsterilmistir.)

2. ° Finansal tablolarin sunumuna iliskin esastar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devarm)
Takas alacaklar /borglan

Takas borclari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemierinde satin alma sdzlesmesi
yapilmis ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayri olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatiar {(marjin teminatian) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/lgiderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portfdytinde bulunan menkul kiymetlerin, alm ve satimi, Fon paylannin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un dider islemleri yapidiklar gln itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir,
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis glnil dederi (alis bedeli ve satis glinine kadar clugan deger
artis veya azaliglar toplami) Ozerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig glind degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinil dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlart hesabina kaydolunur.

Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deder artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden futar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gerceklesen deger artiglan/azaliglar”
hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varllk ve Yukumluluklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracihik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayn olarak "Aracilik komisyonu gideri"
hesabinda izlenir,

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim tcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimekiedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatirm araglarinin

kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
dederlenmelerini kapsar.

(13)



AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyilme Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

{Tam tutarlar, Tirk Lirasi ("TL) olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devanu)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Temettii geliri

Temetth gelirleri iigili temettiy( alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Yonetim iicreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon icin yonetim Ucreti, yilik
%1.90°dIr.

Giderler
Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2008 tarihinde 5527 sayil)
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlar (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar
dahil} ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portféy isletmecilidi kazanglan Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katiima paylan

Katilma paylarn pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal ylukumitiik
oiarak degerlendiriimekiedir, Katilma paylann Fon'un net varlk deferi Gzerinden glinlok olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alimip satifabilir. Katilma paymnin fivatl fon net varlik/
toplam degerinin, dederleme glintinde tedavUlde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.



AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilylime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin ag¢iklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL’’) olarak gosterilmigtir.)

2, Finansali tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isglni itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatl satin alma guniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz safis kuru
ile garpilmasi suretiyie bulunur.

(b) Als tarihinden baglamak Gzere portféydeki varliklardan;

)

vii)

viii)

ix)

Borsada iglem gérenler degerleme giniinde borsada olugan en son seans agirlikli
orfalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seanst uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin defderlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamas! durumunda ise borsada
olusan en son seans adirlikll ortalama fiyatlar kullanihir.

Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme gtintinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglan, ters repo
ve repolar son islem glniindeki i¢ verim orani ile dederlenir.

Fon katilma paylar, degerleme glnQ itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanifarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir,

Torev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tlrQ dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde dederlenir.

Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

(i) i1& (vii) nolu alt bentlerde belittilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak deferlenir. Dederleme esaslar, yazili
karara baglanir.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alinir.

{c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kuilantlan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yokumitlukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukomlolakleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile ¢arpiimasi suretiyle
degerlenir,

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bolinmesi
ile bulunur.



AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Bityiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin ag¢iklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tlrk Liras) {"TL”) olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimiarn

Finansal tablolann hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
garta bagl varlik ve yukimlaliklerin tutarlanini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimiarin yapilmasint gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkllik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken &nemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bdliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve turevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet b&luma olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetieri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim &nemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bélum olarak dederlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélumtne iligkin bilgiler Fon'un bir bitin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin iglemlerin detaylan asagida aciklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Bankalar 93.032 873.247
Borsa Para Piyasasi alacaklar 5.902.270 6.401.893

5.995.302 7.275.140

(") 31 Arallk 2015 tarihi itibariyle bankalar hesbainda simiflanan 93.032 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.$'de vadesiz hesapta
bulunmaktadir.{31 Aralik 2014 - 873.247 TL)

Faiz orani Vade 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
14,50% 04/01/2016 23.009 -
14,50% 04/01/2016 5.879.261 -
10,65% 02/01/2015 - 6.401.893

5.902.270 6.401.893




AvivaSa Emekiilik ve Hayat A.§.
Biiylime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) ("TL’} olarak gosterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle dider alacaklar hesabinda bakiye bulunmamaktadir. (31 Aralik

2014 - Yoktur).

Bilangoda gdsterilen "Diger bor¢lar” kaleminin detaylar asadida agtklanmistir:

Diger borglar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Yénetim {icreti {(131.835) (134.236)
Fon Pay Geri Alm (42.682) -
Denetim Ucreti (4.971) {3.455)
Ek kayda alma (2.473) (2.514)
Tescil llan giderleri (1.085) {1.320)
Kap bedeli (578) -
SMMM hizmet bedeli (421) (354)
Ters repo ve repo - (79)

(184.045) (141.958)

Hiskili taraflara borglar fon yénetim Ucreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon'un sermaye piyasast
araglarindan olugan menkul kiymetler portféyr Ak Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan y&netiimektedir.
Kurucuya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettidi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilifdi olarak her giin igin fon toplam degerinin % 0,005200 (yizbindebegvirgUlikiyiz) yilhk
%1,90 (yuzdebirvirglildoksan) oraninda bir yénetim Ocreti tahakkuk ettirilir ve bu (cret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde Sirket'e ddenir. S6z konusu Geret kurucu ve yonetici arasinda yapilacak

anlagma cergevesinde paylastirilir,

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagh menkul

kiymetlere iliskin bilgiler:

Gergede uygun deder farklan kar/zarara 31 Aralik 31 Aralik
yansitilan finansal varliklar 2018 2014
Hisse senetleri 66.555.452 76.536.098
Devlet Tahvili 1.887.776 198.762
Dénem sonu 68.423.228 76.734.860

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar

31 Aralik 2015

Maliyet Makul dederi Kayith degeri

Hisse Senetleri 76.094.868 66.555.452 66.555.452
Devlet Tahvili 1.835.428 1.867.776 1.867.776
77.930.296 68.423.228 68.423.228




AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amag¢h Hisse Senedi Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tlrk Lirast {"TL”) olarak gosterilmigtir.)

6. Finansal Yatinmlar (devami)

Gergege uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varhiklar

31 Aralik 2014

Maliyet Makul degeri  Kayith degeri

Devlet Tahvili 197.989 198.762 198.762
Hisse Senetleri 70.104.218 76.536.098 76.536.098
70.302.207 76.734.860 76.734.860

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dijer giderler ve komisyon ve dider islem Ucretleri detayr asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderler;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Tescil ve ilan giderleri (933) (8.430)
Noter Harg Tasdik Giderleri (99) (3.812)
Lisans Giderleri (4.602) (2.891)
Diger giderler - (1)
Vergi Giderleri (3.727) -
Toplam {9.361) {15.134)

Komisyon ve diger islem licretieri detayi;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Hisse Senetleri Komisyonlari {118.410) (258.092)
BPP (28.173) {24.866)
Ters Repo ve Repo (12.4486) {(11.172)
VIOP Koemisyonu (28.105) (1.306)
Toplam {188.134) (295.436)

(18)



AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$.
Biilyiime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras: {("TL") olarak gdsterilmigtir.)

8. Toplam deder / Net variik degeri ve toplam degeri / Net varlik deerinde artis / azalis

Asa@ida Fon'un cari donem ile gegmig 2 dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger /

net varlik dederinin detay! verilmistir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Fon toplam degeri (TL) 82.439.270
Dolagimdaki pay saytsi (Adet) 3.888.766.256
Birim pay degeri (TL) 0,021199

Katihm paylarina disen net varlik degerindeki artis/(azalis):

83.802.313
3.428.977.778
0,024439

31 Aralik 2045

31 Aralik 2014

Net variik dederindeki artis (azalig)(TL) {1.363.043)
Birim paya digen net varlik degerindeki artis (azalig) (TL) {0,0032)

Katiima beigeleri hareketleri:

14.076.010
0.003865

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

(adet) (adet)
Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi 3.428.977.776 3.578.204.859
Dénem i¢inde satilan Katllma belgesi sayisi 1.984.590.294 1.663.169.166
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi(-) {1.524.801.813) (1.812.396.249)
Toplam 3.888.766.256 3.428.977.776
9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deder / net varlik degeri

mutabakati

Dederleme esaslarinda bir fark clmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
varhkiarin finansal durum tablosundaki §2.439.270 TL (31 Aralik 2014 - 83.802.313 TL)} tutarindaki

dederleri fon'un fiyat rapoerundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

(19)



AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralhk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
{Titm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2015 2014
VIOP nema geliri 158.691
Kasa Farky Gelirleri - 61.086
Hissse Senetleri Temettl Gelirleri 1.835.091 1.271.325
Tahvil Kamu Kesimi 75.103 231.587
Ters Repo Faiz Gelirleri 543.950 461.703
BPP Faiz Gelirleri 565.274 440.880
3.178.109 2.466.581
Finansal Varlik ve Yiikiimiilidere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse senetleri satig karlart 1.883.441 (816.411)
Kamu kesimi menkul kiymetleri satig karlan {39.324) (48.263)
Hisse senetleri gergeklegen deder artislan 2.201.642 7.778.855
VIOP islem gelirleri / zararlani {225.108) -
Kamu kesimi menkul kiymetleri gergeklesen deder artiglan 1.834 2.81
3.822.485 6.917.011
Toplam 7.000.594 9.383.592

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri bulunmamaktadir (31 Aralik
2014 - 34.808 TL). 9.361 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise vergi ddemeleri,
tescil ilan giderleri, noter &demeleri ve lisans giderlerinden clusmaktadir (31 Aralik 2014 - 15.134 TL).
12. Tlrev araglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portfdylnde bulunan tirev finansal araglarin detay) asadidaki
gibidir (31 Aralik 2014 — Yoktur).

Sdézlegme Tanimi Vade Pozisyon Nominal deger Uzlagma fiyat Rayi¢ degeri
F_XU030121580 Uzun 800 87,450000 6.996.000
Net Pozisyon 6.996.000

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercedie uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
ginliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'neca, belirli dénemlerde portfoyln yénetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy ydneticilerf tarafindan bu gergevede ydnetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalann durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldudu dénemlerde riskin asgari dizeye indiriimesine ¢aligiimaktadir.

(20



AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$.

Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Yogunlagma riski

Fon igtizigunde belirlenen y&ntemler uygulanmig olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani iglemleri mevzuata, igtlizik ve

izahnamede belirlenen sinirlamalara uyguniuk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay| Fon'un faize duyarli
finansal varhiklarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir, 31
Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle fon'un sabit faizli finansal araglar bulunmaktadir. Fon'un faize
duyarhh@ finansal araglarin faiz dedisimine badll olarak finansal varliklarin gergege uygun

degerlerinde olacak degisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asadidaki gibidir;

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varlikiar

1.867.776

198.763

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degigimin, diger butiin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degderine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Faiz artigi/{azaligt)

Kar zarar
tizerindeki etkisi

Kar zarar
(izerindeki etkisi

%5 93.389 9.938
(%5} (93.389) (9.938)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Agagdidaki tabloda, diger batin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Sirket'in poriféylndeki satilmaya
hazir finansal varliklar clusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artig/(azalisinin)

Sirket’in varliklan Gzerindeki etkisi gésteriimektedir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Piyasa fiyat artisi/{azalisi)

Kar zarar
{izerindeki etkisi

Kar zarar
lizerindeki etkisi

%5

3.327.773

3.826.805

{%5)

(3.327.773)

(3.826.805)

21)




AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagch Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin ac¢iklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tork Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi (devami)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yiktmitlukler ve bilango digi ytktmltiuklere sahip olma durumunda ortaya
gtkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015 ve
2014 tarihieri itibaryla, ddvizli islemleri bulunmadidindan dolay kur riskine maruz kalmanustir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varli§in teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
ylkUmidltklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya gevrilmesine
bagll olarak gunluk nakit ¢tkis riskine maruzdur. Fon'un politikas! varliklartnin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir (31 Aralik 2014 - 7.275.140 TL).

31.12.2015
1aya 3 aya 3ay- 1yl - Syil
kadar kadar 1yl arasi 5yl arasi izeri  Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 5,902,270 - - - - 93.032 5.995.302
Teminata Verilen Nakit ve
Nakit Benzerleri 1.685.745 - - - - - 1.685.745
Ters Repo alacakalr 7.001.812 - - - - - 7.001.812
Finansal yatirmlar 66.555.452  1.867.776 - - - - 68.423.228
Toplam varliklar 81.145.278  1.867.776 - - - 93.032 83.106.087
Repo borglan (171} - - - - - (171)
Takasa borglar (482.601) - - - - - (482.601)
Diger borglar (184.045) - - - - - (184.045)
Toplam kaynaklar (666.817) - - - - - (666.817)
Net likidite fazlasi/{ag1§!) 80.478.461 1.867.776 - - - 93.032 §2.439.270
31.12.2014
1 aya 3aya 3ay- 1yl - Syl
kadar kadar 1 vilarasi 5§yl arasi iizeri Vadesiz Toplam
Makit ve nakit benzerleri 6.401.893 - - - - 873.247 7.275.140
Ters Repo alacakaln 6.501.788 - - - - - 6.501.788
Finansal yatirimlar 76.536.097 - 198.763 - - - 76.734.860
Takas alacaklan 630.208 - - - - - 630.208
Toplam varliklar 90.069.985 - 198.763 - - 873.247  91.141.996
Takasa Borglar {7.018.320) - - - - - (7.018.320)
Diger borglar {321.363) - - - - - (321.363)
Toplam kaynaklar (7.339.683) (7.339.683)
Net likidite fazlasi{ag1§1) 82.730.302 - 198.763 - - 873.247 83.802.313

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlegsmeye bagli vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima payi sahipleri katim paylarini daha uzun srelerde elde tutmaktadir.

(22)
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiytime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devam)
{Tim tutarlar, Tlrk Lirasi {"TL") olarak gdsterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)
Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gdsterilmesine iligskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlas:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini
yansittigi varsayimistir,

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikiumliloklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yukiimlQlikler, dlglim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (diizeltimemis olan)ile deferlenmektedir,

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikamlilikler, ilgili varlik ya da yukGmitlagin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerienmektedir.

» Ugiincu seviye: Finansal varlik ve yOkumlultkler, varlik ya da yukimltiligan gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada g&zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal variiklar (alim satim amagli finansal
varl klar) deviet i¢c borglanma senetleri, 8zel sekitr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayic degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin
raperlama tarihi itibariyla gergege uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
A[_|m-sat|m a.mat;h finansal varliklar - 66.555.452 66.555.452
Hisse senedi - -
Ahim-satim amagh finansal varliklar —
Devlet tahili 1.867.776 ) ) 1.867.776
Toplam finansal varliklar 68.423.228 - - 68.423.228
31 Aralik 2014
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varitklar:
Alim-satim amagli finansal variiklar —
Hisse senedi 76.536.098 - - 76.536.098
Alim-satim amach finansal varlklar —
Devlet tahvili 198.762 - - 198.762
Toplam finansal varliklar 76.734.860 - - 76.734.860
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Blyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"") olarak g&sterilmigtir.)

14. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi tg
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

16. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 8'de agtklanmustir,

16.  Finansal tablolan énemli élgiide etkifeyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlanin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tum olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren claylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde dlzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamast gereken
olaylari bulunmamaktadir.
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AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.S.

Bilyilime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
(AVH)

31 Aralik 2015 hesap ddonemine ait
Fiyat Raporu



Glney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 315 3000
SMMM AS Fax:+90212 2308291
Eski BUytiikdere Cad. ey.com

o Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
Eulldlng & hetter Maslak, Sariyer 34398
WOrking waor Istanbul - Turkey

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biliyiime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu (AVH)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Blyime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligskin Teblig (Il-14.2)" hikumlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun konu hakkindaki dlzenleme ve duyurular cercevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§. Buyime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam degder/net varlik degderi tablosunu
iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (I1-14.2) hikimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ‘nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmisg olup, baska maksatla kullaniimasi mamkiin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A memp firm of Ernst&Young Global Limited

W

istanbul, 24-Subat 2016
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL, % %
Fon portfdy degeri 83.013.055 - 100,70 90.392.703 - 107,86
Hazir degerler 93.032 - 0,11 119.085 - 0,14
Kasa - - - - -
Bankalar 93.032 100,00 - 119.085 100,00 -
Diger hazir defjerler - - - - - -
Alacaklar - - - 630.208 - 0,75
Takastan Alacaklar - - - 630,208 100,00 -
Diger Alacaklar - . - - - -
Borglar (666.817) (0,81} {7.339.683) - (8,76)
Banka avanslari - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Takas borglar (482,399) 72,34 - (7.018.320} 95,62
Fon yénetim Ucretleri (131.835) 19,77 - (134.236) 1,83 -
Hisse senedi alim borglar - - - - - -
Diger borglar (52.583) 1,48 - (187.127) 2,55 -
Fon toplam degeri 82.439.270 100,00 83.802.312 400,00




SERMAYE PIYASASI KURULU'NUN
VATIRTM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLAIRINA [LISIN TERLICGH (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasast Kurulw'sun “Yatirm Fonlavmm Pinansal Rapotlama Esaslarma iligkin Tebligi” uyarmen
fligikte sundupumuz Avivasa Emeklilik ve Hlayat A8 min kuructsu oldugu omeklilik yatin fonlarmm 31
Avalik 2015 tarihli, Fon Fiyat Raporlact, Porlfdy Dagirhm Raporlar ve Finansal Raposlar ile Bafimsiz
Denetin Rapory poroy ve sorumluluk alanunzda sabip olduumuz bilgiler gergovesinde incelentnig olup;

Finansal iablofarm ve porifiy raportarinm dnemli komdarda gergefie ayk bir ugiklama veya deiklamanin
vapldigt tavib idhariyla yamdier olinass sonyeini dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yaturtm Fondarirn Fnansal Raporlama Fsastarma Hiskin Tebligi uparuicd hazirlannug finansal tablolarm
Jonun aktifleri, pasifieri, finansad duenm ve kdr ve zarqr He Hgili gergek durinu dirilst bir biginude
yansittife ve porifoy raportarinm fon ietizigine, trahnaniesine ve nevanata wpgan olavak haznlandig

pUriimtigti,

Saypilarnmzla,
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