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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Amacl Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnm Fonu Kurulu’na:

1 Ocak - 31 Aralik 2014 dénemine ait
finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetgi raporu

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Buylime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’'nun (“Fon”) 31
Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona
eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degdisim
tablosunu, nakit akig tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger agiklayici dipnotlarini
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (‘KGK")
tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS") uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercege uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizlilk veya hatadan
kaynaklanan énemli yanlsliklar icermeyecek bicimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yénetim
tarafindan gerekli gértlen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yurGtulmdstir. Bu standartlar, etk ilkelere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanlighk igerip icermedigine dair makul glvence elde etmek (zere planlanarak
yuritulmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaclyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igerir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulstizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da
dahil olmak Gzere onemli yanlislik igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gére yapiimistir. Bu risk degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi
gbz onlinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériis vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagdimsiz
denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan énemli muhasebe

tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bttin olarak sunumunun uyguniugunun degerlendiriimesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettidimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisamiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gorilis

Gorusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayn! tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akiglarini TMS ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) cergevesinde dogru ve durist bir bigimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma duizeninin, TTK ile fon ig tizigunin finansal raporlamaya
iliskin hukiimlerine uygun olmadi§ina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.

Biiyiime Amaglt Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig
31 Aralik 2014 Tarihli finansal durum tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2014 2013
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 7.275.140 2.665.612
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan 6.501,788 6.001.137
Takas Alacaklan 13 630.208 1.696.800
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar & 76.734.860 80.715.955
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar {A) 91.141.996 71.079.504
Yikiimliilikler
Repo Borglarn - -
Takas Borglar 13 (7.197.726) (1.233.753)
Krediler - -
Finansal Yitkitmltiliikler - -
Diger Borglar 5 (141.958) (119.450)
Toplam Yiikiimlillkler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig)
(B) (7.339.683} {1.353.202)
Toplam Degeri/Net Varltk Dederi (A-B) 83.802.313 69.726.302

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$.
Bilyilme Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2014 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Difer Kapsaml Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslart 31 Arallk 2014 31 Aralik 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 1.195.256 390.473
Temettit Gelirleri 10 1.271.325 1.083.756
Finansal Varlik ve Yukimliiliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 6.8917.011 3.032.248
Finansal Varlik ve Yukimliiliiklere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 10.497.564 (13.214.287)
Net Yabaneil Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 34.808 -
Esas Faaliyet Gelirleri 19.915.964 (8.697.810)
Yénetim Ucretleri {1.482.246) (1.303.654)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri 8.171) (6.949)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (3.457) (2.639)
Danigmanlik Ucretleri {1.381) (1.108)
Kurul Ucretleri (9.486) (8.376)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (295.438) (156.028)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (15.134) (1.074)
Esas Faaliyet Giderleri (1.815.313) {1.479.828)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 18.100.651 (10.177.638)
Finansman Giderleri
Net Dénem Kari/Zarare (A) 18.100.651 {10.177.638)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacakiar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 18.100.651 {10.177.638)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$.
Biliyiime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Geg¢mnis

31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deger f Net Varlik Degeri Degigim Tablosu

(Tlm tutarlar, Tark Lirasi {"TL") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot
referanslan 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 8 69.726.302 53.402.019
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/Azalig 18.100.652 (10.177.638}
Katiima Pay: |hrag Tutari (+) 35.145.808 56.714.514
Katiima Payi {ade Tutar () (39.170.449) (30.212.593)
Toptam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu} 8 83.802.313 69.726.302

Takip eden dipnotliar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiytime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 D6nemine ait Nakit Akis Tablosu
(Titm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2014 2013

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 8.634.169 (24.541.936)
Net Dénem Kan/Zarar 18.100.651 (10.177.638)
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 12.964.145 (11.730.058)

Deger Dusuklugiviptali ile ligili Dizeltmeler -

Kargiliklar ile ligili Duzeltmeler - B}
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Dizeltmeler 10 2.466.581 1.484.229
Gergeklesmemis Farklar ile ligili Dlzeltmeler - -
Gercede Uygun Deger Kayiplar/Kazanglar ile ligili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile llgili Diger Diizeltmeler 10.497.564 (13.214.287)

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler (19.964.046) (1.150.010)
Alacaklardaki Artis/Azahisla ligili Dizeltmeler 565.942 (7.443.369)
Borglardaki Artig/Azalisla ligili Diizeltmeler 5.986.481 936.2565
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azaligla ligili

Diizeltmeler (26.516.469) 5.357.104
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan (2.466.581) (1.484.229)
Alinan Temettl 10 (1.271.325) (1.093,758)
Alinan Faiz 10 (1.195.256) (390.473)
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikislar - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (4.024.641) 26,501.921
Katilma Pay |hraglarindan Elde Edilen Nakit 35.145.808 56.714.514

Katilma Pay ladeleri l¢in Odenen Nakit (39.170.449)  (30.212.583)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girisleri/Cikislan - -
Finansman Faallyetlerden Net Nakit Akiglan - -
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit -
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 4.609.528 1.959.985
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalig (A+B+C) 4.6090.528 1.959.985

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 2.665.612 705.627
Doénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 7.275.140 2.665.612
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$.
Biiyiime Amacgh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayicl dipnotlar
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi {"TL"’) olarak gosterilmisgtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Blylume Amagll Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu ("Fon™)
emeklilik yatirim fonudur,

AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan ve katiimeilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin daditiimasi ve inangl milkiyet esaslarina gére
igletiimesi amaciyla “AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.$. Baylime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm
Fonu” kurulmustur. AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.S. ile Ak Emeklilik A.$.'nin, AvivaSa Emeklilik ve
Hayat A.S. unvan altinda birlesmesi Uzerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008
tarih ve 15-1098 sayili izin dodrultusunda, Fon'un unvani “AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Blylme
Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu" olarak degistirilmistir,

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Blylime Amagll Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu 14 Kasim 2006
tarihinde 300 milyon TL tutar ile 30 milyar paya bollinmis ve 100 bin TL avans tahsisi ile kurulmustur.
Fon'un halka arz edilme tarihi 1 Mart 2007°dir. Avans geri 6deme siireci 4 Nisan 2007 tarihinde
tamamlanmistir.

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. ile Ak Portfdy Ydnetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmis olan Portféy
Yonetim Sézlesmesi kapsaminda Fon'un yanetimi Ak Portfy Yonetimi A.$ tarafindan yapilmaktadir.

Fon Kurucusu, Ydéneticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir;

Kurucu Sirket:

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.

inkilap Mah. Kigiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
{Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.S.)

Yonetici Kurum:
Ak Portfoy Yénetimi A3,
Sabanci Center 4.Levent - [stanbul

Arac! Kurum:
Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Akbank T.A.S.
Sabanc| Center 4.Levent - [stanbul

Saklayic Kurum:
Takasbank - [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sigli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sigli — Istanbul

Fon’un ydnetim stratejisi

Fon, segilen karsilagtirma &l¢litiine esdeger veya daha fazla sermaye ve temettll kazanci elde etmek
amaciyla Fon portféytinde, stirekli olarak % 80 oraninda IMKB'de iglem géren hisse senedi
bulunduracaktir. Fon, segilen kargilastirma olguth kadar veya daha fazla getiriyi alinabilecek en az risk
ile saglama hedefi dogrultusunda yatirimlar gesitlendirme yoluyla riski daditarak, likidite unsurunu
gdzeterek ve gerek duyuldugu takdirde vadeli islem stzlesmelerine yatinm yapilmasi suretiyle
yatinmilari riskten koruyarak yénetilecektir, Fon'un temel yonetim stratejisi, riski daditmak amaciyla
dengeli ve genis bir hisse senedi portfdy dagiimi olugturmaktir. Bu sayede belli hisselere vefveya
sektdrlere yogunlagmaktan dolay! olugabilecek risklerin en aza indirgenmesi hedeflenmektedir. Bu
slrecte hisselerin getirileri arasindaki korelasyon da géz énline alinabilir.

(7)



AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar (devami)
(Tlim tutarlar, Tirk Liras: {("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblige dedisikiik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali table ve raporiann hazirlanip sunulmasina
fliskin ilke ve kurallari belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (II-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurarlige girmek tzere yatinm fonlarinin finansal tablolarninin hazirlanmasinda
TOrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin {TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlan ve portféy raporlar
alinmistir. Fiyat raporlart ve portfdy dadilim raporlarindan olusan portfdy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklanin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degderlerine iligkin bilgileri igeren raporlar clarak dilzenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan dedgisikliklere badl olarak yatirim fonu'nun gegmis dénem finansal
tablolan 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden diizenlenmigtir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarint Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayil Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
flligkin Tebligi” (1-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla biriikte
bagimsiz denetim kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yénetim
kurulu karanina baglandig tarihi izleyen altinci is giinii mesai bitimine kadar KAP’ta a¢iklanmasi
gerekir, Finansal tablolar, gergefe uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak dzere 24 Subat 2015 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir,

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas) degisiklikleri, stz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hilkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye ddnlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hOkmnin yer almadidr dedisiklikler, muhasebe politikasinda
istege badl yapilan dnemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye déntk olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolart yeniden dlzenlenmektedir.

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 MUkerrer sayill Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2 sayill “Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi* (11-14.2 Teblidi) uyarinca, yatinm fonlari, 31
Aralik 2013 tarihli finansal tablolarindan itibaren Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartianni
{TMS/TFRS) uygulayacaktir hikm0 getirilmistir.
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagcl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agagida dzetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
dedistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli clarak
uygulanmugtir. Bu standartiann ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmstir.

Asagida belirtilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi (izerinde hir etkisi olmamistir.

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri YUkamlaltkler

TMS 38 Varliklarda Deder Daglklga - Finansal olmayan varliklar icin geri kazanilabilir deger
aciklamalan {Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Turev Orinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamhhdi (Degisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in hentiz
yurtriige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
dedisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikgce yeni standart ve yorumlann ylrirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacakhir,

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Agiklama
Fon, standardin finansal durumu ve performansi Gizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 19 - Tanimlanmig Fayda Planlari: Calisan Katkilar (Degigiklik)

TFRS 11 — Musgterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve ltfa Yéntemlerinin Agikliga Kavusturuimasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler) .

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetler. Tagiyici Bitkiler (Degisiklikler)

S6z konusu standardin Fon’un finansal durumu veya performanst zerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TMSI/TFRS’lerde Yilhik iyilegtirmeler

KGK, Eyltl 2014'de *2010-2012 Dénemine lligkin Yillik [yilestirmeler” ve *2011-2013 Dénemine lligkin
Yilhk lyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir, Degisiklikler 1
Temmuz 2014’den itibaren baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 D6nemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Balumleri

TFRS 13 Gergede Uygun Degder Olglimu

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 [ligkili Taraf Agiklamalar
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Bityiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnotlar (devam)
{Titm tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar {devami)
Yillik fyilestirmeler - 2011-2013 Ddnemi

TFRS 3 Igletme Birlesmeleri
TFRS 13 Gergege Uygun Defier Olgimil Karar Gerekgeleri
TMS 40 Yatinm Amacl Gayrimenkuller

Séz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi {1zerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmami$ yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degigiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlarma dénemi icin henlz yirarlage girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamisgtir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugsturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli dedisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de ylrtritde girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olcimd
Yillik Iyilestirmeler - 2071-2013 Dénemi

UFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dofan Hasilat
UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)
UMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi — UMS 27'de Degisiklik

UFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-20%4 Dénemi

UMSK, Eylul 2014'te UFRS'lerdeki yillik iyilestirmelerini, “UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014
Danemi'ni yayinlamistir. Doktiman, dedisikliklerin sonucu olarak degigiklige udrayan standartlar ve ilgili
Gerekgeler harig, dort standarda bes dedisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve dedigikliklerin
konulari asagidaki gibidir:

- UFRS & Satig Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemlerinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agikiamalar — hizmet sozlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7'ye ara
dénem ozet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iliskin bdlgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir
b&limde' agiklanmasi

Bu defisikiik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda haglayan yillik raperlama dénemleri icin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya perfermansi izerinde énemli bir etkisi cimasi
beklenmemekiedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmet Isletmenin Istirak veya s Ortakligina Yaptig: Varlik Satislan veya
Katkilar! - Degisiklikler

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatirim igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (UFRS
10 ve UMS 28'de Degisiklik)

UMS 1: Agiklama Inisiyatifi (UMS 1'de Degisiklik)
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Ttrk Lirasi {(“TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe fahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikliin yapildi§: cari
ddénemde, gelecek dénemilere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ytnelik olarak, net donem kan veya zarannin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir, 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yaptiimamistir.

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalari agagida dzetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergefie uygun degerinden &lgilir,
Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varlidin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dodrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar islem tarihi esasina gore
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergefe uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagcli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundudu y&ninde delil bulunan belirli finansal
araclardan olusan bir portfdyln pargas| olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amacgli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde ger¢ede uygun degerleri
(1zerinden degerlenir. Alim-satim amach menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yOkUmiClUklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitilir, Alim-satim amagli
finansal variiklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri" ve “Finansal varlik ve yukimliltklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar® a dahil edilmisgtir.

[lk muhasebelegtirme sirasinda, isletme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan ézkaynada dayall kiymetler ve
bor¢clanma araglarini igermektedir. S6zkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk y&netim veya yatirim stratejisi gergevesinde gercede uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslan buna gére dederlendirilen bir portfdylin pargasi olan varliklar clmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercegie uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varlklardir (ydnetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildidg) , ilgili grup hakkinda bu esasa gtre bilgi sunulmaktadir.
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem g&rmeyen, tirev
clmayan finansal varlklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklan, takas
alacaklar| ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagcl olarak siniflanmayan fiim finansal barglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglari, krediler ve finansal yikimlGltkler ile diger ticari borglann bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yakomlaltkier ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katilimetlan arasinda élgim tarihinde clagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yikUmlGltklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde asagida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir;

1) Degerleme giniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler gikig fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyatl olusmayanlar igin bir dnceki seansin
agirlikl; ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve ylkimlukler ile tOrev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, dzdes veya karsilastinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger dagtklugd

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger dustklagine ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ik
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu olayin
itgili finansal varlik veya varlik grubunun gvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar! (zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder dusukltgine udradigina
fligkin tarafsiz bir g&stergenin bulunmasi durumunda deger disiklugi: zarari olusur, itfa edilmis
degerinden gésterilen finansal varliklar igin deger dustkligu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimiarinin finansal varligin etkin faiz orani tzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugunki dederi ile
defter degeri arasindaki farktir,

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihierinde gecerli olan doviz kurlan Gzerinden TL'ye ¢evrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yikimlGlukler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlar kullarularak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile dlgllen parasal olmayan kalemler ik islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve ger¢ede uygun degerleri ile dlgillen parasal olmayan kalemler ise gercege
uygun degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurtardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olugan
kur farklar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitiimighir.
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Finansal ara¢larin netlegtirilmesi

Finansal varhik ve yuktumldlGkler, netlestirmeye y&nelik yasal bir hakka ve yaptinm glictine sahip
olunmasi ve s8z konusu varlik ve yukumltltkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmast durumunda bilangoda netlestirilerek gésteriimektedir.

Satis ve geri alig anlagmalari ve menkul degerlerin &diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarinl dngéren anlagmalar gergevesinde satilmis olan menkul kiymetler ("Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varhiklar” altinda fon portféyitnde tutulug
amaglarina gdre “Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portféyin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir, Repo sézlesmesi karsilid: elde
edilen fonlar pasifte "Repo borglan " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gére gider reeskontu hesaplanmakfadir. Repo islemlerinden sadlanan fonlar Karsiliginda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda "“faiz gelirteri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahh(du ile alinmig menkul Kiymet ("Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda "Ters
repo alacaklar!” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin "Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi'ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda "faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirimektedir.

Takas alacaklan /borglari

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sdzlegmesi
yapllmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklarl normal yoldan satis iglemlerinde satig sézlesmesi yapiimig ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésierilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir, 31 Aralik 2014 itibariyle bulunmamaktadir.

Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon portfdyitnde bulunan menkul kiymetierin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger isfemleri yapildiklar giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelegtirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giinli dederi (alis bedeli ve satis glinline kadar olusan deder
artis veya azalislan toplami) Uzerinden ilgili variik hesabina alacak kaydedilir. Satis giin degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
balunmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satis giintt dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tlirk Lirast (“TL”} olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Satilan menkul kiymete iligkin "Fon paylan deder artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gergeklesen deder ariglar/azaliglan”
hesaplarina aktanlr. Bu hesaplar ilgili donemdeki dijer kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
"Finansal Varlik ve Yukumititklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar" hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayn olarak "Aracilik komisyonu gideri
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim ficreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temettt gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir,

Ya&netim lcreti

Ydnetim Gcreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yénetim tcreti, yillik
%1.90'dr.

Giderler
Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Vergi

183 Sayl Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 20086 tarihinde 5527 sayth
yasa ile yapilan degigiklik ve bu defisiklik ¢gergevesinde yaytnlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayilli Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlari {borsa yatirnm fonlar ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar
dahil} ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmecilidi kazanglan tzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarthinden itibaren %0 olarak dedigtirilmistir.

Katilma paylan

Katlma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagdl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yakimlaluk
olarak dederlendiriimektedir. Katilma paylar Fon’un net vartik dederi tzerinden gunltk clarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/
toplam degerinin, degerleme giininde tedavilde olan pay sayisina bdlinerek belirlenmekiedir.



AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Ttim tutarlar, Tlrk Lirast (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isgunii itibariyle yapilir.
- Poriféydeki menkul kiymetlerin defierlemesinde, agadida belirtilen esaslar kullanihr;

(a) Portfdye alinan varlikiar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatt satin alma ganindeki yabanct para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
lle ¢arptimas! suretiyle bulunur.

(b) Alis tarihinden baslamak Gzere portfdoydeki varliklardan,

)

i)
iv)
v}

vi}

vil)

viil)

ix)

Borsada islem gérenler dederleme guniinde borsada olusan en son seans agirhikl
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamas
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin de§erlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans adirlikll ortalama fiyatlar kullanilir,

Borsada islem gérmekle birlikte dederleme glininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem ginlndeki i¢ verim orani ile dederlenir.

Fon katilma paylari, degierleme glni itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir.

Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tirlt dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢cercevesinde defierlenir.

Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
gavenilir ve dogrulanabilir bir ydontemle degerlenir.

(i} ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
vayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazili
karara baglanir.

{vii) ve {viil) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iliskin kararlar kurucunun
y&netim kurulu tarafindan alinir.

{c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan variiklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger vartiklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar cergevesinde degerlenir.

- Fonun dider varlik ve yakamlalakleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yakamlalikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satig kuru ile ¢arpiimasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi
ile bulunur.



AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyliime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devari)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta badl varlik ve yukimliltklerin tutarlarint ve ilgili dénem igerisinde olustudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasint gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
y&netimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek scnuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhhk gésterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken énemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gbre raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratgjisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatinm yapmak
amaclyla tek faaliyet balimi olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tum onemli faalivet kararlan Fon'u tek bir b8lim olarak dederlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélumune iligkin bilgiler Fon'un bir bttin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylan asagdida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Bankalar 873.247 615.304
Borsa Para Piyasasi alacaklari 6.401.893 2.050.308

7.275.140 2.665.612

(*) 31 Arahk 2014 tarihi itibariyle bankalar hesbainda siniflanan 873.247 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.$'de vadesiz hesapta
bulunmaktadir.(31 Aralik 2013 615.304 TL)

Faiz orant Vade 31 Arahik 2014 31 Aralik 2013
%10,65 02/01/2015 6.401.893 -
%86.50 02/01/2014 - 2,050,308

6.401.893 2.050.308
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tilim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

5, Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle dider alacaklar hesabinda bakiye bulunmamaktadir. (31 Aralk

2013 = Yoktur).

Bilangoda gésterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar agagdida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Yonetim Gereti (134.2386) (114.334)
Denetim Ucreti (3.455) (2.639)
Ek kayda alma (2.514) (2.091)
Tescil llan giderleri {1.320) -
SMMM hizmet bedeli (354) (313)
Ters repo ve repo (79) (73)

{141.958) {119.450)

lligkili tarafiara borglar fon yonetim Ucreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araclarindan olusan menkul kiymetler portféyll Ak Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.
Kurucuya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihgi olarak her glin igin fon toplam degerinin % 0,005200 (ylzbindebesvirgulikiyliz) yillik
%1,90 (yUzdebirvirglldoksan) oraninda bir ydnetim tcreti tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde Sirket'e édenir. S8z konusu eret kurucu ve yonetici arasinda yapilacak

anlagma gergevesinde paylagtinhr.

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagli menku!

kiymetlere iligkin bilgiler:

Gergege uygun degder farklar karfzarara 31 Aralik 31 Aralik
yansitilan finansal varliklar 2014 2013
Devlet Tahvili 198.762 2.419.836
Hisse senetleri 76.536.098 58.296.119
D&dnem sonu 76.734.860 60.715.855
Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan 31 Aralik 2014
finansal varlklar
Maliyet Makul degeri Kayith degeri
Devlet Tahvili 197.989 198.762 198.762
Hisse Senetleri 70.104.218 76.536.098 76.536.008
70.302.207 76.734.860 76.734.880
C_-}ergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan 31 Aralik 2013
finansal varliklar
Maliyet Makul dederi Kayith degeri
Devlet Tahvili 2.410.570 2.419.836 2.419.836
Hisse Senetleri 62.406.162 58.296.119 58.286.119
64.816.732 60.715.955 60.715.955
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.

Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmistir.}

7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve dider islem Ucretleri detayl asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderler,;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Tescil ve ilan giderleri (8.430) (840)
Noter Harg Tasdik Giderleri (3.812) (201)
Lisans Giderleri (2.891) -
Diger giderler M -
BMV gideri - (33)
Toplam (15.134) (1.074)

Komisyon ve diger islem iicretleri detayi;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Hisse Senetleri Komisyonlari (258.092) (136.969)
BPP (24.866) (11.343)
Ters Repo ve Repo (11.172) (4.471)
VOB Komisyonu (1.306) (2.994)
Tahvil Kamu Kesimi - {250}
Toplam {295.436) (156.028)
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fenu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklay:ci dipnotlar {devami)
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL”} olarak gdsterilmigtir.)

8. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam dederi / Net varlik degerinde artis / azalig

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis 2 dénem flnansallarma ait birim pay degeri ile toplam deger /

net varlik deferinin detay! verilmistir.

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

Fon toplam degeri (TL) 83.802.313
Dolasimdaki pay sayist (Adet) 3.428.977.776
Birim pay degeri (TL) 0,024439

Katilim paylarina dlgen net varlik dederindeki artig/(azalig):

69.726.302
3.578.204.859
0,019486

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Net varlik dederindeki artis (azalis)(TL) 14.076.010
Yl iginde dolasimdaki agirlikh ortalama pay sayis! (Adet) 3.642.046.497
Birim paya dusen net varlik degerindeki artis (azalig) (TL) 0,003865

Katiima belgeleri hareketleri:

16.324.282
3.082.984.650
0,006278

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

(adet) (adet)
Dénem basinda dolagimdaki pay sayis 3.578.204.859 2.418.058.625
Doénem iginde satilan katilma belgesi sayisi 1.663.169.166 2622474132

Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi(-) {1.812.396.249)

(1.362.327.898)

Toplam 3.428.977.776 3.578.204.859
9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam dedger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarnnda bir fark clmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 76.374.860 TL (31 Aralik 2013 60.715.955 TL) tutarindaki

degerleri fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir,
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyitme Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras| ("TL”) olarak gosterilmistir.)

10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettl Gelirleri 2014 2013
Faiz ve kar paylan hesabi - 18
Kasa Farky Gelirleri 61.086 34.024
Hissse Senetleri Temettl Gelirleri 1.271.325 1.093.756
Tahvil Kamu Kesimi 231.587 85.500
Ters Repo Faiz Gelirleri 461.703 110.879
BPP Faiz Gelirleri 440.880 160.052
2.466.581 1.484.229
Finansal Varlik ve Yiikiimfiiliiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse senetleri satis karlar (816.411) (337.322)
Kamu kesimi menkul kiymetieri satis karlar (48.263) (102.751)
Hisse senetleri gerceklegen deder artiglan 7.778.855 3.475.893
Kamu kesimi menkul kiymetleri gerceklesen deger artislan 2.831 (3.572)
6.917.011 3.032.248
Toplam 9.383.592 4.516.477

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 34.808 TL. Kurucu
jadelerinden olusmaktadir (31 Aralik 2013 - Yoktur). 15.134 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger
giderler hesabl ise BMV ddemeleri, Tescil llan giderleri, Noter ddemeleri ve lisans giderlerinden

olugmaktadir. (31 Aralik 2013 - 1.074 TL)

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portféyiinde titrev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik

2013 — Yoktur).

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orant riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatirim stratejileri

kapsaminda katiim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
ginlik clarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portféylin yonetimine iligkin

stratejiler ve limitler belirlenmekte; portféy, portidy yéneticileri tarafindan bu gergevede ydnetiimektedir.

Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine caligiimaktadir.

(20



AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.3.
Biyiime Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar (devami)

{Tiim tutarlar, Ttrk Lirast (“"TL"} olarak g&sterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Yogunlagma riski

Fon ictiztgtnde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyline orani islemleri mevzuata, igtliziik ve

izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz oran riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen dedigikliklerden dolay! Fon’un faize duyari
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir, 31
Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle fon'un sabit faizli finansal araglari bulunmaktadir. Fon'un faize
duyarhhgi finansal araglarin faiz degigimine bagl olarak finansal variiklarin gergede uygun

dederlerinde olacak degisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar

198.763

2.419.836

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degigimin, dijer b0tUn dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel! etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Faiz arfigi/{(azalis1)

Kar zarar
tizerindeki etkisi

Kar zarar
tizerindeki etkisi

%5 9.938 120.992
(%5) (9.938) {120.992)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varhiklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir,
Asafidaki tabloda, diger bitln degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Sirket'in portféylindeki satiimaya
hazir finansal varliklan olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artig/(azahginin)

Sirket'in varliklan iizerindeki etkisi gosterilmekiedir.

31 Aralik 2014

31 Aralk 2013

Piyasa fiyat artig/(azaligi)

Kar zarar
lizerindeki etkisi

Kar zarar
iizerindeki etkisi

%5

3.826.805

2.914.806

(%5}

(3.826.805)

(2.914.308)
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayicr dipnotiar (devami)
{TUm tutarlar, Ttrk Lirasi ("TL”} olarak g&sterilmigtir.)

13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Kur riski

Yabanci para varlikiar, yikimlolikier ve bilango disi yakumlaliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon’un 31 Aralik 2014 ve
2013 taribleri itibanyla, dévizli islemleri bulunmadidindan dolay! kur riskine maruz kalmamuisgtir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varligin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yukiamlaltklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya ¢evrilmesine
bagl olarak glinlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
7.275.140 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31.12.2014

1 aya Jaya 3ay- 1yl - Syl
kadar kadar 1 yilaras1 5 yil arasi lizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 6.401.893 - - - - 873247 7.275.140
Ters Repo alacakalri 6.501.788 - - - - - 6.501.788
Finansal yatirmlar 76.536.097 - 198.763 - - - 76.734.860
Takas alacaklari 630.208 - - - - - 630.208
Toplam varliklar 90.069.985 - 198.763 - - B73.247 91.141.896
Takasa Borglar (7.018.320) - - - - - (7.018.320)
Diger borglar (321.363) - - - - - (321.363)
Toplam kaynaklar (7.339.683) (7.339.683)
Net likidite fazlasi/(ac1di) 82.730.302 - 198.763 - - 873.247  83.802.313
31 Aralik 2013

1 aya Jaya 3ay- 1yil- Syl
kadar kadar 1 vyilarasi 5 yil aras: tzeri  Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 2.050.308 - - - - 615304 2.665.612
Finansal yatinmlar 58.296.119 - 2419837 - - - B0.715.956
Ters Repo alacaklari 6.001.137 - - - - - 8.001.137
Takas alacaklari 1.696,800 - - - - - 1.696.800
Toplam varlklar 68.044.364 - 2.419.837 - - 615.304 71.079.505
Takasa borglar (424.089) - - - - - (424.089)
Diger borglar (929.113) - - - - - (929.113)
Toplam kaynaklar (1.353.203) - - - - - {1.363.203)
Net likidite fazlasi/(ac1gr) 66.691.161 2.419.837 - - 615.304 69.726.302

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya ¢evrilebilmektedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sézlesmeye bagll vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememekiedir, zira katiima pay! sahipleri katilim paylarini daha uzun strelerde elde tutmaktadir,
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AvivaSa Emekiilik ve Hayat A.$.
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiik{imliiliiklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter dederlerinin gergefie uygun dederlerini
yansitud varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve ylkimittliklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi agagidaki gibidir:

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yuktmltltkler, dlglim tarihinde erigilebilen, ézdes varliklarin
veya hor¢larin aktif pivasalardaki kotasyon fiyatlar (dlzeltimemis olan)ile deferlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikumlalikler, ilgili varlik ya da yikimlaligun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanian girdilerden dederlenmektedir.

« Uglincl seviye: Finansal varlik ve yukimitlikler, varlik ya da yakumialugin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenehilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sekttr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugsmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar) esas alimir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2014

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alm-satim amagli finansal varliklar -
Hisse senedi 76.536.098 - - 76.536.098
Alim-satim amacl finansal varliklar -
Devlet tahvili 198.762 - - 198.762
Toplam finansal varliklar 76,734,860 - - 76.734.860

31 Arahk 2013

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlklar:
Alim-satim amagli finansal varhklar —
Hisse senedi 58.286.119 - 58.296.119
Alim-satim amagl finansal varliklar —
Devlet tahvili 2.419.838 - 2.419.838
Toplam finansal varliklar 60.715.955 - 60.715.955
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatinnm Fohu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acrklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras| {"TL”) olarak g&sterilmisgtir.}

14. Nakit akis tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeger varlklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi Ug
aydan Kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iliskin aciklamalar
Toplam deder / net varlik dederine iliskin agiklamalar dipnot 8'de a¢iklanmigtir.

16. Finansal tablolarn énemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agtk, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas) Kurulu'nun {(SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 288687{mUkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menku!
Kiymet Yatirim Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmastna iligkin
ilke ve Kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde dlizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylari bulunmamaktadir.

(25)



AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.S.

Biiylime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu
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31 Aralik 2014 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu



Giiney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 315 30 00
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o Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
Pl a bestar Maslak, Sariyer 34398
9 Istanbul - Turkey

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu (AVH)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bilyime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatinim Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak tegkil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) saylll Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatirim Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2)” hiikiimlerine ve Sermaye
Piyasas! Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi
Kurulunun konu hakkindaki dizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibaryla
incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bilyiime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak tegkil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degderi tablosunu
iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) saylll Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (l1-14.2) hikimlerine ve Sermaye
Piyasas! Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmisgtir.

Bu gorils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ‘nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilimasi muamkin degildir.

‘-\‘
a@fg epetign ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
bfr firm_of Ernst&¥%oung Global Limited
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A member firm of Ernst & Young Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Bilyiime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirm Fonu

31 Arahk 2014 Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu
{Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % Y TL % %
Fon portfdy degeri 90.392.703 - 107,86 69.364.589 - 99,48
Hazir degerler 119.085 - 0,14 18.116 - 0,03
Kasa - - - - - -
Bankalar 119.085 100,00 - 18.118 100,00 -
Diger hazir degerler - - - - - -
Alacaklar 630.208 - 0,76 1.696.800 - 2,43
Takastan Alacaklar 630.208 100,00 - 1.696.800 - -
Diger Alacaklar - - - - - -
Borglar (7.339.683) - (8,76} (1.353.203) - {1,94)
Banka avanslan - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Takas borglar (7.018.320) 95,62 {424.089) 31,34
Fon ydnetim icretleri {134.236} 1,63 - {114.334) 8,45 -
Hisse senedi alim borglar - - - - - -
Dijer borglar {187.127) 2,55 - {814.779) 60,21 -
Fon toplam degeri 83.802.312 100,00 69.726.302 - 100,00




AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Blyime Amacgl Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnm Fonu (AVH)

1 Ocak - 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yatinnm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor



Glney Bagimsiz Denetimve  Tel : 490212 315 30 00
SMMM AS Fax:+90 212 2308291
Eski Blyikdere Cad. ey.com

Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502

Dulidinga basar Maslak, Sariyer 34398
WOrkIng 'Wor Istanbul - Turkey

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
(AVH)’nun yatinm performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Buyume Amagcl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu (AVH)'nun
("Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
("Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iligkin dizenlemeleri gercevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler icin inceleme yapilmamis ve goérus olusturulmamistir.

Gorustimize gore 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap doénemine ait performans sunus raporu Fon'un
performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigcimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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Istanbul, 24 Subat 2015

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLIGI (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarinin 31
Aralik 2014 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portfsy Dagilim Raporlart ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamanin
yapildigu tarih itibariyla yanilticr olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Tebligi uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kir ve zarari ile ilgili gercek durumu diiriist bir bigimde
yansittigi ve portfoy raporlarimn fon i¢tiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gorilmiistir.

Saygilarimizla,

/0

Al Gl )

Hayri CULHACI Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii
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