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“AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT AS. BUYOME AMACLI HiSSE SENED]
EMFKLILIK YATIRIM FONU” Izahnamesinin Bolim B/ 17 -1 maddesi, Boltim F/ Net varlik
degerinin ve pay fiyatinin belirlenmesinde kullamlan degerleme esaslan bélimiiniin d ve o
maddeleri, Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alnan . 26e/.08 /2012 tarin ve 15 365 sayili izin

dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir.
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FON, secilen karstlastirma Oleittiine ¢sdeger veya daha fazla Sermaye ve temettti kazaney elde
etmek amaciyla fon portfylinde siirekli olarak %80 oramnda hisse senedi bulunduracak ve s6z
konusu hisse senetleri IMKB-100 endeksine dahjl hisselerden, IMKB-100 endeksine dahjl
hisse senetlerinin ikincil halka arzlartndan veya hisse senetleri ijk defa halka arz edilen anonim
ortakliklarin hisse senetlerinden secilecektir,

Hisse seciminde genel piyasa egilimlerinin ortaya koydugu trendlerin izdiisiimiinde sadece
kargilastirma oleiitiiniin: getirisinin yakindan takihini saglayacak bir portfdy olusumuny éne
cikaran bir stratejinin agirhik kazanmasi miimkiin olabilecegi gibi sirket ve/veya sektsr
Sloeginde hazirlanan kapsami aragtirma {iriinlerinde yer alan tavsiyeler dogrultusunda yiiksek
getiri beklentisi igeren temel analjz odakli pozisyonlarin agirhikta oldugu bir yaklagimin §ne

¢tkmasi da s6z konusy olabilecektir.

FON, se¢ilen kargilastirma letitt kadar veya daha fazla getiriyi alinabilecek ep az risk ile
saglama hedefi dogrultusunda yatirimlar: gesitlendipme voluyla riski dagitarak,  likidite
unsurunu gézeterek ve gerek duyuldugu takdirde vadeli islem sbzlesmelerine yatrm yapilmas;
suretiyle yatimlart riskten koruyarak yonetilecektir, FON'up temel yénetim stratejisi, riski
dagitmak amactyla dengeli ve genis bir hisse senedi portfsy dagilims olusturmaktrr. Ry sayede
belli hisselere ve/veya sektdrlere yogunlasmaktan dolay1 olusabilecek risklerin en aza
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indirgenmesi hedeflenmektedir, By strecte hisselerin getirileri arasmdaki korelasyon gl
Ontine almabilir. Yogunlasma riskinj dagitmak icin benger risklere maruz kalabifé’ceﬁ‘ itdert 3
",




YENI SEKIL..

BOLUM B: FON ILE ILGILI BiLG ILER

II. Fonun Yatirim Stratejilerine, Riskierine, Harcamalara ve Fon

Portféyiine Iligkin Bilgiler

Performa nsma,

1. Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon, secilen karsilastirma Olglitiine esdeder veya daha fazia S€rmaye ve temett( kazang
elde etmek amaciyla Fon portféylinde, siirekli ofarak % 80 orantnda IMKB'de islem géren

yiksek getiri beklentisj iceren temel analjz odakli pozisyonlarin agilikta oldugu hir
yakiasimin éne ¢tkmast da s6z konusy clabilecektir,

Fon, secilen karsilastirma Olgltt kadar veya daha fazia getirtyi alinabilecek en az risk ile
saglama hedefi dogrultusunda yatinmlan gesitlendirme yoluyla riski dagitarak, likidite

yaplimasi suretiyle yatinrmlar riskten koruyarak yonetilecektir. Fon'un ternel yénetim
stratejisi, riski da§itmak amacryla dengeli ve genis bir hisse senedi portféy dadifim
olusturmaktir. By sayede belli hisselere ve/veya sektérlere yodunlasmaktan dolayi
olusabilecek riskierin en aza indirgenmaesi hedeflenmektedir, Bu siirecte hisselerin getirileri
arasindaki korelasyon da g6z éniline alinabilir, Yodunlasma riskinj dagitmak icin benzer
risklere maruz kalabilecek hisse senetlerinin bir kisminin yatirim digi birakilarak elenmesi
kararlastiriiabilir,

|BOLUM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPITS |

Fon paylari, temsil ettigi degderin tam olarak nakden édenmes;j sartiyla katihmeinin
bireysel emeklilik hesabina aktar|ir, FON'un pay dederi, net varhk degerinin
dolasimdaki pay sayisina bélinmesiyle elde edilir. Pay sayisinn hesaplanmasinda
klsurat islemlerinin s6z konusu olmag; halinde, ¢ basamada kadar olan kisim
dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir,

Net varlik degerinin ve pay fiyatinin belirlenmesinde kullanian dederieme
esaslan

d. Katthimctlardan tahsil edilen nakit ve havale katki paylarinm sirket hesaplarina
intikal ettigi gin (t) nemalandirma yapiimamaktadir. Intikal tarihini (t+1) takip
eden isglnii fon dagdilimina bakilmaksizin, fonlarda uygulanan jleri fiyat
yonteminden dolayi, Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Kamy Emeklilik Yatirnm
Fonu'na yonlendirilmektedir. Bunu takip eden isglniinde de (t+2), emeklilik
sbzlesmesinde katilimc) tarafindan belirlenen fonlara dagthimi

gerceklegtiriimektedir, Kredj Kartindan ve dogrudan banka hesabindan tapfsﬁz“ﬁt""”"\

yontemlerinde ise, tahsilatin hesaba gectigi glin (t) fon dagilimina bakilm sﬁm,“%»xw

fonlarda uyguianan ileri fiyat yonteminden dofayi, AvivaSa Emeklilik ve H {
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isglininde de (t+1), emeklilik s6zlesmesinde katilimc tarafindan belirlenen fonlara
dagimi gercekiestiriimektedir.

e. Katilimcinin emeklilik, bagka sirkete transfer, bireysel emeklilik sisteminden
Gikis, plan degdisikligi, hesap birlestirme ve fon dagihm orani dedisikligi talep
etmesi halinde sahip oldugu fonlarin satis yapilir. Fonlar satilirken ilerl fiyat
uygulamasina bagvurulmaktadir. Bu sebeple, portfdy yonetim sirketine fonun
satim bilgilerinin iletildidi glinden bir sonraki isglini gecerli olan birim pay
dederleri (zerinden satilarak, satis islemi katiimcinin  sirketimiz nezdindeki
hesabina yansitilir. Fon satiginin sistemde baslatildigi tarihten (t glinll) 1 giin sonra
portfdy ydneticisine ve fon muhasebecisine bilgisi (t+1 ginlnde), 2 giin sonra pay
takasi (t+2 guniinde), 4 giin sonra ise  (t+4 glndnde) para takas
gergeklesmektedir.

Orn: 13.12.2010 tarihinde  sattm talimat baglatilan yatirimcinin 14.12,2010
tarihli fiyattan pay takas) gereklesmekte, 16.12.2010 tarihinde de nakit tutar
yatiimcinin hesabina gecmektedir,

YENI SEKIL:

[BGLUM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPITI ]

Fon paylari, temsil ettigi dederin tam olarak nakden ddenmes;i sartiyla katihmcinin
bireysel emekiilik hesabina aktanir. FON’un pay degeri, net varlik dederinin
dolagimdaki pay sayisina bélinmesiyle eide edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda
klsurat isiemlerinin séz konusy olmasi halinde, (g basamada kadar olan kisim
dikkate ahnarak pay sayisi hesaplanir,

Net varlik degerinin ve pay fivatinin belirlenmesinde kultanilan degerleme
esaslan

Fonu'na yoénlendiriimektedir. Bunu takip eden isglniinde de (t+2), emeklilik
sozlegmesinde katilimci tarafindan belirlenen fonlara dagihimi
gergeklestiriimektedir. Kredi kartindan ve dogrudan banka hesabindan tahsilat
yontemlerinde ise, tahsilatin hesaba gectigi gin (t) fon dadiimina bakilmaksizin,
fonlarda uygulanan ileri fiyat yénteminden dolayt, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.,
Likit-Karma Emeklilik Yatirim Fonu'na y&nlendirilmektedir. Bunu takip eden
isgtiniinde de (t+1), emeklilik stzlesmesinde katiimei tarafindan belirlenen fonlara
dagtimt gergeklestirilmektedir.

e. Katilimcinmn emeklilik, bagka sirkete transfer, bireysel emeklilik sisteminden
cikis, plan degisikligi, hesap birlestirme ve fon dagilim orani degdisikligi talep
etmesi halinde sahip oldugu fonlarin satis yapihr. Fonlar satilirken ileri fiyat
uygulamasina basvurulmaktadir, Bu sebeple, portfoy yénetim sirketine fo."}};‘wi‘%
satim bilgilerinin iletildigi giinden bir sonraki isgund gecerli olan birif,,‘f‘f;‘“éf“i;'f‘“’-‘*\:-».
degerleri (izerinden satilarak, satis islemi katiimeinin sirketimiz ne; dindeid"*
hesabina yansitilir. Fon satisinin sistemde baslatildigr tarihten (t glnd) 1 ¢ln sopgar,
portféy ydneti€isine ve fon muhasebecisine, bilgisi verilmektedir (t+1 g ,t‘.‘m§ ;ER
0-‘.3; o

ivaSA Efaklilicve Ha A5,
%; His 4

Emeklilik Yatir;




gun sonra pay takasi (t+2 gininde),
ger¢geklesmektedir.
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