L AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT AS.
TEMETTU ODEYEN SiRKETLER HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
: (AVH)
IZAHNAME DEGISIKLIGI
“Avivasa Emeklilik ve Hayat A'S. Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Emeklilik

Yatirim Fonu” izahnamesinin, “Giris” ve “Kisaltmalar” bolimleri ile (1), (23), (24.), (2.5),
(7.1.1)  ve (712) numarali maddeler Sermaye  Piyasasi  Kurulu’'ndan  alinan

_ 1A /2 /2020 tarih ve £-199 33901~ 49 <.01.01 - (2696 sayil
izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir:

ESKI SEKiL.:

L AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT AS.
TEMETTU ODEYEN SIRKETLER HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESi

izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangl milkiyet esaslarina gore igletilmesi amaciyla Aviva
Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulan “Aviva Hayat ve Emeklilik A.§. Bilyiime Amagli Hisse
Senedi Emeklilik Yatirim Fonu” paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina
iligkin olarak diizenlenen izahname 27/02/2007 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir.

Ote yandan, “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyime Amagcli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu’nun” unvani Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S$. nin, Avivasa Emeklilik
ve Hayat A_S. unvam altinda birlesmesi tizerine, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 20.11 2008 tarih ve
15-1098 sayili izni ile “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Biiyime Amach Hisse Senedi Emeklilik
Yatinm Fonu” olarak, degistirilmistir.

Son olarak, Fon Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28/07/2017 tarih ve 12233903-E.8979 sayili izni ile
“Avivasa Emeklilik ve Hayat A S. Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu'na” déntistarilmstiir.

Bu izahname, katilimcilarin fonun yatrim amaglari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmig olup, 02/10/2017 tarihinde tescil edilmig ve
Kurucu Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S’nin (Www.avivasa.com.tr) adresli resmi internet sitesi ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPy' nda (www.kap org tr) yayimlanmustir.

Kurul  kaydina alinan paylara iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir ™

ﬂ,;-,»:lfgnm.ggylannm kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat/ verilmesi seklinde
;‘“:‘ﬁ; @{grﬁmfaha{az ve reklam amaciyla kullanilamaz
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YENI SEKIiL:

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BIST TEMETTU 25 ENDEKSI EMEKLILIK YATIRIM FONU
[ZAHNAMESI

4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15. maddesine dayanilarak
emeklilik sozlesmesi gergevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda
izlenen katkilarin, riskin dagitilmast ve inangli miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amactyla Aviva
Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulan “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Bityiime Amagh
Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu” paylarinin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda
alinmasina iligkin olarak dizenlenen izahname 27/02/2007 tarihinde ticaret siciline tescil
edilmistir.

Ote yandan, “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu”nun unvani Ak Emeklilik A.$. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.’nin, Avivasa Emeklilik ve
Hayat A.§. unvam altinda birlesmesi iizerine, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 20.11.2008 tarih ve
15-1098 sayili izni ile “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik
Yatirtm Fonu” olarak degistirilmistir.

Fon Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28/07/2017 tarih ve 12233903-E.8979 sayili izni ile “Avivasa
Emeklilik ve Hayat A.S. Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu’na”
donustarilmustiir,

Son olarak, Fon Sermaye Piyasasi Kurulu’nun . —— 1.A%...2020 tarih vgEd2233903-
250103712696, ...... | — sayil izni ile “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
BIST Temettii 25 Endeksi Emeklilik Yatirim Fonu”na déniistiiriillmiistiir.

Bu izahname, katilimcilanin fonun yatinm amaglar, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmis olup, 02/10/2017 tarihinde tescil edilmis ve
Kurucu Avivasa Emeklilik ve Hayat A.§’nin (www.avivasa.com.tr) adresli resmi internet sitesi ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir.

Kurul kaydina alinan paylara iliskin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Fon payiannm kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat ilmesi seklinde

s g‘orumla,uamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.
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ESKIi SEKIL:

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlarn

Fon i¢tiizigii, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 say1li Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Teblig

Fon Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Temettii Odeyen Sirketler
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

PYS Tebligi

I11-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK 4632 s kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 sk.)
sayili Ilke Karamn olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinm
Fonlarina Iliskin Rehberi

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Y énetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

TMS/TERS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlant Kurumu
tarafindan  yiriirlige konulmug olan Turkiye Muhasebe
Standartlar/Turkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yonetmelik Emeklilik Yatirim Fonlaninin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Y&netmelik

YENI SEKIL:

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Fon i¢tiiziign, fon izahnamesi ve tanitim formu

BIST

Borsa Istanbul A S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayih Yatinm Fonlariin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Teblig

Fon Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. BIST Temettii 25 Endeksi
Emeklilik Yatirim Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Sirket Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu A

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. / \

PYS Tebligi

I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri fve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi ; I




Rehber Kurulun i-SPK 4632 s kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s k.)
sayili Ilke Karar olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinm
Fonlarina Iliskin Rehberi

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A S.

Sistem Y onetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Y6netmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

TMS/TERS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yurirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiarkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

Y énetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yonetmelik Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik

ESKI SEKIL:

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Temetti
Odeyen Sirketler Hisse Senedi Emeklilik
Yatinm Fonu

Fon’un Tiirii

Hisse Senedi Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

300,000,000.-TL (iigyiizmilyon)
30,000,000,000 pay

Fon Ictiiziigiiniin
Numarasi

Tescil

Tarihi  ve | 09.11.2006/136058/2006 (Aviva Hayat ve
Emeklilik A.S. Biiyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu)

02/10/2017/27158 (Avivasa Emeklilik ve Hayat
A.S. Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu)

Fon ictiiziigii"niin Tiirkiye Ticaret Sicili | 14.11.2006/6682 (Aviva Hayat ve Emeklilik
Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numarasi A.S. Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik

Yatirinm Fonu)

06 /10/2017 /9424 (Avivasa Emeklilik ve Hayat
A.S. Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnm Fonu)

YENI SEKIL:

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. BIST
Temettii 25 Endeksi Emeklilik Yatirim Fonu

Fon’un Tiirii Endeks Fon
Fon Tutar: ve Pay Sayisi 300,000,000.-TL (a¢yuzmilyon)
30,000,000,000 pay

-~ ng:l I¢tiiziigiiniin

7

Tescil

Tarihi ve | 09.11.2006/136058/2006 (Aviva Hayat ve
Emeklilik A.S. Biiyiime Amadh Hiise Senedi
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Emeklilik Yatirnm Fonu)




0210/2017/27158 (Avivasa Emeklilik ve Hayat
A.S. Temetti Odeyen Sirketler Hisse Senedi

Emeklilik Yatirim Fonu)
Fon ig:tiizii*gii_’niin Tiirkiye Ticaret Sicili | 14.11.2006/6682 (Aviva Hayat ve Emeklilik
Gazetesi’nde Ilan Tarihi ve Numaras A.S. Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik

Yatirnm Fonu)

06/10/2017/9424 (Avivasa Emeklilik ve Hayat
A.S. Temettii Odeyen Sirketler Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu)

ESKI SEKIL:

2.3, Fon toplam degerinin en az %80’i BIST Temettii Endeksi igerisinde yer alan ortaklik
paylarina yatirarak, yatinmecilarina devamli olarak nakit temettii ddeyen ve temetti verimi yiiksek
sirketlere yatinm imkam sunmayi hedeflemektedir. Fon, sirketlerin  gecmis temettu
performanslarim ve gelecekteki temettii dagitim potansiyellerini analiz ederek, temettii 6deme ve
deger artigt anlaminda getiri imkanlani sunabilecek ortaklik paylarina yatinm yapmayi
amaglamaktadir. Bu kapsamda Fon, BIST Temettii Endeksi’nde yer almayan ortaklik paylarina da
yatirim yapabilir. Mevzuat geregi minimum %80 ortaklik paylarina yatirim yapmak koguluyla,
piyasa yonine iliskin beklentiler dogrultusunda ortaklik paylan yatirim oranini ayarlar. Fonun
ortaklik paylarina yatinm oramt %80 - %100 araliginda dalgalanabilir. Ekonomik, finansal ve
piyasa kosullarinin analizi bu noktada alinan kararlarda etkilidir.

Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda
belirlenenler ve nakde doniigiimii kolay olanlar tercih edilir.

Fon, piyasa kosullarini ve karsilastirma olgitiint dikkate alarak varlik dagilimii, madde 2.4’te
verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portféytiniin yonetiminde, madde
2.4’te belirtilen fon portfoyiine alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Teblig’de yer alan ve
madde 2.4’de belirtilmeyen diger ilgili portfoy simrlamalan ve Kurul diizenlemeleri de dikkate
alinir,

YENI SEKILs:

2.3. Fon’un yatirim stratejisi; fon portféyiiniin en az %80'inin devamli olarak BIST
Temettii 25 Endeksi kapsaminda yer alan ortaklik paylarina yatirilarak endeksin getirisinin
yansitilmasidir. Yatirim yapilacak ortakhik paylar 6rnekleme yoluyla segilir.

Baz alinan endeks ile fonun birim pay degeri arasindaki takip fark: ve takip hatas1 Rehber’in
I numarah ekine gore hesaplanir.

Yabaner yatirim araclari fon portfoyiine dahil edilebilir.

ma amaciyla,

Fon uygulayacag stratejilerde, yatirnm amach olarak ve/veya riskten korm
tirisini arttrma

kaldirac yaratan islemlerden faydalanabilir. Fon bu islemlerin yaninda

ey,
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gﬂi‘ ;f*ﬂgﬂﬁ% ¥la yabanecr borclanma araclari ile yerli ve/veya yabana sirketlerin prtaklik paylarina
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Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araclarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda
belirlenenler ve nakde déniigiimii kolay olanlar tercih edilir.

Fon, piyasa kosullarini ve karsilastirma oleuttini dikkate alarak varlik dagilimini, madde 2.4’te
verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfoyiiniin yénetiminde, madde
2.4te belirtilen fon portfoyiine alinacak varliklara iligkin oranlara ek olarak, Teblig’de yer alan ve
madde 2.4’de belirtiimeyen diger ilgili portfoy sinirlamalar ve Kurul diizenlemeleri de dikkate
alinir,

BIST Temettii 25 Endeksi ile fonun birim pay degeri arasindaki takip fark: ve takip hatas
asagidaki sekilde hesaplanr:

Takip Farki (Tracking Difference):

TD=RP-RB

TD: Takip fark:

RP: Fonun yillik getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
RB: Takip edilen endeksin yillik getirisi

Takip Hatasi (Tracking Error):

TE = ’iﬂii{w’frﬁs}"
N Nl
TE: Takip hatast
RP: Fonun getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)
RB: Takip edilen endeksin getirisi

N: Hesaplamaya konu giin sayis

BIST Temettii 25 Endeksinin Kurulusu:

BIST Temettii 25 Endeksi, 01.07.2011 tarihinde Borsa Istanbul tarafindan kurulmus olup
endeksin hesaplanmasima bu tarihte baglanmis, baslangic degeri ise 63.269,40 olarak
belirlenmistir. Endeksin degeri giinliik olarak BIST tarafindan hesaplanmakta ve
www.borsaistanbul.com adresinde veriler béliimii  altinda yine giinliik olarak
acklanmaktadir,

BIST Temettii 25 Endeksi icerisi:

BIST Temettii 25 Endeksi BIST Temettii Endeksinde yer alan ve degerleme giinii itibariyle
temettii verimlerine gore biiyiikten kiiciige yapilan siralamada ilk 2/3°liik dilimde yer alan
ve ortalama fiili dolasimdaki paylarimn piyasa degeri en biiyiik 25 paydan olusur.

Endeksin Aciklanma Dénemi:

ozden gecirme
olagag Subat-

BIST Temettii 25 Endeksi’nin kapsamina iliskin yapilan periyodi
sonucunda endeksin kapsaminda yapilan dénemsel degisikliklerin gec
--Ocak olmak iizere 1 endeks dénemi vardir.

_’ ]?n(;ieksin Olusturulmasi: H_‘I;E_




Yapilandinlmis Yatinm Araglari 0 20
| Ipotege ve/veya varlifa dayali menkul 0 ~ 10
i 5 hkuymetler [
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BIST Temettii 25 Endeksi;

a) Yildiz Pazar ve Ana Pazar’da islem goren sirketler ile Kolektif Yatirnm Uriinleri ve
Yapilandirilms Uriinler Pazarr’nda islem goren gayrimenkul yatirim ortakliklar: ve girisim
sermayesi yatirnm ortakliklarimn paylar arasmdan segilir.

b) Degerleme giinii itibariyla, sirketlerin son 3 mali yilna iliskin olarak SPK Mevzuatina
gire hazirlanan yillik finansal tablolarmda Net Kari bulunan sirketlerden, bu yillar: takip
eden mali yil icinde ortaklara 6denen briit nakit temettii tutarindan, aym mali yil icinde
ortaklara riichan hakki kullandirilarak yapilan bedelli sermaye artirim tutarinin (sermaye
artirim tutari ile riichan hakki kullandirma fiyatinin carpilmasiyla bulunan toplam tutar)
cikarilmas suretiyle hesaplanan ortaklara dagitilan temettii tutari pozitif olan sirketler
endekse dahil edilir. Tiirk Lirasindan farkh bir para birimi cinsinden gerceklestirilen
sermaye artirimi ve/veya temettii ddemeleri, ilgili islemin baslangi¢ tarihinden bir onceki is
giiniine ait déviz kuru kullamlarak Tiirk Lirasma cevrilir.

¢) Odenen temettiiler belirlenirken, sirketin Borsa’da islem gormeye basladiktan sonra
dagittifn temettiiler dikkate alnr.

d) Degerleme giinii itibariyla KAP’ta yayimlanmig olan en son finansal tablosundan geriye
dogru 12 aylik donemde zarari olan sirketler endekste yer almaz.

ESKI SEKIL:

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy deZeri esas alinarak, Fon portfoytinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami simirlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve [SLEM TURU Asgari % Azami %
BIST Temetti Endeksi Kapsamindaki 80 100
Yurtici Ortaklik Paylan

Yurtici ve Yabanci Ortaklik Paylan 0 20
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglart 0 20
Ters Repo Iglemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve 0 10

Yurtici Organize Para Piyasasi
Menkul Kiymet Yatirim Fonu, Yabanci 0 20
Yatirim Fonu, Borsa Yatirim Fonu, Serbest
Yatirim Fonu, Korumali, Garantili Yatirnm
Fonu, Girisim  Sermayesi  Yatinm
Ortakliklari  tarafindan  ihrag  edilen
Sermaye  Piyasast  Araglari,  Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu ve Gayrimenkul
Yatinm Fonu Katilma Paylan




Altin  ve Kiymetli Madenlere Dayali 0 20
Sermaye Piyasasi Araglan

Kira Sertifikalan 0 20
Vadeli  Mevduat (TL/Déviz)/Katilma 0 20
Hesaplari (TL/Doviz)

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasast araglannin
rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme cercevesinde herhangi bir
anda fon portféytiniin en fazla %50’si tutarindaki sermaye piyasast araglanm 6diing verebilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sézlesme cergevesinde Tiirkiye’de

kurulu borsalarda portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si
tutarindaki kiymetli madenleri 6diing verebilir.

YENI SEKIL:

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas alinarak, Fon portfoytinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar agagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
BIST Temettii 25 Endeksi Kapsamindaki 80 100
Yurtici Ortakhik Paylar

Yurtici ve Yabanci Ortaklik Paylan 0 20
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglart 0 20
 Ters Repo Iglemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve 0 10
Yurti¢i Organize Para Piyasasi

Menkul Kiymet Yatiim Fonu, Yabanci 0 20
Yatinnm Fonu, Borsa Yatirim Fonu, Serbest

Yatinm Fonu, Korumali, Garantili Yatirim

Fonu, Girisim  Sermayesi  Yatinm

Ortakliklar1  tarafindan  ihrag  edilen

Sermaye Piyasasi  Araglan,  Girigim

Sermayesi Yatinm Fonu ve Gayrimenkul

Yatinm Fonu Katilma Paylan

Yapilandirilmig Yatinnm Araglari 0 10
Ipotege ve/veya varliga dayali menkul 0 10
kiymetler

Aract  kurulus ve ortaklik varanti, 0 15
sertifikalar

Altin  ve Kiymetli Madenlere Dayali 0 20
Sermaye Piyasasi Araglan

Kira Sertifikalar 0 20

wVadeli Mevduat (TL/Doviz)/Katilma 0 /20\

‘ﬁg§aplar1 (TL/Doviz) \
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Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin
rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sozlesme gercevesinde herhangi bir
anda fon portfoyiniin en fazla %50si tutarindaki sermaye piyasas araclarin 6diing verebilir.

Fon, Kurulun ilgili dizenlemeleri gergevesinde yapilacak bir sozlesme cergevesinde Tirkiye'de

kurulu borsalarda portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si
tutarindaki kiymetli madenleri 6diing verebilir.

ESKI SEKIL:

2.5. Fonun kargilastirma 6l¢uti “%80 BIST Temettii Getiri Endeksi +%10 BIST 100 Getiri
Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi” olarak belirlenmistir.

YENI SEKiL:

2.5. Fonun kargilastirma olgtitii “%90 BIST Temettii 25 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD
Repo (Briit) Endeksi” olarak belirlenmistir.

ESKIi SEKIL:
7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Oram:

Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) st sinirt fon net
varlik degerinin yillik %2,28’1 (yiizdeikivirgiilyirmisekiz) olarak uygulanacak olup, s6z konusu
Fon Toplam Gider Kesintisi Oram limiti iginde kalinsa dahi, 7.1 bolimiinde belirtilen
harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon i¢tuziiginde belirlenen ginlik kesinti oraninin asilip asimadig sirket tarafindan
gunlik olarak kontrol edilir. Sirket tarafindan yapilan kontrolde giinliik oranlarin guinliik ortalama
fon net varlik degerine gére birikimli bir sekilde hesaplanmis halinin asildiginin tespiti halinde,
asan tutar fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde gunliik olarak fon kayitlarina alinir, Ngili
takvim yilinin sonunda varsa fon igtiiziigiinde belirlenen oranlart asan kisim ilgili donemi takip
eden bes is giinii i¢inde Sirketce fona iade edilir.

YENI SEKIiL.:

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Orani:

Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) tist sinir1 fon net
varlik degerinin yillik %1,91°i (yiizdebirvirgiildoksanbir) olarak uygulanacak olup, s6z konusu
Fon Toplam Gider Kesintisi Oram limiti icinde kalinsa dahi, 7.1 boliminde belirtilen
harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmeyecektir.
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fon net varlik degerine gore birikimli bir sekilde hesaplanmig halinin asildiginin tespiti halinde,
asan tutar fon birim pay fiyatina yansitilacak sekilde giinliik olarak fon kayitlarina alinir. llgili
takvim yilinin sonunda varsa fon ictiiziigiinde belirlenen oranlari agan kisim ilgili donemi takip
eden bes is ginti iginde Sirketge fona iade edilir.

Fonun paylarmmn ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda,
bu fikrada belirtilen kontroller fon paylarmin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate
almarak yapilir.

ESKI SEKIL:
7.1.2. Fon Isletim Gideri Kesintisi Oran:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile sinirli olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin  ginlik  %0,0052’sinden  (yiizbindebesvirgtliki)  [yillik  yaklasik ~ %1,90
(yuzdebirvirgildoksan)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan soézlesme g¢ergevesinde
belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve yoneticiye fondan ddenecektir.

YENI SEKIL:

7.1.2. Fon isletim Gideri Kesintisi Orani:

Fon’un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanmim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargiligi ile sinirlt olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin  ginlik %0,0051’inden  (yiizbindebesvirgiilbir) [yilhk yaklasik %1,86
(yiizdebirvirgiilseksenalt1)] olugan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her

sonunu izleyen bir hafta i¢inde Sirket ile yonetici arasinda imzalanan sozle cercevesinde
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