AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME
AMAGLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

YILLIK RAPOR (AVH)

Bu rapor AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Blylime Amagl Hisse Senedi
Emeklilik Yatirrm Fonu’nun 01.01.2008-31.12.2008 dénemine iliskin gelismelerin,
Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle
karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis yillik fon bilango ve
gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla
dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2008-31.12.2008 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESiI

2008 yilinin ilk yarisi dinya piyasalarinda dalgalanmalarin ve belirsizliklerin arttigi
bir dénem oldu. Gelismis Ulke ekonomilerinde konut piyasasina yonelik endiseler
ve konut sektoriine dayali ihrac edilen menkul kiymetlerdeki kayiplar diger
piyasalara ve riskli varliklara sicradi. Hangi bankanin ne kadar riske maruz
kaldigina dair belirsizlik ortadan kalkana kadar bankalar birbirlerine ve tiketicilere
kredi vermekte isteksiz davranirken bu durum kredi sikisikligina neden oldu ve
para piyasalarinda likidite talebi artti. Riskli varliklara y6nelik istahta ciddi dtstsler
yasandi. Mortgage piyasasina yonelik faaliyet gésteren pek gok kurum ve yatirm
bankasinin glclige distiga gorulda.

ABD’de ve sonrasinda Euro Bdlgesinde pek cok banka glic duruma duistd. Birgok
banka sbdzkonusu slregte devletler tarafindan acgiklanan paketlerle kurtarildi.
Bircok yeni ortakliklar ve devlet hisse alimlari yasandi. Yasanan panikle bankalar
karsi taraf riski yuzunden birbirlerine kredi vermekte isteksiz davrandi. Gecelik
faizler ciddi oranda yikseldi.

Yiin ilk aylari ile birlikte 6n plana cikan enflasyonun vyilkselecegine iliskin
tedirginlikler yerini izleyen aylarla birlikte global 6lgcekte ekonomik durgunluk
korkularina birakti. Glindeme hakim olan diger unsur ise global bazda ylkselen
enflasyon oranlar ve gerileyen bliyime oranlar idi.

Piyasalarda alinan tedbirlere ragmen sikintilar surmekte. Bankacilik sektérinde
yasanan sikintilar giderek daha fazla reel sektore ve tiketim egilimlerine yansidi.
Kriz finansal sektdrden reel sektdre kaydi. Issizlik oranlari ciddi olarak yikselis
edilimi igerisine girdi.

Piyasalar:

Turkiye'de yillik enflasyon orani yilbasindaki %8,4 seviyesinden %10,06’ya kadar
ylkseldi.

Gosterge niteligindeki tahvilin bilesik faizi, yilbasinda %16,6 seviyelerinde iken.
Artan enflasyon belklentilerine ve risk primine bagli olarak 2008 yili igerisinde
ciddi oynakliklar gosterdi. Gosterge faiz Donem icerisinde %26 seviyesine kadar
yukseldi. Aralik 2008 sonu itibariyle %16,54 seviyelerine ylkseldi.

Artan risklere bagh olarak doviz kurlarinda da sicrama yasandi. Aralik 2007 sonu
itibariyle sirasiyla 1,16 ve 1,71 olan Usd/Ytl ve Euro/ Ytl Aralik 2008 sonunda
sirasiyla 1,53 ve 2,14 seviyelerine yukseldi. Dénemdeki kur ariglari sirasiyla %35
ve %25 seviyesinde olustu. Sepet bazinda vylkselis %28 olarak gerceklesti.
Euro/usd paritesi ise donemde 1,47'den 1,40 seviyesine geldi.




Hisse senedi piyasasinda da dinyada yasanan gelismelere bagl olarak sert bir
gerileme sdzkonusu idi. IMKB 100 endeksi 2008 yilini %52’lik kayipla kapatti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2008-31.12.2008 donemi igerisinde Fon kurulu oladan toplantilarini

gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

o AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi EMEKLILiK YATIRIM FONU
31.12.2008 DONEMI BILANCO OZETi

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Varlklar 5,879,722 7,077,205
Borglar 48,380 62,232
Fon Portfoy Degeri 5,831,342 7,014,973

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi EMEKLILiK YATIRIM FONU
31.12.2008 DONEMIi GELIR TABLOSU OZETi

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Fon Gelirleri 794,496.00 630,985
Fon Giderleri 2,394,252.00 380,665
Fon Gelir Gider Farki -1,599,756.00 250,320.00

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AViIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi EMEKLILiK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2008 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Nominal . o o Nominal Rayi¢ o
Deger Rayic Deger o Deger Deger o
Ters Repo 576,955 554,230 9.43 686,635 686,314  9.70
Hisse Senedi 1,788,217 5,320,511.78 90.57 1,247,013 6,389,015 90.30
Fon Portfoy Degeri 5,874,741.78 100.00 7,075,329 100.00




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2008 TARIHLI
NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Tutar % Tutar %
Fon Portfoy Degeri 5,874,741 100.74 7,075,329 100.86
Hazir Degerler 3,271 0.06 1,876 0.03
Alacaklar 1,710 0.03 0 0
Diger Varliklar 0 0.00 0 0
Borglar -48,380 -0.83 -62,232 -0.89
Net Varhik Degeri 5,831,342 100.00 7,014,973 100.00

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fonumuzun getiri performansi asagidaki tabloda yer almaktadir.

01,01,2008 31,12,2008 Dénem
Fiyati Fiyati Getiri

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. 0.013429 0.007351 | -45,26%
Biiylime Amagh Hisse Senedi

Emeklilik Yatirim Fonu

Fon, %90 IMKB 100, %1 KYD 182 giin bono endeksi, %9 oraninda KYD O/N Repo
Brit endeksiten olusan bir portféyln getirisini kriter almakta ve buna paralel
getiriyi hedeflemektedir.

Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : %-45,53

e Fon dénemsel performansina ilskin ayrintili bilgiye fona ait dénemsel
performans sunus raporundan ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Portfoéye alinan varliklarin alim satim tutarlar Gzerinden araci kuruluslara asagidaki
oranlarda komisyon ddenir.
i Hisse Senetleri:
Hisse Senedi Aim Satim Islemleri : Binde 1
il. Borglanma Senetleri:
IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari:
Yiizbinde 2,25
iiii. Ters Repo Islemleri:
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N : Yiizbinde 1,13
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N disindaki vadelerde:
Yiizbinde 4,5
iv. Yabanci Menkul Kiymetler:




V. Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 2,2

vi. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani:
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin tarifesi uygulanir.

Fon Malvarh@indan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine

Orani :
01.01.2008-31.12.2008 Donemi Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama
Fon Toplam
Degerine
Gider Tiirii TL Oram %
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 423.24 0.01
ilan Giderleri 384.33 0.01
Bagimsiz Denetim Ucreti 5,735 .54 0.09
Saklama Giderleri 3 ,225 .65 0.05
Fon Yénetim Ucreti 124,028.20 1.90
Hisse Senedi Komisyonlari 37,55068 0.58
Gecelik Ters Repo Komisyonlari 1 ,835 .05 0.03
Borsa Para Piyasas1 Komisyonlari 5.86 0.00
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 166.57 0.00
TOPLAM GIDERLER 173,355.12 2.66
Ortalama Fon Toplam Degeri 6,516,820.87 100,00

Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2008-31.12.2008 Donemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve

Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii TL Oran1 %

SPK Kayit Ucreti 5,667.43 0.09

Finansal Faaliyet Harci 0.00 0.00

Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.00 0.00

Tescil ve flan Giderleri 0.00 0.00

Denetim Gideri 0.00 0.00

TOPLAM GIDERLER 5,667.43 0.09
Ortalama Fon Toplam Degeri 6,516,820.87

Uzun Donemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek




Bu o6rnek Fon‘a yapilan yatirmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir.

Bu O6rnekte asadida belirtilen slireler boyunca Fon’a 1,000 TL yatirildigi ve belirtilen
stire sonunda fondan cikildigi varsayilmaktadir. Ayrica 6érnekte Fon’un yukarida yer
alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon'un senelik getiri oraninin %10 oldugu
varsayillarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gercek maliyetler
asadidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,073 TL 1,152 TL 1,425 TL 2,031 TL

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek Dipnotlar :

Rapor doneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama
portfoy blayiukagliine orani bulunmustur. Donemdeki gin
sayisindan hareketle bu oranin yilhgi tahmin edilmistir.

Ddénem basinda fona 1,000 TL yatinm yapilmistir. Fonun yatirm
yaptigi yatinm enstriimanlarinin yillik ortalama getirisinin %10
oldudu varsayilarak, bulunan yillik harcama orani bu tutardan
distlmuastir. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara
iliskin portféy dedgeri tahmini yapilmistir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi gegmemis olmasi
nedeniyle yillik harcama orani tahmini olarak verilmistir.
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gecmis fon bilanco ve gelir tablolari
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilancgo tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Gonidl MUTLU Ayhan GUNEY
Yonetici Yonetici



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

BUYUME AMAGLI HISSE SENEDI

EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvaniyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.
Biiylime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE

BAGIMSIZ DENETiM RAPORU



BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. Blyume Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu
Kurulu'na;

1.

Avivasa Emeklilik ve Hayat A$. Buyime Amagch Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan
bilangosu, gelir tablosu, net varlik degeri ve fon portfdy degeri tablolarni, énemli
muhasebe politikalannin 6zetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz. Fon'un 31
Aralik 2007 tarihli finansal tablolarinin bajimsiz denetimi bagka bir bagimsiz
denetim firmasi tarafindan yapiimis ve 13 Mart 2008 tarihli bagimsiz denetim
raporunda olumlu géris beyan edilmistir.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucu’nun Sorumlulugu

2.

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik
yatrim fonlan hakkindaki muhasebe ve degerleme diuzenlemelerine gore
hazirlanmas1 ve dirust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolann hata ve/veya hile ve usulsuzlikten kaynaklanan o6nemli
yanhslklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi durist bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini,
uygulanmasini  ve devam ettiriimesini, kosullarin  gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin  yapiimasini  ve uygun muhasebe politikalarinin  segilmesini
icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetimlere dayanarak yukarda birinci
paragrafta belirtilen finansal tablolar hakkinda go6ris bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlanna uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere
uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve durist bir
bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir givenceyi saglamak uzere
planlanarak ydritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata
ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak
Uzere ©Onemli bir yanhishk icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de
kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gdére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi gdz 6niinde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri
tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya
koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalan ile yapilan 6énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin  bir butiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini de
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gOrisUmuzin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturdujuna
inanyoruz.



Goriis

4,

Gorlsuimize gore, fon portfdylinin degerlenmesi, net varlik degeri ve birim pay
degerinin hesaplanmasi iglemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun emeklilik yatirim
fonlarina iligkin diizenlemeleri ve Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Buyime Amacli
Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun i¢ tuzik hikumlerine uygunluk
arzetmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fonun 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlari hakkindaki muhasebe ve
degerleme diizenlemeleri (bakiniz 2 no’lu dipnot) dogdru ve durust bir bicimde
yansitmaktadir.

Gériisiimiizii etkilemeyen, dikkat ¢ekilen husus

5.

Finansal tablolara iligkin 1'nolu dipnotta agiklandidi zere Fon'un “Aviva Hayat ve
Emeklilik A.$. Biuyime Amagch Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu” olan unvani
5 Aralik 2008 tarihinden itibaren “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Bllyime Amagli
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degistiriimistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Gul, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci

istanbul, 12 Mart 2009



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

BUYUME AMACLI HiSSE SENEDIi EMEKLILi K YATIRIM FONU
(eski unvaniyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amach

Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLAR

iCINDEKILER Sayfa No
BiLANCO 1
GELIiR TABLOSU 2
FON PORTFOY DEGERi TABLOSU 3-4
NET VARLIK DEGERi TABLOSU 5
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR 613
1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER ......ccviiriieieiesiesiei e sssses s ssssss st sssssssessssssssnsses 6
2. UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME iLKELERI 7-9
3. BILANGO DIiPNOTLARI 10
4. GELIR TABLOSU DiPNOTLARI 11
5. FON PORTFOY DEGERi TABLOSU DiPNOTLARI 12

6. NET VARLIK DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI 13




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

BUYUME AMACLI HiSSE SENEDIi EMEKLILi K YATIRIM FONU
(eski unvaniyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amach

Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHLi BILANCOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

31 Arahk 2008 31 Aralik2007
Varhklar
I- Hazir degerler 3.271 1.876
A. Kasa - -
B. Bankalar 3.271 1.876
C. Di ger hazir degerler - -
II- Menkul kiymetler 5.874.752 7.075.329
A. Hisse senetleri 5.320.522 6.389.015
B. Ozel kesim borglanma senetleri - -
C. Kamu kesimi borglanma senetleri 554.230 686.314
D. Di ger menkul kiymetler - -
III- Alacaklar 1.710 -
IV- Diger varhiklar - -
Varliklar toplam 5.879.733 7.077.205
Borg¢lar
V- Borg¢lar
A. Bankaavansari - -
B. Bankakredileri - -
C. Fon yonetim uUcreti 8.786 9.632
D. Menkul kiymet a 1m borglar: 9.971 -
E. Denetim ucreti 1.438 183
F. Katilim belgesi borglan 28.185 7.665
G. Saklama Ucreti - 44.752
Borglar toplamm 48.380 62.232
Net varhiklar toplam 5.831.353 7.014.973
VI- Fon toplam de geri
A. Fon paylan 9.383.231 6.714.065
B. Fon paylar deger artig/azahsi (2.202.300) 50.730
C. Fon gelir gider farki (1.349.578) 250.178
- Cari yil fon gelir gider fark: (1.599.756) 250.320
- Gegmis yillar fon gelir gider farks 250.178 (142)
Fon toplam degeri 5.831.353 7.014.973

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
1



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi EMEKLILi K YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amach

Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK -31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“ TL") olarak ifade edilmigtir.)

1 Ocak-
31 Arahk 2008

1 Mart -
31 Aralik 2007

I-  Fon gelirleri 794.496 630.985
A. Menkul kiymetler portfoyiinden

alinan faiz ve kar paylari 311.702 29.312

1. Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylan 209.028 3.356

- Hisse senetleri kar paylar 209.028 3.356

- Borglanma senetleri faizleri - -

2. Kamu kesimi menkul kiymet faiz vekar paylar 102.546 25.835

3. Diger menkul kiymet faiz ve kar paylan 128 121

B. Menkul kiymet satis karlan 213.863 178.670

1. Ozel kesim menkul kiymet satis karlar 213.863 178.670

- Hisse senetleri satis karlart 213.863 178.670

- Borglanma seretleri satis karlar: - -

2. Kamu kesimi menkul kiymet satis karlart - -

3. Diger menkul kiymet satis karlar: - -

C. Gergeklesen deger artislar: 268.931 423.003

D. Diger gelirler - -

II- Fon giderleri 2.394.252 380.665

A. Menkul kiymet satis zararlan 201.160 57.095

1. Ozel kesim menkul kiymet satis zararlart 201.160 57.095

- Hisse senetleri satis zararlar: 201.160 57.095

- Borglanma senetleri satis zararlan - -

2. Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlan - -

3. Diger menkul kiymet satis zararlar - -

B. Gergeklesen deger azahslar: 2.019.737 227.240

C. Faiz giderleri - -

1. Kurucu avansfaizleri - -

2. Bankakredi faizleri - -

D. Diger giderler 173.355 96.330

1. Ihragizni Gireti - -

2. llan giderleri 384 -

3. Sigorta tcretleri - -

4. Aracilik komisyonu gideri 39.392 53.714

5. Noter harg ve tasdik Ucretleri 423 221

6. Fon yonetim Ucreti 124.028 37.729

7. Denetim Ucreti 5.736 433

8. Katilmabelgeleri basim gideri - -

9. Vergi, resim, harc vb. giderler - 119

10. Saklama gideri 3.226 4.088

11. Diger 166 26

III- Fon gelir gider fark (1.599.756) 250.320




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi EMEKLILi K YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amach

Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK -31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Yeni Turk Liras (“ TL") olarak ifade edilmigtir.)

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir pargasicir.



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

BUYUME AMACLI HiSSE SENEDIi EMEKLILi K YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amach

Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tirk Liras (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2008

Nominal Rayi¢ De ger
TL

Para Birimi Deger %
Hisse senedi TL 1.788.217 5.320.522 90,57
Tersrepo TL 576.955 554.230 9,43
Fon portfoy degeri 5.874.752 100,00
31 Arahik 2007
Nominal Rayi¢ Deger
Para Birimi Deger TL %
Hisse senedi TL 1.247.013 6.389.015 90,30
Tersrepo TL 686.635 686.314 9,70
Fon portfoy degeri 7.075.329 100,00
Fon portfdy degeri tablosundaki hisse senetlerinin detay1asagidaki gibidir:
31 Aralik 2008 31 Arakk 2007
Nominal Rayi¢ Nominal Rayi¢
Deger Degeri % Deger Degeri %
Turkeell letisim Hizmetleri A.S. 67.068  590.198,40 10,05 - - -
Akbank T.AS. 115.273 562.532,24 9,58 19.064 166.429 2,35
T.Garanti Bankasi A.S 214.000 554.260,00 9,43 26.437 280.232 3,96
TisBankasiA.S. 103.887 42489783 7,23 66.982 494.327 6,99
YapiveKredi Bankasi A.S. 124.331 258.607,94 4,40 98.300 403.028 5,70
Eresli Demirve Celik Fabrikalan T.A.S. 61.121 250.594,26 4,27 10.001 101.810 144
Tuprag-Trkiye Petrol Refinerileri A.S. 14.221 22767821 3,88 10.000 339.200 4,79
H.O. SabanciHolding A. S 63.661 21517418 3,66 54577 350.930 4,96
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. 56000 19600000 334 - - .
Anadolu Efes Biracil k ve Malt Sanayii A.S. 18.500 187.960,00 3,20 - - -
T.Halk Bankas A.S. 38842 17478900 298 19.745 234373 331
Kog Holding A.S. 51425 13318946 2,27 32.550 206.367 2,92
Bim Birlgik Magazalar A.$ 4000 12888000 219 - - -
Enka insaat ve Sanayi AS. 17.864 9450051 1,61 - - -
Turkiye Vaki flar Bankasi T.A.O. 76.675 90.47650 154 6.751 27.882 0,39
Tirk Ekonomi BarkasiA.S. 101.462 8218403 140 88.844 262.978 372
Tirk Hava Yollan A.O. 12,043 67.44080 115 25.000 214.500 3,03
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 61.619 62.851,38 1,07 45.010 99.922 1,41
AsyaKatilhmBankas A.S. 47.686 55.315,76 0,94 - - -
Petrol Ofisi AS. 19,001 5244199 089 42,505 257.580 364
AksigortaA.S 18.419 51.020,63 0,87 37.000 253.450 358
Tekfen Holding A.S. 17.492 50.901,72 0,87 37.426 241.772 342
Ford Otomotiv Sanayi A S. 11.000 47.96000 082 - - -
Coca-Colaicecek A'S. 7.500 47.70000 081 - - -
TSiseve Cam Fabrikalari A.S. 40.000 4280000 0,73 50.000 117.500 1,66
Petkim Petrdkimya Holding A. S. 8,618 3955662 0,67 - - .
Dow Jones istanbul 20 A Tipi
Borsa Y atinm Fonu 4372 3466996 0,59 - - -
Aygaz A.S. 17.001 3417153 058 20.000 104.000 1,47
Ak Enerji Elektrik UrefimASS. 5.000 30.65000 052 25.000 265.750 376
Arcelik A.S. 14.109 29487,81 050 - - -
Ulker Bisklvi Sanayi A.S. 16.500 2904000 049 - - -
Anadolu Anonim Tiirk SigortaSirketi 31.000 28.830,17 0,49 - - -
Turcas Petrol A.S. 11.001 2816253 048 - - -
T.Snai KalknmaBankas A.S. 27.438 24.419,82 0,42 552 1.071 0,02
Tav HavalimanlariHolding A. $ 7.000 23.310,00 0,40 - - -
Tofas Tiirk Otomobil Fabrikas A.S. 20.625 2330625 040 42.774 263.060 372
Alarko Holding A.S. 14.000 23.100,03 0,39 51.863 190.856 2,70
YapiKredi SigortaA.S. 4500 1998000 034 - - -
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 6.500 19.760,00 0,34 - - -
Dogan Yayin Holding A.S. 29.913 19.44345 0,33 - - -
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BUYUME AMACLI HiSSE SENEDIi EMEKLILi K YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amach

Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tirk Liras (“ TL") olarak ifade edilmistir.)
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

BUYUME AMACLI HiSSE SENEDIi EMEKLILi K YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amach
Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tirk Liras (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

— 31 Arahk2008 — 31 Arahk2007
Nominal Rayi¢ Nominal Rayi¢
Deger Degeri % Deger Degeri %
Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 8.250 1938750 0,33 - - -
Kardemir Karabiik Demir
Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 38.443 18.837,07 0,32 120.000 165.600 2,34
Giibre Fabrikalan T.AS. 800 18.424,00 0,31 - - -
Eis Eczaabas: lla¢ Sanayi ve Tic.A.S. 20.500 18.245,00 0,31 - - -
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 12.500 1812500 031 - - -
Trakya Cam Sanayii A.S. 18.061 16.43554 0,28 26.000 72.802 1,03
is Gayrimenkul Y atrim Ortakli @ A.S. 23.000 1633000 0,28 - - -
Bagfas Bandirma Glibre FabrikalariA.S. 252 1532664 0,26 - - -
Albaraka Tirk Katilim Bankas A.S. 7.000 14.630,00 0,25 50.001 310.006 4,38
Selcuk Ecza Deposu Ticaret ve Sanayi A. S 10.000 13.400,00 0,23 - - -
Dozus Otomotiv Servisve Ticaret A.S. 6.500 1157000 0,20 1.734 15173 0,21
Huirriyet Gazetecilik ve Matbaaci lik A.S 17.551 11.232,78 0,19 143 518 0,01
Otokar OtobUis Karoseri Sanayi A.S. 1.250 10.67500 0,18 - - -
Giings SigortaA.S. 7.500 9.750,00 017 - - -
Tat Konserve Sanayii AS. 8.000 9.600,00 0,16 - - -
Migros Turk T.AS. 500 6.825,00 0,12 - - -
Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A.S. 5.000 6.050,00 0,10 - - -
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 2.000 5.880,00 0,10 - - -
Karsan Otomotiv Sanayii ve Ticaret A.S. 7.500 5.550,00 0,09 - - -
Eczaabagi Yat rim Holding Ortakl g1 A.S 2.000 4.300,00 0,07 25.000 110.750 157
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 4411 379365 0,06 - - -
Adana Cimento Sanayii T.A.S. 1.030 3.29440 0,06 - - -
Boyner Bilyik Mazazaalik A.S. 5,000 265000 0,05 - - -
Alkim Alkali KimyaA.S. 500 1.955,00 0,03 - - -
Banvit Bandirma Vitaminli
Yem Sanayii Ticaret A.S. 1 137 - - - -
Karel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 1 0,81 - - - -
Anadolu Cam Sanayii A.S. 0 0,02 - - - -
Yaaalar Holding A.S. - - - 25.500 252.450 3,57
Anadolu Isuzu Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.S. - - - 18.434 171.436 2,42
Sekerbank T.AS. - - - 25.000 127.500 1,80
Global YatinmHolding A.S. - - - 54.505 97.019 137
Tekstil Bankast A.S - - - 50.000 90.500 1,28
Is Finansal Kiralama A.S. - - - 35.000 65.450 0,93
Reysas Tasimaa ik ve Lojistik Ticaret AS. - - - 5.315 32.794 0,46
1.788.217 5.320.522 90,57 1.247.013 6.389.015 90,30
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Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHLI

NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tirk Liras (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

— 31 Arahk2008 = __ 31 Aralik2007

Tutar % Tutar %
Fon portfoy degeri 5.874.752 100,74 7.075.329 100,86
Hazir degerler 3271 0,06 1.876 0,03
Alacaklar 1.710 0,03 - -
Diger varhklar - - - -
Borclar (48.380) (0,83) (62.232) (0,89)
Net varlik degeri 5.831.353 100,00 7.014.973 100,00
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

BUYUME AMACLI HiSSE SENEDIi EMEKLILi K YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amach

Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLi SKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1.  FON HAKKINDA GENEL BILGIiLER

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Biyime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”)
emeklilik yatinm fonudur.

Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayil1 Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Y atirim Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sbzlesmesi gergevesinde alinan ve katilimeilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimas: ve inangli miilkiyet esaslanna
gore isletiimesi amaciyla Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Blyume Amagh Hisse Senedi Emeklilik
Yatrim Fonu (“Aviva Hisse Fonu”) kurulmustur. Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. ile Ak Emeklilik
A.S.nin, Avivasa Emeklilik ve Hayat AS. unvani atinda birlesmesi lzerine, Sermaye Piyasas
Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayili izin dogrultusunda, Fon'un unvan
“Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Blyime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu” olarak
degistirilmitir.

Fon Kurucusu, Y dneticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurumileilgili bilgiler asag daki gibidir:
Kurucu Sirket:

Avivasa Emeklilik ve Hayat A S. B
inkilap Mah. Kuigilksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul

(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: AvivaHayat ve Emeklilik A.S.)
Yonetici:

Ak Portfdy Y onetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Araci Kurum:

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
inénii Cad. No:42 Giimiissuyu, 34437 Taksim -istanbul

Saklayici Kurumlar:

Takasbank i.M.K.B Takas ve Saklama Bankas A.S.
Abide-i Hirriyet Caddesi Mecidiyekdy Y olu Sokak No: 286 80260 Sisli - Istanbul
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

BUYUME AMACLI HiSSE SENEDIi EMEKLILi K YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amach

Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLi SKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2.

2.1.

2.2,

UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME iLKELERI

Genel Sunum Esaslan

Fon’un finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 28 Subat 2002 tarihli 24681
sayil1 Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
fliskin Esaslar Hakkinda Y énetmelik hikiimleri ile emeklilik yatinm fonlar taraf indan finansal
tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasna iliskin ilke ve kuralarina uygun olarak
hazirlanmaktadir. 1igili ilke ve kuralar Fon'un finansal tablolarinin hazirlamsinda 28 S ubat
1990 tarihli 20447 sayili Resmi Gazete' de yayimlanan, Seri XI, No: 6 sayli tebligi ve bu
teblige degisiklik getiren tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolann: TL cinsinden, Turk Ticaret Kanunu,
SPK'nin yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir.
Bu finansal tablolar tarihi maliyet esaana gore tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatinm fonlar
icin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan
gerekli duzeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

5083 sayili Tirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun’un 1. maddesi
uyannca ve 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 say1l1 Bakanlar Kurulu Karar1 geregince, Y eni
Turk Liraa (“YTL") ve Yeni Kurusta (“YKr”) yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren gegerli olmak Uzere kald nlmigtir. Buna gore bir 6nceki para birimi olan YTL ve YKr
degerleri TL'ye ve Kr'ye donisturilirken 1 YTL, 1 TL’ye ve 1 YKr, 1 Kr'ye esit tutulmaktadr.
Hukuki sonug¢ doguran tim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli
evrak ve her tirlt belgenin yan sira 8deme ve degisim araglaninda Y TL’ye yapilan referanslar,
yukarida belirtilen doniisiim oran: ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug olarak, 1
Ocak 2009 tarihinden itibaren TL, mdi tablo ve kayitlarin tutulmas: ve gosterimi agisindan
YTL’nin yerini almis bulunmaktadir.

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Cari doénem finansal tablolan &nceki donem ile karsilastirmali olarak hazirlanmugtir. Cari
donem finansal tablolarn sunumu ile uygunluk saglanmas agisindan kars lastirmali bilgiler

Uygulanan Muhasebe ilkeleri
Fon Paylan

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katihmcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Bir payin degeri Fon net varhik degerinin dolasimdaki fon
paylarinin kapsadig1 pay sayisina bol inmesiyle elde edilir.

Gergceklesen Deger Artislar1/Azalislar

Fon’un menkul kiymetlerinin her guin itibariyla fon igtiiziigti hikimlerine gore degerlemesi
sonucunda ortaya gikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin icinde yer alan
fon paylan deger artis/azalis hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, degerleme
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farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden cikanlarak gergeklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplarnaintikal ettirilmektedir.
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(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amach
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31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLi SKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2.

2.3.

UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME iLKELERI (Devami)
Gelir / Giderin Tamnmasi

Fon portfdyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinn alim ve satim,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger idemleri yapildiklar gin itibariyle muhasebelegtirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig glinii degeri (alis bedeli ve satis glintine kadar olusan
deger artis veya azalislan toplami) Uzerinden "Menkul kiymetler hesabi"na alacak kaydedilir.
Satig gini degeri, ortalama bir deger olup; "Menkul kiymetler hesabi"rin bor¢ bakiyesinin,
ilgili menkul kiymetin birim sayisina boltinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satis guinii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark "Menkul kiymet satis karlari hesabi"na veya
"Menkul kiymet satis zararlan hesabi"na kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin "Fon
paylar deger artis / azal1s hesabi"min bakiyesinin ortalamasna gore satilan kisma isabet eden
tutar ise, bu hesaptan cikarilarak "Gergeklesen deger artislan / azaliglar" hesaplanna aktarilir.
Menkul kiymet alim saimina ait aracilik komisyonlan alim ve satim bedelinden ayri1 olarak
"Araalik komisyonu gideri hesabn"ndaizlenir.

Vergi Karsihig1

Fon, Tirkiye de kurulmus emeklilik yatirim fonu niteliginde oldugundan kazanglari kurumlar
vergisinden istisna edilmistir.

Uygulanan Degerleme ilkeleri

- Degerleme her isglini itibariyle yapilir.
- “ Fon Portfoy Degeri”, portfdydeki varliklarin degerlerinin toplanmidir.

a) Portfdye aiinan varliklar aim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varl iklarin aim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankas’ nca belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
bulunur.

Al1s tarihinden baglamak Uzere portfdydeki varliklardan;

b)  Borsada islem goren varliklar dezerleme giiniinde borsada olusan en son seans asirl ikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Devlet ic Borclanma Senetlerinin deserleri,
degerleme guni itibariyla borsada olusan agirl ikl ortalama fiyat baz alinarak, bu fiyatin
i¢ verim oraniyla, bir sonraki i guintine ilerletilmesiyle olusur.

c) Degerleme gininde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son islem

tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢lanma araglar, ters repo ve repolar ile borsa para piyasast
islemleri, son islem guiniindeki guinlik bilesik faiz oran esas alinarak degerlenir.
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2.  UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME iLKELERI (Devami)

d)

e

f)

)]

h)

Portféyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye piyasasi araglan,
degerleme ginu itibariyle olusan en son fiyatlarinin ilgili olduklan yabana paramn
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankast doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyl e degerlenir.

i Kamu Dis Borglanma Senetleri’nin (Eurobond’lar) degerlemesinde, Reuters
ekramnda saat TSI 15:15-15:30 saatlerinde yer alan Alis Fiyah (Bid Price) baz
fiyat olarak kullanilir. Baz fiyata, son kupon 6deme tarihinden, dezerleme ginini
takip eden ilk is giinuine kadar tahakkuk eden faiz eklenir

ii. Degerleme gunuinde tezgah Ustli piyasada islem gérmeyen Kamu Dis Borglanma
Senetleri’'nin son islem tarihindeki baz fiyatina, son kupon 6deme tarihinden
degerleme gliniini takip eden ilk is giiniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

Tirk Ozel Sektér Borglanma Senetleri’nin degerlemesinde, deserleme giind itibariyla
borsada olugan agirlikl1 ortalama fiyat baz alinir. Baz fiyat, i¢ verim oraniyla bir sonraki
is gununeilerletilerek degerleme fiyat: bulunur.

Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan Tirk Ozel Sektér Borglanma
Senetleri, son idem gini itibariyla borsada olusan agirlikl1 ortalama fiyat esas alinarak
degerlenir.

"Net Varlik Degeri", Fon portfdy degerine varsa diger varhklarin eklenmesi ve bu
izahnamede belirtilen sekilde ayrilms bulunan borclarin (Kurucu tarafindan kurulug
islemleri icin verilen avans haric) distlmesi suretiyle bulunur.

Fon'un devam siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettli, faiz ve kar paylar: v.b.
al indiklart giin Fon'un toplam degerine dahil edilir.

"Bir payin degeri”, Net Varlik Degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadig: pay
sayisina boélinmesiyle elde edilir.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

BUYUME AMACLI HiSSE SENEDIi EMEKLILi K YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amach

Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLi SKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

3. BIiLANCO DiPNOTLARI

a

Birim pay degeri:

31 Arahk 2008 31 Aralik 2007
Fon toplam degeri (TL): 5.831.353 7.014.973
Dolasimdaki pay sayist (Adet): 793.258.048 522.390.012
Birim pay degeri (TL): 0,007351 0,013429

Fon paylar: hareketleri:
31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

CikariImis fon paylan sayisi(Adet): 30.000.000.000 30.000.000.000
Donem iginde satilan fon paylan sayisi (Adet) 739.606.977 575.867.511
Dénem iginde geri alinan fon paylar: sayist (Adet)  468.738.941 53.477.499

Fon siiresi: Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 2 Kasim 2006 tarih ve KYD / 683 sayili
iznine miiteakip Fon Igtiiziigir niin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 14 Kasim 2006
tarihinde ilani ile kurulmus olup, sliresizdir. Fon'un haka arz edilme tarihi 1 Mart
2007" tar.

Fon’a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Ssklama Bankas A.S. (“Takasbank”)
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Fon'a ait olan katilma belgeleri ise Merkezi Kayit
Kurulugu A.S. (“MKK”) de miisteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Yapilan saklama
sbzlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank ve MKK gilivencesi altindadir.

Bilango tarihinden sonra ortaya gkan ve agklamay: gerektiren hususlar: Y oktur
(31 Aralik 2007: Y oktur).

Deserlemede uygulanan doviz kurlan: Fon portféylnde dovizli menkul kiymet
bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Y oktur).

Degerlemede esas a inan gelir ortaklhigi senetleri fiyatlari: Fon portféytinde gelir ortakl 11
senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Y oktur).

Aciklanmasi gerekli goriilen diger hususlar: Y oktur (31 Aralik 2007: Y oktur).
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

BUYUME AMACLI HiSSE SENEDIi EMEKLILi K YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amach

Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLi SKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

4.  GELIR TABLOSU DiPNOTLARI

a

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettl tutarlan: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve
temettll yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

Yonetici bankadan alinan avans ve kredi faiz oranlari: Donem iginde Fon kurucusundan
avans veya kredi alinmamustir (31 Aralik 2007: Y oktur).

Gelir ve gider hesaplan nda, bir 6nceki yila gére % 25'in lizerinde ortaya ¢ikan artis veya
azaligin nedenleri:

Gelirlerdeki artigin nedeni fonlarina olan talebin artmasi dolayistyla alinan faiz ve kar
paylarindaki ciddi artisin yanindamenkul kiymet sat1s karlarindaki bytmedir.

Giderlerdeki artisin nedeni, borsada yasanan dalgalanmalar sonucu IMKB hisse senedi
fiyatlarimin digmesi dolayistyla gergeklesen deger azaliglanndaki ve menkul kiymet satis
zararlarindaki buytmedir.

Fon, Ydnetici’ye her giin igin fon toplam dezerinin yizbinde 5,2'si tutaninda yonetim
Ucreti tahakkuk ettirmektedir (31 Aralik 2007: yiizbinde 5,2).
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

BUYUME AMACLI HiSSE SENEDIi EMEKLILi K YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amach

Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLi SKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

5. FON PORTFOY DEGERi TABLOSU DiPNOTLARI

a  Imtiyazli hisse senetleri: imtiyazl hisse senedi yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

b. Alinan bedelsiz hisse senetleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

Nominal Nominal

AsyaKatil im Bankas A.S. 19.000 -
Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S. 13.904 25.342
EIS Eczacibag Ilag Sanayi ve Ticaret AS. 12.000 -
Kog Holding A S. 7.583 1.525
Anadolu Aronim Turk Sigorta Sirketi 6.818 -
Aygaz ASS. 3.737 -
Karel Elektronik San. ve Tic. A.S. 2.851 -
Tekstilbank A S. 2.600 -
Petrol Ofisi AS. 2.358 -
Enkalrsaat A.S. 2.100 -
Turcas Petrol A.S. 1.800 -
Trakya Cam Sanayi A.S. 1.440 34.774
Tirk Sinai Kalkinma Bankas A.S. 1.250 -
Hurriyet Gazetecilik ve Matbaaa lik A S. 1171 143
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A S. 411 -
Fortisbank A S. 250 -
Banvit Bandirma Vitaminli Y em Sanayii A.S. 250 -
Adana Cimento Sanayii T.AS 30 -
Anadolu Cam Sanayil A.S. - 21.890
Akbank T.A.S. - 9.373
Alarko Holding A S. - 2.863
Kog Holding A S. - 1525
Yap: ve Kredi Bankas A.S. - 51
79.552 97.435

[ ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinn % 10unu asan kism: Fon'da, bir
ihragcinin para ve sermaye piyasasi araglarina yairilmis fon varliklannin %10’ undan

fazlasiniagan kismu yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

d. Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler: Menkul Kiymet
Borsasi’ na kote edilmemis menkul kiymet yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

e Vadeli doviz satis sdzlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Y oktur).

f. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle fon portfdyl icerisinde vadeli mevduat yoktur (31 Aralik

2007: Y oktur).
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

BUYUME AMACLI HiSSE SENEDIi EMEKLILi K YATIRIM FONU
(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Biiyiime Amach

Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLi SKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

6. NET VARLIK DEGERi TABLOSU DiPNOTLARI
a Supheli alacaklann tutari: Fon’un stpheli alacagyoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

b. Fon toplam degerinin % 5'inden fazla tutardaki diger varliklarnn detayr: Fon toplam
degerinin % 5'inden fazla tutarda di ger varlik yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

c. Aciklanmasi gerekli gorulen diger hususlar: Dipnot 1'de agiklanan husus diginda
actklanmasi gereken diger hususlar yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMACLI
HIiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU (AVH)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Buyume Amagl Hisse Senedi Emeklilik
Yatinm Fonu 19.11.2006 tarihinde 300.000.000.TL (Ugylzmilyon) sermaye
ve 100.000.TL (yuzbin) avans tahsisi ile kurulmustur.

31.12.2008tarihinde fon toplam dederi 5,831,342.27 TL dolasimdaki pay
sayisl 793,258,047.832 adettir.

01.01.2008-31.12.2008 dénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve
fonla ilgili diger konular incelenmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagcli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

Gonil MUTLU Ayhan GUNEY
Y Onetici Y Onetici



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

BUYUME AMAGLI HISSE SENEDI

EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvaniyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.$. Bliyiime Amagclh
Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
AGIKLANAN BILGILERE iLISKIN RAPOR



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMAGLI HISSE SENEDI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
AGIKLANAN BILGILERE iLISKIN RAPOR

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Bllylime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu’nun
(“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2008 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayill Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine liskin Esaslar
Hakknda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlanna iliskin
dizenlemeleri gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir.
Bunun diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve goris olusturulmamistir.

Gorusimize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2008 dénemine ait performans sunus raporu
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. Bllyime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun

performansini ilgili Teblid’in performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine
uygun olarak dogru bir bigcimde yansitmaktadir.

Gorigumuzi etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkat cekmek isteriz:

Fon’un “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Blyume Amagcli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu” olan unvani “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. Buyime Amagcl Hisse Senedi
Emeklilik Yatinm Fonu” olarak 5 Aralik 2008 tarihinden itibaren degistirilmistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Gul, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetci

istanbul, 11 Mart 2009



Avivasa Emeklilik ve Hayat Buyime Amagcl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
01/01/2008-31/12/2008
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMAGLI HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU (eski unvaniyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Bilyiime Amagl1
Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu”)

1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 DONEMI

PERFORMANS SUNUS$ RAPORU

A. Tanitici Bilgiler

Portfoye Bakis

Halka Arz Tarihi : 1 Mart 2007 [Yatirim ve Yonetime iligkin Bilgiler

Rapor Tarihi (*) 2 Ocak 2009 [Fonun Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL) 5.831.248| Fon portféyiiniin en az %80'inin IMKB-100 endeksine dahil hisse senetlerine yatnimasi suretiyle sermaye ve temettii

Birim Pay Degeri (TL) 0.007351] geliri elde edilmesi hedeflenmektedir. Saliha Atagiin Kig - Emrah Ayranci -
Yatinmci Sayisi 13.250| Fon hedef getiri kriteri ile ilgili aynntili bilgi dipnotlar madde 1'de yer almaktadr. Cigdem Cerit - Ozlem Karagoz - Murat
Tedavil Orani % 2,6

Zaman - Umit Sener - Emre leri

Portfoy Dagilmi %

Hisse Senedi 90,57
Ters Repo / Borsa Para Piyasasi 9,43 En Az Alnabilir Pay Adedi
0,001 Adet
Hisse Senedi Sektérel Dagiim % [Yatirim Stratejisi
Mali Kuruluslar 53,70 | Fon'un yatirm stratejisi, fon portféytinin secilen karsilastrma 6l¢ltl kadar veya daha fazla getiriyi alinabilecek en az risk ile saglama hedefi dogrultusunda yatrimlan
Ulastirma Haberlesme Depolama 14,93 | cesitlendirme yoluyla riski dagtarak, likidite unsurunu gézeterek ve gerek duyuldugu takdirde vadeli islem sozlesmelerine yatnm yapimasi suretiyle yatirmlari riskten
Lastik Kaucuk Kimya 7.39 | koruyarak ydnetilmesidir. Fon'un temel yénetim stratejisi, riski dagtmak amaciyla dengeli ve genis bir hisse senedi portfoy dagimi olusturmaktr. Bu sayede belli
Demir-Celik-Dokim-Metal 4,27 | hisselere ve/veya sektorlere yogunlas maktan dolay olus abilecek risklerin en aza indirgenmesi hedeflenmektedir. Bu siirecte hisselerin getirileri arasndaki korelasyon
Metal Esya Makine 2,36 | da goz Gniine alnabilir. Yogunlagma riskini dagtmak igin benzer risklere maruz kalabilecek hisse senetlerinin bir ksmnn yatnm disi birakiarak elenmesi
Perakende Ticaret 2,31 | kararlag trilabilir.
Insaat-Insaat Malzemeleri 1,61
Gida Icki Titin 1,51
Tas Topraga Dayali 1,00
Teknoloji 0,79
Elektrik Gaz Su 0,52
Kagt-Kagt Uriinleri 0,18

\Yatirim Riskleri

Fon’un y6netiminde, herhangi bir tiir yatinm aracinda ortaya cikabilecek risklerden korunmak amacila genis ve dengeli bir portfdy dagilimi olusturulacaktr. Boylece,
riskin dagitimasi prensibi dogrultusunda fonun istikrarl bir getiri saglamasi hedeflenecektir. Fon portfdyl agrlikla Tirk Lirasi yatrnm araglarindan olustugu igin, fon
de geri bu araclarda meydana gelebilecek sert fiyat hareketlerinden dogrudan etkilenebilmektedir. Fon yatirmcisinin karsilasabilecedi riskler s 6yle sralanabilir:Fon’un
iceriginde bulunan hisse senetleri yatrimciy piyasa riskiyle karsi karsiya brakabilir. Faizlerde meydana gelebilecek dalgalanmalar fon portfdytindeki sabit getirili
menkul kymetlerin degerlerinde de ani degisikliklere yol agabilir. Bu menkul kiymetlerin ézellikle anapara 6demeleri de enflasyon riskine maruz kalabilir. Enflasyonun
piyasa beklentilerinin Gizerinde ¢ikmasidurumunda sabit getirili Kiymetin reel getirisi beklenenden dusiik olabilir. Fon’un i¢eriginde bulunabilecek kamu i¢ borglanma
senetleri, Turk Hazinesi'nin ¢ikardigi TL ve doviz cinsinden sabit ve degisken getirili borglanma araclanndan olusacagindan Fon, Turkiye Cumhuriyeti’'nin kredi riskini
Ustlenecektir. Bir diger risk de Turk Lirasrnin yabanci para birimleri karsisindaki seyrinden kaynaklanmaktadir. Fon’daki bazi menkul kiymetler yabanci para birimleri
cinsinden olabilece §i icin Turk Lirasi’nin bu para birimlerine karsi kalici bir deger artisi saglamasi durumunda, s6z konusu Fonun Turk Lirasi cinsinden getirisi
dusecektir. Son olarak, her tirlii yatrm igin gecerli olan mucbir sebep (savas, do gal afet, v.s.) riski bakidir.

(*) 1 Ocak 2009 tarihinin tatil giini olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2008 sonu performans raporlannda 2 Ocak 2009 tarihli Pay Basina Net Varlik Dederleri kullanilacaktr. Bu nedenle performans raporlarinda 1 Ocak 2009 tarihli glinliik rapor
degerlerine yer verilmektedir.



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMAGLI HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU (eski unvaniyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Bilyiime Amagl1

Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu”)
1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 DONEMI
PERFORMANS SUNUS RAPORU

B. Performans Bilgileri

-~ Sunuma Dahil .
Hedeflenen Portfoyiin veya Dénem Sonu Sunuma Dahil
" Portféy Grubunun Kargilagtirma " Portfoy veya Yonetilen Tiim
. Toplam Net Karsilagtirma Enflasyon Portfoy o R Portfoy veya ” s
Dénem Getiri % Olciitiniin Getirisi Orani (UFE) Sayisi Zaman Iginde Olciitiiniin Standart Portféy Grubunun Portfdy Grubunun  Portféyler Tutari
° ¢ o, V! Standart Sapmasi Sapmasi % (*) i ~ . Yonetilen Portfoyler  (Milyon TL) (**)
% %) Net Varlik Degeri lcindeki Oran1 %
o (milyon TL) <! o
2007 (Halka Arz Sonrast) (***) 29,80 33,82 5,00 1 1,52 1,48 7,0 0,15 4.620
2008 12 Aylik (45,26) (45,53) 8,11 1 2,41 2,45 0,0 0,00 5.038

GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANS! iGiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

(*)  Portfoyun ve karsilastirma olgutiiniin standart sapmasi donemdeki gunlik getiriler zerinden hesaplanmigtir.

Fon 1 Mart 2007 tarihinde halka arz edilmistir
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811
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(50,00)
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Getiri %
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Olgitiiniin Getirisi %

Enflasyon
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Portfdy Yoneticisi Ak Portfdy Yonetimi A.$.’dir. Mevcut rakam Ak Portfdy Yonetimi A.S.’nin yonettigi toplam portfdylerin rapor dénemi son giini tarihi itibariyle toplam buyUklugunt gostermektedir.




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMAGLI HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU (eski unvaniyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Bilyiime Amagl1

Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu”)

1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 DONEMI

PERFORMANS SUNUS RAPORU

C. Dipnotlar

1) Rapor Giinii itibariyle Fon Karsilastrma Olgiitii ve Yatmm Stratejisi Bant Aralklart:
%90 oraninda IMKB Ulusal 100 Endeksi (%80-100 bant aralgi), %1 orannda KYD 182 gunliik DiBS endeksi (%0-20 bant aralgi), %9 oraninda KYD O/N Repo Briit endeksi (%0-20 Repo+BPP bant aral g1

Dénem kerisinde Uygulanan Diger Fon Kars lastirma Olgiitii Dagimlan, Yatrnim Stratejisi Bant Aralklari ve Uygulama Dénemleri:

01 Ocak 2008 - 19 Subat 2008

19 Subat 2008 - 31 Aralk 2008

%80 oraninda IMKB Ulusal 100 endeksi (%80-100 bant aralgj1), %10 oraninda KYD 182 giinliik DIBS endeksi (%0-20 bant arali§l), %10 oraninda KYD O/N Repo Briit endeksi (%0-20
Repo+BPP bant araligi)

%90 oraninda IMKB Ulusal 100 Endeksi (%80-100 bant arali§i), %1 oraninda KYD 182 giinlik DIBS endeksi (%0-20 bant arali§i), %9 oraninda KYD O/N Repo Briit endeksi (%0-20
Repo+BPP bant araligi)

Doénemde yatrim enstriimani getiri oranlari : Yandaki tabloda verilen ilgili enstriimanlarin donem getirilerinden hareketle kargilastirma élgutu getirileri hesaplanmistir. Hedeflenen kars lagtrma

olgutiinuin hesaplanmasinda hedef portféy dagilm oranlarindan hareket edilmistir. Gerceklesen kars lagtrma 6lciti hesaplamasinda ise rapor guni
tarihli portfoy daglimibaz alnmigtr.

01 Ocak 2008 - 31 Aralik 2008

XU100 % (51,63)

XU030 % (50,32) Baslangic Tarihi 1 Ocak 2008
KYD ON NET % 15,11 Bitis Tarihi 31 Aralik 2008
KYD ON BRUT % 17,20 Gin Saysi 365
KYD30 % 17,89

KYD91 % 18,41 Gerceklesen Getiri % (45,26)
KYD182 % 19,32 Hedeflenen Karsilagtirma Olgitii Getirisi % (45,53)
KYD365 % 20,22 Gerceklesen Karsilastrma Olgiitii Getirisi % 38,11
KYD547 % 19,42 Nispi Getiri % 0,27
KYDTUM % 18,60 Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Kargilagtrma Olgiitiniin Getirisi]+[Gergeklesen Karsilagtrma Olgitiiniin Getirisi -Hedeflenen
SEPET (% 50 ABD Dolan + % 50 AVRO) % 27,56 Kars lastirma Olgutiiniin Getirisi]

ABD Dolari DOVIZ SATIS % 31,26

EUR DOMZ SATIS % 25,04

AVRO/ABD Dolari % (4,74)

TL MEVDUAT AYLIK % 16,93

ABD Dolart MEVDUAT AYLIK - TL % 34,85

AVRO MEVDUAT AYLIK - TL % 28,35

KYD FX-DIBS $ - TL % 35,77

KYD FX-DIBS AVRO - TL % 26,20

KYD AVRObond $ - TL % 32,53

KYD AVRObond AVRO - TL % 25,71

MSCIWI % (24,61)

SBEGU % 38,10

SSBWGBI % 47,22

Bloomberg Us Treasury 5-7 % 52,34

Bloomberg De Bund 5-7 % 41,77

DJ Industrial % (14,87)

Dj AVROstoxx 50 % (30,40)

MERRILL US GOV'T BOND INDEX1-10 % 47,14

MERRILL EMU DIRECT GOVT INDEX 1-1C % 35,91




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMAGLI HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU (eski unvaniyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Bilyiime Amagl1
Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu”)

1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 DONEMI

PERFORMANS SUNUS$ RAPORU

2) Fon portfoy yonetimi hizmeti Ak Portféy Yonetimi A.$. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket Akbank T.A.$.’nin %99,99 oraninda i stirakidir.
Sirket Akbank T.A.$., Ak Yatrim Menkul Degerler A.$., ve Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$.’ye ait toplam 37 adet yatirm fonunun ve Ak Yatinm Ortakligi A.$.'nin portféy yonetimini gergeklestirmektedir.
Yonetilen toplam portfoy buylkligi 5.038 Milyon TL diizeyindedir.

3) Fon portfdylnin yatirm amaci, stratejisi ve yatirm riskleri “A. Tantic1 Bilgiler” bolimiinde belirtilmig tir.

4)  Fonun dénemde sagladigi net getiri orant

1 Ocak 2008

31 Aralk 2008

Fon Getirisi % (45,26)
Hedeflenen Karslagtrma Olgiitii Getirisi % (45,53)

5) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginlik brut varlik degerlere oraninin agrl ikl ortalamasi asagidaki gibidir:
Fon Varliklanndan Yapilan Harcamalar: TL
a. Noter Harg ve Tasdik Giderleri 423
b. ilan Giderleri 384
c. Sigorta Ucretleri -
d. Bagimsiz Denetim Ucreti 5.736
e. Katilma Belgesi Basim Giderleri [4] -
f. Saklama Giderleri 3.226
g. Fon Yoénetim Ucreti 124.028
h. Isletim Giderleri Toplami (a+b+...+g) 133.797
i Hisse Senedi Komisyonlan 37.551
j. Tahvil Bono Kesin Allim Satm Komisyonlari -
k. Gecelik Ters Repo Komisyonlan 1.835
l. Vadeli Ters Repo Komisyonlan -
m. Borsa Para Piyasasi Komisyonlari 6
n. Yabanci Menkul Kiymet Komisyonlari
0. Kur Farki Giderleri -
p. Aracilk Komisyonu Giderleri Toplam i (i+j+k+...+0) 39.392
q. Odenecek Vergiler -
r. Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Bolumii -
S. Diger Giderler 166
t. Diger Vergi, Resim, Har¢ vb. Giderler -
Toplam Giderler (h+p+q+r+s+t) 173.355
Ortalama Fon Toplam Degeri 6.516.821
Toplam Harcamalar / Ortalama Fon Toplam Degeri % 2,66

6) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirm stratejisi degisikligi yoktur.

7) Fon portfoy icerisinde portfdy gruplar bulunmamakta olup hedeflenen karsilastrma 6lgiti tim portféyu yans tmaktad .

8) Emeklilik yatirm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr.

9)  Fon portféyii igerisinde portfdy gruplar bulunmamaktadir.

10) Fon portfoyu igerisinde portfdy gruplari bulunmamaktadir.

11)  Fon varliklanndan yapilan fon harcamalarinin dénem igindeki fon toplam de gerinin agirlikl ortalamasina orant: 5 Nolu dipnotta verilmigtir.

12) 5083 sayil Turkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun'un 1. maddesi uyarinca ve 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayil1 Bakanlar Kurulu Karari geregince, Yeni Turk Lirasi1 (“YTL") ve Yeni Kurusta (“YKr") yer alan
“Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere kaldirimigtr. Buna gore bir énceki para birimi olan YTL ve YKr degerleri TL'ye ve Kr'ye donusturilirken 1 YTL, 1 TL'ye ve 1 YKr, 1 Kr'ye esit tutulmaktadir. Hukuki

sonug dojuran tlim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kymetli evrak ve her turlii belgenin yani sira édeme ve degdisim araclarinda YTL'ye yapilan referanslar, raporda belirtilen déniig im orani ile TL cinsinden
yapilmis say Imaktadr. Sonug olarak, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren TL, mali tablo ve kayitlarn tutulmasi ve gosterimi agisindan YTL'nin yerini almig bulunmaktad .



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMAGLI HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU (eski unvaniyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Bilyiime Amagl1
Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu”)

1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 DONEMI

PERFORMANS SUNUS$ RAPORU

D. ilave Bilgiler ve Agiklamalar

1) Fon'un gecmis ceyrek donemlerine iligkin performans bilgileri:

1. Ceyrek 2. Ceyrek 3. Ceyrek 4. Ceyrek

1 Ocak 2008 1 Ocak 2008 1 Ocak 2008 1 Ocak 2008

31 Mart 2008| 30 Haziran 2008 | 30 Eylul 2008| 31 Aralik 2008

|Ger(;ek|e§en Getiri % (25,97) % (32,83) % (29,91) % (45,26)
Hedeflenen Karslastrma Olgiiti Getirisi % (25,30) % (31,58) % (29,55) % (45,53)

2) Donemde portfoy stratejisinde degisiklik yapimamistr.

3) Donemde ABD Dolari/ TL ve AVRO / TL getirileri asagida gosterilmistir.

[ ABDDolan /TL]  AVRO/TL]
[ 1 Ocak 2008 - 31 Aralk 2008 ] % 31,26 | % 25,04 |

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfoy ve karsilastrma 6lgutl standart sapmasina (gunlik verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.
5) Fon'un halka arzindan itibaren yeterli stire gegmemesi nedeniyle ge¢mis yilara ait veriler yilik standart sapmanin hesaplanabilmesi icin yeterli degildir.

6) Fon’un “Aviva Hayat ve Emeklilik A.$. Buyime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatrrm Fonu” olan unvani 5 Aralk 2008 tarihinden itibaren “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. Bliyume Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatrim
Fonu” olarak degistirilmistir.



