AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME
AMACLI HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR (AVH)

Bu rapor AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Blylime Amagh Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu’nun 01.01.2010-31.12.2010 dénemine iliskin gelismelerin,
Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki ddnemle
karsilastirmall olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gegmis yiliik fon bilango ve
gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy
degeri ve net varlik dederi tablolarnin katillmcilara sunulmasi amaciyla
dizenlenmigtir.

BOLUM A: 01.01.2010-31.12.2010 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

EKONOMI TURKIYE :

Enflasyon : Aralik 2010'da ayhk tiife enflasyonu %-0,30 ve yillik tiife enflasyonu
%6,40 seviyesinde gergeklesti. Yillik bazda gekirdek enflasyon ( (I)gida ve alkolsiiz
icecekler, alkoll( ickiler ile tltiin Grinleri ve altin harig) ise %2,99 seviyesinde.
TCMB’nin enflasyonda 2011 tahmini %5,3 ve 2012 tahmini %5 seviyesinde.
Ontmiizdeki aylarda vyillik enflasyon oranlarinda gerilemenin devam etmesi
bekleniyor. Bu ise MB’na politika belileme noktasinda &nemli bir serbestlik
saghyor.

Baylime : 2010 Uglincii geyrekte GSYIH yillik %5,5 biyiime kaydetti. Ekonomi baz
etkisinden de kuvvet alarak giigli biiylime gdsteriyor. Ekonomi 2010 birinci ve
ikinci geyrekte sirasiyla %11,8 ve %10,2 blylmisti. 2010 yisonu blylime
oraminin yaklasik %8 seviyesinde olusmasi bekleniyor. 2011, 2012 ve 2013
bdylme hedefleri ise sirasiyia %4,5, %5,0 ve %5,5 seviyesinde.

Blitce Dengesi : 2010 Ocak-Ekim déneminde blitge acidr 23,1 milyar TL'ye ulast:.
Hikimetin hedefi 2010’da agidin 50 milyar TL olacad yoéninde. Beklentiler
hedeften daha olumlu bir gergeklesme olacadl yoniinde. Bitge agidi / GSMH
oraninin kabul edilebilir bir seviye olan yaklasik %3,5 seviyesinde gergeklesecedi
tahmin ediliyor.

Cari Denge : 2010 ilk 11 aylk déneminde wiliik bazda o6nemli bir yikselig
kaydederek 45 milyar dolar agik verdi. Dis ticaret agidindaki ylkseligle cari agigin
2010'da 2009'daki 14 milyar dotar seviyesinden oldukga yukarida 50 milyar dolara
yakin bir sevivede gergeklesecedi tahmin ediliyor. Sdzkonusu rakam vyakiagik
GSMH’nin yaklasik %6,5‘i oraninda oldukga riskli bir acig ifade ediyor.

HISSE SENEDI PiYASASI:

IMKB100 endeksi Aralik 2010 sonu itibariyle yilbasina nazaran %?24,9 getiri
sagladi. Reel faiz seviyesinin cok disik oldugu ve yurtdigt fon akimlarinin kuvvetli
seyrettigi donemde orta-uzun vadeli bir bakis acisiyla hisse senedi piyasasinin
kuvvetli seyrini korumasi bekleniyor.

TAHVIL BONO & FAiZ PIYASASI:

Gésterge faiz Aralik 2010'u %7,03 seviyesinden kapatti. Onceki aysonu itibariyle
faiz seviyesi %7,84 seviyesinde idi. Yasanan sert faiz diislisiinde MB faiz karar
etkili oldu. Beklentiler Merkez Bankasi'nin diglik faiz politikasinin uzun miiddet
devam edecedi seklinde.




DBViIZ PIYASASI:

EURQ/USD paritesi Aralik 2010'u 1,3366 seviyesinden kapatti. Onceki ay parite
seviyesi 1,3031 idi. Yilbasinda EURQ/USD paritesi 1,44 seviyesinde idi.

2010 yilinin ilk 9 ayinda dier para birimleri kargisinda yliksek oranda deder
kazanan TL, son geyrekte bir miktar diger para birimlerine karsi deder kaybetti.
Sepet TL karsisinda yilbasina gére %1 deger kaybetti. Yilbagina nazaran USD/TL
%3,4 defer kazanirken EUR/TL'deki deder kaybi %4,1 seviyesinde gerceklesti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE iLGILI BILGILER

01.01.2010-31.12.2010dénemi icerisinde Fon kurulu olagdan toplantilarim
gerceklesgtirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12.2010 DONEMI BILANCO OZETi

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Varlklar 13.756.558 13.756.558
Borglar 143.518 143.518
Fon Portfoy Degeri 27.889.100 13.613.040

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12.2010 DONEMI GELIR TABLOSU OZETI

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Fon Gelirleri 3.757.675,00 3.757.675,00
Fon Giderleri 1.421.298,00 1.421.298,00
Fon Gelir Gider Farki 2.768.232,00 2.336.377,00




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Aralik 2010 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2010 31 Aralhik 2009
Nominal Rayic o% Nominal Rayic %
Deder Deger Deger Deger
Ters Repo 2.465.330 2844497 10,20 1.187.400 1180228 865
Hisse Senedi 4.841.046 25.030.287 89,80 2.743.000 12.465.590 91,35
Fon Portfoy Degeri 27.874.784 100,00 13.645.819 100,00

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HISSE SENEDiI EMEKLILiK YATIRIM FONU
31 Arahk 2010 TARIHILI
NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutartar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”") olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Tutar % Tutar %
Fon Portfoy Degeri 27.874.784 99,95 13.645.819 100,24
Hazir Degerler 118.757 0,43 6.585 0,05
Alacaklar 0,00 0,00
Diger Varliklar 0,00 104.154 0,77
Borglar -104.440 -0,37 -143.518 -1,056
Net Varhk Degeri 27.889.101 100,00 13.613.040 100,00




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fonumuzun getiri performansi asagidaki tabloda yer almaktadir.

04.01.2010 31.12.2010 Dénem
Fiyatl Fiyati Getiri

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. 0.014655 0.018560 %26,65

Biiyiime Amacli Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

Fon, %90 IMKB 100, %1 KYD 182 giin bono endeksi, %9 oraninda KYD O/N Repo
Briit endeksiten olusan bir portféyiin getirisini kriter almakta ve buna paralel
getiriyi hedeflemektedir.

Hedefienen Karsilastirma Olgitiniin Getirisi : % 23,33

+ Fon dénemsel performansina ilskin ayrintili bilgiye fona ait dénemsel
performans sunus raporundan ulasiabilir.

BOGLUM F: FON HARCAMALARI ILE i1 GiLI BILGILER

Portfdye alinan varliklarin alim satim tutariar tizerinden araci kuruluglara agagidaki
oranlarda komisyon ddenir.

vi.

vii.

Hisse Senetleri:

Hisse Senedi Alim Satim Islemleri : Binde 1

Borglanma Senetleri:

IMKB Tahvil ve Bono Piyasas! Kesin Alim Satim Pazan:
Yizbinde 1,5

Ters Repo Islemleri:

IMKB Repo ve Ters Repo Pazar O/N : Yiizbinde 0,75

IMKB Repo ve Ters Repo Pazan O/N disindaki vadelerde:
Yiizbinde 3

Yabanci Menkul Kiymetler:

Borsa Para Piyasas: Islemleri: Yiizbinde 2

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi Islemleri (VOB): Onbinde 2
Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'nin tarifesi uygulanir.




Fon Malvarlizindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Deferine

Oram :
01.01.2010-31.12.2010 Dénemi Fon Varliklarindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Orialama
Fon Toplam
Degerine
Gider Tiirii YTL Oran %
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 407,88 0,00
Bagimsiz Denetim Ugreti 4.307,02 0,02
Saklama Giderleri 3 .463,89 0,02
Fon Yonetim Ucreti 357.091.,64 1,90
Hisse Senedi Komisyonlan 89507,32 0,48
Gecelik Ters Repo Komisyonian 4471 ,00 0,02
Borsa Para Piyasasi Komisyonlan 1 9,90 0,00
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 460,84 0,00
TOPLAM GIDERLER 459.729,49 2,44
Ortalama Fon Toplam Degeri 18.814.099,16 100,00

| Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2010-31.12.2010 Diénemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve

Ortalama Fon Toplam Degerine Orann:

Ortalama
Fon Toplam
Degerine
Gider Tiirii YTL Oran1 %
SPK Kayit Ucreti 9.788,51 0,01
Finansal Faaliyet Harci 0,00 0,00
Noter Har¢ ve Tasdik Giderleri 0,00 0,00
Tescil ve Ilan Giderleri 0,00 0,00
Denetim Gideri 0,00 0,00
TOPLAM GIDERLER 9.788,51 0,01
Ortalama Fon Toplam Degeri 18.814.099,16

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek
Bu 6rnek Fon'a yapilan yatinmin maliyetinin diger fonlarla karsilagtinlabilmesi

amaciyla hazirlanmistir.

Bu érnekte asagida belirtilen siireler boyunca Fona 1,000 TL yatinldigi ve belirtilen
stire sonunda fondan cikildigi varsayllmaktadir. Ayrica érnekte Fon'un yukanda yer
alan gider oranlarninin degismedigi ve Fon'un senelik getiri oranimin %10 oldugu
varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmigtir. Gergek maliyetler
asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.




1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,076 TL 1,157 TL 1,438 TL 2,072 7L

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Acikiayicr Ornek Dipnotlan :
Rapor déneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama
portfoy bayukiiglne orant bulunmustur. Dénemdeki glin
sayisindan hareketle bu oranin yilhgi tahmin edilmigtir.

Dénem basinda fona 1,000 TL yatinm yapiimistir. Fonun yatinm
yaptig! yatinnm enstriimanlarinin yillik ortalama getirisinin %10
oldugu varsayilarak, bulunan UCAYLIK harcama orani bu tutardan
dustlmistar. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara
iliskin portféy degeri tahmini yapilmigtir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi ge¢gmemis olmasi
nedeniyle yillik harcama orani tahmini olarak verilmistir.
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolar
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolan

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYATA.S.
BUYUME AMAGLI HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Ender YI z
Madir




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMACLI
HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU (AVH)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Biliyime Amach Hisse Senedi Emeklilik
Yatinm Fonu 19.11.2006 tarihinde 300.000.000.TL (Ugylizmilyon) sermaye
ve 100.000.TL (ytizbin) avans tahsisi ile kurulmustur.

31.12.2010 tarihinde fon toplam dederi 27.889.100,57 TL dolasimdaki pay
sayisi 1.502.511.182,588 adettir.

01.01.2010-31.12.2010 ddénemi icerisinde Fon kurulu olagan topiantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve
fonla ilgili diger konular incelenmigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

Ayh UNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap doénemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biyiime Amagh Hisse Senedi
Emeklilik Yatinnm Fonu Kurulu’na:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S Biyime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 31
Aralik 2010 tarihi itibariyte hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, gelir tablosunu, net varlik degeri
ve fon portfdy deferi tablolarini, Snemli muhasebe politikalarinin dzetini ve dipnotlarin denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Ofarak Kurucunun Sorumiulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimianan emeklilik yatinm fontan
hakkindaki muhasebe ve dederleme dizenlemelerine gére hazirlanmast ve durtst bir sekilde
sunumundan serumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolann hata velveya hile ve usuls{izlikien
kaynaklanan snemli yanlislklar igermeyecek bigimde hazirtanarak, gergedi diirtist bir gekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasartanmasini, uygulanmasini ve devam
ettirilmesini, kogullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasin ve uygun muhasebe
politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaphdimiz bagimsiz denetime dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda gériig bildirmektir. Ba§imsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca
yayimianan badimsiz denetim standartiarina uygun olarak gergeklestiriimistir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasin| ve bagimsiz denetimin, finansal tablolann gergedi dodru ve dirlst bir bicimde
yansitip yansitmadigi konusunda makul bir givenceyi saglamak Gzere planlanarak ytritiimesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotiar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, badimsiz denetim tekniklerinin kultaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin sec¢imi, finansal tablolarin hata velveya hile ve usulstzlikten kaynaklanip
kaynaklanmadig hususu da dahif olmak Gzere dnemli yanlishk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi goz éntnde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gérus vermek dedil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasartamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolann bir bitiin olarak
sunumunun uygunlugunun dederlendirimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin etlijimiz bagimsiz denetim kanitiarinin, gérisumizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Goris

Goraglimuize gdre, fon portfdyinin degerlenmesi, fon foplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemleri, Sermaye Piyasas! Kurulu'nun emeklilik yatinm foniarina iskin dizenlemeleri
ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$ Bliylime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun ig tazik
hikUmlerine uygunluk arzetmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
finansal durumunu ve ayn tarthte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinim fonlart hakkindaki muhasebe ve dederleme dizenlemeleri
cercevesinde (bakiniz bilango 2 no'lu dipnot) dogru ve dirist bir bicimde yansitmaktadir,

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan bilangosu, fon portféy degeri ve net varlik degeri

tablolari ve birim pay degeri hesaplanmast iglemleri ile 1 Ocak — 31 Aralik 2009 dénemine ait gelir
tablosu bir bagka denetim sirketi tarafindan denetlenmis ve séz konusu girket 10 Mart 2010 tarihli
raporunda olumlu gérids beyan etmistir.

Giiney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumiu Ortak, Bagdenetgi

11 Mart 2011
Istanbul, Trkiye



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Bliylime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
hilang¢o
{Para birimi - Tiirk Liras1 {TL)}

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Varliklar
Hazir degerler 8,613 6,585
Bankalar 8,613 6,585
Bankalar - vadesiz mevduat 8,613 -
Menkul kiymetler 27,874,784 13,645,819
Hisse senetleri 25,030,287 12,465,590
Kamu kesimi borglanma senetleri 2,844 497 1,180,229
Diger varhiklar 110,144 104,154
Varliklar toplami 27,993,541 13,756,558
Borglar
Fon ve portfdy yénetim Gcreti 43,600 21,131
Denetim Gdcreti 1,077 1,003
Katilma belgesi borglari 59,764 121,384
Borgiar toplami 104,441 143,518
Net varliklar foplami 27,889,100 13,613,040
Fon toplam degeri
Katiima helgeleri 20,545,019 10,405,596
Katiima belgeleri deder artig/(azalig) 3,589,050 2,220,645
Fon gelir / (gider) fark 3,755,031 986,799
Cari dénem fon gelir / (gider) farki 2,768,232 2,338,377
Gecmis yiliar fon gelir / (gider) farki 886,789 {1,349,578)
Fon toplam dederi 27,889,100 13,613,040

Ekte sunulan dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

(3)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2010

hesap dénemine ait gelir tablosu
{Para birim - TUrk Lirasi (TL}))

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Fon gelirleri
Menkul Kiymet portféyiinden alinan faiz ve kar paylan 522,861 303,885
Ozel kesim menkut kiymetleri faiz ve kar paylari 358,198 226,369
Hisse senetleri kar paylar 358,198 226,369
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylarn 157,846 73,229
Diger menkul kiymetier faiz ve kar paylari 6,817 4,287
Menkul kiymet satis karlan 715,124 425,632
Ozel kesim menkul kiymetleri satis kariari 715,124 425,632
Hisse senetleri satis karlar 715,124 425 632
Gergeklegen deger artiglan 2,703,752 3,028,158
Fon gelirleri toplami 3,941,737 3,757,675
Fon giderleri
Menkul kiymet satig zararlan 57,382 161,293
Ozel kesim menkul kiymetleri satis zararlari 57,382 161,293
Hisse senetleri satis zararlar 57,382 161,293
Gergeklegen deger azaliglarn 656,394 1,001,400
Diger giderler 459,729 258,605
Aracihik komisyonu giderleri 93,998 75,896
Noter harg ve tasdik Ucretleri 408 291
Fon ve portféy yénetim Ucretleri 357,092 175,787
Denetim Ucretleri 4 307 4,012
Vergi, resim, harg vb. giderler 438 237
Saklama giderleri 3,464 2,368
Diger giderler 22 14
Fon giderleri toplami 1,173,505 1,421,298
Fon gelir / (gider) farki 2,768,232 2,336,377

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin taramlayici pargalandir



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bityiime Amacglh Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle

fon portféy degeri tablosu
{Para birimi - Tiirk Liras: (TL))

31 Arahik 2010 31 Arahk 2009

Nominal Rayic Nominal Rayic
degeri degeri % degeri degeri %
Hisse senetleri (TL) 4,841,046 25,030,287 89.80 2,743,000 12,465,590 91.35
Ters repo (TL) 2,465,330 2844497 10.20 1,187,400 1,180,229 8.65
Fon portféy degeri 27,874,784 100.00 13,645,819  100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamilayici parcalaridir.

()



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle

fon portfoy dederi tablosu (devami)

(Para birimi - TUrk Liras1 {TL))

Fon portféy dederi tablosundaki hisse senetlerinin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Nominal Rayig Nominat Raylg
dederi dederi % degert dederi %
T.Garanti Bankasi A.S. 240,000 1,896,000 6.80 180,000 1,144,800 8,39
T.Is Bankasi A.S. 307,001 1,691,574 6.07 - - -
Akbank T.A.S. 175,001 1,622,508 5.46 125,000 1,198,750 8.78
Turkeell iletisim Hizmetleri A.S. 98,000 1,037,820 372 40,000 424,400 3.11
Yapi ve Kredi Bankast A.S. 205,000 1,000,400 3.60 - - -
H.O. Sabanei Holding A.S. 137,000 993,250 3.56 - - -
Eregdli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. 160,000 817,600 293 - - -
Turkiye Halk Bankasi A.S. 60,000 782,400 2.81 50,000 589,000 4,32
Tirk Hava Yollart A.O. 132,001 712,803 2.56 - - .
Tofas Turk Otomobil Fabrikas A.S. 86,000 691,440 248 110,000 520,300 3.81
Kog Helding A.S. 86,000 647 580 2.32 100,000 440,000 3.22
Tuprag-Tlrkiye Petrol Rafinerileri A.S. 16,000 825,440 2.25 - - -
Arcelik A.S. 75,000 589,600 211 100,000 587,000 4.30
Enka ingaat A.S. 88,000 564,482 2.03 100,000 692,000 5.07
Koza Altin Isletmeleri A.S, 27,000 562,950 2.02 - - -
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 140,000 547,400 1.96 125,000 532,500 3.90
Tark Traktoe ve Ziraat Makineleri A.S. 23,000 537,050 1.94 - - -
Aseisan Elekfronik Sanayi ve Ticaret A.§. 64,000 528,640 1.90 - - -
T.Smayi Kalkinma Bankas| A.S. 200,001 528,003 1.89 215,000 389,150 2.85
Turcas Petrol A.S. 131,868 514,286 1.84 76,000 364,800 2.67
Tekfen Holding A.S. 70,000 451,500 1.62 70,000 345,100 2.53
‘Tav Havalimanlan Holding A.S. 60,000 447,000 1.60 110,000 522,500 3.83
Vestel Beyar Egya Sanayi ve Ticaret A.S. 129,000 442 470 1.59 108,000 325,500 2.39
Ulker Biskilvi Sanayi A.S. 75,000 414 750 1.49 100,000 353,000 2.59
T. Sige ve Cam Fabrikalarn A.S. 145,000 398,750 1.43 140,000 261,800 1.92
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 28,000 369,320 1.32 “ - -
Ak Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiktsr Grubu A.S. 100,000 362,001 1.30 23,000 319,240 2.34
Eis Eczacibagi Hag, Sinal ve Finansal Yatiemlar
Sanayi ve Ticaret A.S3. 140,000 351,400 1.26 - - -
Tlrk Telekomdnikasyon A.S. 53,000 349,270 1.25 70,000 318,200 2.34
Aksigoria A.S. 150,000 346,500 124 - - -
Ayen Enerji A.S. 110,000 345,400 1.24 - - -
Banvit Bandirma Vitaminli Yem Sanayii Ticaret A.S. 65,000 332,800 1.19 - - -
Trakya Cam Sanayii A.S. 105,000 331,800 1.19 190,000 353,400 2.58
Bim Birlegik Mafazalar A.S. 6,000 319,500 1.15 - - -
Petkim Petrokimya Holding A.S. 130,000 310,700 1.11 - - -
Aksa Enerji Uretim A.S. 60,000 305,400 1.10 - - -
Gilbre Fabrikalan T.A.$. 17,000 292,400 1.06 - - -
Reysas Tagimacilk ve Lojistik Ticarat A.S. 74,511 288,358 1.03 - - -
Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi 200,000 274,000 0.98 - - “
Emlak Konut Gayrimenkul Yatinm Ortakligr A.$. 135,000 267,300 0.96 - - -
Akfen Holding A.S. 21,000 260,190 0.93 - - -
Asya Katilim Bankasi A.$. $0,000 258,300 0.93 100,000 345,000 2.563
Is Yatinm Menkul Degerier A.S. 92,663 240,924 0.86 - - -
Kardemir Karabiik Demir Gelik Sanayi ve Ticaret A.S. 235,000 178,600 0.64 - B -
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. 80,000 178,400 0.684 50,000 140,000 1.03
Yazicilar Holding A.$. 9,000 122,130 0.45 - - -
Aibaraka Turk Katitm Bankas) A.S. - - - 150,000 333,000 2.44
Anadolu Hayat Sigerta A.S. - - - 80,000 395,200 2.90
T.ls Bankasi A.S. - - - 135,000 BA0,500 6.23
Sinpag Gayrimenkul Yatinm Ortakhdi A.S. - - - 150,000 349,500 2.66
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.$. - - - 49,000 369,950 2.71
4,841,046 25,030,287 89.80 2,743,000 12,465,590 91,35

Ekte sunulan dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arabik 2010 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
{Para birimi - Tiirk Lirasi (TL})

31 Aralik 2010

31 Arahk 2009

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)
Fon portféy dederi 27,874,784 99.95 13,645,819 100.24
Hazir degerler 8,613 0.03 8,585 0.05
Dider varhklar 110,144 0.40 104,154 0.76
Borglar (104,441) {0.38) (143,518) (1.05)
Net varhk degeri 27,889,100 100.00 13,613,040 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayici pargalandir.

(7



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Bilyiime Amagch Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirasi1 (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.3. Biydme Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon”)
emeklilik yatmm fonudur.

Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emekiilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayaniiarak emeklilik sdziesmesi cergevesinde alinan ve katilimeilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dafitiimasi ve inangh milkiyet esaslarina gére
isletimesi amaciyla "Aviva Hayat ve Emeklilik A.3. Blylime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatinm
Fonu” kuruimustur. Aviva Hayat ve Emekiilik A.$. ile Ak Emeklilik A.$.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.S. unvani altinda birlesmesi {izering, Sermaye Piyasas! Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve
15-1098 sayil izin dogrultusunda, For'un unvan! “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Blyime Amach
Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu” olarak degistiriimistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Biyime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 14 Kasim 2006
tarihinde 300 milyon TL tutar ile 30 milyar paya bélinmus ve 100 bin TL avans tahsisi ile kurulmustur.
Fon'un halka arz edilme tarihi 1 Mart 2007°dir. Avans geri 6deme sireci 4 Nisan 2007 tarihinde
tamamlanmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. ile Ak Portidy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmig olan Portféy
Yanetim Sézlesmesi kapsaminda Fon’un yonetimi Ak Porifdy Yonetimi A.S tarafindan yapilmaktadir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Araci Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Kuiciiksu Cad. Akcakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu EmekiIilik Sirketi: Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.)

Ydnetici Kurum:
Ak Portféy Yonetimi A.$.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Aract Kurum:
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
inéni Cad. No:42 Gumussuyu, 34437 Taksim - Istanbul

Saklayicl Kurum:
[.M.K.B Takas ve Saklama Bankas| A.S.

Abide-~i Hurriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak No: 286 80260 Sigli - Istanbul



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar (devami)
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirasi (TL))

b)

Uygulanan belli bagh muhasebe ve dederleme ilkeleri
Genel:

For'un finansal tablolan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK") 28 Subat 2002 tarihli 24681
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlannin Kurulus ve Faaliyetlerine lligkin
Esasiar Hakkinda Yénetmelik hukiimleri ile emeklilik yatinm fonlan tarafindan finansal tablo ve
raporlarin hazirlanip sunuimasina iligkin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. ligili
ilke ve kurallar Fon'un finansal tablolarinin hazirlanisinda 28 Subat 1990 tarihli 20447 sayih
Resmi Gazete'de yayimlanan, Seri XI, No: 6 say!ll tebligi ve bu teblige degisiklik getiren
tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarin: TL cinsinden, Tiirk Ticaret Kanuny,
SPK’nin yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu
finansal tablolar tarihi maliyet esasina gére tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatinnm fonlari igin
SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmts muhasebe ilkelerine uyguniuk acisindan
gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmigtir.

Cari ddnem finansal tablolar 6nceki dénem ile karsifastirmal olarak hazirlanmigtir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uyguniuk saglanmasi agisindan karsilagtirmal bilgiler gerekli
géraldadtinde yeniden siniflandirilir ve dnemli farkliiklar agiklanr,

Katilma Belgeleri (Fon Paylari):

Fon paylart, temsil ettigi dederin tam olarak nakden Sdenmesi sartiyla katiimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Bir payin dederi Fon net varlik degerinin dolagimdaki fon paylarinin
kapsadid) pay sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Gergeklesen deger artistan/{azaliglan):

Fon menkul kiymetlerinin her gin itibariyle fon ic tizigd hikiimlerine gére degerlemesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farkiari, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deger artis/{azalig) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle,
degerleme farklan, ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarhiarak gergekiesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansttiimaktadir,

Gelir / giderin taninmasi:

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylannin alim ve satimi,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger iglemieri yapildiklar gun itibariyle muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis gind degeri (2lis bedeli ve satig glintine kadar olugan
defer artig veya azaliglan toplami) Uzerinden "Menkul kiymetler hesabi"na alacak kaydedilir.
Satig glina dederi, ortalama bir deger olup; "Menkul kiymetler hesabi"nin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satis giinii degeri
arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark "Menkul kiymet satis karlari hesabi"na veya "Menkul
kiymet satig zararlart hesabi"na kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin "Fon paylan deder
artig / azalis hesab"nin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan cikantarak "Gergeklesen deger artiglar: / azaliglart" hesaplarina aktartir. Menkul
kiymet alim safimina ait aracilik komisyontan alim ve satim bedelinden ayrt olarak "Aracilik
komisyonu gideri hesabi"nda izlenir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biyime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan {devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirasi (TL}))

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri (devam)
Vergi karsiliklar::

Tark Ticaret Kanunu'na gore tlzel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisilifii vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlannin kazanglar Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fen'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanunu'na gére de tevkifata tabi
tutulmamaktadir,

Uygulanan degerleme ilkeleri:

Degerleme her iggnd itibariyle yapilir. Portféydeki menkul kiymetlerin dederiemesinde,
agagida belirtilen esaslar uygulanmistir:

Portféye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gecirilir. Yabanc! para cinsinden varliklarin ahm
fiyati satin alma glniindeki yabanci para cinsinden degerinin Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nca ("TCMB”) belirflenen ddviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle bulunur.

i.  Als farihinden baglamak (zere portféydeki varliklardan;

- Borsada islem goren varliklar degerleme glninde horsada olugan en son seans
agirhkh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

- Degerleme glniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglart, ters repo ve repolar ile borsa para

piyasasi islemleri, son iglem gln{ndeki ganlok bilesik faiz orani esas alinarak
degerlenir.

ii.  Yatinm fonu katilima belgeleri, dederleme gunt itibariyle en son acgtklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

fi. Portfdydeki vadell mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle dederlenir.

iv.  Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu olan
hisse senetleri IMKB ikinci seans gegici bliten adirhikl ortalama fiyatlan ile degerlenir.
Borsada islem gormekle birlikte degerleme gtiniinde borsada alim satima konu
olmayan hisse senetleri son iglem tarihindeki borsa fiyatl ile degerlenir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bitylime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotian (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

2- Uygulanan belli bagh muhasebe ve dederleme ilkeleri (devam)

V.

vi.

Vii.

viii.

Fon portféylne alinabilecek kiymetlerden doéviz cinsinden devlet ig borglanma senetleri
ve kamu dis borglanma senetieri IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagiim
ekranlarinin TSI 15.00 - 15.30 arasinda alinan alis ve satis kotasyonlarinin artalamasi
alinarak degerlenir. Fon fiyatl hesaplanacak gin itibari ile birtkmis olan kupon faizi de
{izerine eklenerek degerleme fiyalt olarak belirlenir. Alis ya da satis kotasyonu
bulunmamas: durumunda ise en son olugan fiyattan i¢ verim ilerletme y&éntemi ile
degerlermne yapilir. Ancak, olaganistl durumlarin meydana gelmesi halinde Fon Kurulu
karan ile dederlendirmede kullanilacak fiyatlar TS! 15.00 - 15.30 saatleri diginda da
IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkl veri dagitim
kanallarindan ayni esastar ile alinabilir.

Kamu dis borglanma senetleri ile ddviz cinsinden devlet i¢ borglanma senetlerinin
fiyatlar olusmakla birlikte, olugan fiyatin hacmin disik olmas!, az sayida islem olmasi
gibi nedenlerle atipik olmast ve benzeri olagandist durumlarda da son olugan fiyat
{zerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degereme yapilir.

Degerleme gintnde tezgah Ustii piyasada islem gdrmeyen Kamu Dig Borglanma
Senetleri'nin son islem tarihindeki baz fiyatina, son kupon ddeme tarihinden dederleme
ginini takip eden ilk is gtiniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son ig
glnindeki portfdy deferine, sermaye piyasas! aracinin i¢ verim orani Gzerinden ginlik
bilegik faiz esasina gére hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle dederlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri, eger Ttrkiye'de kurulu bir borsada islem
gdriyorsa, degerleme ginii itibartyla borsada olugan agirhkl ortalama fiyat ile
deg@erlenir. Eder séz konusu enstrimanlar yurt disinda bir piyasada iglem goériyorlarsa,
islem gérdikleri piyasanin kote edildigi veri dagitim kanallarinda TS| 16.30-17.00
itibariyle en son gegerli aim-satim kotasyonunun ortalamast degerleme fiyat| olarak
kullanilir.

Degerleme guntnde alim satima konu olmayan Vadeli Islem ve Opsiyon Soziesmeleri,
son islem tarihinde veri daditim kanailarinda yayinlanmis piyasa fiyatlariyla degerienir,

Defjerlemeye esas olacak fiyatiarin fon yazilim sistemine otomatik olarak aktanlmast saglanir.

I¢ verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmis formiller kuliambir.

Fon portfoy dederi, portfdydeki varliklann dederlerinin toplamidir,

Net varlik dederi, fon portfdy dederine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bu Fon'un
izahnamesinde belitilen sekilde aynlmis bulunan borglarin (kurucu tarafindan kurulug igtemler
icin verilen avans harig) disitimesi suretiyle bulunur.

Fon'un devami slresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettl, faiz ve kar paylan v.b.
alindiklar gin Fon'un toplam degerine dahil edilir.

Bir payin dederi, net varlik degerinin tedavildeki katilma belgelerinin kapsadi§ pay sayisina
bélunmesiyle elde edilir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Amaclt Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle
bilanco dipnotlari (devami)
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi silrece Tiirk Lirasi (TL))

3-  Katima belgeleri ve fon birim degeri
1 Ocak — 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap dénemlerine iliskin fon katiima beigeleri, dolasimdaki
pay sayllarl, fon birim dederi ve fon toplam degeri agagdidaki tabloda Gzetlenmigtir.
31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
Katilma belge sayisi 30,000,000,000 30,000,000,000
Dolagimdaki pay sayisi 1,5602,511,183 928,778,528
Fon birim degeri 0.018562 0.014657
Fon toplam degeri 27,889,100 13,613,040
4-  Fon paylari hareketleri ve fon siiresi
1 Ocak — 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap donemlerine iligkin fon katiima belgelerinin hareketleri
agsagidaki tabloda dzetlenmistir.
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Adet Adet
Acilis 928,778,528 793,258,048
Satiglar 1,071,778,982 1,004,850,179
Geri aliglar 498,046,337 869,329,699
Dénem sonu 1,502,511,183 928,778,528
Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 2 Kasim 2006 tarih ve KYD / 683 sayili iznine mateakip Fon
Ictizagu'ndn Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 14 Kasim 2008 tarihinde ilani ile kuruimus olup,
siUresizdir. Fon'un halka arz edilme tarihi 1 Mart 2007 dir.
5~ Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutan
Fon'a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankas! A.$. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada tutulmakiadir. Fon'a ait olan katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
("MKK") de misteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Yapilan saklama stzlegmesine istinaden
menkul kiymetler Takasbank ve MKK glivencesi aitindadir.
6-  Kurucu ve ydneticiye olan borglar

Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim, personel ve muhasebe hizmetleri
karsihdi olarak her giin icin net varlik degeri izerinden hesaplanan ginlik yiz binde bes virgal
iki (%0,0052) oraninda fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde kurucu girkete édenir. S0z konusu dcret kurucu ve poriféy yoneticisi
arasinda, portfdy yonetim sdzlesmesi esaslarina gére paylagtiniir (31 Aralik 2009 — yiz binde
besg virgll iki (%60.0052)).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilylime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle

bilango dipnotlari {(devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

7-  Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklamay gerektiren hususlara ifigkin bilgiler

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklanmasi gereken husus bulunmamaktadir. (31
Aralik 2009 — Yoktur).

8- Degerlemede uygulanan doviz kuriar

Fon portféylinde dévizli menkul kiymet ve hazir deder bulunmamaktadir {31 Aralik 2009 —
Yoktur).

9- Degerlemede esas alinan gelir ortakligs senetleri fiyatlan
Fon portféyiinde gelir ortaklid: senetleri bulunmamaktadir {31 Arahk 2009 — Yoktur).
10- Diger hususlar
a) Bilango tarihi itibariyle bilangoda yer alan 104,441 tutarindaki borglar, 44,677 TL tutarindaki
y&netim Gcreti ve denetim Ucreti kargihdindan ve 59,764 TL tutarindaki katilma belgesi
borglarindan olusmaktadir (31 Aralik 2009 - 143,518 TL tutanindaki borglar, 22,134 TL

tutarindaki ydnetim tcreti ve denetim tcreti karsiliindan ve 121,384 TL tutarindaki katima
belgesi borglarindan clugmaktadir).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak - 31 Araltk 2010 hesap donemine ait
gelir tablosu dipnotlan
{Para Birimi — Aksi belirtiimedigi stirece Tirk Lirast (TL))

4-

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bifango tarihi itibariyle Fon’un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettd alacag
bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 — Yoktur).

Yoénetici girketten alinan avans ve kredi faiz oranlari

Bitanco tarihi itibariyle kurucu girketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir (31 Aralik 2009
- Yoktur).

Gelir ve gider hesaplarinda bir Snceki yila gore %25in iizerinde ortaya ¢ikan artis ve
azabslarin nedenleri

Gelir hesaplarindaki artigin agirlikli nedeni, hisse senedi piyasalarinda gergeklesen ylkselis
nedenti ite hisse senedi satis karlarinda olusan biiylimedir.

Gider hesaplanndaki azalisin nedeni, fon portfdytndeki buyime gergeklesmesi ile fon ySnetim
giderlerinde artis gézlemlenmesine ragmen hisse senedi piyasasindaki gelisme nedeni ile hisse
senedi satis zararlari ve gergeklesen deder azalislarindaki kigtimedir,

Difjer hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmast gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 —
Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Bilyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu dipnotlar

(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi sirece Tirk Liras: (TL))

1- imtiyazli hisse senetleri

Bilango tarihi itibanyla portféyde imtiyazli hisse senedi mevcut dedildir (31 Aralik 2009 -

Yokiur).

2- Alinan bedelsiz hisse senetleri

Alinan bedelsiz hisse senetleri agadidaki gibi dzetlenmigtir;

31 Arahk 2010
Nominal Degeri

31 Aralik 2009
Nominal Dedieri

T.Ig Bankasi A.S. 266,000 6,739
Akbank TA.S. 256,000 -
Anadolu Anonim TOrk Sigorta Sirketi 200,000 -
T.Garanti Bankas) A.S. 180,000 -
T.Sinayi Kaikinma Bankasi A.3. 170,000 -
Turcas Petrol A.§. 160,000 -
Enka Ingaat A.S. 156,000 -
Trakya Cam Sanayii A.S. 150,000 13,275
Torkiye Vakiflar Bankasi T.A.C. 145,000 -
Albaraka Terk Katilim Bankasi A.$. 136,000 7,000
ls Gayrimenkul Yatinm Ortakiidi A.S. 125,000 -
Ulker Biskiivi Sanayi A.S. 100,000 -
T. Sise ve Cam Fabrikalan A.S. 90,000 -
Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A.S. 89,278 -
Tofag Turk Otomobil Fabrikast A.$. 89,000 -
Anadolu Hayat Sigorta A.S. 87,060 -
Asya Katiim Bankasi A.S. 87,000 -
Tekfen Holding A.S. 83,000 21,008
Kog Holding A.S. 79,000 6,000
Arcelik A.S. 78,500 375
Turk Ekonomi Bankasi A.S. 75,000 -
H.0. Sabanei Holding A.S. 70,000 -
Turk Telekomiinikasyon A.S. 65,000 -
Tirk Hava Yollar A.Q. 50,000 -
Turkcell {lefisim Hizmetleri A.3. 41,000 -
Aksigorta A.S. 40,000 -
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. 35,000 -
Tirkiye Halk Bankasi A.3. 29,000 -
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 26,000 -
Petkim Petrokimya Holding A.§. 25,000 -
Koza Altin isletmeleri A.S. 13,000 -
Ak Enerji Elektrik Uretimi Otoprodikter Grubu A.S. 11,000 -
Tilprag-TUrkiye Petrol Rafinerileri A.S. 7.500 -
Bimn Birlesik Magazalar A.S. 6,000 -
Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S. - 65,455
Dogjan Jirketler Grubu Holding A.3. - 39,025
Alarko Holding A.S. - 2,813
Glbre Fabrikalan T.A.S. - 2,169

3,220,338 163,949
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatimm Fonu

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle
fon portfdy degeri tablosu dipnotlari (devami)
{Para Birimi ~ Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi {TL))

c)
d)

fhrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10°unu asan kismi

Fon’da bir ihragginin para ve sermaye piyasasi araclarina yatirnimis fon varhklarinin %10°'undan
fazlasini agan kismi yoktur (31 Aralik 2009 — Yoktur).

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle poriféyde menkul kiymetler borsalarina kote ediimemis menkul kiymet
meveut dedildir (31 Aralik 2009 — Yoktur).

Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyle fon portféyil igerisinde yer alan menku! kiymetlerin tekrar geri
satilmalarin: &ngéren anlagmalar cergevesinde ters repo islemlerinden alinan menkul kiymet
anlagmalarinin piyasa de@eri 2,844,497 TL'dir (31 Aralik 2008 — Bu tir anlagmalarin piyasa
degeri 1,180,229 TL'dir).

Bilango tarihi itibariyle fon portfoyu icerisinde yer alan vadeli mevduat bulunmamaktadir (31
Aralik 2008 — Yoktur).

Vadeli déviz satis szlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Yoktur).

Aciklanmasi gerekli gérilen diger hususlar: Bagbakanhk Mevzuati Gelistirme ve Yayin Genel
Muadarlagi'nan 11 Haziran 2010 tarihli 27608 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik
Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'te Dedisiklik
Yapilmasina Dair Yénetmelik’inin 6. Maddesinde belirtildidi zere Fon portféyinin en fazla
%20'si bankalar nezdinde actiriiacak mevduat ve katiima hesaplarinda
degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Haziran 2010 tarih ve
B.02.1.SPK.0.15.569 no'lu yazisinda igtlizik ve izahnamelerini yénetmelikte yapilan
degisikliklere gére glincellernemis olan emeklilik yatinm fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadidt belirtilmis olup emeklilik yatinm fonlarinin ilgili
dedigiklikleri yapilacak ilk thzik ve izahname degisikligi kapsamina almast, bagka bir nedenle
ictlizik dedigikligine gidilmemesi halinde ise yénetmelik dedisiklidi kapsamindaki ictlzik ve
izahname guncellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektigi
bildirilmistir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat yatinmlari ile ilgili degisikiikler
For'un ictizak ve izahnamesinde gtincellenmisg, 30 Arahk 2010 tarih ve B.02.1.SPK.0,155-1299
no'lu SPK izni dodrultusunda onaylanarak yururlige girmistir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle fon
portféytinde vadeli mevduat bulunmamaktadir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Amagcl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
net varlik dedgeri tablosu dipnotlart
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Siipheli alacaklann tutan
Bilango tarihi itibaryla stpheli alacak bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 — Yoktur).

2- Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varhiklarin ayrintisi
Bilango tarihi itibariyle bilancoda yer alan 104,441 tutarindaki borglar, 44,677 TL tutanndaki
yonetim Gereti ve denetim lcreti kargiligindan ve 59,764 TL tutarindaki katiima beigesi
borglarindan olusmaktadir (31 Araltk 2008 — 143,518 TL tutanndaki borglar, 22,134 TL
tutarindaki yénetim tcreti ve denetim tcret] karsihgindan ve 121,384 TL tutarindaki katiima
belgesi borglanindan olugsmaktadir),

3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agtklanmas| gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 -
Yoktur).
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31 Aralik 2010 tarihi itibariyle performans sunus
raporu ve yatirim performansi konusunda kamuya
actklanan bilgilere iliskin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Biiylime Amaclh Hisse Senedi Emeklilik

Yatinnm Fonu’nun yatinm performansi

konusunda kamuya ag¢tklanan bilgilere iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Buyime Amagh Hisse Sendi Emeklilik Yatinim Fonu’'nun ("Fon™) 1
Ocak - 31 Aralik 2010 hesap ddnemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayil Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde
(“Teblid”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri cergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve géris olusturulmamstir,

Gérisimize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un

performansini Sermaye Piyasas! Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunug
standartlarina iligkin dizenlemelerine uygun olarak dodru bir bicimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Globat Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bag denetgi

11 Mart 2011
istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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