AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME
AMACLI HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR (AVH)

Bu rapor AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Blylime Amagl Hisse Senedi
Emeklilik Yatirrm Fonu’nun 01.01.2011 -31.12.2011 dénemine iliskin gelismelerin,
Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle
karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis yillik fon bilango ve
gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla
dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2011 -31.12.2011 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESI

EKONOMI TURKIYE :

Enflasyon : Aralik 2011’de aylik tife enflasyonu %0,58 ve yillik tlife enflasyonu
%10,45 seviyesinde gercgeklesti. Yillik bazda cekirdek enflasyon ( (I)gida ve
alkolsliz igecekler, alkolll igkiler ile tltin Grlnleri ve altin harig) ise yukselis
trendinde ve %8,12 seviyesinde. Uretici fiyatlan tarafinda ise yillik oran yiikselis
trendinde ve %13,33 seviyesinde. Ozellikle son dénemde kamu fiyatlarinin
onderliginde yillik enflasyon oranlarinda yasanan ytkselisin 6ntimuzdeki birkag
ayda zirve yapmasi ve sonrasinda tekrar disuls egilimine girmesi bekleniyor.
Enflasyonda kamunun Orta Vadeli Program hedefi 2012-2014 déneminde %5
seviyesinde.

HISSE SENEDI PIYASASI:

IMKB100 endeksi Aralik 2011 sonu itibariyle yilbasina nazaran %?22,3 kaybettirdi.
Oldukga kuvvetli bir getiriyle kapanan 2009 ve sonrasinda 2010 yilinin ardindan
2011 yih negatif bir gelisim sergiledi. Dinya piyasalarina hakim olan durgunluk
korkusu, Euro bélgesindeki borg sorunlari ve ABD borglanmasina iliskin sorunlar
belirleyici unsurlar niteliginde. Yurticinde ise cari aciga iliskin kaygilar ve enflasyon
oranlarindaki yulkselis trendi, TCMB'nin politikalari piyasalarda yénid belirliyor.
IMKB-100’de bant tahminimiz 49.000-55.000.

TAHVIL BONO & FAIZ PIYASASI:

Gosterge faiz Aralik 2011'i %11.01 seviyesinden kapatti. Yilbasi itibariyle faiz
seviyesi %7,08 seviyesinde idi. MB'nin aldigi politika faizi, fonlamaya iliskin
kararlar ve munzam karsiliklara iliskin kararlar faiz piyasasinda dengeleri
belirleyen unsur niteliginde. Gosterge faizde tahmin araligimiz %10,80-%11,80
seviyesi.

DOViZ PIYASASI:

EURO/USD paritesi Aralik 2011'i 1,294 seviyesinden kapatti. 2010 sonu itibariyle
parite seviyesi 1,3366 idi. Yilbasina nazaran doéviz sepeti %20.6 artis goésterdi.
Doénemde usd/tl kuru %22,8 artis gosterirken euro/tl kuru ise %18,9 ylkseldi.
Déviz sepeti (0,5 usd + 0,5 eur) son veri itibariyle 2,177 seviyesinde Onimiizdeki
déneme iliskin beklenti bandimiz 2,11-2,20 seviyesinde.




BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2011 - 31.12.2011ddénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini

gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi EMEKLILiK YATIRIM FONU
31.12.2011 DONEMIi BILANCO OZETi

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Varliklar 33,922,211 27,993,541
Borglar 227,447 104,441
Fon Portfoy Degeri 33,694,764 27,889,100

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi EMEKLILiK YATIRIM FONU
31.12.2011 DONEMI GELIR TABLOSU OZETi

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Fon Gelirleri 3,355,828.00 3,941,737.00
Fon Giderleri 4,358,791.00 1,173,505.00
Fon Gelir Gider Farki -1,002,963.00 2,768,232.00




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AViIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 Aralik 2011 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Nonlinal Rayig % Nomvinal Rayig %
Deger Deger Deger Deger
Ters Repo 226,185 190,005 0.58 2,465,330 2,844,497 10.20
Hisse Senedi 7,651,134 32,621,305 99.42 4,841,046 25,030,287 89.80
Fon Portfoy Degeri 32,811,310 100.00 27,874,784 100.00

AVIVASA EMEKLILIiK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI HiSSE SENEDi EMEKLILIiK YATIRIM FONU
31 Aralik 2011 TARIHLI
NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Tutar % Tutar %
Fon Portfoy Degeri 32,811,310 97.38 27,874,784 99.95
Hazir Degerler 869,171 2.58 8,613 0.03
Alacaklar 0.00 0.00
Diger Varliklar 241,730 0.72 110,144 0.39
Borglar -227,447  -0.68 -104,441 -0.37
Net Varhk Degeri 33,694,764 100.00 27,889,100 100.00




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fonumuzun getiri performansi asadidaki tabloda yer almaktadir.

02.01.2011 31.12.2011 Dénem
Fiyati Fiyati Getiri
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. 0.01856 0.014353| -22.66%

Biiytime Amagh Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu

Fon, %90 IMKB 100 Endeksi, %1 KYD 182 giin bono endeksi, %9 oraninda KYD
O/N Repo Brit endeksten olusan bir portféyln getirisini kriter almakta ve buna
paralel getiriyi hedeflemektedir.

Hedeflenen Karsilastirma Olgitiiniin Getirisi : % -20.41

e Fon dénemsel performansina ilskin ayrintili bilgiye fona ait dénemsel

performans sunus raporundan ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE iLGILi BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satim tutarlari Gzerinden araci kuruluslara asagidaki

oranlarda komisyon ddenir.

Vi.

Vii.

Hisse Senetleri:

Hisse Senedi Alm Satim islemleri : Binde 1

Borglanma Senetleri:

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari:

Yiizbinde 1,5
Ters Repo Islemleri:

IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N : Yiizbinde 0,75
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N disindaki vadelerde:

Yiizbinde 3
Yabanci Menkul Kiymetler:

Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 2

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi islemleri (VOB): Onbinde 2
Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin tarifesi uygulanir.




Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine

Oran :

01.01.2011-30.12.2011 D6énemi Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar ve

Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama
Fon Toplam
Degerine
Gider Tiirii YTL Oram %
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 992.64 0.00
flan Giderleri 3,096.97 0.01
Sigorta Ucretleri 0.00 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 4,719.98 0.01
Katilma Belgesi Basim Giderleri 0.00
Saklama Giderleri 5,50754 0.01
Fon Yénetim Ucreti 703,054.69 1.90
Hisse Senedi Komisyonlari 78,050 .67 0.21
Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlari 20.63 0.00
Gecelik Ters Repo Komisyonlari 4,993 .14 0.01
Vadeli Ters Repo Komisyonlari 0.00 0.00
Borsa Para Piyasast Komisyonlari 126.26 0.00
Vadeli ve Opsiyon Islem Komisyonlart 9,991 .83 0.03
Yabanct Menkul Kiymet Komisyonlari 0.00 0.00
Kur Farki Giderleri 0.00
Odenecek Vergiler 0.00 0.00
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Boliimii 0.00
Diger Vergi, Resim, Har¢ vb. Giderler 438.20 0.00
Diger Giderler 0.00 0.00
TOPLAM GiDERLER 810,992.55 2.19
Ortalama Fon Toplam Degeri 37,041,871.52 100,00

Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2011-30.12.2011 Donemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve

Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Orani1 %

SPK Kayit Ucreti 18,216.78 0.01

Finansal Faaliyet Harci 0.00 0.00

Noter Har¢ ve Tasdik Giderleri 0.00 0.00

Tescil ve Ilan Giderleri 0.00 0.00

Denetim Gideri 0.00 0.00
'TOPLAM GIDERLER 18,216.78 0.01
'Ortalama Fon Toplam Degeri 37,041,871.52°




Uzun Donemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek
Bu o6rnek Fon’a yapilan yatinmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir.

Bu 6rnekte asadida belirtilen slireler boyunca Fon’a 1,000 TL yatirildigi ve belirtilen
stire sonunda fondan cikildigi varsayilmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un yukarida yer
alan gider oranlarinin dedismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin %10 oldugu
varsayilarak tahmini maliyetler asadidaki gibi hesaplanmistir. Gercek maliyetler
asadidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,078 TL 1,162 TL 1,455 TL 2,116 TL

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek Dipnotlari :

Rapor doneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama
portfoy blayukagline orani bulunmustur. Donemdeki gin
sayisindan hareketle bu oranin yilligi tahmin edilmistir.

Donem basinda fona 1,000 TL yatinm yapilmistir. Fonun yatirnm
yaptigi yatinm enstrimanlarinin yillik ortalama getirisinin %10
oldugu varsayilarak, bulunan UCAYLIK harcama orani bu tutardan
distlmuastiar. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara
iliskin portféy dedgeri tahmini yapilmistir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi gecmemis olmasi
nedeniyle yillik harcama orani tahmini olarak verilmistir.
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilancgo tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolari

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMAGLI HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Gonll MUTLU Ayhan GUNEY
Madar Yonetici



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMACLI
HISSE SENEDI EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU (AVH)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bliylime Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatirm
Fonu 19.11.2006 tarihinde 300.000.000.TL (Ugylzmilyon) sermaye ve 100.000.TL
(yuzbin) avans tahsisi ile kurulmustur.

31.12.2011 tarihinde fon toplam dederi 33.694.764,00 TL dolasimdaki pay sayisi
2.347.651.108,121 adettir.

01.01.2011-31.12.2011 doénemi igerisinde Fon kurulu oladan toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

Gonil MUTLU Ayhan GUNEY
Mudur Yonetici



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biliyiime Amagli Hisse Senedi
Emeklilik Yatirrm Fonu (AVH)

1 Ocak — 31 Arahik 2011 hesap donemine ait finansal
tablolar ve bagimsiz denetim raporu




Blyilkdere Cad. Beytem Plaza
No:22 K:9-10, 34381 - Sigli
Istanbul - Turkey

Tel: +9G 212 315 3000

Fax: +90212 2308291
www.ey.com

. “HW““”“H””“”I”H””l_'-_"/_!;ERNST&YOUNG - S g e

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biyiime Amagli Hisse Senedi
Emeklilik Yatirrm Fonu Kurulu’na:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S Blyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir
tablosunu, net varlik degeri ve fon portféy degeri tablolarini, énemli muhasebe politikalarinin dzetini ve
dipnotlarini denetlemig bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlan
hakkindaki muhasebe ve degerfeme diizenlemelerine gére hazirlanmasi ve diirlist bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumiuluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizilikten
kaynaklanan énemli yanlishklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi durust bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekii i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettiriimesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe
politikalarinmin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak yukarida birinei paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda gériis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestiriimigtir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diirtist bir bigimde
yansitip yansitmadigt konusunda makul bir glivenceyi saglamak tizere planlanarak yiritilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotiar ile ilgili bagimsiz denetim kanitt
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanimasini igermektedir. Bagdimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadidl hususu da dahil olmak {izere dnemli yanliglik igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapiimistir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun ig kontrol sistemi géz éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériis vermek degdil, bagimsiz denetim teknikierini kogullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrnica fon yetkitileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalart ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitun ofarak
sunumunun uyguniugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Badimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlaninin, gériigimiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

A member firm of £rnst & Young Globat Limited




[

LS
” HHHH“””“”' £l ERNST & YOUNG
Gorilg

Géruglimiize gére, fon portfdyiiniin dederlenmesi, fon toplam dederi ve birim pay degerinin
hesaplanmast iglemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri
ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§ Biyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonunun ig tliziik
hikidmlerine uyguniuk arzetmekte; iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nca yayimlanan emeklilik yatinim fonlan hakkindaki muhasebe ve dederleme diizenlemeleri
gergevesinde (bakiniz bilango 2 no'lu dipnot) dogru ve diirist bir bigimde yansitmaktadir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetci

15 Mart 2012
istanbul, Tirkiye




AvivaSA Emelkdilik ve Hayat A.S.

Biyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralk 2011 tarihi itibariyte
bilango
{Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Aralik 2011

31 Arahik 2010

Varliklar
Hazir degerler - 869,171 8,613
Bankalar 869,171 8,613
Bankalar - vadesiz mevduat 869,171 8,613
Menkul kiymetler 32,811,310 27,874,784
Hisse senetleri 32,621,305 25,030,287
Kamu kesimi borglanma senetleri 190,005 2,844,497
Diger varliklar - 110,144
Alacaklar 241,730 -
Varliklar toplami 33,922,211 27,993,541
Borglar
Fon ve portfoy yonetim Gcreti 57,572 43,600
Denetim Ucreti 1,180 1,077
Kaitlma belgesi borglar 40,699 59,764
Menkul kiymet alim borglari 127,996 -
Borglar toplami 227,447 104,441
Net varliklar toplam 33,694,764 27,889,100
Fon toplam dederi
Katilma belgeleri 36,377,731 20,545,019
Katilma belgeleri deder artis/(azalis) (5,435,035) 3,589,050
Fon gelir f (gider) farki 2,752,068 3,755,031
Cari dénem fon gelir / {gider) fark (1,002,963) 2,768,232
Gegmis yillar fon gelir / {(gider) farki 3,755,031 986,799
Fon toplam dederi 33,694,764 27,889,100
Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
GUNEY

(3)

BAGI NETIM VE
SERE IMO3. AS.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

gelir tablosu

{Para birimi - Tiirk Lirasi (TL})

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Fon gelirleri

Menkul kiymet portféylinden alinan faiz ve kar paylari 1,021,797 522 861
Ozel kesim menkul kaymetleri faiz ve kar paylar 797,330 358,198
Hisse senetleri kar paylar 797,330 358,198
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 179,672 157,846
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylan 44,795 6,817
Menkul kiymet satig karlar 731,099 715,124
Ozel kesim menkul kiymetleri satig karlan 500,921 715,124
Hisse senetleri satig karlan 500,921 715,124
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlart 130 -
Diger menkul kiymetler satis karlan 230,048 -
Gerceklesen deger artiglan 1,602,932 2,703,752
Fon gelirleri toplami 3,355,828 3,941,737
Fon giderleri
Menkul kiymet satig zararlar 457,598 57,382
Ozel kesim menkul kiymetleri satis zararlarn 133,652 57,382
Hisse senefleri satig zararlar 133,652 57,382
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis zararlar 111 -
Diger menkul kiymetler satig zararian 323,835 -
Gergeklesen deger azaliglan 3,090,202 656,394
Diger giderler 810,991 459,729
Aracilik komisyonu giderleri 93,183 93,998
Noter harg ve tasdik Gceretleri 993 408
Fon ve portféy yénetim lcretleri 703,055 357,002
Denetim ticretleri 4,720 4,307
Vergi, resim, harg vb. giderier 438 438
Saklama giderleri 5,454 3,464
Diger giderler 3,148 22
Fon giderleri toplami 4,358,791 1,173,505
Fon gelir / (gider) farki (1,002,963) 2,768,232

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici par¢alaridir.

UNEY
BAGIM ETIM VE
(4) SERBEST ML METI MOS. A5,



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Bilyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
fon portidy degderi tablosu
{Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Nominal Rayig Nominal Rayi¢
degeri dederi % degeri dederi %
Hisse senetleri (TL) 7,651,134 32,621,305 9942 4,841,046 25,030,287 89.80
Ters repo 226,185 180,005 0.58 2,465,330 2,844,497 10.20

Fon portféy degeri

32,811,310~ 100.00

27,874,784  100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

(5)

GUNEY

BAGE ETIM VE
SARRE 1. M Ao



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.3.
Biiylime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle

fon portfoy degeri tablosu (devami)
(Para birimi - Tiirk Liras1 (TL))

Fon pertféy dederi tablosundaki hisse seneflerinin detayr agadidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Nominal Rayig Nominal Rayig

Dederi degeri Yo degeri dederi %

T.Garanti Bankas| A.$. 500,000 2,980,000 9.08 240,000 1,896,000 6.80
Akbank T.A.3. 405,006 2,446,236 7.46 175,001 1,622,504 5.46
T.Is Bankas1 A.S. 730,000 2,423,600 7.39 307,001 1,691,574 6.07
Tiiprag-Tlrkiye Petrol Rafinerileri A.S. 51,000 2,031,840 6.19 16,000 625,440 2.25
H.O. Sabanct Holding A.$. 370,000 2,023,900 6.17 137,000 993,250 3.56
Tiirkiye Halk Bankas1 A.3. 155,000 1,540,700 470 60,000 782,400 2.81
Yapi ve Kredl Bankast A.S. 500,000 1,350,000 4.1 205,000 1,000,400 3.60
Turkeell lletisim Hizmetleri A.S. 140,000 1,247,400 3.80 98,000 1,037,820 3.72
Tarkiye Vakiflar Bankasi T.A.O, 510,000 1,244,400 3.79 140,000 547,400 1.96
Kog Holding A.$. 205,000 1,170,550 3.57 86,000 647,580 232
Emtak Konut Gayrimenkul Yatirim Orfakiigi A.3. 525,000 1,029,000 3.14 135,000 267,300 0.96
Tlrk Hava Yollari A.O. 400,000 852,000 2.60 132,001 712,805 2.56
Tirk Telekominikasyon A.S. 115,000 807,300 2.48 53,000 340,270 1.25
Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. 225,000 749,250 2.28 160,000 817,600 2.93
Tekfen Hotding A.S. 135,000 730,350 2,23 70,000 451,500 1.62
Do & Co Restaurants & Catering AG 10,027 671,608 2.05 - - -
Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S. 150,000 664,500 2.03 - - -
Tav Havalimanlar Holding A.3. 82,000 660,100 2.01 60,000 447 000 1.60
Petkim Petrokimya Holding A.§. 320,000 640,000 1.85 130,000 310,700 1.1
Tofag Tiirk Otomobil Fabrikas! A.S. 99,000 605,880 1.85 86,000 691,440 248
Ulker Biskilvi Sanayi A.S. 112,000 600,320 1.83 75,000 414,750 1.49
Migras Ticaret A.S. 45,000 570,150 1.74 - - -
T.Sinayi Kalkinma Bankasi A.S. 300,000 546,000 1.66 200,001 528,003 1.89
T. Sige ve Cam Fabrikalan A.S. 177,696 508,213 1.55 145,000 398,750 1.43
Argelik A.S. 80,000 494,400 1.42 75,000 589,500 211
Anel Elektrik Proje Taahhlit ve Ticaret A.S. 251,486 482,853 1.47 - - -
Gimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 61,000 464,210 1.41 - - -
Koza Aftin |§[etmeieri AS. 18,000 454,500 1.38 27,000 562,950 2.02
Aksa Enerji Uretim A.S. 165,000 435,550 1.33 60,000 305,400 1.10
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 52,500 430,500 1.31 64,000 528,640 1.90
Trakya Cam Sanayii A.3. 162,500 394,875 1.20 105,000 331,800 1.19
Enka Ingaat A.S. 80,000 349,600 1.07 98,000 564,482 2.03
Is Gayrimenkuf Yatirem Ortakhigr A.S. 340,000 343,400 1.05 - - -
Gilbre Fabrikalan T.A.S. 30,000 336,300 1.02 17,000 292,400 1.05
Koza Davetiye Majiza [sletmeleri ve lhracat A.S 85,000 223,550 0.68 - - -—
Asya Katihm Bankasi A.S. 73,919 118,270 (.36 90,000 258,300 0.93
Turk Traktér ve Ziraat Makineferi A.S. - - - 23,000 537,050 1.94
Turcas Petrol A.S. - - - 131,868 514,286 i.84
Vestel Beyaz Egya Sanayi ve Ticaret A3, - - - 129,000 442,470 1.58
Ford Otomotiv Sanayl A.S. - - - 28,000 369,320 1.32
Ak Enerji Elekirik Uretimi Otoprodikiér Grubu A.3. - - - 100,000 362,001 1.30

Els Eczacibagi llag, Sinal ve Finansal Yatinmlar Sanayi

ve Ticaret A.S. - - - 140,000 351,400 1.26
Aksigorta A.S. - - - 150,000 346,500 1.24
Ayen Enerfi A3, ) - - - 110,000 345,400 1.24
Banvit Bandirma Vitaminli Yem Sanayii Ticaret A.$. - - - 65,000 332,800 1.19
Bim Birlegik Magazalar A.S. - - - 6,000 319,500 1.15
Reysag Tagimacilik ve Lojistik Ticaret A.S. - - - - 74,511 288,358 1.03
Anadolu Anonim Tirk Sigorta Sirketi - - - 200,000 274,000 .98
Akfen Holding A.S. - - - 21,000 260,120 .93
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. - - - 92,663 240,924 0.86
Kardemir Karabilk Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. - - - 235,000 178,600 0.64
Tiirk Ekonomi Bankast A.S. - - - 80,000 178,400 0.64
Yazicitar Holding A.S. - - - 9,000 122,130 0.45
7,651,134 32,621,305 9942 4,841,046 25,030,287 80,80

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Biiyiime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
Net varlik degeri tablosu
(Para birimi - Tlirk Lirast (TL))

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)

Fon portféyy degeri 32,811,310 97.38 27,874,784 99.95
Hazir degerler 869,171 2.58 8,613 0.03
Alacaklar 241,730 0.72 - -
Diger varhiklar - - 110,144 0.40
Borglar (227,477) (0.68) (104,441) (0.38)
Net varlik degeri 33,694,764 100.00 27,889,100 100.00

Ekte sunulan dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayicl par¢alardir. .
' EZUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirast (TL))

1- Fon ve katima belgeleri hakkinda genel bilgi

AvivaSA Emekliik ve Hayat A.S. Bliylime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirnm Fonu (“Fon”)
emeklilik yatinm fonudur.

Aviva Hayat ve Emeklilik A.$. tarafindan 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan ve katihmeilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangh milkiyet esaslanina gére
isletilmesi amaciyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Blylime Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim
Fonu® kurulmustur, Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. ile Ak Emeklilik A.S.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A3, unvani altinda birlegmesi lizerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve
15-1098 sayil izin dogrultusunda, Fon'un unvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bliylime Amacli
Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu” olarak degistiriimigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bilyime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu 14 Kasim 2006
tarihinde 300 milyon TL tutar ife 30 milyar paya b8linmis ve 100 bin TL avans tahsisi ile kurulmugtur.
Fon'un halka arz edilme farihi 1 Mart 2007'dir. Avans geri ddeme siireci 4 Nisan 2007 tarihinde
tamamlanmigtir,

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapiimis olan Portfdy
Yénetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un y&netimi Ak Portféy Yonetimi A.$ tarafindan yapiimaktadir,

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

“Inkilap Mah. Kiigiiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - istanbul
{Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.)

Yénetici Kurum:
Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4. Levent - Istanbul

Araci Kurum:
Ak Yatinm Menkul Degerler A.$.
inénii Cad. No:42 Gimiigsuyu, 34437 Taksim - [stanbul

Saklayici Kurum:
I.M.K.B Takas ve Saklama Bankasi A.S. )
Abide-i Hirriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak No: 286 80260 Sigli - Istanbul

GUNEY
BAG ETIM VE
(8) SERBESLN TR Tt 8 7



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagch Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

a)

b)

d)

Uygulanan belli bashh muhasebe ve degerleme ilkeleri
Genel:

Fon'un finansal tablolan Sermaye Piyasas) Kurulu'nun ("SPK”") 28 Subat 2002 tarihli 24681
sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlannin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik hiikiimleri ile emeklilik yatinm fontari tarafindan finansal tablo ve
raporiarin hazirlanip sunuimasina iligkin itke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. llgili
ilke ve kurallar Fon’un finansal tablolanmn hazidaniginda 28 Subat 1990 tarihli 20447 saytl
Resmi Gazete'de yayimlanan, Seri X|, No: 8 sayili teblifi ve bu teblife degisiklik getiren
tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayiflarini ve yasal finansal tablolarin TL cinsinden, TGrk Ticaret Kanunu,
SPK'nin yayinlamis cldugu teblifler ve Vergi Usut Kanunu'na uygun olarak hazirfamaktadir. Bu
finansal tablolar tarihi maliyet esasina gdre tutulan yasal kayitlarin emekliilik yatinm fonlar igin
SPK tarafindan yayimtanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan
gerekli diizeltme ve simiflandirmalar yansitilarak diizenlenmigtir.

Cari donem finansal tablolar 6nceki donem ile kargttagtirmali olarak hazirlanmigtir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilagtirmal bilgiler gerekli
gérildiigiinde yeniden siniflandmilir ve dnemli farkliliklar agtklanir.

Katiima Belgeleri (Fon Paylar):

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina akianlir. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolagimdaki fon paytarinin
kapsadid) pay sayisina béliinmesiyle elde edilir.

Gergeklesen deger artislari/(azaliglan):

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon ig tliziigil hiikimlerine gére degerlemesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, bildngodaki fon toplam degderinin icinde yer alan
katiima belgeleri deger artis/(azalig) hesabinda muhasebelestiriimekiedir. Bu suretle,
dederleme farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartlarak gergeklegsmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitiimaktadir.

Gelir / giderin taninmasi:

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar gin itibariyle muhasebelegtirilir.
For’dan satilan bir menkul kiymet satis giinit degeri (alis bedeli ve sahs giiniine kadar olugan
deder artis veya azaliglar toplami) lizerinden "Menkul kiymetler hesabi"na alacak kaydedilir.
Satig ginil degeri, ortalama bir deger olup; "Menkut kiymetler hesabi"nin borg bakiyssinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig giind degeri
arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark "Menkul kiymet safis karlar hesabi"na veya "Menkul
kiymet satis zararlarl hesabi"na kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin "Fon paylan deger
artig / azalig hesabi"nin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan gtkarilarak "Gergeklesen deger artiglar / azalslan" hesaplarina aktanhr. Menkul
kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlari alim ve satim bedelinden ayri olarak "Aracilik
komisyonu gideri hesabi"nda izlenir.

GIUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagch Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

f)

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme itkeleri (devami)

Vergi kargiliklar:

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore tiizel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlarinin kazanglari Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanunu'na gore de tevkifata tabi
tutulmamaktadr.

Uygulanan degerteme ilkeleri:

Degerleme her isglini itibariyle yapilir. Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde,

" agagida belirtilen esaslar uygulanmigtir;

Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden varlikiarin alim
fiyatl satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasrnca (“TCMB”) belirtenen doviz satis kuru ile carpilmast suretiyle bulunur.

i.  Ahg tarihinden baglamak lzere portféydeki varliklardan;

- Borsada islem gtren varlklar degerleme giiniinde borsada olugan en son seans
agirlikh ortalama fiyat veya cranlarla degerlenir.

- Degerleme gliniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglarl, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasas! iglemleri, son iglem giinlindeki giinfiik bilegik faiz orani esas alinarak
degerlenir.

ii.  Yatiim fonu katiima belgeleri, degerleme giini itibariyle en son agiklanan fiyatlar: esas
alinarak dederlenir.

iii. Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

iv. Borsada islem gérmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olan
hisse senetleri IMKB ikinci seans gegici biilten agirhkli ortalama fiyatlan ile degerienir.
Borsada iglem gdrmekle birlikte dederleme giininde borsada alim satima konu
clmayan hisse senetleri son iglem tarihindeki borsa fiyati ile degerlenir.

v.  Fon portféyiine alinabilecek kiymetlerden eurobondiar, yabanci menkul kiymetler ile
doviz cinsinden devlet i¢ borglanma senetleri ve kamu dig borglanma senetleri IMKB,
Reuters veya Bloomberg veri dagitim ekranlarinin TSI 15.00 - 15.30 arasinda alinan
alig ve satig kotasyonlarinin ortalamasi alinarak degderlenir. Fon flyatt hesaplanacak
giin itibari ile birikmis olan kupon faizi de (izerine eklenerek degerleme fiyati olarak
belirlenir. Al ya da satig kotasyonu bulunmamasi durumunda ise en son olugan
fiyattan i¢ verim ilerletme ydntemi ile dederleme yaptlir. Ancak, olaganist durumlarin
meydana gelmesi halinde Fon Kurulu karari ile dederlendirmede kullanlacak fiyatlar
TSI 15.00 - 15.30 saatleri diginda da IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan ya da farkli veri dagitim kanallarindan ayni esaslar ile alinabilir.

GUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amacli Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan {(devami)
{Para Birimi — Aksi belirtitmedidi silirece Tiirk Lirast (TL))

2-  Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme itkeleri {(devanm)

vi.

vil.

viii.

Kamu dig borglanma senetleri ile déviz cinsinden devlet i¢ borglanma senetlerinin
fiyatlan olusmakla birlikte, olusan fiyatin hacmin diisiik olmas, az sayida islem olmasi
gibi nedenlerle atipik olmasi ve benzeri oiagandist durumlarda da son olusan fiyat
uzerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

Degerleme giiniinde tezgah (istli piyasada isiem gérmeyen Kamu Dig Borglanma
Senetleri’nin son islem tarihindeki baz fiyatina, son kupon ddeme tarihinden degerleme
ginini takip eden ilk is glinine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son ig
ginindeki portfdy degerine, sermaye piyasasi aracinin i¢ verim orani tzerinden giiniuk
bilesik faiz esasina gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Vadeli iglem ve Opsiyon Sézlesmeleri, eger Tirkiye'de kurulu bir borsada iglem
gdriiyorsa, degerleme giinil itibariyla borsada olugan agirlikli ortalama fiyat ile
degerlenir. Eder s6z konusu enstriimaniar yurt diginda bir piyasada iglem goériyorlarsa,
islem gordiikleri piyasanin kote edildigi veri dagitim kanallarinda TSI 16.30-17.00
itibariyle en son gecerli alim-satim kotasyonunun ortalamasi degerleme fiyati olarak
kullaniler.

Degerleme giiniinde alim satima konu olmayan Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmeleri,
son iglem tarihinde veri dagttim kanallarinda yayinlanmis piyasa fiyatlariyla degerlenir.

Degerlemeye esas olacak fiyatlarin fon yazilim sistemine otomatik olarak aktariimas| saglanir.

i¢ verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmiis formiiller kultandir,

Fon porifoy degeri, portféydeki varliklarin dederlerinin toplamidir.

Net varlik degeri, fon porifdy degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bu Fon'un
izahnamesinde belirtilen sekilde ayrilmis bulunan borglann (kurucu tarafindan kurulug islemleri
i¢in verilen avans harig) disllmesi suretiyle bulunur.

Fon'un devami sliresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temetti, faiz ve kar paylar v.b.
alindiklan giin Fon'un toplam degerine dahil edilir.

Bir payin degeri, net varlik dederinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadi§l pay sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

GUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
{Para Birimi - Aksi belirtiimedidi sttrece Tirk Lirasi {TL))

3-  Katilma belgeleri ve fon birim dederi

1 Ocak — 31 Aralik 2011 ve 2010 hesap donemlerine iliskin fon katilma belgeleri, dolagimdaki
pay sayilari, fon birim degeri ve fon toplam dederi agadidaki tabloda 6zetlenmigtir.

31 Arahk 2011 31 Aralik 2610

Katilma belge sayisi 30,000,000,000 30,000,000,000
Dolagimdaki pay sayisi 2,347,651,108 1,502,511,183
Fon birim degeri 0.014353 0.018562
Fon toplam degeri 33,694,764 27,889,100

4-  Fon paylarn hareketleri ve fon siresi

1 Qcak - 31 Aralik 2011 ve 2010 hesap dénemlerine iligkin fon katiima belgelerinin hareketleri
agadidaki tabloda dzetlenmigtir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Adet Adet
Acilis 1,502,511,183 928,778,528
Satiglar 1,925,867,501 1,071,778,992
Geri aliglar . 1,080,727,576 498,046,337
Dénem sonu 2,347,651,108 1,502,511,183

Fon, Sermaye Piyasas! Kurulu’nun 2 Kasim 2006 tarih ve KYD / 683 sayih iznine miteakip Fon
letiiziiglniin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 14 Kasim 2006 tarihinde ilani ile kurulmug olup,
stiresizdir. Fon'un halka arz edilme tarihi 1 Mart 2007'dir.

5- Menkul'klymetlerin toplam sigorta tutan

Fon'a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. For'a ait olan katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
(“MKK") de musteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Yapitan saklama sézlesmesine istinaden
menkul kiymetler Takashank ve MKK giivencesi altindadir.

6- Kurucu ve ydneticiye olan borglar

Fon'un ybnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettiji donanim, perscnel ve muhasebe hizmetlert
karsiligt olarak her giin igin net varlik degeri {izetinden hesaplanan glinliik ylz binde bes virgll
iki (%0,0052) oraninda fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu lcret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde kurucu sirkete &denir. S&z konusu {cret kurucu ve portfdy yéneticisi
arasinda, portfdy yonetim sézlesmesi esaslarina gore paylagtinlir (31 Aralik 2010 — y(iz binde
bes virgil iki {%0.0052)).

GUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

7-  Bilanco tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler

Bifango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklanmasi gereken husus bulunmamaktadir {31
Aralik 2010 - Yoktur).

8- Degerlemede uygulanan déviz kurlar

Fon portféylinde dovizli menkul kiymet ve hazir deder bulunmamaktadir (31 Aralk 2010 —
Yoktur).

9- Deferlemede esas alinan gelir ortakhd: senetleri fiyatlan
Fon portféyiinde gelir ortakhidi senetleri bulunmamaktadir {31 Aralik 2010 — Yoktur).
10- Diger hususiar

a) 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Fon, denetim lcretini, emeklilik yatirim fonlarinin yillik
toplam denetim {crefini baz alarak fon toplam degeri oranlamasi dizerinden emeklilik yatirim
fonlarina dagitarak belirlemektedir.

b) Bilango tarihi itibariyle bilangoda yer alan 241,730 TL tutarindaki alacaklarin timi hisse senedi
satiglarindan kaynaklanan menkul kiymet alacaklarindan olugmaktadir (31 Aralik 2010 --
Yoktur).

GUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

gelir tablosu dipnotlan
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

2-

4-

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettil tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettll alacag
bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Yoktur).

Yénetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlari

Bilancgo tarihi itibariyle kurucu sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir (31 Aralik 2010
— Yoktur).

Gelir ve gider hesaplarninda bir &nceki yila gére %25’in lizerinde ortaya ctkan artis ve
azahlislarin nedenleri

Gelir hesaplarindaki azalhgin agirhkl nedeni, hisse senedi piyasalarindaki dalgalanmalar nedeni
fle gerceklegen deder artislarinda gdzlemlenen azalistir. Faiz ve kar paylarindaki artig ise ters
repo iglemlerinin donem igindekl hacim artigindan kaynaklanmaktadir.

Gider hesaplarindaki artigin nedeni, fon portfdyiindeki biylime gergeklesmesi ile fon ydnetim
giderlerinde artis gézlemlenmis, hisse senedi piyasasindaki dalgalanmalar nedeni ile hisse
senedi satis zararlarinda artig meydana gelmistir. Diger menkul kiymet satig zararlan vadel
opsiyon pivasalarindaki dalgalanmalardan kaynaklanan islemlerden dogan zararlardan
olugmaktadir. Hisse senedi piyasalarindaki dalgalanmalar nedeni ile gergeklesen deger
azalislarinda artis gérilmastir.

Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyia agiklanmasi gereken diger hususiar bulunmamaktadir (31 Arahk 2010 -
Yoktur). '

(14}




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Biiyiime Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arabk 2011 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu dipnotlan

(Para Birimi — Aksi beliriilmedigi siirece Tiirk Lirasi {TL})

1- Imtiyazh hisse senetleri

Bilango tarihi itibariyla portfdyde imtiyazll hisse senedi mevcut degildir (31 Aralik 2010 -

Yoktur).

2- Alinan bedelsiz hisse senetleri

Alinan bedelsiz hisse senetleri agagidaki gibi 6zetlenmisgtir:

31 Aralik 2011
Nominal degeri

31 Araltk 2010
Nominal degeri

Dogan Yayin Holding A.S. 275,000 -
Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.§. 90,563 -
Tlprag-TUrkiye Petrol Rafinerlleri A.$. 89,352 7,500
Is Gayrimenkul Yatiim Ortakhid A.S. 83,333 125,000
Reysag Tagimactltk ve Lojistik Ticaret A.S. 64,408 -
Tark Telekomiinikasyon A.3. 64,113 65,000
T.Is Bankasi A.S. 61,411 266,000
T.Garanti Bankasi A.S. 51,871 180,000
T.Sinayi Kalkinma Bankasi A.S. 44,143 170,000
Tofag Tiirk Otomebil Fabrikas: A.S. 42,500 89,000
Tark Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. 42,159 -
Tlrkiye Halk Bankas) A.3. 37,967 29,000
H.Q. Sabanci Holding A.S. 37,500 70,000
Kog Holding A.S. 36,754 79,000
Akbank T.A.S. 34,200 256,000
Tirk Hava Yollart A.Q. 32,000 50,000
is Finansal Kiratama A.S. 29,831 -
Emlak Gayrimenkul Yatirm Ortakiidi A.S. 28,781 -
Ford Otomativ Sanayi A.S. 28,380 26,000
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 28,080 -
Ayen Enerji A.3. 27,950 -
Enka ingaat A.S. 27,182 156,000
Arcelik A.S. 25,898 78,500
T. Sige ve Cam Fabrikalan A.$. 21,727 90,000
Tekfen Holding AS. 19,306 83,000
Eis Eczacibasgi llag, Sinai ve Finansal Yatinmlar Sanayi ve Ticaret A.3. 14,000 -
Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A.S. 11,202 89,278
Bim Birlegik Magazalar A.S. 9,600 6,800
Yazicilar Holding A.S. 7,500 -
Banvit Bandirma Vitaminli Yem Sanayii Ticaret A.S. 7,498 -
Turcas Pefrol A.S. 6,500 160,000
is Yatinm Menkul Dederler A.S. 6,500 35,000
Aselsan Elekironik Sanayi ve Ticaret A.S. 5,838 -
Ulker Biskiivi Sanayi A.S. 5,686 100,000
Trakya Cam Sanayii A.S. 4,875 150,000
Tlrkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 4,118 145,000
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 4,000 200,000
Koza Altin isletmeler] A.S. 3,101 13,000
Albaraka Turk Katilim Bankas) A.$. 2,459 136,000
Anadolu Hayat Sigorta A.S. - 87,080
Asya Katilm Bankasi A.3. “ 87,000
Tirk Ekonomi Bankasi A.S. - 75,000
“Turkcelt lletigim Hizmetleri A.S. - 41,000
Aksigorta A.S. - 40,000
Petkim Petrokimya Holding A.S. - 25,000
Ak Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiiktdr Grubu A.S. - 11,000
1,415,986 3,220,338

GUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiytime Amaglt Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi ttibariyle
fon portfoy degeri tablosu dlpnotlarl (devaml)
(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

3- ihrac edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10’unu asan kismi

Fon'da bir ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarina yatiriimig fon varliklarinin %10°'undan
faztasin agan kismi yoktur (31 Aralik 2010 - Yokiur).

4- Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut degildir (31 Aralik 2010 - Yoktur).

5- Diger hususlar

a) Bilango tarihi itibariyle fon portféyii igerisinde yer alan menkul kiymetlerin tekrar geri
satilmalarin 6ngéren anfagmalar gergevesinde ters repo islemlerinden alinan menkul kiymetler
mevcuttur. Bu tiir anlagmalarin piyasa degeri 190,005 TL'dir (31 Aralik 2010 —2,844,497 TL).

b) Bilango tarihi itibariyle fon portféyli icerisinde vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Arahk 2010
— Yoktur).

c) Vadeli dbviz satig sdzlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 - Yoktur).

d) Bagbakanlik Mevzuati Geligtirme ve Yayin Genel Madiirligi'niin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'te Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik'inin 6. Maddesinde
belirtildigi Gizere Fon portfdyiiniin en fazla %20’si bankalar nezdinde agtirilacak mevduat ve
katilma hesaplarinda degerlendirilebiimektedir. Sermaye Piyasast Kurulu’nun 16 Haziran 2010
tarih ve B.02.1.5PK.0.15.569 no'lu yazisinda ictliziik ve izahnamelerini yonetmelikte yapilan
degisikliklere gore glincellememis olan emeklilik yatirim fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadigi belirtiimig olup emeklilik yatirim fonlarinin itgili
degigiklikleri yaptlacak ilk thziik ve izahname degisikli§i kapsamina almasi, bagka bir nedenle
ictiiziik defisikligine gidilmemesi halinde ise ydnetmelik dedisikligi kapsamindaki igtizik ve
izahname giincellemelerinin en geg¢ 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektigi
bildirilmistir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ilgili degisiklikler Fon'un igt{iziik ve izahnamesinde
glincellenmis, 30 Aralik 2010 tarih ve B.02.1.5PK.0.155-1292 no’lu SPK izni dogrultusunda
onaylanarak ylrUrluge girmistir.

GUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
net varhik degeri tablosu dipnotlan
(Para Birimi ~ Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL})

Siipheli alacaklann tutarn
Bilango tarihi itibariyla siipheli alacak bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Yokfur).
Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi

Net varlik dederinin %5’inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 —
Yoktur).

Diger hususlar

Bilanco tarihi itibariyla agiklanmasi gereken diger hususiar bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 -
Yoktur).

(7




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bliyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirim Fonu (AVH)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iligskin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik
Yatirnm Fonu’nun varhklarinin
saklanmasina iliskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bilylime Amagch Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon"} 1
Ocak — 31 Aralik 2011 hesap donemine ait para ve sermaye piyasast alim satim iglemlerini ve buna
iligkin sézlesmelerini, fon vartiklarinin 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu {"4632 sayill Kanun”) ve Emeklilik Yatimm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik (“Yonetmelik”) hitkimlerine uygun clarak saklanip saklanmadid agisindan
incelemis bulunuyoruz. incelememiz agagidaki hususlarin test edilmesini icermigtir.

1. Saklaytet kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasast araglarinin, AvivaSA

Emeklilik ve Hayat A.S. (“Emekiilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun dnceden haberi olmaksizin

saklayici kurulug kayitlar: ile mutabakatinin yapiimast,

Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlar tutan kuruluslardan teyit

edilmesi,

Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iligkin

belgelerle kargilagtirlarak kontro! edilmesi,

Fon portféyiindeki menkul kiymetler Gizerindeki haklarin Portfdy Yonetim Sirketi'nin talimati

cergevesinde kullanilip kullaniimadidinin tespiti,

Fon paylarinin katilime bazinda tutulup tutulmadigr ve katiimeilara fon hesaplarinda yatirma

yonlendirilecek katki payi tutart ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme

imkan sadlanip saglanmadiginin kontroli,

Fon hesaplarinda yatinma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildiriten katilime katki

paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrold,

8. Emeklilik Sirketi ve Portféy Yonetim Sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi disina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yaptlip
yapiimadiginin kontrolu.

& & ke N

N

Gériisiimiize gore Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap déneminde varliklan 4632 saylli Kanun ve
Yénetmelik hitkiimleri gercevesinde saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketinin hilgisi ve kullantmi
icin hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullaniimasi miimkin degildir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Olulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bas denetci

15 Mart 2012
istanbul, Tarkiye

A mernber firm of Ernst & Young Global Limited -




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biyiime Amach Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnm Fonu (AVH)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
i¢c kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik
Yatirnm Fonuw’nun i¢ kontrol sisteminin
durumuna iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bilyiime Amagli Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu’nun

(“Fon”) 1 Ocak - 31 Araltk 2011 hesap dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarinin
Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in (“Yonetmelik”) 14 Uncli maddesinde
belirtilen asgari esas ve usuller gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorislimiize gbre Fon'un ig kontrol sistemi Yonetmelik'in 14 incl maddesinde belirtilen asgari esas
ve usulleri icermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketinin bilgisi ve kullanmmi
icin hazirfanmig olup, bagka bir maksatia kullanimas| mimkiin degildir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim $irketi

A member firm of Emst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM

Sorumlu Criak, Bag denetgi

15 Mart 2012
Istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Glebal Limited



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amacli Hisse Senedi
Emeklilik Yatirnm Fonu (AVH)

31 Arahlik 2011 tarihi itibariyle performans sunus

raporu ve yatirnm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Biiyiime Amagch Hisse Senedi Emeklilik

Yatirim Fonu’nun yatinm performansi

konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bllylime Amagl Hisse Senedi Emekdilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”y 1
Ocak - 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasl
Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayil Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayall Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Teblig) yer alan performans sunus standarttarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamig ve goris olugturulmamgtir,

Goruglimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait performans sunug raporu Fon'un
performansin Sermaye Piyasas| Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunusg
standartiarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bas denetgi

15 Mart 2012
Istanbul, Tarkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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