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AvivaSh Emekliik ve Havat A.S.
Bilylime Amach Hisse Senedi
Emelkdilik Yatirim Fonu Kurulifna:

1 Ocak - 31 Arabik 2013 dénemine ait
finansal tablolarla ilgili bagimsz denetei raporu

AvivasA Emeklilik ve Hayat A.S. Biyume Amacl Hisse Senedi Emekiilik Yatinm Fonu'nun ("Fon”) 31
Aralik 2013 tarini itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona
eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosunu, nakit akis tablosunu ve énemii muhasebe politikalarinin dzeti ve diger aciklayicl dipnotlanni
denetlemis bulunuyoruz,

fFinansal Tablolarla ligili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Turkiye Muhasebe Standartiari'na (“TMS”) ve Sermaye Piyasasi
Kuruiu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gercede uygun olarak sunumundan
ve bunun igin finansal tablolann usulstizlik veya hatadan kaynaklanan énemii yanhsltiklar icermeyecek
bigimde haziflanmasini saglamalk amaciyla yénetim tarafindan gerekli gérilen i¢ kontrollerden
sorumiudur,

Badimsiz Denelim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumiulugumuz, yaphigimiz bagimsiz denstime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gbris
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolann gercedi dogru ve durst bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda
rnakut bir glivenceyi saglamak lzere planianarak yurtitiimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotiar ile ilgili bagimsiz denetim kanits
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablofarin, hata ve/veya hileden ve usulstzlikten kaynaklanip
kaynaklanmadit hususu da dahil olmak Uzere Snemli yanlighk igerip icermedigine dair risk
dederlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
cegerlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi géz éntinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ic
konirol sisterninin etkinligi hakkinda goériis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara wuygun
olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ic kontrol sistemi arastndaki
ligkivi ortaya koymakir, Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe
politikalar ile yapilan énemli muhasebe tahminterinin ve finansal tablolarin bir butan olarak
sunumunun uyguniugunun dederlendiriimesini icermektedir.

Baginsiz denetim sirasinda temin ettidimiz bagunsiz denetim kanitlarinin, gérasimizin
clusturuimasina yeieri ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz,
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Goristimlze gore, iligikleki finansal tablolar, Forn’un 31 Aralik 2013 tarihi itibarlyle finansal durumunu,
ayni tarihie sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akiglarint TMS ve Sermaye Piyasasi
Kurul'nea belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) cercevesinde dodru ve duriist bir bigimde yansitmaktadir.

Mevzuatian Kaynaklanan Diger Yukimlutuklere liskin Rapor

5102 sayil Tork Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyannca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalarn yapmig ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak -31
Arahk 2013 hesap déneminde defier uima diizeninin, TTK ile fon i¢ tizhdtnun finansal raporlamaya
fliskin hitkimlerine uygun olmadi@ina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir,

Eirnstiyoung Global Limited

"

m\va Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
steY

Istanbui, 21 Nisan 2014



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§.

Biyiime Amach Hisse Senedi Emeldilik Yatirim Fonu

Badunsiz Denetim’den Gecimis

34 Arahk 2013 Tarihii finansal dururs {ablosu

{Tiim tutartar, Tlrk Lirast (“TL") olarak gosterilmigtir.)

Yeniden Yeniden
diizenienmis diizenlenmisg 1
Dipnot 31 Arahlk 31 Aralik Ocak
referanslarn 2013 2012 2012
Varliklar
Makit ve Nakit Benzerleri 4 2,665,612 705,627 869,171
Teminata Veriten Nakit ve Nakit Benzereri - - -
Ters Repo Alacakian - - -
Takas Alacaklan 13 1,696,800 254,568 241,730
Diger Alacaklar - - -
Finansal Varliklar 6,9,13 66,717,093 52,858,772 32,811,310
Teminata Verilzn Finansal Varitklar - - -
Diger Varlikdar - - -
Toplam Varbidar (&) 71,079,505 53,818,967 33,922,211
YiktmlUlikler
Repo Borglan - - -
Tekas Borglan - - (127,986}
Krediler - - -
Firansal YOkGmltlokler - “ -
Difer Borglar 513 (1,353,203) (416,948) {98,451}
Hligkili Taraflara Borglar - - -
Toptam Yikimiiikier (Toplam Defleri/Net Varlik Dederi
Harie) (B) {1,353,203) {416,948) {227,447)
Toplam Dederi/Net Varlik Dederi (A-B) 69,726,302 53,402,019 33,694,764
31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak
2013 2012 2012
Fon Toplam Dederi /Net Varlik Dederinin Mutabakati:
Katlma paylarna atfolunan Net Varik Degeri ( Fon
izehmanesi ve SPI tebliing uygun olarak hesaplanan) 69,726,302 53,402,019 33,694,764
Degerleme farklanna fliskin dilzeitrmenin ekisi - - -
Katilima paylarna atfolunan Net Varhk Dederi ( TMS 've
wygun olarak hesaplanan ) 69,726,302 53,402,019 33,694,764

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gecmis
1 Ocak - 31 Aralik 2013 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Dijer Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: {"TL") oiarak gosterilmigtir.)

Yeniden
dizenlenmig
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslan 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

KAR VEYA ZARAR KISMI
Fatz Gefirleri 10 390,473 376,263
Temettd Gelirleri 10 1,093,756 787,892
Finansal Varlik ve YOkOmi{l0klere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar 3,032,248 4,039,648
Finansal Varlik ve Y0kOmiQiokiere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar (13,214,287) 3,679,920
Net Yabanc: Para Cevrim Farla Gelideri - -
Esas Faaliyetlerden Dijer Gelirler 1" - -
Esas Faallyet Gelirleri (8,697,811) 8,883,723
Yénetim Ucretleri (1,303,654) {823,827}
Performans Ocratleri - -
Saklama Ocretleri {6,949) (4,680}
Denetim Ocretleri {2,639) (4,720)
Damsmanlik Ucretleri = =
Kurul Ucretleri (8.376) S
Komisyon ve Dijer Islem Ocretleri (156,028) (168,372)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderer 1 {2,182) (2,637}
Esas Faaliyet Giderleri (1,479,827) (1,004,235}
Esas Faaliyet Kar/Zaran {10,177,638) 7,879,487

Finansman Giderleri

Net Dénem Kari/Zaran (A) (10,177,638) 7,879,487

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Sinflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siflandinlacaklar - -
Difier Kapsamh Galir (B) - -

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) {10,177,638) 7,879,487

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayrilmaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amag¢h Hisse Senedi Emeklilik Yatnm Fonu

Baiimsiz Denetim’den Ge¢gmis

31 Aralik 2013 Tarihli Toplam Dedjer / Net Varlik Degeri Degigim Tablosu

(Tiim tutariar, TOrk Liras: {"TL") olarak gésterilmigtir.)

Dipnot
referansian 31 Arahk 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D8nem Bagi) 8 53,402,019 33,694,764 27,889,101
Toplam Degerinde/Net Varhk Defjerinde Artis/Azalig {10,177,638) 7,879,487 (10,027,045)
Katiima Pay) lhrag Tutan (+) 56,714,514 37,637,208 33,755,461
Katilma Payi lade Tutan (-) {30,212,593) 25,809,442 17,922 749
Toplam Dedjeri/Net Varlik Dejeri (Ddnem Sonu} 8 69,726,302 53,402,019 33,694,764

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amagch Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2013 DSnemine ait Nakit Akis Tablosu
{Tim tutarlar, Tdrk Liras) ("TL") olarak gGsterilmligtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2013 2012
A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (24.541.936) (11,991,312)
Net D8nem Kan/Zaran {10.177.638) 7.879,487
Net Dénem Kan/Zaran Mutabakat ile ligili DOzettmeler {2,615,103) 10,279,110
Defjer Dustkiagt/iptali ite ligili Dizeltmeter = -
Kargihiklar ile ligii DOzeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 10 1,484,229 1,164,155
Gergaklesmemis Farklar ile ligii DOzeltmeter (4,099,332) 9,114,955
Gergege Uygun Deder Kayiplan/Kazanclan ile ligill Diizeitmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Dijer Duzeltmeler - 5
igletme Sermayesinde Gergeklegen Deglsimler (10,264,966) (28,985,754)
Alacaklardaki Artig/Azahsla ligili DOzelimeler (1,442,232) (12,838)
Borglardakl Artig/Azalla ligili Dzeltmeler 936,255 189,501
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Difer Artig/Azaligla ligil
D0zeltmeler (9,758,989) (29,162,417)
Faallyetlerden Elde Edllen Nakit Akiglan (1,484,229)  (1,164,155)
Alinan Temetth - -
Alinan Faiz 10 (1,484229) (1,164,155)
Faiz Odemeleri - -
Dier Nakit Girigleri/Cikiglar - -
B. Finansman Faallyetlerinden Nakit Akiglan 26.501.921 11,827,768
Katilma Payi lhraglanndan Elde Edilen Nakit 56.714.514 37.637.209
Katilma Payi ladeleri lgin Odenen Nakit (30.212.593) (25.809.442)
Kredl Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Ahnan Kredller - -
Diger Nakit Girigleri/Cikislar - -
Finansman Faaliyetferden Net Nakit Akiglan - -
Yabanci Para Gevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Arlig/Azalig (A+B) - -
C. Yabanci Para Cevrim Farklannin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) 1,950,985 {163,544)
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 705,627 869,171
D3nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 2,665,612 705,627
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.8.
Bilylime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahik 2013 tarihinde sona sren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agildayic! dipnotlar
{Fen tutartar, Tlrk Lirast ("T1.”') olarak gésterilmistir.)

1. Fon haklkinda genel bilgiler

AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S. Blylime Amagh Hisse Senedi Emekiilik Yatinm Fonu (“Fon”)
emeklilik yatinm fonudur.

AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.$. tarafindan 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi cercevesinde alinan ve katihmcilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarm, riskin dagitiimasi ve inangl milkiyet esaslanna gére
istetilmesi amaciyla "AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.$. Buyitme Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm
Fonu” kurulmustur. AvivaSA Hayat ve Emeklifik A.S. ile Ak Emeklilik A.S.’nin, AvivaSA Emeklilik ve
Hayat A.S. unvani altinda birlesmesi Uzerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008
tarih ve 15-1098 sayili izin dogrultusunda, Fon'un unvant “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Biylume
Amacl Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu” olarak degistiriimistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Buyume Amagcli Hisse Senedi Emeklilik Yatirtim Fonu 14 Kasim 2006
tarihinde 300 milyon TL tutar ile 30 milyar paya bélunmis ve 100 bin TL avans tahsisi ile kurulmustur.
For'un halka arz edilme tarihi 1 Mart 2007'dir, Avans geri 6deme sireci 4 Nisan 2007 tarihinde
t@mamlanmistr.

AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.$. ile Ak Portidy Yénetimi Anonim Sirketi arasinda yapiimis clan Portfoy
Yonetim Stzlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi Ak Portfoy Yénetimi A.S tarafindan yapilimaktadir.

Fon kurucusy, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile llgili bilgiler asagdidaki gibidir:

Kurucu Sirket;

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A S,

Inkilap Mah. Kugtiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - [stanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirleti: AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S.)

Yanetich Kurum:
Ak Portfay Yonetimi A.S.
Sabanct Center 4 Levent - [stanbul

Aract Kurum;
Al Yatirim Menkul Deferler A.S.
Sabanc Center 4. Levent - Istanbul

Akbank T.AS.
Sahane! Center 4.Levent - Istanbul

Saklayict Kurum:
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
Sigl Merkez Mahailesi Merkez Cacddesi No:6 34381 Sigli - Istanbui

For'un yonetim stratejis

Fon, secilen kargilagtirma dictitne esdeder veya daha fazla sermaye ve temetil: kazanci elde etmek
amaciyla Fon porifoylinde, stirekli olarak % 80 oraninda IMKB'de iglem gdren hisse senedi
bulunduracakiir. Fon, segilen kargdlastirma 6lgUth kadar veya daha fazla getiriyi alinabilecek en az risk
ite safflama hedefi dogrultusunda yatinmlan gesitlendirme yoluyla riski dagitarak, likidite unsurunu
gozeterek ve gerek duyuldudu takdirde vadeli islem sozlesmelerine yatinm yapilmast suretiyle
yatinimlar riskten koruyarak yonetilecektir. Fon'un temel yonetim stratejisi, riski dagitmak amactyla
dengeli ve genis bir hisse senedi portfoy dagilimi olusturmaktir. Bu sayede belli hisselere ve/veya
sekidrlere yodunlasmakitan dolayr olusabilecek risklerin en aza indirgenmesi hedeflenmektedir. Bu
suregte hisselerin getirileri arasindaki korelasyon da géz éniine alinabilir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§.
Biiylime Amagh Hisse Senedi Emeklifik Yatinim Fonu

i Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtidayict dipnotlar {devami)
{Tim tutarlar, Tlrk Liras! (“TL”) olarak gosteriimistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna Hiskin esaslar
@ Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartiarn

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimianan, Xi/6 numarali tebligi ve bu teblije degisiklik
geliren 18 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan
1 Qcak 1890 tarihinden baslayarak dizenlenacek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasing
iligkin ilke ve kurallart belirlemisti, 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 {Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimianan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi* (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurdrlige girmek Uzere yatirim fonlarintn finansal tablolarinim hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartiarinin (TMS) esas alinmasi htkam altina alinmis ve
finansal rapor tantr yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raporlari
alinristir. Fiyat raporlan ve porifty dagilim raporiarindan olugan portfy raporiar, fon portféylerinde
yer alan varliklann deferlenmesing ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam
dederlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Aynca SPK sozkonusu finansal
tablofara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir, TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporiama formatlarinda yapilan degisikliklere bagl olarak yatinim fonu'nun gecmis donem finansal
tablolar 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dizenlenmistir. Yeniden dizenlemenin Fon'un finansal
durumu, finansal performansi ve nakit akislan tzerindeki etkileri Not 14'de aciklanmistir.

THiS'ye Uygunluk Beyam:

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) sayilt Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina
fliskin Teblig (11-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
bafimsiz denetim kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim
kurulu karanna bagilandifi tarihi izleyen altinel is giini mesai bitimine kadar KAP'ta agiklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansttilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Uzere 21 Nisan 2014 tarihinde Kurucu
Yanetim Kurulu tarafindan onaylanmishr.

Muhasebe politikalarinda dedisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRSnin sayet varsa, gegis hukitmlerine uygun olarak gerive veya ileriye dénuk olarak
uygulanmaktadiy. Herhangi bir gegis hikmintn yer almadigi dedisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagh yapiian énemli degisikiikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénlk olarak
uygulanmakia ve dnceki donem finansal tablolar yeniden dizenienmektedir.

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mitkerrer sayill Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2 sayil “Yatinm
Forilarinin Finansal Raporfama Esaslarina iliskin Tebligi” (11-14.2 Tebligi) uyarinca, yatinm fonlari, 31
Aralik 2013 tarihli finansal tablolarindan itibaren Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartiaring
(TMSITFRS) uygulayacakiir hitkmi getirilmistir. Yayinlanan teblig ile birlikte yatirim fonlarinin finansal
reparlama formati ve dederleme ilkeleri degistiriimistir ve finansal tablolar 1 Ocak 2012’ den ftibaren
yeniden dizenlenmistir.

Fon, TFRS 1 uyarinca, ik TMS/TFRS raporlama déneminin sonu olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
ylrtirlikte olan TFRS'lerin tamarnini, SPK Tebligi le uyumiu olarak 1 Ocak 2012 TMS/ TFRS acihs
finansal durum tablosunda ve kargilastirmal olarak sunutan diger tum dénemlerde tutarl olarak
uygulamisi,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bliytime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar {(devarmy)
{Ttm tutarlar, Tark Lirast (“TL”) olarak gésterilmistir.)

2 Finansal tablolarn sunumuna ligkin esaslar (devam)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumiar

31 Aralik 2013 tarihi itibarlyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlart diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmigtir. Bu standartiarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir,

Asagida beliriilen 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi Uizerinde bir etkisi olmamistir.

TFRE 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirimesi (Degisiklik)

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamh Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu
TMS 10 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degigiklik)

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

THS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar (Degisiklik)

TFRS 10 Finansal Tablolar

TFRS 11 Musterek Dizenlerneler

TFRS 12 Diger sletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamalar:

TFRYK 20 Yerlsti Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat {Dekapaj) Maliyetleri
Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Asadida belirtilen 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standardin Fon'un mali durumu ve
performansi etiisi ilgii dipnotlarda aciklanmistir,

TERS 13 Gergede Uygun Degerin Olgtimi

Yeni standart gercege uygun dederin TFRS kapsaminda nastl 6lgtlecegdini aciklamakla beraber,
gergede uygun dederin ne zaman kullaniiabilecedi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
dedisiklik getirmemekiedir. Tim gergede uygun deger slgiimleri icin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gercede uygun deder olgiimleri ile ilgili ek agiklama yukimlulikleri gefirmektedir. Yeni
actklamalann sadece TFRS 13'ln uygulamaya baglandig! dénemden itibaren veriimesi gerekmektedir.

TFREdeki iyilestirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olan ve asagida agikianan
2009-2011 donemi yillik TFRS iyilestirmelerinin Fon'un finansal durumu veya performansi Gzerinde bir
@ikisi olmamustir,

THMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu
THS 16 Maddi Duran Variklar
THS 32 Finansal Araclar: Sunum
TMS 34 Finansal Raporlama

TS 34 Ara Donem Raporlamasi

Yaymianan ama ylrirlGge girmermnis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolann cnaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raportara dénemi igin hentiz
yarirlude girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikier agadidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yurariige
girmesinden sonra finansal tablolarint ve dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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AvivaSA Emeklililk ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Hisse Senedi Emeldilik Yatinm Fonu

31 Aralii 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tirk Lirast ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna itiskin esaslar (devami)

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlegtirimesi (Degisiklik)

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Aciklama

Fon, standardin finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yikumloltkler

TMS 36 Varliklarda Deger Distkitgl - Finansal olmayan varliklar icin geri kazanilabilir deger
aciklamalart (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Aragler: Muhasebelestirme ve Olgme —~ Tirev Uriinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamhhg (Dedisiklik)

S0z konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmast
bekienmemektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlar Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve dizeliilmis standarttar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standarilar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinianmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yorurlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamigtir/
yayilanmamigtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmaziar. Fon finansal tablolarinda ve
dipnotiarda gerekli degigikiikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yartrlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 Finansal Tablolar (Degisikiik)

UFRS 9 Finansal Araclar — Riskien Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39'daki
dedisiklikler - UFRS 2 (2013)
Fon, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degeriendirmektedir.

UFRS'ndaki iyitestirmeler

LUMSK, Aralik 2013'de ‘20102012 dénemt ve ‘2011-2013 Dénemi’ olmak iizere iki dizi ‘UFRS'nda
Yillik lyilestirmeler’ yayintamistir, Standartlarin “Karar Gerekgeleri'ni etkileyen degisiklikler haricinde
dedisikiikler 1 Temmuz 2014'den itibaren gecerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 20102012 Dé&nemi

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

UFRS 8 Faalivet Bolumieri

UFRS 13 Gercede Uygun Deger Cloimi

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Ofmayan Duran Varhklar
UMS 24 lligkili Taraf Agiklamalan

Yillik lyilegtirmeler - 20112013 Donemi

UFRS 1 Ulustararass Finansal Raporlama Standartianinin ik Uygulamasi
UFRS 3 Isletme Birlesmeler

UFRS 13 Gergede Uygun Deder Olglimi Karar Gerekgeleri

UMS 40 Yabirim Amach Gayrimenlkulier

UFRS 14 - Regillasyona Tabi Ertelenen Hesaplara lliskin Gegici Standart



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biytme Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatmm Fonu

31 Arahik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acikiayic! dipnotiar (devami)
{Thm tutarlar, Tlrk Lirast (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarn sunumuna lliskin esaslar (devami)

KGK tarafindan yvayinlanan itke kararlar

Yukarida belirtitenlere ek olarak KGK Turkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yénelik
asagidaki ilke kararlarint yayimiamustir. “Finansal tablo ornekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi
itibariyle gecerlilik kazanmistir ancak diger kararlar 31 Arahk 2012 tarihinden sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerii olmak (zere uygulanmistir,

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehbert

2013-2 Ortak Kontrole Tabi {sletme Birlesmelerinin Muhasebelestiriimesi
2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasebelestiritmesi

2013-4 Karsiliklt Istirak Yatinmlarinm Muhasebelestiritmesi

fMuhasebe tahminlerindeki degisikiikler

Muhasebe tahminlerindeki degisikiikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikiigin yapildigi cari
donemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degigikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kan veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimarmistir.

Onemdi muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal {ablolann hazianmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar asadida 6zetlenmistir.

Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gercede uygun degerinden slgiiir.
Gercede uygun deger farki kar veva zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borclarin ilk
muhasebelestiritmesi sirasinda, ilgili finansal varli§in edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen iglern maliyetleri de sdz konusu ger¢ede uygun defiere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esastna gore
muhasebelestirilimekiedir.

Fon finansal varlik ve borglanni TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun defer farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borclar:

Bu kategoride alim-satim amacll finansal varliklar yer almaktadir,

Alm-gatim amagh finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestinme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
donemde Kar etime Konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
areglardan ofusan bir portfdylin parcasi ofan varhklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-gatim amagh finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercegie uygun degerleri
tzerinden degerlenir. Alm-satim amach menkul kiymetlerin gercegie uygun dederindeki degisiklik
sonuc oriaya gikan gerceklesmernis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
‘Finansal varlik ve yikimlilikdere iliskin gerceklesmermis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile sabis yoluyla gerceklesen karfzarar , kar
veya zarar ve dider kapsamh gelir tablosunda "Faiz Gelirleri” ve "Finansal variik ve yakimltliklere
iliskin gerceklesmis karfzarar” a dahil edilmistir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilylime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2013 tarthinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotiar (devami)
{Viim tutarlar, Tlrk Liras) (°TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal fablolarsn supumuna iliskin esaslar (devami)

Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varhiklar alim satim amagl olmayan 6zkaynaga dayal: Kiymetler ve
borclanma aragiarini igermekiedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi
{izere Fon'un risk yonetim veya yatirim stratejisi gercevesinde gercege uygun deger esas alinarak
yonetifen ve performansian buna goére degerlendirilen bir portféytin pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varhiklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yamlchdt) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kradi ve alacaklar

Sabit veya belilenebilir nitelikie ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gormeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklar, takas
alacaklari ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer aimaktadir. Fon repo
borclarl, takas borglary, krediler ve finansal yokumitlikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
stmektedir. Diger finansal yikimidlokler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
adilmis maliyefleri ile yansittimakiad,

Gergege Uygun Deger Olglimi

Gergede uygun deder, piyasa katihmerlan arasinda oigtim tarihinde olagan bir islemde, bir varigin
satisindan elde edilecek veya hir borcun devrinde ddenecek fiyathr.

Finansal varlik ve yukiimitliklerin gercede uygun degeri belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve yontemlert kullamimsine:

13 Degerleme glintinde akiif bir piyasada islemn goren menkul kiymetler gikis fiyatini yansitiign igin
hekleyen kapanis seansi fiyailar veya kapanis seansinda fiyatt olugmayanlar igin bir éneeki seansin
adirlkh ortalama fiyati ile diger cilas fiyatlar ile

2y Borsada islemn gérmekle birtikte degerleme glniinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada isler gormeyen finansal varlik ve yukimitkler ile ttrev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, ¢zdes veya karsilastinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatiar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa kailimeilar tarafindan cogunlukla kullanilan ve goziemlenebilir
girdilert azami kullanan diger yontemler

Finansal varltidarda deder dilstkigh

Gercefje uygun deder farki kar veya zarara yansitifan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilanco tarihinde deger distklugtine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadi@ina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varigin ik
muhasebelegtiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
gl finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhidin deger distklugine udradigina
iliskin tarafsiz bir gésterganin bulunmasi durumunda deger dustkIig zarar olugur. ltfa edilmis
defjerinden gosterilen finansal varliklar icin deger dustklugu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlanmin finansal varligin etkin faiz orami Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkd degeri ile
defier dederi arasindaki farkiir,
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AvivaSA Emeldilik ve Hayai A.8.
Bitviime Amach Hisse Sened: Emeldilik Yatirum Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tabiolara iliskin actidayici dipnotiar (devami)
{Tim tutarlar, Tirk Lirast {“TL"} olarak gosterilmigtir.}

2. Finansal tablolarn sunumuna iliskin esaslar (devami)
“Yabanc para cevrimi:
Fon'un gecerli ve finansal tablolann sunumunda kullanrian para birimi TL 'dir.

Yabanel para islemler, islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlar Gzerinden TL'ye gevrilmigtir,
Yabanc! paraya dayall parasal varlik ve yukiimltltkler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlart
kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile dl¢tilen parasal olmayan kalemler ilk
islem tarthindeki kurtardan; yabanei para cinsinden olan ve gercede uygun dederleri ile dlgtlen parasal
olmayan kalemler ise gercede uygun degerin tespit edildidi tarihte gecerli olan kuriardan TL'ye
cevrilmigtir.”

Gevrimler sonucu olusan kur farklan kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitimistir.

Finansal araglarin netlestiritmesi:

Finansai varlik ve yaktmitltikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glclne sahip
olunmast ve stz konusu varhik ve yikimitlkleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanli
sonuclandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosteriimekiedir.

Salis ve geri alig anlasmalan ve menkul degerlerin 6ding veriimesi islemlert:

Tekrar geri alimlanin dngdren anlasmalar gergevesinde satiimis olan menkul ktymetler (*Repo’),
finansal durum fablosunda “Teminata verien finansal varhiklar” altinda fon portféyinde tutulug
amaclanna gére "Gercedie uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakia ve
ait oldugu portfdyln esaslanna gdre dederlemeye tabi futulmaktadir. Repo sézlegmesi karsiigr elde
edilen fondar pasifie "Repo borclan " hesabinda muhasebelestiriimekie ve ilgili repo aniasmalan ile
belirlenen satim ve geri ahm fivatlan arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin etkin faiz oram
yéniemine gdre gider reeskoniu hesaplanmakiadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargihginda
dctenen faizler kar veya zarar ve difer kapsamii gelir tablosunda "faiz gelirteri” kalemi aliinda
muhasebelegiirimektedir,

Geri satim taahh(dd ile ahinmig menku! kiymet ("Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacakian” kalemi altinda muhasebeiestirimekiedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen ahm ve
geri sabim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabef eden kismi icin “Etkin faiz (ic verim) oram
yéntemi'ne gbre faiz gelir reeskoniu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve diger kapsamb gelir
tablosunda “faiz gelirleri® kalemi alinda muhasebelestiriimektadir,

Takas alacaklan borglan

Takas borglan raporlama taribi tibariyle normal voldan alim islemierinde satin alma sdzlesmesi
vaptimis ancak teslim alinmarmig menkul kaymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satis islemlerinde satis stzlesmesi yaptimig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satistarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis malivetleri ife yansiiiimakiadir,
Verilen Teminatlar

31 Arallk 2013 iibarivie bulunmarnakiadir,
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AvivaSh Emeldilik ve Hayat A.S,
cliyiime Amach Hisse Senedi Emekiilik Yatinm Fonu

&1 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiidayici dipnotlar (devami)
(T tutariar, Tlrk Livas) (“TL") olarak gésierilmistir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
Galir/giderin tarmnmast
Menkul lkaymet satis karfzaran

Fon portféyande bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarimin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildikian gun itibariyle (islem tarihi) muhasebelegtirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giinit degeri (alis bedeli ve salis gunOne kadar olusan defer
ariig veya azalislar toplam:) tzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis guni deger,
ortalama bir deger olup; igill varhk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis gtinit degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur,
Satllan menkul kiymete iliskin “Fon paylan deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deger artislar/azalisiar”
hesaplarina aktarihr. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
"Finansal Varlik ve YukumliGitklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aractlik komisyonlart da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri"
hesabinda izlenir.

Ueret ve komisyon gelirleri ve giderlert

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimakiadir. Bununia birlikie, fon yénetim Gicreti ve denetim ticreti tahakkuk esasina gbre
muhasebelestiriimekiedir.

Falr gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri iigili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtirilmektedir, Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponiarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
dederlenmelerini kapsar.

Temelid gelivi

Temelil gelirleri figili temsitlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimakiadir.

Yinetim doretd

Yonetim Ucereli tahakkuk esasing gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yénetim tereti, yilhk
%1.80'dr.

Giderler
Turn giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilimektedir.
Wergl

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan dedisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylh Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasast Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinim fonlarr (borsa yatinm fonlart ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari
dahil) le menkui kiymetler yatinim ortaliklarinin portféy isletmeciligi kazanclar tizerinden yaptlacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarfhinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.



AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Buyiime Amach Hisse Senedi Emelklilik Yatwim Fonu

31 Arahik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devarm)
{Tdm tutartar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolann sunumuna Higkin esaslar {devami)

Katilma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagls olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yikimlalok
olarak dederlendirilmekiedir.

Katilma paylan Fon'un net varlik deferi Gzerinden ginlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varhk/ toplam degerinin, degerleme guintnde
tedaviilde olan pay sayisina bélimerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfdy Degerleme Esaslan

- Degerleme her igglnd itibariyle yapilir,
- Portfoydeki menkut kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(2) Portitye alinan varlikiar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varhiklarin
alim fiyati satin alma gliniindeki yabanct para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpiimasi suretivie bulunur.

(b) Als tarihinden baslarnak Uzere portféydeki varliklardan;

i)

i)
iv)
v)

i)

vii)

viii)

i)

Borsada iglem gorenler deferleme glininde borsada olugan en son seans agirlikii
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans uygulamast
bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olusmamas! durumunda ise borsada
olugan en son seans agirlikl ortalama fiyatlar kullanilir,

Borsada islem gérmekle birlikte degerleme gintinde borsada ahm satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglart, ters repo
ve repolar son iglern giiniindeki ic verim orant ile degerlenir.

Fon katilma paylari, dederleme glint: itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak deferlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullamlarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olaniar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen
ddviz alis kuru dle degerlenir.

Turev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tirt dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cercevesinde dederienir,

Borsa disi repo-iers repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
gtvenilir ve dodirulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(i) ila (vii) nclu alt bentlerde belirtilenter disinda kalantar, KGK tarafindan
yayimtanan TMS/TFRE dikkate alinarak degerlenir. Deferleme esaslary, yazih
karara baglanir

{vii} ve (viii) nolu alt benilerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
vonetim kurulu tarafindan alinir,

{c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullaniian esasiar, diger variiklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar cercevesinde degerlenir.

- Fonun dider varlik ve yikumitlftkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yokumigliklert TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile carptimast suretiyle
dederlenir,

- Bir payin alis ve salis deferi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bolinmesi
ile bulunur.

{14)



AvivaSA Emekliiik ve Hayat A.S.
Bitylime Amach Hisse Senedi Emekdilik Yatirsm Fonu

&1 Aralik 2013 tarthinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara Hligkin aciklayici dipnotiar (devami)
{Tlm futarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gbsterilmistir.)

2 Finansal tablelarnn sunumuna iliskin esaslar (devam)

Onemli muhasebe de@ieriendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta bagh varlik ve yukumiltiiklerin tutarlanim ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yaptimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimiar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklihic gdsterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken dnemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimiar ilgili notlarda aciklanmaktadir.

3. Bolimiere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amactyla tek faaliyet bolumi olarak yapilanmistir. Fonun tom faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolimune iliskin bilgiler Fon'un bir bitiin olarak sunulan finansal
tabio bilgilerine esittir.

4. Makit ve Makit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglernlerin detaylar asagida aciklanmistir.

Makit ve nakit benzerleri 31 Arahik 2043 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012
Bankalar 615,304 705,627 868,171
Borsa Para Piyasasi alacaklan 2,050,308 - -

2,665,612 705,627 569,171

(") 31 Aralik 2013 tarihi itibariyte bankalar hesbamnda siruflanan 615,304 TL iliskili taraf olan Akbank T.A.S'de vadesiz hesapta
bulunmakiadir.

Faiz oram Vade 31 Aralik 2013
%8.50 02/01/2014 2,050,308
2,050,308

(15)



AvivaSa Emekiitik ve Hayat A.§.
Biiyitne Amach Hisse Senedi Emekiilik Yafirim Fonu

3% Aralii 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnotiar (devami)
{Tim tutartar, Tirk Liras: (“TLY) olarak g&sterilmisgtir.)

8. Dider alacaklar ve borglar
For'un 31 Araltk 2013 tarini itibariyle diger alacaklan bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 — Yoktur).

Bilancoda gosterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan asagida acikianmisthr:

Ditier borglar 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 1 Ocak 2012
Ek kayda alma (2,092) - -
Denetim {creti {2,639) (1,180) {1,180)
SMMM hizmet bedeli (313) (222) -
Yonetim Gcreti {114,334) (77,285) (57,572)
Fon pay geri alim (809,663) (267,282) -
Hisse senetleri {424,089) (70,979) -
Ters repo ve repo (73) - -
Musteriye Borglar - - (40,699)

(1,353,203) (416,948) {(99,451)

lliskili taraflara borclar fon yonetim Ucreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon'un sermaye piyasast
araclarindan olusan menkul kiymedler portfoyt Ak Portidy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir.
Kurucuya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiifi olarak her gizn igin fon toplam degerinin % 0,005200 (ylzbindebesvirgllikiyliz) yillik
%1,90 (yuzdebirvirgiildoksan) oraninda bir yonetim Gcreti tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde Sirket's 6denir. S6z konusu Geret kurucu ve ydnetici arasinda yaptlacak
anlasma cercevesinde paylagtiriir,

. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihler ibariyle finansal varlikler igerisinde taginan alim satim amagl menkul
kiymetlere iliskin bilgiler:

31 Arahik 31 Aralik 1 Ocak
2013 2012 2012

Gergedie uygun deder farklan karfzarara yansiiilan
finansal variklar
Devlet tahvili 2,419,838 - -
Hisse seneilerl 58,206,119 52,013,634 32,621,224
Ters rapo 6,004,137 845,138 180,086
énem sonu 66,717,093 52,858,772 32,811,310

7. Karsihiklar, Koguliu Varhik ve Borglar

Fon'un herhangi karsihg veya kosullu varlid bulunmamaktadir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.5.
Biytime Amach Hisse Senedi Emekiilik Yatiim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayicl dipnotlar (devarm)
{Tm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gbsteriimigtir.)

g, Toplam deder / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalig

Agafida Fon'un cari donem ile gegmis 2 dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger /
net varlik degerinin detay: verilmistir,

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012

Fon loplam degeri (TL) 69,726,302 53,402,019 33,694,764

Dolagimdaki pay sayist (Adet) 3,578,204,859 2,418,058,625  2,347,651,108

Birirn pay degeri (TL) 0.019486 0.022085 0.014353
Katilim paylarina disen net varlik dederindeki artis/(azalis):

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012

Net varlik degerindeki artis (azalig)(TL) 8,052,272 7,879,487 (2,848,949)

Yil icinde dolasimdaki agirlikh ortalama
pay sayist (Adet)
Birirm paya diisen net varhk dederindeki

3,092,984,650 2,422,570,443  2,347,651,108

arug (azahg) (TL) 0.002803 0.003253 (0.001214)
Kattlma belgeleri hareketieri:

31 Aralik 2013 31 Aralk 2012 1 Ocak 2012

adet adet adet

Ddnem basinda dolasimdaki pay sayisi 2,418,058,625 2,347,651,108 1,502,511,183

Dénem iginde satilan katilma belgesi

sayis|

Donem icinde geri alinan katilma belgesi

2,522,474 132

1,362,327,898

1,822,082,754

1,7561,675,237

1,925,867,501

sayisi-) 1,080,727,578
Toplam 3,678,204,859 2,418,058,625 2,347,651,108
8. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

Degerleme esaslarinda bir fark olmamas! neden
durum tablosundaki 69,726,302 TL (
tutarindaki toplam net varlik dederi i

mutabalat:

(17)

iyle fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal
31 Araltk 2012: 53,402,019 TL) ve (1 Ocak 2012 33,694,764 TL
e fon'un fiyat raporundaki fon net varlik degeri aynidir.

)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A8,
Biylme Amach Misse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

319 Arabik 2013 tarihinde scna eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara ilislin agtklayict dipnotlar {devami)
(Tdm tuiarlar, Tivk Lirast ("TL") olarak gisterilmistir.)

10.  Hastlat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettil Gelirleri 2013 2012
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 18 28
Kamu kesimi menkul laymetleri faiz ve kar payiar 85,500 3,986
Ters repo faiz gelirleri 110,879 319,568
VOB faiz gelideri 34,024 52,544
BPP faiz gelirleri 160,052 137
Tametth gelirler 1,093,756 787,892
1,484,228 1,164,155
Finansal Varlik ve Yikimiiliiklere lliskin Gercekiesmis Kar/Zarar
Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlari 3,138,571 4,191,988
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlan (5,113)
VOB iglem gelirleri/zararlan (101,210) (152,351)
3,032,248 4,039,648
Toplam 4,516,477 5,203,803
1. Esas faalivetlerden diger gelirler ve giderler
31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
Vergi ddemeleri (33) (353)
SMMM bedeli {1,108) (811)
MNoter ve tasdik giderleri (201} (754)
Tescll ve ilan giderleri {840} (683)
Fon hizmet bedeli - (101)
Diger giderler - (35)
Toplam {2,182) (2,637)

12, Threv araglar

Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle portidyinde tirev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2012 — Yokiur).

13 Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Firansal risk fakitrier

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi femiia fiyat riski), kredi
nizkine ve likidite riskine maruz kaimaktacir. Fon'un risk yénetim amact Fon'un yatinm stratejileri
kepsaminda kathm paylannin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar le degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunltk olarak takip etmekiedir. Fon Kuruli'nca, belirli donemlerde portféylin yénetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekie; portfty, portfoy yoneticileri tarafindan bu gergevede ydnetimekiedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalann durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine calisiimakiadir.

(18)



AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.

Bilylime Amagh Hisse Senedi Emekiilik Yatirim Fonu

34 Aralil 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tabiolara iliskin agikiayict dipnotlar {devami)
{Tiim tutarlar, TOrk Lirast ("TL") olarak gOsteriimistir.)

13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Yogunlagma riski

Fon ictizoginde belirlenen yontemler uygulanmig olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
iizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyiine orani iglemleri mevzuata, ictlizik ve

izahnamede belirlenen sinirlamalara uyguniuk arz etmektedir.

Faiz oram risid

Faiz orant riski, piyasa faiz oranlaninda meydana gelen dedisiklikierden dolayr Fon'un faize duyarli
finansal varlikiarinin nakit alislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle for'un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarlilig finansal araglarin faiz degigimine bagh olarak finansal varlikiarin gergede uygun
dederlerinde olacak degisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agafiidaki gibidir;

31 Arahic 2013

31 Arahik 2012

i1 Ocak 2012

Finansal varliklar

66,717,083

52,858,772

32,811,310

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, dijer bitin degiskenler sabit kalmak
kaydwla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Falr arligi{azalisi}

Kar zarar
lizerindeki etkisi

Kar zarar
izerindeki etkisi

%08 3,335,855 2,642,939
{5} (3,335,855) (2,642,939)
Fivat riski
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansat varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, diger buiin degiskenierin sabit kalmas! kosuluyla, Sirketin porifoyindeki satiimaya
hazir finansal varliklan olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artis/{azaliginin}

Sirketin varlikian Uzerindeki etkisi gosteriimektedir.

31 Arabik 2013

31 Arahlk 2012

Pivasa fivat arbisi/{azalig)

Kar zarar
tizerindeki etkisi

Kar zarar
tizerindeki etkisi

%8

2,914,806

3,600,682

{%5)

(2,914,808)

(2,600,682)

(19)




AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S.
Biyiime Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Araltk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayic) dipnotiar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Liras) ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)

Kur riski

Yabanci para varliidar, yakmiiitkler ve bilango digi yikiimiuluklere sahip olma durumunda oriaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynakianacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Forn'un 31 Aralik 2013, 31
Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, dévizli iglemleri bulunmadiindan dolay kur riskine maruz
kalmamustir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle ¢denen finansal borglarla ilgill
yukiimltltklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya cevrimesine
bagl olarak gunlok nakit ¢ikis riskine maruzdur., Fon'un politikas! varhiklannin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmilarda tuimaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
2,665,612 TL nakit ve naldi benzeri bulunmakiadir.

31 Aralk 2013

1 aya Jaya Say- iyil- Syl
kadar kadar 1 wyilarast 5 yil arasi tzeri Vadesiz Toplam
Makit ve nakit benzerleri - 2,050,308 - - - 815,304 2,665,612
Finansal yatirimlar 64,297 256 - 2,419,837 - - - 66,717,093
Takas alacaklan 1,666,800 - - - - r 1,696,800
Toplam varbidar 66,954,086 2,050,308 2,419,837 - - 815,304 71,079,505
fider borglar (1,353.203) - - - - - (1,353,203)
Tonlam kaynaklar {1,353,203) - - - - - {1,353,203
Mot likidite fazlasi{acifi) 64,640,853 2,080,308 2,419,337 - - 615,304 69,726,302
31 Arahk 2012

1 aya 3 aya 3ay- 1yl - Syl
kadar kadar Tyilarast 5yl arasi iizeri  Vadesiz Toplam
Makit ve nakit benzerlesi - - - - - 705,627 705,627
Finansal yatinmlar 52,858,772 - - - - - 52,858,772
Takas alacaklan 254,568 - - - - - 254 568
Toplam varkidar 53,115,340 - - - - 705,827 53,818,967
Diger borglar {419,945) - - - - - (416,948)
Toplam kaynaklar {45 948 - - - - - {416,948)
Met likidite faztasif{aciin) 52,693 2492 - - - - 705,627 53,402,019

(20)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.8.

Bilyiime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahik 2013 tarthinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablofara iliskin agiklayie: dipnotiar (devanu)

{Tim tutarlar, Tirk Lirast (*TL”) olarak gésterilmistir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi (devami)

1 Ccak 2012
1 aya 3 aya Jay- 1yl - &yl
kadar kadar 1 vil arasi 5yl arasi lizeri Vadesiz Toplam
Makit ve nakit benzerleri - - - - - 869,171 869,171
Finansal yatirmmiar 32,811,310 - - - - - 32,811,310
Takas alacaklart 244,730 - - - - - 241,730
Toplam varhiklar 33,053,040 - - - - 869,171 33,922,211
Takas horglan (127,996) - - - - - (127,996)
Biger borelar (99.457) - - - - - (99,451)
Toplam kaynakiar (227,447} - - - - - (227,447)
Met likidite fazlasi{agicu) 32,325,643 " - - - 869,171 33,694,764

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gercek nakit akislarini yansitmasini
beklememekiedir, zira katiima payr sahipleri katihm paylarint daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.

(21)
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Biylime Amach Hisse Senedi Emeldilik Yattrim Fonu

31 Arabik 2013 tarfhinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayic: dipnotiar (devami)
{Tthm tutarlar, Tlirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmistir.)

13, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yikiimliiklerin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablelarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansttilanlar:

rinansal tablolarda maliyet veya iifa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglann kisa vadeli olmalan nedentyle defter defderlerinin gercege uygun degerlerini
yansiidi varsayiimistir.

b} Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansttilan finansal varliklann ve yukamlalOklerin gergege
uygun dederlerinin tespitinde kullanitan girdilerin seviyelerine gore dagiimi asadidaki gibidir:

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yikumlulukler, olgiim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borclarin akiif piyasaiardaki kotasyon fiyatlari (duzeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

¢ lkinci seviye: Finansal varlik ve yUkumitlukler, ilgili varhk ya da yokamiglogon birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

o Uglnct seviye: Finansal varhk ve yUkUmialikler, varlik ya da yukimlalugan gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullamilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektadir,

Gergege uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amag finansal
varhiklar) devlet ic borglanma senetleri, zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden clugmakiadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, $6z konusu varhklarin
raporlama tarini itihartyla gercege uygun deger seviyesi birini seviyedir.

31 Aralik 2013
1. Seviye 2. Seviye | 3. Sevive Toplam
Finansal varlikiae:
Alim-satim amach finansal varhklar -
Hisse senedi 58,286,119 - ~ 58,268,119
Alreesatim amach finansal varlikiar —
Devlet {ahvili 2,419,836 - - 2,419,836
Almm-satim amacl finansal varlikiar -
Ters repo 6,001,137 - - 6,001,137
Toplam finansal varliklar 86,717,083 66,717,093
31 Aralik 2012
1. Beviye 2. Seviye | 3. Sevive Toplam
Finansal varlildar:
Ahm-satim gmag!u finansat varhidar — 52.012,634 ) ) 52,013,634
Hisse senedi
Alim-satim amagh finansal varlikiar —
Ters repo 845,138 - - 845,138
Toplam finansal varliklar 52,358,772 52,358,772
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bitylime Amach Hisse Senedi Emekiilik Yatirim Fonu

31 Arabk 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin actklayiet dipnotlar {(devam)
{Tivm tutarliar, Trk Lirasi ("TL"} olarak gdsteriimigtir.)

48, Nakit alas tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (g
aydan kisa olan bankalardan alacakiardan olugmaktadir.

8. Toplam deder/net varhk defderi dedisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iliskin aciklamalar dipnot 8'de aciklanmustir,

7. Finansal tablolan dnemli digiide etkileyen ya da finansal tablolann agik, yorumlanabilir ve
anlagilabiliv olmast agisindan aciklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 farihli ve 28867 (milkerrer) sayill Resmi Gazete’de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esasiarina lliskin Tebligi (11-14.2) ile Menku!
Kiymet Yatirim Fonlart tarafindan duzenlenecek mali tablo ve raportann hazirfanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurakiara uygun olarak hazirlanmistir.

18. Rapeorlama doneminden sonraki olaylay

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya dider secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimt icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporiama déneminden sonraki agiklamast gereken
olaylart bulunmamakiadir.

{28)
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle yaturim performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor
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AvivaEA Emeldilil ve Hayat 4.5,

Bivime Amach Hisse Senadi Emeklilik

Yatwun Fonu'nun yatinnm performanst

konusunda kamuya agiklanan bilgilere fliskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bllyime Amagl Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu'nun ("Fon”) 1
Ccak - 31 Aralik 2013 hesap donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurvlu'nur Seri: V No: 60 saynih Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine ligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
("Teblig") yer alan performans sunug standartlarina iliskin duzenlemeleri gercevesinde incelemis
butunuyoruz.

incelememiz sadece yukanda beliriilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin incsleine yapilmamig ve géris olugturulmamigtir.

Gériisumiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un
performansim Sermaye Piyasast Kurulu'nun jlgili Tebligi'nde belirtilen performans sunusg
standariianna iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bickmde yansiimakiadir.

Glaney Badimsiz Denelim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member figwiﬁ?@?‘%&égoung Global Limited

735O\

§ : «

7T e\ eEe :
f,}‘-/‘i,_"_c‘mmvf’”"l&“’j W e T

SmmHQ%QQSMmm'ﬁ&/

Sorumiu OrikRasdensici

21 Nisan 2014
Istanbul, Turkiye
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AvivaSh Emeldilik ve Hayat A.S.
Bilylime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinim Fonu (AVH)

Pay Fiyatimin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam

Deder/Met Varlik Deferi Tablosunu igeren Fiyat Raporiarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazilanimasma lliskin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Biylme Amagh Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonwnun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporfaninin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yaytimlanan “Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1--14.2)” hiktimlerine ve
Sermaye Piyasas! Kurulu'nca befirlenen esaslara uygun olarak hazirfanip hazirlanmadigini Sermaye
Plyasast Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Arahk 2013 tarihi
dibaryla incelemis bulunuyoruz,

AvivaSA Emeklifik ve Hayat A.8. Biyime Amacl Hisse Senedi Emekliik Yatinm Fonu'nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlar 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hikimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorls tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. 'nin bilgisi ve
Kullanimi igin hazirlanmis olup, bagka maksatla kullanimasi mamkin degildir.
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AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S. Bliylime Amach Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu 31 Arahk
206135 tarihhl

toplam deger/net varlik dederi tablosu

{TUm tutariar, Tk Lirast (“TL?) olaraic gosteriimigtir.)

31 Arahl 2813 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Tutar  Grup Toplam Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % %% TL % % T % %

Fon poriféy dederi 69,364,588 9%.48 52,858,772 - 98.98 32,811,389 97,37

Hazir deferier 18,116 0.03 705,627 - 1.32 869,171 2,57
Kasa - - - - -

Bankatar 18,116 100 003 11,253 100 - 5,053 0,58 0,01
VOB tgminat) 694,374 98.41 1.30 -
Dijer hazir degerler - - - -

Atacaldar 1,688,800 2.43 254,568 - 0.48 241,730 0.71

Takastan alacaklar 1,696,800 100 243 254,568 100 0.48 241,730 100 0.71
Difter aincaklar - - - - -

Borgiar {1,353,203) {1.84) (416,948) - (0.78) (227,448) {0,67)

Takasa borgiar (422,976) 3128 (0.61) {70,638)  16.94 (0.13) (127,609) 56,10 (0,37}
inbrarh fon pay takas (B09,663) (267,282) - . -
Banka avanclan - - - B
Banka kredilan - - - -

Fon yongtim tcretieri {114,234} 545 {0.16) (77,285 1854  (0.14) (57,572} 25,31 (0,17
ayda alma terad {2,002} 015 B - -
Hisse senedi alim borglan - - - -

Difier borglar (4.137) 046 {0.01) {1,743) 0.42 . (42,267) 18,58 {0,12)
Fon {oplam dederi 69,726,301 53,402,019 33,694,842

(8)
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ach Hisse Senedi

1 Ocak - 31 Aralilk 2013 hesap dénemine ait
i¢ konirol sisteminin durumuna iliskin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
bilylime Amach Hisse Senedi BEmeklilik
Yatirnm Fonu'nun i¢ kontrol sicteminin
durumuna iligkin rapor

AvivaSA Emekiiiik ve Hayat A.S. Biyume Amagch Hisse Senedi Emeklilik Yatinm Fonu'nun ("Fon")

1 Gcak - 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait ic kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus
va Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in (“Yonetmelik”) 14 tnct maddesinde belirtilen
asgari esas ve usuller cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

GiorisUimiize gbre For'un ic konirol sistemi Yonetmelikin 14 Gncti maddesinde belirtilen asgari esas
va usullen icermeldedir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketinin bifgisi ve kullanimi
icir hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullanimasi mimkan degildir.

Giney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi

A member fiprrSfErmged Young Global Limited
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21 Nisan 2014
Istanbul, Turkiye




1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap donemine ait
variiklarin saklanmasina iliskin rapor
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat AS.
EBlviime Amach Hisse Senedi Emeldilik
Yatirun Fonu' nun varhildamnnm
sailanmasing iliskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Biyime Amach Hisse Senedi Emekliik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 1
Cceak - 31 Aralik 2013 hesap ddnemine ait para ve sermaye piyasas! alim satim iglemlerini ve buna
iligkin sdzlesmelerini, fon varhklarinm 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu ("4632 sayili Kanun”) ve Emeklilik Yatinm Fonlanimin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (*Yoneimelik") htikiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadig acisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin test edilmesini icermistir.

1 Saklayict kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglannin, AvivaSA
Emeldilik ve Mayat A.S. ("Emeidilik Sirketi"} vaya Fon Kurulu’nun dnceden haberi olmaksizin
saklayic kurulus kayitlan ile mutabakatinin yapilmasi,

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araclarinin kayitlar tutan kurulugtardan teyit
ediimesi,

3. Oduine menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmast,

4. Fon hesabindan yapilan Gdeme ve virman islemlerinin ilgili deme ve virman iglemlerine iliskin
belgelerle karsilaghinlarak kontrol edilmesi,

5 Fon porifdyindeki menkul kiymetler Uzerindeki haklarin Portfoy Yonetim Sirketi'nin talimati

cercevesinde kullamhp kullarmadi§inm tespit,

8. Fon paylannin katihme! bazinda tutulup tutulmadigi ve katilmeilara fon hesaplarinda yatinima
yonlendirilecek katk: pay: tutart ile buniara karsilik gelen pay sayiarini fon bazinda izleme
imkant saglanip saglanmadi@inin kontrol(,

7. Fon hesaplannda yatinma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katihmer katk
paylarimin Fon'a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrola,

3 Emeklilik Sirketi ve Portfoy Yonetim Sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yonetmaligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip
yaptlmadiginm kantroll.

Gortgtimize gore Forn'un 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap doneminde varliklar 4632 sayil Kanun ve
Yonetmelik hiikGmler] cercavesinde saklanmaktadir,

Bu gortig tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kulfanimi
icin hazirlanmis olup, baska bir maksatla kullaniimas) mumkin degildir.

Glney Bag%g%ﬁ?jﬁ“@mgm ve Serpest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A membef” Ermiiag;ﬁ?%"ﬂst\%%gung Global Limited
£ i £ > a/
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21 Nizan 2014
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SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIiN TEBLIiGi (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S."nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarimin 31
Aralik 2013 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portféy Dagilim Raporlari ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ercevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamamn
yapildigr tarih itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yaturim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi uyarmca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kdr ve zarari ile ilgili gergek durumu diriist bir bi¢imde
yansittigi ve portfoy raporlarmin fon ictiiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gortilmistiir.

Saygilarimzla,

21 Nisan 2014

Biilent BOZDOGAN Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii
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