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Genel Bilgiler

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 27.12.2016 tarih ve 36/1294 sayili izni dogrultusunda
1.000.000.000 TL (birmilyar) sermaye ile kurulmus, 12.01.2017 tarihinde halka arz edilmistir.

Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri 50.079.162
inrag Degeri 0,010000
31.12.2019 Pay Degeri 0,015022
31.12.2020 Pay Degeri 0,016585
inrag Tarihine Gore Verim 65,85 %
Faliyet Débnemindeki Verimi 10,40 %
Dolasimdaki Pay Sayisi 3.019.541.263
Pay Doluluk Orani 3,02 %

‘ Fonun Faliyet Gosterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iliskin Bilgiler

Kiresel Gelismeler ve Yurtici Makro Gorinim

2020 yilina koronavirls salgini kadar tesvik paketleri de damgasini vurdu. Sene igerisinde ABD’de
parasal ve mali tesvik paketlerinin milli gelire orani %28 dolaylarini asti. Tarihi tesvikler ikinci
ceyrekten itibaren zayif dolar temasinin devam etmesinde etkili olurken, dolarin diger gelismis Ulke
para birimlerine karsi degerini 6lgen dolar endeksi %7’ye yakin deder kaybetti. Yilin son ¢eyreginde
koronavirls vaka sayilari yeni zirveler test ederken, asi iyimserligi finansal piyasalar (izerinde etkili
oldu. Asilarin etkinliginin ylksek olusu umut verici olurken, Ulkelerin asi anlagmalari gindeme oturdu.
Ekonomik toparlanma Uretim sektériinde devam ederken, hizmet sektorl artan vakalarin etkisi ile
daha zayif seyretti. 3 Kasim ABD secimlerinin geride kalmasi ile yatinmcilarin risk istahi artti. Kiresel
hisse senetleri yilin son glnlerinde yeni rekorlara imza atarken, toplam piyasa degeri olarak 103 trilyon
dolari agtl. 2020 yilinda Amerikan S&P endeksi %16’nin tUzerinde, Alman Dax endeksi %3,5 civarinda
yukseldi. Faiz hadleri ise tarihi distk diizeylerinde seyretmeye devam etti. Faizlerin hadlerinin mevcut
dizeyleri de yatinmcilar getiri arayisinda hisse senetlerine yonelten en énemli etken oldu. ABD 10
yilliklari %7’in altinda olurken, Alman 10 yilliklari da -%0,5’ler civarinda yili sonlandirdi. Amerikan
Merkez Bankasi Fed'in ortalama enflasyon hedeflemesine gegmesi faizlerin daha uzun bir stire distk
kalabilecegine isaret ediyor. Fed Uyeleri ancak 2023’te faiz artirrmi olabilecegini ihtimal veriyor.
Pandemi ile gigli fon gikiglar yasayan gelisen ulkelere ise fon akisi yilin son haftalarinda hizlandi.
Geligsen ulkelerin koronavirls salginindan ekonomik olarak daha ¢ok etkilenmesi ekonomileri Gzerinde
baski yaratmigti, ancak agsi iyimserligi bu ulkelere ilgiyi canlandirdi. Gelisen Ulke varliklarinda deger
kazanclari kaydedildi.

Yurticinde ise son ¢eyrekte 6nemli normallesme adimlari atildi. Merkez Bankasi yilin ikinci yarisinda
faiz artirrmlarina bagvurarak, politika faizini %17’ye cikardi. Banka enflasyonda kalici bir iyilesme
saglanana kadar siki durusun surecegini vurguluyor. Merkez Bankasi’nin fiyat istikrari konusunda
kararli durusu TL varliklara da bir hayli pozitif yansidi. Turk Lirasi yilin son g¢eyreginde 2020 yil
kayiplarini %25’e indirirken, Borsa istanbul %30’a yakin deger kazandi. Makroekonomik gériiniime
bakildiginda, Tirkiye ve Cin’in 2020 yili igin tek blyime kaydeden Ulkeler olmasi bekleniyor. Oncii
gOstergeler tekrar pandemi 6ncesi seviyelerini agsa da, yilin son aylarinda ekonomik toparlanmada
ivme kaybina isaret etti. Kredi blylimesi Temmuz ayinda zirvelerini test eden kredi blylUmesi
rakamlarinda ivme kaybi gézlemlendi. Enflasyon yili %14,6 ile gida fiyatlari ve maliyet baskisi sebebi
ile beklentilerin Gzerinde tamamladi. Cari agik altin ithalati ve azalan turizm gelirleri kaynakh baski
altinda kalarak, Ekim ayinda 33,8 milyar $’a yiikseldi. Bitce a¢igi/GSYH orani ise %4,9 olan YEP
hedefinin altinda.



Fonun igtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun ilgili yatinm déneminde yapilmis olan tim mevzuatsal ve yatirnm stratejisindeki degisikliklere,
glincel karsilastirma Olgutu bilgilerine ve ictliziik—izahname tadil metinlerine
https://ksbf.avivasa.com.tr/fonsbf/avivasa/fon/AVJ ve Kamuyu Bilgilendirme Platformu www.kap.org.tr
internet adresinden ulasabilirsiniz.

Faaliyet dénemi igerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestiriimistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.
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