klilik ve Hayat A.S
: Araclari Emeklilik

1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap donemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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AvivaSA Emelklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglan
Emeklilik Yatwmm Fonu Kurulu’na:

T Ocak - 31 Araltk 2013 donemine ait
finansal tablolarla ilgili bagims:z denetci raporu

AvivaSA tmeklilik ve Hayat A.$. Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatinim Fonu'nun ("Fon"y 31
Aralik 2013 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarinte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar
ve difjer kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
Snemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotiar ve diger agiklayici notlardan clusan Hisikteki
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansat Tablolarla ligili Otarak Kurucunun Sorumiulugu

Kurucu bu finansal tablolanin, Turkiye Muhasebe Standartiar'na (“TMS”) ve Sermaye Piyasas!
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun olarak sunumundan
ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizlGk veya hatadan kaynaklanan 6nemli yanhisiikiar icermeyecek
bigimde hazirlanmasint sajlamalc amaciyla yonetim tarafindan gerekli goritlen ig kontrollerden
sorumludur,

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumiulugu

sorumlulugumuz, yaptidimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorts
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Pivasast Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeldestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve badimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergedi dogru ve dirist bir bigimde yansitip yansitmadid! konusunda
makul bir givenceyi saglamak tizere plantanarak yiritiimesini gerektirmektedir.

Baginsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotiar ile ilgili bagimsiz denetim kanit
toplamak amactyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasint icermektedir. Badimsiz denetfim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsizitikten kaynaklanip
kaynaklanmadi§i hususu da dahil olmak Uzere 6nemli yanhslik igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon'un ig kontrof sisterni gz 8niinde bulundurutmustur. Ancak, amacimiz ic
koniro! sisteminin eikinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amactyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ic kontrof sistemi arasindaki
iligkiyi ortaya koymakiir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe
politikalan tle yaptlan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablotarin bir bitan olarak
sunumunun uyguntugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Badimsiz denelim swasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimuziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduduna inaniyoruz.
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Gortisimuze gore, iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akiglarin TMS ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nea belidenen esaslar (bkz. dipnot 2) cercevesinde dogru ve durist bir bigimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yuktmliluklere fliskin Rapor

6102 sayih Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalarl yapmis ve istenen belgeleri vermigtir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2013 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile fon ig tiziglnan finansal raporlamaya
ifigkin hikimlerine uygun olmadiGina dair Snemli bir hususa rastlanmamistir.
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Hamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu

Badwnsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2013 Tarihli finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar, Thrk Lirast ("TL”) olarak gdsteriimistir.)

Bipnot

Yeniden

referanslare 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Yeniden

diizenlenmis  diizenlenmig
1 Ocak 2G12

Warlikdar

Makit ve Nakit Benzerleri 4 26,202
Terninata Verilen Nakit ve Nakit Benzereri -
Ters Repo Alacaklar -
Takas Alacaklan -
Diger Alacaklar -
Finansal Varliklar 6,9,13 333,400,485
Teminata Verilen Finansal Varliklar -
Diger Varliklar -

12,776,645

331,126,116

39,101,560

238,208,150

Toplam Varkkiar {A} 333,425,687

343,802,761

277,309,710

Yitktmldlikler

Repo Borglar -
Takas Borglarn -
Krediler -
Finansat YOkGmItOkler -
Digger Borglar 5,13 (538,941)
fligkiti Taraffara Borglar -

(1,238,332)

(967.530)

Toplam Yakimitlikler (Toplam DefertiNet Varhk Degeri
Haric) (B) (538,941)

{1,238,332}

(967,530)

Toplam Dedieri/Net Variik Degeri (A-5) 332,887,746

342,664,429

276,342,180

®)



AvivaBA Emeldilik ve Hayat A8,
Kamu Borglanma Araglan Emeldilik Yatinim Fonu

Bagimsiz Denetiy’den Gegmis

1 Gcak - 31 Aralik 2613 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsami Gelir Tablosu

{Tim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL"} olarak gdsteriimigtir.)

Yeniden
diizenlenmis
Dipnot 1 Qeak- 1 Ocak-
referanslar 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
KAR VEYA ZARAR KiSml

Faiz Gelirleri 10 24,214,346 19,930,551
Temetil Gelirleri - -
Finansai Varlik ve Yakimtiliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 (4,612,232) 12,496,900
Finansal Varlik ve Yikiimitliklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar (10,668,456) 9,343,740
Net Yabanct Para Ceviim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetterden Diger Gelirler 11 - -
Esas Faaliyet Gelirleri 8,933,658 41,771,191
Yénetim Ucretler (6,535,118) (5,763,638)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretteri (36,477) (30,582)
Denetim Ueretteri (4,152) {9,272)
Danigmankik Ucretleri - -
Kurut Ceretleri (41,023) -
Korisyen ve Diger lslam Ocretleri (74,478) (59,098)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 11 (2,350} (2,961)
Esas Faaliyet Giderler (6,693,596) {5,865,551)
Esas Faalivet Kar/Zaran 2,240,062 35,905,640
Fingnsman Giderleri - “
Net Dénem Kari/Zaran (A) 2,240,062 35,805,640

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacakiar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacakiar - -
Didor Kapsamb Gelir (B) - -
TOPLANM DEGERDE/MNET VARLIK DEGERINDE ARTISIAZALIS (A+B) 2,240,062 35,905,640

)



AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Kamu Borclanma Araciart Emeklilik Yatiruim Fonu

Badinsiz Denetim’den Gegmis

31 Arahlk 2013 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Defier Degisim Tablosu

{(Vitm tutariar, Tilrk Livasi (“TL”") olarak gdsteriimistir))

Dipnot
referansian 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {D6nem Bagl) 8 342,664,429 276,342,180 280,799,617
Toplam Dederinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 2,240,082 35,905,640 10,837,679
Katilma Payt lhrag Tutan (+) 93,863,326 115,823,511 68,341,513
Katilma Payi lade Tutar (-} (105,880,670) (85,406,902) (83,636,629}
Toplam Dederi/Net Varlik Dedert {Bdnem Sonu) 8 332,887,747 342,664,429 276,342,180




AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.5.
Kamu Borclanma Araclar Emeldilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralde 2018 Donemine ait Nakii Alus Tablosu
(Tt tutarlar, Tirk Lirass ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralk

referanslar 2013 2012
A. Isletme Faalivetlerinden Nakit Alaslan (733,699} (56,741,525)
Net Donem Kari/Zaran 2,240,062 35,805,640
Net Doénem Kar/Zaran Mutabakati ile figili Duzeltmeler 20,186,791 26,571,452
Deger Dugtldugiviptali ile ligii Dizeltmeler - -
Kargiliklar ile Hgill Dizeltmeler - -
Fafz Gelirleri ve Giderteri ile ligili Dizeltmeler 10 24,214 346 19,930,551
Gercelklesmemis Farklar ife ligili Duzelimeler (4,027.555) 6,640,901
Gergede Uygun Deder Kayiplan/Kazangtar ile Hgili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile lgili Diger Dizeltmeler - -
isietme Sermayesinde Gergeldegen Dedigimler 1,053,794 (99,288,066}
Alacallardaki Arhis/Azalisla ilgili Dazeltmeler - -
Borclardaki Arhis/Azahsla ligii Dizeltmeler (698,392) 270,802
isletme Sermayesinde Gerceklegen Diger Artis/Azaligla gili
Diizeltimeler 1,753,186 (99,558,868
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Aluglan (24,214,348)  (19,930,551)
Aliman Temetit - -
Alinan Faiz 10 (24,214,346) (19,830,551)
Faiz Odemeleri - -
Difier Nakit Giristeri/Cilkislari - -
B. Finansman Faalivetlerinden Nakit Aliglan {12,016,744) 30,416,609
Katilma Pay lhraglarindan Elde Edilen Nakit 93,863,326 115,823,511
Katiima Payi ladeleri Icin Odenen Nakit (105,880,070)  (85,406,902)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alnan Krediler - -
Digjer Nakit Girgleri/Gilastan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan - -
Yabanc! Para Cevrim Farllariin Etlasinden Onca Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net ArtisfAzalis (A+B) - -
C. Yabanct Para Gevrim Farklannm Nakit ve Nakit Benzerieri
Uzerindeki Etidsi - -
MNakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artrg/Azals (A+B+C) (12,750,443} (26,324,916)
B, Dénem Bast MNakit ve Nalkit Benzerleri 12,776,645 39,101,561
Danem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 26,202 12,776,645

(6)



AvivaBA Emeldilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglar Emeldilik Yatirem Fonu

31 Arabk 2013 terihinde sona eren hesap ddénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiidayic dipnotiar
{Tim tutarlar, Tlrk Liras: (“TL"} olarak gdsteriimistir.)

1. Fon hakkmda genel hilgiler

AvivaSA Emekiililk ve Hayat A.3. Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu ("Fon") emeklilik
vatinim fonudur.

AvivaSA Hayat ve Emekiilik A.S. farafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yafirim Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayaniarak emekliilik sézlesmesi cercevesinde alinan ve katilimeilar adina
biraysel emeklilik hesaplarinda izlenen katliiarin, riskin dagitiimasi ve inanc¢lt malkiyet esaslarina gore
isletitmesi amaciyla “‘AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.$. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik
Yatinm Fonu” kurulmustur. AvivaSA Hayat ve Emekiilik A.S. ile Ak Emeklilik A.S.’nin, AvivaSA
Emeklilik ve Hayal A.S. unvan) allinda birlesmesi Gzerine, Sermaye Piyasas| Kuruiu'ndan althan 20
Kasim 2008 tarih ve 15-1098 say il izin dofruliusunda Fon'un unvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat
AS. Kamu Borglanma Araclan Emeklilik Yatinm Fonu” olarak degistirilmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu Borglanma Araclan Emeklilik Yatinm Fonu 21 Ekim 2003
tarihinde 500 milyon TL tutar ile 50 milyar paya béltinmis ve 3.325 milyon TL avans tahsisiile
kurulmustur, Fon'un halka arz edilme tarihi 15 Aralik 2003't0r. Avans geri 6deme siireci 8 Haziran
2004 tarihinde tamamlanmsiir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A 8. ile Ak Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapiimis olan Portfdy
Yonetim Sozlesmesi kapsamiinda Forn'un yonetimi Ak Portfoy Yonetimi A.S tarafindan yaplimaictadir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayicl Kurum ile ilgili bilgiter asagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S.

inkilap Mah. Kiglksu Cad. Akeakoca Sk No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketl: AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S))

Yonetici Kurum;
Ak Portidy Yonetimi A.S.
Sabanct Center 4.Levent - Istanbui

Aract Kurum:
Ak Yatinm Menkul Dederler A5,
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Akbank T.AS.
Sabanct Center 4. Levent - Istanbul

Saklayic Kururm:
Takashank - Istanbul Takas ve Saldama Bankasi A.S.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sisli — Istanbui

Far'un vonetim stratejisi

Fon portiéyOntin en az %80 ters repo dahil deviet i¢ borglanma senetlerine yatinlarak faiz geliri elde
adilmesi hedeflenmektadir. Fonun yatinm siratejisi, bir yandan uzun vadeli i¢ borglanma senetlerine
vatinm yapip yiksek reel faizlerden faydalanirken, difer yandan da kisa vadeli ic borglanma seneileri
va iers repo yatimmlan sayesinde olasi faiz dalgalanmalarindan daha az etkilenecek dengeli bir
porifdy sunmakiir. Yatinm yapilacak kamu borglanma araglan arasinda tercih yapilirken likidite,
faizlerdeki degisime duyarlilik gibi unsurlar dikkate alinir. Faizierde artig beklentisi oldugu dénemlerde
portfdyiin stiresi (agrhkh ortalama vadesi) azaluhr, faizlerde inig trendi oldudu durumda da, yiksek
faizden daha uzun slreli faydalanabilmek icin daha uzun vadeli kamu borglanma senetleri secilir,

(8)



AvivaBh Emekiilik ve Hayat A.8.
Kamu Borclanma Araclan Emeldilik Yatirum Fonu

31 Aralik 2013 taribinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agsidayict dipnotlar {devami)
{Tam tutariar, Thrk Liras! {"TL"} olarak gosterilmistir.)

2. Finansal {ablolarn sunumuna iligkin esaslar
% Sunuma iligkin termel esaslar
Uyaulanan muhasebe standartian

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblije degisiklik
getirert 19 Arahk 1996 ve 27 Ocalk 1998 tarihii tebligler ile Menkul Kiymetier Yatinm Fonlart tarafindan
1 Ccak 1990 tarthinden baslayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina
lligkin ilke ve kurallar belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yahrim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurtrloge girmek Gzere yatinm fonlarmin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporfama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tanimt yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlari ve portfdy raporiari
alinrmugtir. Fiyat raporlan ve poriféy dagiim raporiarindan olusan portféy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
dederlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak duzenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
iablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatianm yayimlamistir. TMS*nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapiian degisikliklere bagh olarak yatinm fonu'nun gegmis dénem finansal
tablolar 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden diizenlenmistir. Yeniden diizenlemenin Fon'un finansal
durumu, finansal performansi ve nakit akislar! Gzerindeki etkileri Not 14'de aciklanmistir.

TS ve Uyguniuk Beyan

Fomn, finansal tablotarint Sermaye Piyasas) Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mikerrer) saytll Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirtm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina
ligkin Tebligi" (-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
bafimsiz denetim kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
utasmasindan sorya, kurucu tarafindan finansal raporiarin kamuya agiklanmasina iligkin yénetim
kuruly karanna baglandigr tarihi izieyen aliinct is ginl mesai bitimine kadar KAP'ta agiklanmas:
gerekir. Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esast baz alinarak TL olarak hazirlanmistir,

31 Aralik 2013 tarini itibariyle finansal tablolar yayimlanmak Uzere 21 Nisan 2014 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Marhasebe politikalarmda dedisildiklier ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRE'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, soz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hilkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donilk olarak
uygulanmaktadir, Herhangi bir gegis hikmiliniin yer almadig@) degisikilikler, muhasebe politikasinda
istede bagh yapilan dnemli degdisiklikier veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye déniik olarak
uygulanmakia ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmekiedir.

30 Aratik 2013 tarih ve 28867 wMitkerrer sayill Resmi Gazetede yayimlanan [I-14.2 sayili “Yatirim
Fonfarinin Finansal Raporlama Esaslarinz Hiskin Tebligi (11-14.2 Tebligi) uyarinca, yatinm fonlar, 31
Aralik 2013 tarihli finansal tablolarindan itibaren Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
(TMSITFRS) uygulayacakir hikmi getirilmistir. Yayinlanan teblig ile birlikte yatirim fonlarinin finansal
raportama format ve degerleme itkeleri dedistirilmistir ve finansal tablolar 1 Ocak 20127 den itibaren
veniden dizenlenmistir.

Fon, TFRS 1 uyarinca, itk TMS/TFRS raporlama déneminin sonu olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
yarlrlikte olan TFRS'lerin tamamim, SPK Tebligi ite uyumlu olarak 1 Ocak 2012 TMS/ TFRS actlis
finansal durum tablosunda ve kargilastirmall olarak sunulan diger tim dénemlerde tutarl olarak
uygulamstir.

(7)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglan Emekiilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici diprotiar (devam)
{Tiim 'éu’carla_r, Tiirk Lirast {(“TL"} olarak g6sterilmistir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve dijzeltilmis standarilar ve yorumiar

31 Aralk 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolann hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
dedistirimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan disinda snceki yilda kullanilanlar fle tutarli olarak
uygulanmigtir, Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi zerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

Agagida belirtilen 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performans! (zerinde bir etkisi olmarnistir.

TFRS 7 Finansal Araglar: Agikiamalar - Finansal Varitk ve Borglarin Netlestirimesi (Degisiklik)

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamii Gelir Tablosu Unsurfarinin Sunumu
TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TMS 28 igtiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmilar {Dedisiklik)

TFRS 10 Finansal Tablolar

TFRS 11 Musterek Duzenlemeler

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamalari

TFRYK 20 Yertstu Maden Isletelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri
Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Asadida belirtilen 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standardin Fon'un mali durumu ve
performanst etkisi ilgili dipnotlarda aciklanmistir,

TFRSE 13 Gercede Uygun Degerin Oletimi

Yeni standart gergede uygun deferin TFRS kapsaminda nasil Olciilecedini agiklamakla beraber,
gercede uygun dederin ne zaman kullanilabilecedi vetveya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
dedisiidik getirmemektedir. Tim gercede uygun deger dlgimieri igin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gercefe uygun deder olctmleri ile ilgili ek aciklama yukomlulikleri getirmekiedir. Yeni
agiklamalann sadece TFRS 13’0n uygulamaya baslandigi donemden itibaren veriimesi gerekmekiedir.

TFRS'deki iyllestirmeler

1 Ccak 2013 ve sonrasinda baslayan yilik hesap donemleri igin gegerli olan ve asafjida aciklanan
2008-2011 dénemi yilik TFRS iyilestirmelerinin Fon'un finansal durumu veya performansi iizerinde bir
etkisi olmamistr,

TMS 1 Finansal Tablolanin Sunusu
TMS 16 Maddi Duran Varhiklar
TMS 32 Finansal Araclar: Sunum
TME 34 Finansal Raporlama

TMS 24 Ara Dénem Rapoeriamas:

Yayinlanan ama yirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartiar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi icin henlz
yuririige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumiar ve

degisiklikler asadidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yOriritge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikieri yapacaktir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A8,
Kamu Borglanma Araclan Emeldililc Yatiwen Fonu

31 Aralik 2013 tarthinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligldn agiklayict dipnotiar (devami)
{Tiim twtarlar, Tlrk Liras: ("T1.") olarak gosterilmigtir.)

2 Finansal tablolann sunumuna Hiskin esastar (devami)

TRAS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglanin Netlestirimesi (Degisiklik)

TFRS 8 Finansal Araclar - Sinilandirma ve Aciklama

Fon, standardin finansal durumu ve performanst Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yokimiilakler

TMS 36 Varliklarda Deger Dastklagi - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
aciklamalan (Degdisiklik)

TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tirev Grinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamiihg (Degisiklik)

Soz konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performanst {izerinde bir etkisi olmasi
beklenmemekiedir.

Utuslararast Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK]) farafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan
yayinlanmarsg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asafida listelenen yeni standartlar, yorurmlar ve meveut UFRS standartlanndaki degisildikler UMSK
tarafindan yayinlanmisg fakat cari raporlama dénemi icin heniiz yurtrige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/
yayinlanrmamiglir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmaztar. Fon finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli dedisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yUraritide girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 Finansal Tablolar (Dedisiklik)

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskien Korunma Muhasebesi ve UFRS 8, UFRS 7 ve UMS 39'daki
dedisiklikler — UFRS 9 (2013)
Fon, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini deferlendirmekiedir,

UFR&'ndaki iyilestirmeler

UMSK, Aralk 2013'de 20102012 donemi’ ve 2011-2013 Dénemi' olmak Uzere iki dizi ‘UFRS'nda
Yillik tyilestirmeler’ yayinlamistir. Standaritarin “Karar Gerekgeleri'ni etkileyen degisiklikler haricinde
dedisiklikler 1 Temmuz 2014’ den itibaren gecerlidir.

Yillik lyitestirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

UFRS 8 Faaliyet Bolomleri

UFRS 13 Gergefe Uygun Defjer Olciimt:

UMS 16 Maddi Duran Variiklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
US 24 lligkili Taraf Agiklamatan

Yilhik tyilestirmeler - 20112013 Donemi

UFRE 1 Uluslararasi Finansal Raporiama Standarttaninin lik Uygulamasi
UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

UFRS 13 Gercege Uygun Defer Olcimit Karar Gerekgeleri

UMS 40 Yatinim Amach Gayrimenkuller

UFRS 14 — Regulasyona Tabi Ertelenen Hesaplara lliskin Gegici Standart
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borclanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

24 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar {devam)
{Tiim tutarlar, Tlrk Liras) ("TL”) olarak gisterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
KGK tarafindan yayinlianan ilke kararlar

vukarida belirtilenlere ek olarak KGK Turkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yénelik
asagidaki ilke kararlannt yayimiamistir. “Finansal tablo rnekleri ve kullanim rehberi" yayinlanma tarihi
itibariyle gecerliik kazanmigtir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yillik
raporlama dénemierinde gegerli olmak tzere uygulanmistir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kuilanim Rehberi

2013-2 Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Muhasebelegtirimesi
2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi

2013-4 Karsihikl Istirak Yatinmiarinin Muhasebelestiriimesi

Muhasebe tahminlerindeki degisikiikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, dedisikligin yaptldigy cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildi§! donemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zarannin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansiihr. 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamuistir.

Gnemli muhasebe politikalarmin Szetl
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agagida 6zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun degerinden digular.
Gergede uygun deger farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, #gili finansal variigin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dodrudan iliskilendiriiebilen islem maliyetteri de séz konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borclarin normal yoidan alim ve satimiar iglemn tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir,

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gercege uygun deger farks kér veya zarara yansitilan finansal varilk ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagclh finansal varliklar yer almakiadir.

Alim-satim amach finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya itk muhasebelestirme sirasinda, birlikie yonetilen ve son zamanlarda kisa
danemde kar etrme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéninde delit bulunan belirli finansal
araciardan olugan bir porifdyiin pargast clan varhiklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 8zkaynaga
dayal ymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarin izleyen dénemlerde gergege uygun degerieri
tzerinden degerlenir. Alm-satim amach menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki dedigiklik
sonuct ortaya gikan gerceklesmemis karfzarar, kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yokimitliklere iliskin gerceklesmenmis karfzarar” da yansitthr. Alim-satim amagh
finansal varhklardan elde ediien faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gerceklegen kar/zarar , kar
veya zarar ve dider kapsamii gelir tablosunda "Faiz Gelirleri® ve “Finansal varlk ve yukimlditklere
fliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahit edilmigtir,
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AvivaSA Emeklililt ve Hayat A8,
amu Borglanma Araclart Emeldilik Yaiinm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinds scna eren hesap dbnemine ait
Finansal tablolara iligkin ag:kiay:ct dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Thrk Lirast (“TL”) olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

{ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercede uygun deder farki kar veya zarara
vansitilan olarak simiftanan finansai varhilar alim satim amach olmayan dzkaynagda dayal kiymetler ve
borglanma araglarint icermekiedir. Sdzkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
(zere Fon'un risk yonetim veya yatinm straiejisi cercevesinde gergege uygun deder esas alinarak
y&netilen ve performanslan buna gore dederlendirilen bir portféyun parcasi olan variiklar olmalari
nedeniyle il kayda alimiarindan gercege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varlikiardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her Kimse bu raporlamanin
yapidign, ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmakiadir,

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikie 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeven, tlirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacakliari, takas
atacaklarn ve diger alacaklar Fen tarafindan bu kategoride siniflandirian finansal varhklardir, Kredi ve
atacaklar ik kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
aeferlenirler.

Diger finansal borclar

Bu kategoride alim-saiim amach olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almakiadir. Fon repo
borglar, takas borglart, krediler ve finansal yOkimltltkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmekdedir. Diger finansal yilkomldltkler dk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansiilmakiadir,

Gercege Uygun Deger Olglimi

Gercede uygun deder, piyasa kai:limctilart arasinda 6lcim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir,

Finansal varlik ve yokimiliklerin gercede uygun degeri belirlenmesinde asadida belittilen degerleme
esas ve yantemnlert kullanilmighir

1} Defierleme giiniinde akiif bir pivasada igslem géren menkul kiymetler cikis fivatini yansithds igin
bekleyen kapanis seans fiyatlan veya kapanis seansinda fiyat olugmayaniar i¢in bir énceki seansin
adirlikli ortalama fivat ile dier gtkis fivatlan ile

2} Borsada islem gbrmekle birlikiz deferteme glniinde horsada alim-satima konu olmayantar

3} Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yikimlUkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, dzdes veya karsilagtinkabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsivon fivatlama modelleri ve pivasa katilimeilar tarafindan coguniukla kulanmlan ve gdzlemlenebilir
girditeri azami kultanan diger véntemier

Finansal vartiklarda deder digtkIagu

Gerceda Uygun deder farki kar veya zarara yanstiilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger distkligine udradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tuivlur. Finansal varhgim ik
muhasebelestivitimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve stz konusu olayin
igili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekieki nakit
akimlan Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda Hgili finansal varhidin deger disikiigine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda degder distkligl zarar olusur. Itfa ediimis
degerinden gosterilen finansal varliklar igin deder diistklOgl tutan gelecekte beklenen tabmini nakit
atamlariun finansal varhm eikin faiz orany Uzerinden iskonio edilerek hesaplanan bugiinkl degeri ile
defter degeri arasindaki farkir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.5.
Kamu Borglanma Araglart Emekiilik Yatinm Fonu

24 Arahik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolare iliskin agiklayict dipnotiar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosteriimigtir.)

2. Finansal tablofarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
"Yabanct para gevrimi:
Fan'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanitan para birimi TL “dir.

Yabanct para iglemler, islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan tizerinden TL'ye cevrilmigtir,
Yabanct paraya dayalt parasal varlik ve yukumiiilikler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlar
kultanifarak; yabanc para cinsinden olan ve malivet degeri ile dlgllen parasal olmayan kalemler itk
islem tarihindeki kuriardan; yabanci para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile diclilen parasal
ofmayan kalemler ise gercege uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye
cevrilmistir.”

Cevrimler sonucu olugan kur farklan kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansiftimigtir.

Finansal araclarin netlestiriimesi

Finansal varhk ve yakumiuiakler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glcine sahip
olunmasi ve stz konusu varltk ve yikumiilukleri net bazda tahsil etme/Gdeme veya es zamanl
sonuclandirma niyetinin olmast durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagmalan ve menkul degerlerin 6dung verifmesi islemleri

Telkrar geri alimlarini dngdren anlasmalar cergevesinde satifmis olan menkul kiymetler {"Repo’),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portidyiinde tutulug
amaclarina gére "Gercedje uygun deger farki kar/zarara yansihilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portfeyin esaslarina gore degerlemeye tabi tutuimaktadir. Repo stézlesmesi kargihdi elde
edilen fonlar pasifie “Repo borglart * hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri ahim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz oran
yéniemine gore gider reeskoniu hesaplanmakiadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar kargiiginda
Bdenen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml gefir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimekiedir.

Geri safim taahhiidi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda "Ters
repo alacaklar’” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yéntemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamit gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sozlesmesi
vapilrmis ancak teslim alinmaris menkul kiymet alimlarina iliskin olan borclardir.

Takas alacaklar normal yoldan satis islemlerinde satig sozlesmesi yaptimig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet saiiglarnina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis malivetler ile yansitiimaktadir,
Yerilen Teminatiar

31 Arahk 2013 #ibariyle bulunmamalkiadir,
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.§.
Kamu Borglanma Araclart Emeldilik Yatiren Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara Hliskin aciklayict dipniotiar (devarm)
{Tdm futarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gdsierilmisgtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar {devam)
Gelirigiderin taninmasi
Menkul kiymet salis karfzaran

Fon portfoylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylannin alim ve satimy, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklan gan itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis glini dederi (alg bedeli ve satig giintine kadar ofusan deger
aritg veya azalislan toptam) (zerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gina dederi,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplamir. Satis tutar ile satis glinii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin "Fon paylart deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak "Gergeklesen deder artislari/azalslan”
hesaplarina aktanbr. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukumltliklere liskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracihik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ueret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim lcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
mushasebelegtiriimelkiedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderteri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestirimekiedir. Faiz gelir sabit veya degigken getirili yatinm araclannin
kupondarindan saglanan gelirieri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerint kapsar.

Temetitil gelir

Temetth gelirler ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.,
Yanetim Goret

Yonetim derett tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yonetim Gcreti, yillik
%1.90'dr.

Giderler

Tom giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Yergl

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegicl 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayls
vasg ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinianan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayill Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymedtler yatinm fonlar (borsa yatinm fonlart ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan

dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin portféy isletmeciligi kazanglan tizerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2008 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S,
Kamu Borglanma Araclan Emeklilik Yatiim Fonu

31 Arahik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic: dipnotlar (devami)
{Ttm tutarlar, Tork Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katiima paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yakimlgluk
olarak dederlendirirmeltedir.

Katilma paylan Fon'un net varlik deferi izerinden gunlik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katiima payinin fiyati fon net varlik/ toplam dederinin, degerleme gininde
tedaviilde ofan pay sayisina hélimarek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Port{oy Degierleme Esaslarn

- Degerleme her isgunti itibariyle yapilir,
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Porifoye altnan varliklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varlikiarin
alim fiyaft satin alma glintndeki yabanc para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru
ile garpilimasi suretiyle bulunur.

(b) Alig tarihinden baglamak zere portféydeki varliklardan;

i)

i)

iv)

i)

vii)

wiii}

i)

Borsada iglem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanis seans| uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklarnin degerfemesinde kapanisseansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans adirlikh ortalama fiyatlar kullanihr. .
Borsada islem gormekle birlikie degerleme gininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclari, ters repo
ve repolar son igtem glmiindeki ic verim orant ile degerlenir.

Fon katilma paylar, degerleme gini itibariyla en son agtklanan fiyatlar esas
alinarak dederienir,

Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklienmeasi sureliyle dederlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alig kuru ile degertenir.

Firev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfay degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirs dikkate alinarak bu maddedeki
asaslar cercevesinde degerlenir.

Borsa digl repe-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansttacak sekilde
glivenilir ve dofrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

(i} i1a (vii) netu alt bentlerde belirtlenler disinda kalaniar, KGK tarafindan
yayimianan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglamr.

{vii) ve (viii} nolu alt benilerde yer alan yontemlere ifigkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

¢}  Endeks fonlarin porifoylerinde ver alan varhklardan: baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varlikiar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yakimliiikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanct para cinsinden yaktimlolukleri TCMB
tarafindan ilgili yabanct para icin belirlenen doviz satis kuru ile carpiimas! suretiyle
deferlenir,



AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S,
Kamu Borglanma Araglar Emeldilik Yatiim Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin acikdayict dipnotlar (devami)
(Tl tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2 Finansal tablolarn sunurmuna iliskin esaslar (devam)

- Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bolinmesi
ile bulunur.

Onemli muhasehe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarini itibariyla raporfanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yokamiilikierin tutarlaring ve ilgili donem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlann yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yoneiimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakia birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve
varsayimiardan farkhiik gosterebilie. Ayrica belirtiimesi gereken nemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda aciklanmaktadir.

K Bdlimlere gbre raporiama

Fon, Fon'un yatinm straiejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetiere ve tireviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet boliimi olarak yaptlanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimiidir. Dolayisiyla tim &nemli faafiyet karariar Fon'u tek bir bdlim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolimine iligkin bilgiler Fon’un bir butun olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esiitir.

4. Makit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemierin detaylan asafida aciklanmistir,

Makit ve nakit benzerlert 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 1 Ocak 20142
Bankalar 26,202 7,600 12,959
Borsa para piyasast - 750,110 39,088,601
Mevduat - 12,018,935 -

26,202 12,776,645 39,101,560

{*} 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle bankalar hesbainda siniflanan 26,202 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.S'de vadesiz hesapta
bulupmakiadir.

Faiz orant Yade 31 Arvalilc 2012 1 Ocal 2012
%45.53 02.01.2013 664,004 -
%5.48 02.01.2013 86,012 -
%310.82 G2.01.2012 - 30,018

750.106 30,019

(15)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat AS.
Kamu Borglanma Araclan BEmeldilik Yabrim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine aif
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devamt)
{Ttim tutartar, Trk Liras! {"TL") olarak gdsteriimigtir.)

8, Diger alacalkiar ve borglar

Fon'un 31 Aralk 2013 tarihi itibarivle diger alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 — Yoktur).

Bitancoda gosterilen "Diger borglar” kalerninin detaylan asadida agiklanmstir:

Diger borglar 31 Arahk 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012
Ek kayda alma (9,989) - -
Denetim Goreti (4,156) (2,749) {2,655)
SMMM hizmet bedeli {(308) (222) -
Yénstim dicreti (524,135) (5612,327) {447,000)
Fon pay geri ghm - (723,034) -
Ters repo ve repo (353) - -
Milgieriye Borglar - - {5617,875)

{538,941) (1,238,332) {967,530)

{liskili taraflara borglar fon yénetirn Ucreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon'un sermaye piyasas!
araclarindan olusan menkul kiymatler portféyll Ak Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan yonetiimektedir.
Kurucuya Fon'un yonetim ve temsili lle Fon'a tahsis ettigi donamim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihd olarak her giin icin fon toplam deferinin % 0,0051781
{(vOzbindebesvirgllbinyediylzseksenbir) yillik %1,89 {ylizdebirvirgllseksendokuz) oraninda bir
yonetim lcreti tahakkuk etlirilir ve bu Geret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket'e ddenir. Soz

konusu {icret kurucu ve ydnetici arasinda yapilacak anlagma gergevesinde paylagtirilir,

&. Finansal Yatirnnlar

31 Arahk 2013 ve 2012 tarihleri Bibariyle finansal varliklar icerisinde taginan alim satim amacli menkul

kiyrnetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak
2013 2012 2012
Ger¢ede uygun deger farklan karfzarara yansitilan
finansal varhklar
Deviet tahvili 255,116,880 272,116,114 219,309,845
Tahvil 46,964,283 46,008,302 8,401,966
Kira sertifikalan 2,313,807
Ters repo 29,005,515 13,001,700 10,406,338
Dénem sonu 333,400,485 331,128,116 238,208,150

7. Karsihikdar, Kosulu Varhil ve Borglar

Fon'un herhangi karsilidl veya kosullu varhdt bulunmamaktadir.

(16)



Aviva3A Emekiilik ve Hayat A.§.

Kamu Borglanma Araclan Emelklilik Yatinm Fonu

31 Arahik 2013 tarthinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklavict dipnotiar (devami)
{Thm tutariar, Tark Lirast {("TL”} olarak g6sterilmigtir.}

8. Toplam deder | Net varhilk dederi ve toplam degeri / Net varlik defierinde artig / azahs

Asagida Fon'un cari dbnem ile gecmis 2 dénem finansallarina ait birim pay dederi ile foplam deger /

net varlik degerinin detay verilmistir,

31 Aralik 2013 31 Aralhk 2012 1 Ocak 2012

Fon toplam degeri (TL) 332,887,746 342,664,429 276,342,180

Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 8,822,267,347 9,138,937,065 8,303,132,138

Birim pay degeri {TL) 0.037733 0.037495 0.033282
Katilim paylanna disen net varlik dederindeki arlis/(azahs):

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012

Net varlik degerindeki artis (azalig)(TL) 2,240,062 35,905,640 10,837,679

Y icinde dolagimdaki agirhkl ortalama
pay sayis! (Adet)
Birtrn paya disen net varlik degerindeki

9,110,504,383

8,303,132,139

8,637,869,037

artis (azalis) {TL) 0.000246 0.004324 0.001269
Katiima belgeleri hareketieri:
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 1 Ocak 2012
adet adet adet
Donem baginda dolagimdaki pay sayis 9,138,937,065 8,303,132,139 8,782,617 629
Donem iginde satilan kabima belgesi
sayis 2,474,063,294 3,254,218,776  2,094,324,648
Ddnem iginde geri alinan katiima belgesi
sayis 2,790,733,012 2,418,413,850 2,573,810,138
8,822,267,347 9,138,937,065 8,303,132,139

g, Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakals

Dederleme esaslarinda bir fark olmamas) nedeniyle for'un 31 Arahik 2013 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 332,887,746 TL (31 Aralik 2012: 342,664,423 TL) ve (1 Ocak 2012: 276,342,180
TL ) tutanindaki toplam net varlik degeri ile fon’un fiyat raporundaki fon net variik degeri aynidir.

(17)



AvivaSh Emeldilik ve Havat A8,
Kamu Borglanma Araclan Emelklilik Yatinm Fonu

31 Arahilc 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devamu)
{Tim tutarlar, Tirk Lirast {"TL") olarak gésterilmistir.)

8. Hasiat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temett Gelirleri 2013 2012
Ozel kesim menkul kiymetieri faiz ve kar paylan (4.644,623) (1,149,854}
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylar (18,412,107) (14,117,359)
Ters repo faiz gelirleri (881,801) (1,605,321)
Mevduat faiz gelirferi (218,136) (2,911,843}
BPP faizleri (57,679) (146,374)
24,214,346 19,930,551
Finansal Verlik ve Yikimidliklere liskin Gerceldesmis Kar/Zarar
Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlar 968,918 1,120,282
Kamu kesimi menkul laymetler salis karlar: (5.581,150) 11,376,618
(4,612,232) 12,496,900
Toplam 19,602,114 32,427,451
11.  Esas facliyetlerden diger gelirler ve giderler
31 Arahk
31 Arahk 2013 2012
Vergi ddemeleri (65) (353)
SMMM bedeli {1,108) (811)
Moter ve {asdik giderleri (260) (785)
Tescil ve ilan giderleri (840) (450)
Fon hizmet bedeli - (527)
Diger giderler (77) {35)
Toplam (2,350) (2,881)

2. Tiirev araglar

Fon'un 31 Arahk 2013 tarihi itibariyle portidylnde tirev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Arahk

2012 — Yokiur).

13, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk fakitrleri

Fan faaliyeti gerefi piyasa riskine (faiz orant riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmalktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katthm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercefie uygun
fiyatlar ile dederleyerek maruz kalnan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
giiniuk olarak takip etmekiedir. Fon Kurulu'nea, betirli dénemlerde portfoyin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirtenmekte; portfoy, portfoy yéneticileri tarafindan bu gergevede yonetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalann durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekie,

belirsiziigin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisiimaktadir.

(18)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.5.

Kame Borglanma Araclan Ernekdilii Yatinm Fonu

31 Arabk 2013 tarihinde sona eren hesap ddonemine ait

Finansal tablolara Hiskin agiklayic: dipnotiar (devami)
{Tam tuetarlar, Tork Liras: {"TL") olarak gdsteriimistir.)

13.  Finansal araclardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Yoguniasma riski

Fon ictizlglinde belirlenen ydntemler uygulanmig olup, sdz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon partfdyiine orani iglemleri mevzuata, igtizik ve

izahramede belirfenen sinirlamalara uyguniuk arz etmektedir,

Falz oramn risld

Faiz orani riski, piyasa faiz oraniarinda meydana gelen dedisikliklerden dolayl Fon'un faize duyarh
finansal varhidarinin nakit akislarinda veya gergedie uygun degerinde dalgalanmaiar olmasi riskidir. 31
Aralik 2013 ve 2012 taribleri itibarivle for'un finansal araglannin tamam sabit faizlidir. Fon'un faize
duyartthds finansal araclarin faiz dedisimine baglh olarak finansal varhiklann gergede uygun
degerlerinde clacak degisiklidi icermekiedir.

Faiz pozisyonu tablosu asafdalkdi gibidir;

31 Aralik 2013

31 Arahk 2012

1 Ocak 2012

Finansal varliklar

333,400,485

331,126,116

238,208,150

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlanindaki 5 % degisimin, diger bitln degiskenler sabit kalmak
kaydivla, Forrun net varltk degerine potansiyel etkisi sunulmakiadir;

31 Arahk 2013

31 Arahk 2012

Faiz artisi/{azalisi)

Kar zarar
tzerindeki etkisi

Kar zarar
iizerindeki etkisi

el 16,670,024 16,556,306
{%5) (16,670,024) {16,556,306)
Fiyat riski
Fiyat riski

Sirket piyasa fivatiyla degerienen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Kur riski

Yabane! para varliklar, ytkiimitiokier ve bilanco dist yikimiultklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kKavnaklanacak etkiler kur riskini olusturmalktadir. Fon'un 31 Aralik 2013, 31
Aralik 2012 ve 2011 tarthleri iibariyla, dovizli islemieri bulunmadigindan dolayi kur riskine maruz

kadmarmstir,




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A,
Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yabinm Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiavier dipnotlar (devami)
{Titm tutarar, Tlrk Livast {(“T1.”) olarak gdsteriimigtir.)

13,

Likidite riski

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devam)

Likidite riski, nakit olarak ya da didier bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yuklmltaklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylannin paraya gevrimesine
bagh olarak giiniik nakit ¢ikis riskine maruzdur. For'un politikas varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
pivasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

26,202 TL nakit ve nakii benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2013

1 aya 3 aya 3ay- 1 yil -

kadar kadar 1 yil arasi Sydarast  Syiliizeri Vadesiz Toplam
Makit ve nakit benzerieri - - - - - 26,202 26,202
Finansal yatinmlar 34,680,776 - 50,247,754 204,327,604 44,144,351 333,400,485
Toplam varliklar 34,680,776 ~ 50,247,754 204,327,604 44,144,351 26,202 333,426,687
Diger borglar (538,941) - - - - - {538,941)
Toplam kaynakiar (538,941) - - - - - (538,941}
Net fikidite fazlast{agig) 34,141,835 - 50,247,754 204,327,604 44,144,351 26,202 332,887,746

31 Aralik 2012

3 aya Say- 1yl - 5wyl
1 ava kadar kadar 4 yil aras1 5 yil arasi izerd  Vadesiz Toplam
Makit ve nakit benzeriari 6,759,515 - 6,009,530 - - 7,800 12,776,645
Finangal yatinmlar 83,732,142 25,586,590 251,807,384 - - - 331,126,116
Toplam varhildar 60,401,657 26,586,800 257.816,914 - - 7,600 343,902,761
Diger borglar (1,238,332) - - - - - {1,238,332)
Toplam kaynaklar {1,238,332) - - - - - {1,238,332)
Het likidite faziasd{agifi) 59,283,325 75,586,590 257,816,914 - - 7,600 342,664,429
1 Ocak 2012
3 aya Jay- 1 yik -
1 aya kadar kadar 4 yil aras: Syilarast  5wil (izeri  Vadesiz Topla
Makit ve nakit benzerleri 30,018 8018419 30,040,164 - - 12,859 39,101,560
Finansal yatinmlar 10,505,832 - 27,940 841 192,409,117 7,343,510 - 238,208,180
Toplam varliklar 10,838,700 9,018,419 57,980,005 192,409,117 7,343,510 12,858 277,309,710
Diger borglar (967,530} - - - - - {967,530)
Toplam kaynaklar (967,530) - - - - - {967,530)
Net likidite fazlasi/(aqitt) 9,568,170 9,018,418 57,990,005 192,409,117 7,343,510 12,959 276,342,180

Katifma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sdziesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akiglanni yansitmasini
beklememekiedir, zira katiima pay: sahipleri katihm paylarini daha uzun strelerde elde tutmaktadir.

(20)



zoz'ez . ger'oob'sgs - - - -
Z0Z'9Z - ssr'oop'ese - - - -
[EEL ) odal g191 EESPHATIEYA e s [ oy
desay peg iesuelLy 1261d 1y sshig nE
aezUag BN A BN Jepeoe)y 1ahig AEEOBY HEDIL
epjens)y

(12}

leunsun usled| sy 1pan) 151p odueng g
usyebap Jayap 19U uuepIes uekelfn sunBrpndnp Jefiag q
sy Siusune eunje aouaand ajl SA Jeuils | -
uafsp Jeyep Jeu ULepIpeA SitvewesBn asunbopinéng Jaap seaue S1wdsh 1sapep o
uaBap ayap uLEpIea [2EuByYy
Aedeples SiwelBn aunBGomnénp safap eden énudeb |sapea spapye} Isy ‘ueuning Snwninieh uspiuad uegnsoy ‘g
uapafep Jeyep jau unepieA [esuRLl SBWRIBN SURBRNNSOP J8fap eAan §lWBWSEE sapeA Y
lsn SIluE U 220aAnB 2]l SA JBUILIE] UNSH BTy -
(F+Q+0+g+y) 1isu Ipauy weze veiey zauew 2iALEGN LLEL euwenodiey

€102 MRy 1g

Hepisls pany usuEY ZniBw BALRGH] e[ Seie jesuelld

IPIMILIS ISLpan] Uy lepese]s nsnuoy zos dnjo epjeulmsepesish

eiAiijioeie 'Sy AQiHOd My IULIBIWSIS! Lo JIpERRlIUBPEUAE) uepiejuLged iuded euledere ewuedioq Yele|o [awa) BISI [pa] un uo JipERRUIUSINILE)

eselo pisy isswiehb euepAsw tetezydifey Jig jesueuy eyele) 196ip 9

IAuspatt IssweuLied auuak nunBnnIminA LU uepULERIR! IDBIR [eSUBLY ‘Sl 1pSIy

DISH 1peny

{(rureasp) ihoznp on 161U UleRS UBLERRLAEY uEpaBiSRLE [BSURUY ¢l

A

(anSiunuersol yeieio (1.} seary yng Sepens wing
(seaep) Jenoudip videpnde wSp viRio|ge) jRSUBLLS
He sunrsugp desey usld BUOS SPUINIIEY £LOZ YiHelY Ly
O] Wk A YiewE uejbery eweeidlog nuey
"Gy IEABH SA HIOWT YSRAIAY



(¢2)

lepnsun ua1ad; 1ysl (pasy 181p odugyg '3
raafap Ja)sp 19u wuepsea ueAziBa sunBnpinsnp Jafag g
sy Siurfe eugie aouaAnd ol sa JeUILR Y, -
usBap 1aysp 1ou uuepipea Siweweifin aunBnpnénp JoBop weoue SnuSsl 1sspeA o
usbap Jayap WepIleA [BsueLl Yeor iAes
Swreibn aunBopnsnp Jebisp 2AaA S1WS9B isapen aplipye) IsYe 'deuning $nwndnigb uapiush ueynsoy ‘g

095'101'68 - 051'20Z'R€T - - - - uapeliap Jayep 19U LB IeA [esueur SIlewRign aunBnynsop Jabap eden Slswdab 1sepeay
. - - - - - - IWLSIY SILUUI[E BUIKE S0UdANDG ) SA 'JRLIWISE UDjSH ey -
095'101'68 - 0G1'80Z'8EE " - - - (g Degey) DISIE P20 IWEZE UBKI|EY ZnIew gjilleq ey ewelodey
rsafpeq odal s1a3 ABJLULIIRA JEILY jele} FEITY jeaey SEDZ ¥ED0 B
desay pe fesueul$ 18big nes Joh1g L]
Iaj1azUag IjeN aa WNeN Jepjesely Jehig JEPEDR]Y LB
Jepednly
- - . - - - - leunsun ualed: pisi: pant 151p odue)g g
R - - - - . - ua|seffep seyep 19U yuepppea uelelfn aunBinpnénp s88aq g
_ . - - - R " LS S1EE BURJR 2092A05 3 sA Jeuil |, -
- - - - - - - zaffap 191180 19U uLepIueA Slueuifn sunBapndng 1afiep weous Suudal 1Isapea 0
. . - - . - - uafiap Jayap vLEMIIRA |BSUBUY YeDBjAs
Suuealn aunGoMning fafap sloa Bwdsd mopea apapyRl N2 ueunng SnunEnnb uapiueh usnsoy g
6puesI'TL - gLL'ozL Lee - - - - uspafiap Ja1ap 12U uLERIiEA jESURLY SUMEmRIEn sunBnpning eiiep eAoa SaWsos mopeay
- N - - - - BESIY SRUUNE BUIYE SIUDANS 3j| SA 'JBUILLISE UBSH (UBZY -
GrO'eLLEL M gLL'ggL Lee - . - - (F+Q+D+a+Y) s pany (uEze ceuley| Uz gAuegat ke ewepcdey
1saApjeq odal sig), Jejuilned jele) [T lziey ZL0Z ey L
desay yen jesuelld sebig Jabig IEE);
{1ofiezuog 1P oA BEN dBfiRaRiy 380ig Jepieanyy Hedll
HANERE

{rueasp} ioznp o4 6oy UMSDISK URLRpRUARY UznsRSRR (BBURULE Q)

CmSnuieisob vyesejo (L) seary s epenn wind)

fnuepasp) Jepoudip oifepgde s vIBIOIOY)! [ROUBYE]
ue sUUBYop dessy Uels UGS SPUILLIE £LOT YHBIY 10

nu0.) WRR S witeei Leibely s dion nuiey
‘&Y 1RABH 8A IIMOWD YSBAIAY



AvivaSA Emeklitik ve Hayat A.8,
Kamu Borglanma Araclan Emekiilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara fliskin agiklayic: dipnotiar {devanm)
{Tiim tutartar, Trk Lirast (“TL") olarak glsterilmistir.)

13, Finansal araglardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimltiGikderin gercedie uygun dederi ile gosterilmesine iligkin agiklamalar
a} Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitifanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet fle yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerierinin gergede uygun degerlerini
yansitudr varsayiimistr.

b} Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansai variikiarin ve yukomiltkierin gercede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagiimi asagidaki gibidir;

e Birinci sevive: Finansal varlik ve yakumiulikler, sleuim tarihinde erisilebilen, Ozdes varliklarin
veya borglarin akiif piyasatardaki kotasyon fiyatlar (dizeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

e [kinci seviye: Finansal varlik ve yukumiltlikler, ilgili varlik ya da yOkimlalogan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinm
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

¢ Uglinct seviye: Finansal varlik ve yikiimlulukler, varhik ya da yukimlitliagin gercede uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun deger farks gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (aim satim amacl finansai
varliklar) devlet ig borglanma senetleri, dzel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayic degerlerinin befirlenmeasinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, sz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibanyla gercedie uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2013

1. Seviye 2. Sevive | 3. Seviye Toplam
Finansal varkidar:
Alim-satitn amach finansal varhildar —
Tahvil 48,964,283 - - 46,964,283
Alm-satm amacll finansal varhklar —
Devlet tahvili 255,116,880 - - 255,116,880
Alim-satim amagl finansal varlikiar —
Kira serlifikalan 2,313,807 - - 2,313,807
Alir-satim amagh finansal varitklar —
Ters repo 29,005,515 - - 29,005,515
Toplam finansal varhkiar 333,400,485 - - 333,400,485
31 Aralik 2012
1. Beviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar
Alim-satim amach finansal varkklar —
Tahvil 46,008,302 - - 46,008,302
Alim-satim amach finansal varliklar —
Devlet tahvili 272,116,114 - - 272,116,114
Ahm-satim amach finansal variildar —
Ters repo 13,001,700 13,001,700
Toplam finansal varliklar 331,126,116 - - 331,126,116
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A5,
Kamu Borglanma Araclan Emeldilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar {(devami)
{Tom tutariar, Tirk Liras) {“TL”) olarak gésterilmistir.)

18,  Makit alug tablosuna iliskin acildamalar

Nakde esdeger variikiar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi g
aydan Kisa olan bankalardan alacakiardan olusmaktadir.

16. Toplam deger/net varlik degeri dedisim tablosuna iliskin acikiamalar
Toplam deder / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmistir.

17.  Finansal tablolan 6nemii dlgiide etkileyen ya da finansal tablofann agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agrsindan agiklanmasi gereken difer hususiar

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayurlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Foniari tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporiarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ke ve kurallara uygun olarak hazirflanmistir,

18. Raporlama déneminden sonvaki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem kartna iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilanconun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arastindaki tum olaylart kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylann ortaya ¢rkmast durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde dozeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaytan bulunmamaktadir,



ilik

&1 Aralilkk 2013 tarihi itibariyle yatirim performansi
konusunda kamuya acgiklanan bilgilere iliskin rapor
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AvivaSA Emelkiililk ve Hayat A.5.

Kamu Borglanma Araclan Emeklilik Yatirm

Fonu -~ Grup’un yatinm peirformanss

konusunda kamuya aciklanan bilgilere liskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A8, Kamu Borglanma Araclart Emeklilik Yatirem Fonu - Grup'un (“Fon”) 1
Ccak — 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait ekieki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Serl: V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
("Tebiig") yer alan performans sunug standartlarina iliskin duzenlemeleri cergevesinde incelemis
bulunuyaruz,

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir, Bunun
disinda kalan dénemiler igin inceleme yaptimarms ve gords olusturulmamustir,

Girlistmize gbre 1 Ocak —~ 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un

periormansin Sermaye Piyasast Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus
standarilanna iliskin dizentemelerine uygun olarak dodru bir bigimde yansitimaktadir,

Guney Bagimslz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi

A membetirm %mt & Young Global Limited

27 Misan 2014
Istanbul, Tarkive
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Guney Baiinsiz Denetim Tl +90 212 3153000

wa Shihitd A% Fax +90 212 23082 91
Forgiikdere Cad ¢y COm
‘ s Eeyiern Plaza No 20 i et Sicil Mo 47093
it & hetler 34381 - 5;;.;: e Sl No ;479920

e Blarsis blon §-4350-3032-6000017
g workd istanbul - Turkey

AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S.
Kamu Borclanma Araclan Emeklilik Yatinm Fonu (AEK)

Pay Fiyatiun Hesaplanmasma Dayanak Tegkil Eden Porifdy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Deger Tablosunu igeren Fiyat Raporlannin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasma lligkin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Karmu Borglanma Araclarn Emeklilik Yatirim Fonu'nun pay fiyatimin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy dederi tablosu ve toplam deger/net variik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yaunm Fonlaninin Finansal Raporiama Esaslanna iligkin Tebiig (11-14.2)" hukamlerine ve
Sermaye Piyasast Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlianmadigini Sermaye
Fiyasas Kurtdu'nun konu hakkindaki dizenieme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2013 tarihi
itthanyla incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borclanma Araclan Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portity deferi tablosu ve toplam degder/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporiar 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayth Resmi Gazete'de
yayimlanan *Yatirim Fonlarinn Finansal Raporlama Esaslanina iligkin Teblig (H-14.2) htkUmlerine ve
Sermaye Piyasast Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu giriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. 'nin bilgisi ve
kullamir icin haziflanmis olup, baska maksatla kullaniimas) mimkiin dedildir,

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firmst E?mé@*ﬁ’@%ng Gilohal Limited
ST ey

£

il /‘= ) i i‘ ; ,z -
] i;ﬁ e

Seda Haclogiu, SMMM i
Sorumiu O‘tft@ii*Bagsdene_tgi‘ pd

Istanbul, 21 NiSSma0447°
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AvivaSA Emeklililc ve Hayat A.8. Kamu Borglanma Aracglar Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2013 tarihli toplam defier/net varlik degeri tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Lirast {“TL") olarak gdsterilmistir.)

31 Araltk 2013

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam Tutar  Grup Toplam
TL % % TL % % TL % %
Fou portfdy dederi 333,400,485 - 100,45 343,895,156 - 10036 277,296,752 - 106,34
Hazir defjerler 28,202 - - 7,600 - - 12,959 - -
Kasa - - - - - - - - -
Bankalar 26,202  100.00 G.01 7,600 100.00 - 12,959 100 -
Difer bazir dederler - . - - - - - - -
Alacskiar - - - - - - - . -
Takastan alacaklar - B - “ - " - - -
Difjer alacaklar - - - - - - - - -
Borglar {538,844} - .16 {1,238,328) - -0.36 {967,530) “ (0,35)
Banka avanslan - - - - - - - B
thivash fon pay takes - - - (723,034) - - - - -
Banka kredileri - - - - - - - - -
Far yinetim fcretlern (624,135)  97.28 -0.18 512,327y  41.37 -0.15 (447.000) 45,20 {0,18)
Rayda aima (creti {9,989) 1.85 - - - - - - -
Hisse senedi alim borglan - - - - - - - - -
Difer borglar (4,820} 2.75 - {2,967} 0.24 - {520,530) 53,79 (0,18)
Fon toplam dederi 332,887,743 342,564,429 276,342,180

{8)
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1 Ocale - 31 Aralik 2013 hesap ddnemine ait
i konirol sisteminin durumuna iliskin rapor
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.

Kamu Borglanma Araclan Emelkdilik

Yatium Fonu - Grup’un

i kontrol sisterninin duramuna iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Kainu Borclanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu - Grup'un (“Fon®) 1
Ocak — 31 Aralik 2013 hesap donemine ait ic kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Haklunda Yoénetmelik'in {“Yénetmelik") 14 tincti maddesinde belirtilen
asgari esas ve usuller cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goruglimiize gore For'un i¢ kontrof sistemi Yanetmeliin 14 Uncl maddesinde belirtilen asgari esas
ve usuller icermekiedir,

Bu gorls tamamen Sermaye Pivasas! Kurulu ve Fon Kurulu ile Emekiilik Sirketi'nin bilgisi ve kullarmim;
icin hazwlanrmis olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mimkan degildir.

Gimey Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firerruiEigst & Young Global Limited
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1 Ocal - 31 Aralik 2013 hesap ddénemine ait
varitklarin saklanmasina iliskin rapor
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.8.

Kamu Borglanma Araclan

emelkdilil Yatirum Fonu - Grup
varhidannm saklanmasina iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinim Fonu - Grup'un ("Fon"} 1
Ocak ~ 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait para ve sermaye piyasas! alim satim islemlerini ve buna
iliskir sozlesmelerini, fon varliklarimin 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu ("4632 sayih Kanun®) ve Emeklifik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik (“Yénetmelik®) hukomlerine uygun olarak saklamip sakianmadidi agisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki hususlarin test edilmesini icermistir.

1. Saklayici kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglannin, AvivaSA
Ernekliik ve Hayat A.$. (“Emeklilik Sirkati”) veya Fon Kurulu'nun 6nceden haberi olmaksizin
saklayic kurulug hesap eksireleriyle karsilastirlarak mutabakatinin yapiimas:,

2 Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasas araglannin kayitlari tutan kuruluglarin hesap
gkstreleriyle kargilagtintarak teyit edilmesi,

3. Qdting menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan hesap ekstrelerinin kontrol edilmesi
suretiyle teyit alinmas;,

4, Fon hesabindan yapilan édeme ve virman islemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iligkin
belgelerle karsilastiniarak kontrof edilmesi,

A, Fon poriféylindeki menkul kiymetier tzerindeki haklarin Portfoy Yonetim Sirketi'nin talimati
gercevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

8. Fon paylarimin katihimel bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara fon hesaplarinda yatinma

yonlendirilecek katki pay tutar ile bunlara kargiik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkani sadlanip saglanmadiginm kontrol,
7, Fon hesaplarinda yatinma yoniendirilecek ve Emekiilik Sirketi tarafindan bildirilen katiimei katki
paylaninin For'a aktarminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrolt,
Emekiilik Sirketi ve Poriféy Yénetim Sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emekliiik
sistemi digina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip
vapthmadiginin kontroliz,

=]

Gorlstimize gére Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2013 hesap déneminde varliklar 4632 sayili Kanun ve
Yanetmelik hilkiimleri gercevesinde saklanmakiadir.

Bu gordis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kultanimi
iin hazirlanmig olup, baska bir maksatla kullaniimas: mumkan degildir.

Giney Ba@{mgfz%%?@lm ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A merrider fitm"of Emst Young Global Limited
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Sorumiu O%?&i%@’g@enetgi
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Istanbul, Turkiye




SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIiN TEBLIiGi (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S."nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarimin 31
Aralik 2013 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portféy Dagilim Raporlari ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ercevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamamn
yapildigr tarih itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yaturim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi uyarmca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kdr ve zarari ile ilgili gergek durumu diriist bir bi¢imde
yansittigi ve portfoy raporlarmin fon ictiiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gortilmistiir.

Saygilarimzla,

21 Nisan 2014

Biilent BOZDOGAN Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii



