) AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT AS.
UZUN VADELI BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2018 — 31.12.2018 DONEMI FAALIYET RAPORU (AVK)

Genel Bilgiler

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 10.12.2003 tarih KYD-591 sayili izni dogrultusunda
500.000.000,00 TL (besylzmilyon) sermaye ve 3.325.000,00 TL (G¢milyonigylzyirmibesbin) avans
tahsisi ile kurulmustur. Fon, 15.12.2003 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme streci
08.06.2004 tarihinde tamamlanmistir. Fon’'un Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S Kamu Borglanma
Araclari Emeklilik Yatirm Fonu olan uUnvani Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28/07/2017 tarih ve
12233903-E8979 sayili izni dogrultusunda Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$ Uzun Vadeli Borglanma
Araclari Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistiriimistir.

Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri 163.247.326
ihrag Degeri 0,010483
31.12.2017 Pay Degeri 0,050910
31.12.2018 Pay Degeri 0,054454
inrag Tarihine Gore Verim 419,45 %
Faliyet Dénemindeki Verimi 6,96 %
Dolasimdaki Pay Sayisi 2.997.914.114
Pay Doluluk Orani 6 %

Fonun Faliyet Gosterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iliskin Bilgiler

Kiresel Gelismeler ve Yurtici Makro Gorinim

Global piyasalar 2018 yilina faiz arttirrm riizgariyla basladi. 2018’in ilk yarisinda Amerika Merkez
Bankasi (FED), Mart ve Haziran ayinda 25’er baz puan faiz artisi yapmigti. 2018’in ikinci yarisinda da
2 faiz artigi yapan FED, toplamda 4 faiz artigi yaparak beklentileri karsilamis oldu. Bununla birlikte
FED’in bilango kuglltmeye devam ettigini gbzlemliyoruz. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise 30 milyar
Euro’luk varlik alimlarini Ekim ayindan itibaren 15 milyar Euro’ya indirirken, Aralik ayinda ise varlik
alim programini sona erdirdi. TUm bunlar ekonominin yani sira piyasalari da likidite yéninden etkiledi.

2018 yilinda yasanan Amerika ile Cin arasindaki “Ticaret Savasi” kiresel risk istahini etkilemis
gorunuyor. Amerika Birlesik Devletleri (ABD) Bagkani Donald Trump son olarak Cin'den gelen bazi
teknolojik urtinlere 50 milyar USD vergi eklenecegini bildirdi. Cin’in buna cevabi benzer bir vergiyi
Amerika Birlesik Devletleri (ABD) mallarina getirmek seklinde oldu. 2018'de yasanan Ticaret
Savasi’'nin etkilerini, sene sonunda PMI satin alma verilerinde gbézlemlemeye basladik. 2018 yili
ortasinda 51.4 seviyesine kadar ¢ikan Cin imalat PMI verisi 2018 yili sonunda 49.4 seviyesine kadar
inmis durumda.

Ekonomik verilere baktigimizda ise 2018 yih ilk ceyredinde Amerika’da biyime %2.2 olarak
gerceklesirken, ikinci geyrek ve Gglncu ¢eyrek buyimesi %4.2 ve %3.4 olarak gercgeklesti. Ancak sene
sonu itibariyle blyime ve global resesyon kaygilarinin etkili oldugunu gériyoruz. ABD PMI verisi Ekim
ayinda 55.7 seviyesinde iken Aralik ayinda bu verinin 53.8 seviyesine kadar geriledigini gdzlemliyoruz.
Enflasyon verisi ise Aralik ayi itibariyle %1.9’a geriledi. Avrupa tarafinda ise verilerdeki zayiflama daha
belirgin. PMI verisi sene sonunda 51.4 seviyesine inerken enflasyon verisi %1.6 seviyesine gerilemis
durumda. Ekonomik verilerdeki zayiflama sinyallerinin devam etmesi ©6nimizdeki dénemde
uygulanacak olan para politikalarini da etkileyecektir.

Tilrkiye tarafinda ise 2018’in buyuk kisminda TL'deki deder kaybiyla beraber kur geciskenligi
sebebiyle Uriin fiyatiamalarinda sert yiikselisler gdzlemlendi. Eylil ayinda TUFE verisi yillik bazda
%25.24 seviyesine kadar cikarken, alinan onlemler ile birlikte sene sonunda bu veri %20.30
seviyesine geriledi. Eylul ayi verisi ise 2003 yilindan beri agiklanan en ylksek seviye olarak kaydedildi.
Yilin son ¢eyreginde “Enflasyonla Topyekin Micadele Programi” ve beyaz esya, otomotiv, mobilya



gibi sektorlerde vergi indirimi politikasi uygulanarak, ekonomi ve fiyatlamalarda stabillesme saglandi.
Enflasyondaki yukselise paralel olarak politika ve ortalama fonlama faizinde de yukselis gdzlemlendi.
2018 yili baginda %12.75 seviyesinde olan ortalama fonlama faizi kademeli olarak %24 seviyesine
getirildi. 2019 yilinda beklentiler enflasyonun geri gekilmesi yéninde. Buna paralel olarak politika
faizinde indirime gidilmesi beklenilebilir.

2018 yili ilk geyreginde GSYiH blyiime orani %7.24 olarak gergeklesti. Bu rakam 2017 yili toplam
blylmesi ile ayni seviyede oldu. 2018 vyilinin geri kalaninda ise ekonominin sogudugunu
gdzlemliyoruz. ikinci ve lgiincu ceyrek verisi %5,30 ve %1,56 olarak agiklandi. Oncii veriler 2018 yil
sonu ve 2019 ilk yari yili igin ekonomik sogumanin devam edecegi yoninde.

Fonun ligtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun ilgili yatirrm déneminde yapilmis olan tim mevzuatsal ve yatirim stratejisindeki degisikliklere,
glincel karsilastirma Olgitd bilgilerine ve ictliziik—izahname tadil metinlerine
http://www.akportfoy.com.tr/fonsbf/avivasa/fon/AVK ve Kamuyu Bilgilendirme Platformu
www.kap.gov.tr internet adresinden ulasabilirsiniz.

Faaliyet donemi icerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestirilmistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.
Fon Kurulu

M.Firat KURUCA Erkan SAHINLER Tugrul GEMICI Emir ALPAY
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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