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1 Ocak — 31 Aralik 2014 ddnemine ait
finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetgi raporu

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu'nun (*Fon”) 31
Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
snemli muhasebe politikalarini ézetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan iligikteki
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK")
tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercede uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulstiziuk veya hatadan
kaynaklanan énemli yanlisliklar igermeyecek bicimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yénetim
tarafindan gerekli gérilen i¢ kontrollerden sorumiudur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yuritulmostar. Bu standartlar, etik ilkelere uyguniuk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal

tablolarin &nemli yanhslik icerip icermedigine dair makul givence elde etmek {zere planlanarak
yuritulmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaclyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igerir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulstizlikten kaynaklanip kaynaklanmadidi hususu da
dahil olmak tzere énemli yanhslik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi
g6z éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile ig kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan énemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriigtimuzan
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Goris

Gorustimuze gore, iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayn! tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarini TMS ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) cergevesinde dogru ve durist bir bicimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tuzugunun finansal raporlamaya
iliskin hilkiimlerine uygun olmadigina dair onemli bir hususa rastlanmamistir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of. Ergst&Young Global Limited

R _
istanbul, 24 Subat 2015

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Dipnot
referanslan

Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 4 40,284,894 26.202
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan 18.004.985 -
Takas Alacaklar - -
Diger Alacaklar 5 96.285 -
Finansal Varliklar 6 302,077,402  333.400.485
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A} 360.463.566 333.426.687
Yikiimlilikler

Repo Borglan - -
Takas Borglar {13.901.543) -
Krediler - -
Finansal YukumlGlukler - -
Dider Borglar 5 (571.833) (538.941)
ligkili Taraflara Borglar - -
Toplam Yikamliliikler {Toplam DegerifNet Varlik Degeri (14.473.376) (538.941)

Harig) (B}
Toplam DegerifNet Varlik Dederi (A-B) 345.990.190 332.887.746




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmig
1 Ocak - 31 Aralik 2014 D6nemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") clarak gosterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak-
referanslan 31 Arabk 2014 31 Aralik 2013

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 29.527.225 24.214.346
Temettl Gelirleri - -
Finansal Varlik ve YOkOmliliklere [liskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 5.684.901 (4.612.232)
Finansal Varlik ve YokOmlaluklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 13.311.480 (10.668.456)
Net Yabanct Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 185.713 -
Esas Faaliyet Gelirleri 48.709.319 8.933.658
Ydnetim Ucrgtleri (6.230.241) (6.535.1186)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (36.412) (36.477)
Denetim Ucretler (5.118) (4.152)
Danismaniik Ucretler] (1.381) (1.108)
Kurul Ucretler] (38.629) (41.023)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 7 (62.316) (74.478)
Esas Faaliyetlerden Diger Gidetler 7 {16.550) (1.242)
Esas Faaliyet Giderleri {6.391.647) (6.693.596)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 42.217.672 2.240.062
Finansman Giderleri - -
Net Ddnem Kari/Zaran (A) 42.317.672 2.240.062

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamii Gelir {B) - -

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS
(A+B) 42.317.672 2.240.062

(4)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borg¢lanma Araglan Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Dipnot

referanslart
Toplam Dederi/Net Varlik Degderi (D6nem Bagi) 8 332.887.744 342.664.429
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 42.317.672 2.240.062
Katilma Pay: |hrag Tutan (+) 78.602.718 93.863.323
Katilma Payt lade Tutan () (107.817.943) (105.880.070)
Toplam Dederi/Net Varlik Dederi (D&nem Sonuj 8 345.990.191 332.887.744




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borg¢lanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Ddnemine ait Nakit Akis Tablosu
{Titm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL’") olarak gdsterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2014 2013
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 69.473.917 (733.695)
Net Dénem Karni/Zaran . 42.317.672 2.240.062
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakati ile ligili Diizeltmeler 42.838.705 13.545.890
Deger DusUKILGU/ Iptali ile ligili Dizeltmeler - -
KarsiliKklar ile [igili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Diizeltmeler 10 29.527.225 24.214.346
Gergeklesmemig Farklar ile llgili Dizeltmeler - -
Gergegde Uygun Deger Kayiplar/Kazanclart ile lgili
Diizeltmeler i )
Kar/Zarar Mutabakat: ile llgili Diger Duzeltmeler 13.311.480 (10.668.456)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 13.844.765 7.694.699
Alacaklardaki Artig/Azalisla lIgili Dizeltmeler 10.904.245 (29.005.515)
Borglardaki ArtisfAzaligla ligili DOzeltmeler 13.934.432 (699.389)
:glfa_tmg Sermayesinde Gergeklesen Dijer Artig/Azaligla (10.993.912)  37.399.602
Igili Diizeltmeler
Faaliyetierden Elde Edilen Nakit Akislan (29.527.225) (24.214.346)
Alinan Temettd - -
Alinan Faiz 10 (29.527.225) (24.214.346)
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan (29.215.225} (12,016.744)
Katilma Pay [hraglarindan Elde Edllen Nakit 78.602.718 93.863.326

Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri

Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikislan

Finansman Faalivetlerden Net Nakit Akiglar

Yabanci Para Cevrim Farklarmin Etkisinden Once Nakit ve
Nakit Benzerlerindeki Net ArtigfAzahg (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalig (A+B+C)
D. bénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4

(6)

(107.817.943) (105.880.070)

40.258.692

40.258.692
26,202
40.284.894

(12.750.442)

{12.750.442)
12.776.645
26.202



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL"} olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu {(*Fon") emeklilik
yatirim fonudur.

AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanununun 15, maddesine dayanilarak emeklilik sdzlesmesi cergevesinde alinan ve katilimcilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimas: ve inan¢l malkiyet esaslarina gore
isletiimesi amacityla “AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagl Kamu Borg¢lanma Araglan Emeklilik
Yatirim Fonu™ kurulmustur. AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S. ile Ak Emeklilik A.S.'nin, AvivaSA
Emeklilik ve Hayat A.$. unvani altinda birlesmesi Uzerine, Sermaye Plyasas! Kurulu'ndan alinan 20
Kasim 2008 tarih ve 15-1028 sayill izin degrultusunda Fon'un unvani "AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.S. Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degigtirilmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu 21 Ekim 2003
tarihinde 500 milyon TL tutar ile 50 milyar paya bolunmiis ve 3.325 milyon TL avans tahsisi ile
kurulmustur. Fon'un halka arz edilme tarihi 15 Aralik 2003'tlr. Avans geri 8deme slreci 8 Haziran
2004 tarihinde tamamlanmistir,

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. ile Ak Portféy Yénetimi Anonim Sirketi arasinda yapiimis olan Portféy
Yonetim Sdzlesmesi kapsaminda Fon'un ydnetimi Ak Portféy Yénetimi A.S tarafindan yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Ydneticisi, Araci Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagdidaki gibidir:

Kurucu Jirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Klguksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
{Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S.)

Yonetici Kurum:
Ak Portfoy Yonetimi A.$.
Sabanci Center 4.Levent - [stanbul

Aract Kurum:
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center 4.Levent - [stanbul

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 4.Levent - [stanbul

Saklayici Kurum:
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sigli — Istanbul

Fon’un y&netim stratejisi

Fon portféyanin en az %80' ters repo dahil devlet i¢ borglanma senetlerine yatirilarak faiz geliri elde
edilmesi hedeflenmektedir. Fonun yatirim stratejisi, bir yandan uzun vadeli i¢ borglanma senetlerine
yatinm yapip yuksek reel faizlerden faydalanirken, diger yandan da kisa vadeli i¢ borglanma senetleri
ve ters repo yatirimlarl sayesinde olasi faiz dalgalanmalarindan daha az etkilenecek dengeli bir
portfdy sunmaktir. Yatirim yapilacak kamu bor¢lanma arac¢lan arasinda tercih yapilirken likidite,
faizlerdeki degisime duyarlilik gibi unsurlar dikkate alinir. Faizierde artig beklentisi oldugu dénemlerde
portfdytin stresi (agirlikli ortalama vadesi) azaltilir, faizlerde inig trendi oldugu durumda da, yiksek
faizden daha uzun streli faydalanabilmek igin daha uzun vadeli kamu borglanma senetleri segilir.

{7)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A_S.
Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
. Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral teblidi ve bu teblige degdisiklik
getiren 19 Aralik 1896 ve 27 Ocak 1998 tarihli teblidler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dtizenlenecek mali table ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
fligkin ilke ve kurallar belirlemisti. 30 Aralik 2013 farihli ve 28867 (Mikerrer) saylll Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yarirlage girmek lizere yatinm fonlarninin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlaninin (TMS) esas alinmasi hikam altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlari ve portfdy dagihim raporlarindan olugan pertféy raporlan, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatiarini yayimlamigtir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan degisikliklere bagdl olarak yatirim fonu'nun ge¢mis dénem finansal
tablolar 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dizenlenmistir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarint Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(MUkerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan *Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi" (11-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
bagdimsiz denetim kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulasmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin y&netim
kurulu kararina bagdlandig tarihi izleyen altincl is gint mesai bitimine kadar KAPta agiklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gergedie uygun dederleri ile yansttilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir,

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal tablolar yay]mlanmak iizere 24 Subat 2015 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas| degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hitkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dén(ik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis htikmdnin yer almadidr dedisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagli yapilan énemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalarl geriye déniik olarak
uyaulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 MUkerrer sayill Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2 sayill “Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Teb#igi" (11-14.2 Tebligi) uyarinca, yatinm fonlari, 31
Aralik 2013 farihli finansal tablolarindan itiharen Tlrkiye MuhasebefFinansal Raporlama Standartlanni
(TMS/TFRS) uygulayacaktir hikmu getirilmistir.

(8)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL*’) olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolanin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirfanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agadida ézetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlart diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmugtir. Bu standartlann ve yorumlann Fon'un mali durumu ve performanst Ozerindeki etkileri
ilgili paragraflarda aciklanmistir.

Asagida belirtilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performans! (zerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlegtiriimesi (Degisiklik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yukumltliukler

TMS 386 Varliklarda Deger DusakIugi - Finansal clmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
actklamalar: (Degigiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tirev Urinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamliifi (Dedisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

Yayinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yUrlrltde girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
dedisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlann yurriige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gereklii degisiklikleri yapacaktir,

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama
Fon, standardin finansal durumu ve performansi (zerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlar: Calisan Katkilar {Degigiklik)

TFRS 11 — Musgterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yéntemlerinin Agiklida Kavusturulmas: (TMS
16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tanmsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler (Degisiklikler)

Sdz konusu standardin Fon’un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylil 2014'de ‘2010-2012 Dénemine lliskin Yillik lyilestirmeler’ ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 D6nemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 Isletme Birlegmeleri

TFRS 8 Faaliyet Balumleri

TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgiimi

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalar
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Kamu Borglanma Araclar Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnoflar {devami)
(TGm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik fyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 [gletme Birlesmeleri
TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgiim0 Karar Gerekgeleri
TMS 40 Yatinm Amagli Gayrimenkuller

S$6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi (izerinde dnemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlar: Kurumu {(UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartiarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi icin henitz yariirlige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henlz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmarmistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli dedisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yUrirliige girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgimd .
Yillik lyilegtirmeler - 2077-2013 Dénemi

UFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sézlegmelerden Dodan Hasilat
UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart {2014)
UMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi — UMS 27'de Degisiklik

UFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eylul 2014'te UFRS'lerdeki yillik iyilestirmelerini, “UFRS Yiliik lyilestirmeler, 2012-2014
Ddnemi'ni yayinlamistir. Doktiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklije ugdrayan standartlar ve ilgili
Gerekegeler harig, dort standarda hes dedisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin
konular asadidaki gibidir;

- UFRS 5 Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varhiklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araclar: A¢iklamalar — hizmet s6zlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7'ye ara
dénem ozet finansal tablolara uygulanabilidigi

- UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iliskin bélgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Ddnem Finansal Raparlama - hilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir
béliimde' agiklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda haslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Séz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi Uizerinde dnemili bir etkisi clmasi
beklenmemektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmei Isletmenin Istirak veya s Ortakiigina Yaptig Varlik Satiglan veya
Katkilarn - Degisiklikler

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatirim igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (UFRS
10 ve UMS 28'de Degisiklik)

UMS 1: Agiklama Inisiyatifi (UMS 1’de Degisikiik)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Kamu Borg¢lanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablotfara iligkin aciklayici dipnotlar (devami})
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"') olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikier

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, dedisikligin yapildig cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem dedisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kart veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap d&neminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamigtir.

Onemli muhasebe politikalarinin zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asadida &zetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden &lglldr.
Gergege uygun deger farkl kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhigin edinimi veya finansal borcun ytklenimiile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de sdz konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan iglem farihi esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Fon finansa! varlik ve barglarini TMS 39 uyannca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir,
Gergedie uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amaglt finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarinte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféylin pargasi olan varliklardir, Bu kategoride hisse senetleri gibi ézkaynaga
dayah kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalanni izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
iizerinden dederlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gercede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
"Finansal varlik ve yikomlultklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansifilir. Aim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satig yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve "Finansal varlik ve yikUmltliklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

Ilk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansiillan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan &zkaynagda dayali kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varlikiar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Gzere Fon'un risk yénetim veya yatirtim stratejisi cer¢evesinde gergede uygun deger esas alinarak
yonetilen ve performanslar buna gore degerlendirilen bir portfdyiin parcasi olan varliklar olmalar;
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan variiklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildigi) , ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Kamu Borglanma Aracglan Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tim tutarlar, Trk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gdrmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklarl ve dijer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandiriian finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéintemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borg¢lar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglari, krediler ve finansal yukamlaltkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Dider finansal yuktumltlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergegje Uygun Deger Olglimii

Gercege uygun deder, piyasa kKatilimcilar arasinda dlgim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyattir.

Finansal varlik ve ylktmitloklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde agadida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullaniimistir;

1) Degerleme giniinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatim yansithid igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir 8nceki seanstn
adirhkh ortalama fiyati ile diger gikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yikiomlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, 6zdes veya karsilastinlabilir araclara iliskin piyasa iglemleri scnucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilar tarafindan gogunlukia kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger dugtklagu

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango farihinde deger dustklugine udradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadidina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varigin itk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla clayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Ozerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger digtkligune ugradigina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deder dustkluga zarari olusur. ltfa edilmisg
degerinden gdsterilen finansal varliklar igin deger distkIOgi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani (zerinden iskonto edilerek hesaplanan bugitnkl degeri ile
defter dederi arasindaki farktir,

Yabanci para ¢evrimi

Fon’un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlari {izerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yakumliliikier, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlar kullanilarak; yabanc! para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile &lclilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ise gergede
uygun deferin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmistir.” Cevrimler sonucu clusan
kur farklar kar veya zarar ve difier kapsaml gelir tablosunda yansitilmigtir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralhk 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (TL") olarak gbsterilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devamiy)
Finansal araglarin netlestirilmesi

Finansal varlik ve yikamlalikler, netlestirmeye y&nelik yasal bir hakka ve yaptirim giciine sahip
olunmasi ve sdz konusu varlik ve yikiumlalikleri net bazda tahsil etme/6deme veya eg zamanlh
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satis ve geri alis anlagmalar ve menkul degerlerin 6diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlann dngéren anlasmalar cergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo®},
finansal durum tablosunda "Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféytnde tutulug
amaglarina gore "Gergede uygun deger farkl karfzarara yansrtilan” portfoylerde siniflandirimakta ve
ait oldugu portféylin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlesmesi kargilidi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlasmalari ile
belirlenen satim ve geri ahm fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kisimi igin etkin faiz orani
yontemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar kargihginda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhid(i ile alinmig menkul kiymet ("Ters repo”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismt igin "Etkin faiz (i¢c verim) orani
yéntemi'ne gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri" kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi
yapllmis ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlanna iligkin olan borglardir.

Takas alacaklart normal yoldan satig islemlerinde satis sdzlegsmesi yapilmig ancak teslim edilmemig
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir,

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir,

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri clarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gosteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2014 itibariyle bulunmamaktadir.

(13)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Kamu Borg¢lanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 ("TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {(devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satis karfzarar

Fon portféytande bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklar gln itibariyle {islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giinli dederi (alis bedeli ve satis giinline kadar olugan deger
artis veya azalislan toplam) Ozerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinti degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis gint dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.
Satilan menku! kiymete iliskin “Fon paylari deder artis/azalig” hesahinin hakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deger artiglan/fazalslart”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukumlaluklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayr olarak *Aractik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon y&netim Gereti ve denetim Gcreti tahakkuk esasina gdre
muhasebelestirimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatirim araglarinin
kupenlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettiyil alma hakki olugtugu tarihte finansal tablolara yansttiimaktadir.
Ydnetim licreti

Yénetim Ucreti tahakkuk esasina géire muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yonetim Qcreti, yilhk
%1.90'dIr.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill
yasa ile yapllan degisiklik ve bu dedisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2008 tarih ve 26237
sayll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kKurulan menkul
kiymetler yatinm fonlari (borsa yatinm fonlan ile kenut finansman fonlan ve varlik finansman fonlari

dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portidy isletmeciligi kazanglan Ozerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devarmi)
(Tiim tutarlar, Tirk Liras! {(*TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilma paylarn

Katiima paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yaktmlUlik
olarak degerlendiriimektedir. Katiima paylari Fon'un net varlik degeri (izerinden giinliik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/
toplam degderinin, dederleme glininde tedavtlde olan pay sayisina blinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isgini itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin dedierlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanilir;

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yakanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma guntindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carptimasi suretiyle bulunur,

{b) Alis tarihinden baglamak Uzere portfdydeki varliklardan;

i)

i)
iv}
v}

Vi)

vii)

viil)

ix)

Borsada iglem gérenler degerleme giinitnde borsada olusan en son seans agtrlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seanst uygulamas
bulunan piyasalarda islem géren varlklarin degerlemesinde kapanigseansinda
olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin clusmamasi durumunda ise borsada
olugsan en son seans agirlikll ortalama fiyatlar kullanibir.,

Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme guntnde borsada alim satima konu
olmayan payiar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem glntndeki i¢ verim orani ile dederlenir.

Fon katilma paylari, dederleme ging itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz oran! kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz alis kuru ile degerlenir.

TUrev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tlrd dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir. .

Borsa digl repo-ters repo sdzlesmeleri, pivasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle dederlenir.

(i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yay'mlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Dederleme esaslari, yazili
karara baglanir.

{vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligskin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan ahnir.

¢} Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varhiklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yukiumitlokleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak deferlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yuktmlilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle
dederlenir.

- Bir payin alis ve satis dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélunmesi
ile bulunur.

(15)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta badlt varlik ve ylikimlGltklerin tutarlarint ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhlk gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken tnemli muhasebe degderlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béltimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatirm yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlimil olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
badimhdir. Dolayisiyla tim dnemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bélim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bdlimine iligkin bilgiler Fon'un bir btin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esgittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylari agadida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Bankalar 40.792 26.202
Borsa para piyasas! 600.155 -
Mevduat 39.643.947 -

40.284.894 26.202

(*)31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bankalar hesabinda stniflanan 40.792 TL iligkili tarafirmiz olan Akbank T.A.$." de vadesiz
hesapta bulunmaktadir. (31 Aralik 2013 — 26.202 TL)

(**) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle vadeli mevduatlar 02/01/2015 ile 13/02/2015 tarihleri arasinda clup faiz oranlan %10,75 ile
%13,00 arasinda degigmektedir.

BPP
Faiz orant Vade 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
9,30% 02.01.2015 600.155 -

600.155 -

(16)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Bor¢lanma Araglan Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”} olarak gésterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borg¢lar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle diger alacaklarl bulunmamaktadir {31 Aralik 2013 - Yoktur).

Bilangoda gosterilen "Digder borglar” kaleminin detaylari asagida agiklanmisgtir:

Diger borglar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Yonetim tcret (554.438) (524.135)
Ek kayda alma (10.381) (9.989)
Denetim (creti (5.121) (4.156)
Kap Bedeli (1.320) -
SMMM hizmet bedeli (354) (312)
Ters repo ve repo (219) (349)

(571.833) {538.944)

lligkili taraftara borglar fon yénetim tcreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araglarindan olusan menkul kiymetler portféylt Ak Portfty Yonetimi A.S. tarafindan yénetilmektedir.
Kurucuya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettidii donanim ve personel ile muhasebe

hizmetleri karsihd! olarak her giin igin fon toplam deferinin % 0,0051781

(yluzbindebesvirgllbinyediylizseksenbir) yillik %1,89 (ylzdebhirvirglilseksendokuz) oraninda bir
yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu Uicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket'e édenir, S6z
konusu lcret kurucu ve yénetici arasinda yapilacak anlasma ¢ercevesinde paylastirilir.

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde tasinan alim satim amagh menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

Gergege uygun deder farklan kar/zarara 31 Aralik 31 Aralik
yansitilan finansal varliklar 2014 2013
Devlet tahvili 276.132.602 255.116.881
Ozel Sektér Tahvil 25.944.800 49.278.089
Ddnem sonu 302.077.402 304.394.970
Gergede uygun deger farki gelir tablosuna 31 Aralik 2014
yansitilan finansal varliklar

Maliyet Makul degeri Kayith degeri
Devlet Tahvili 267.110.200 276132602  276.132.602
Ozel Sektor Tahvil 25.450.458 25.944.800 25.944.800
202.560.658 302.077.402 302.077.402

Gergefe uygun deder farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar 31 Aralik 2043
Maliyet Makul dederi Kayith dederi
Devlet Tahvili 259.796.492 255.116.881 255.116.881
Ozel Sektdr Tahvil ' 43.962.366 49,278.089 49.278.089
303.758.858 304.394.970 304.394.970
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Aracglart Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devarm)
(Tlim tutarlar, Tirk Lirasi (TL") olarak gosterilmigtir.)

7. Niteliklerine gore giderler

For'un kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve dider iglem Gcretleri detayl agadidaki gibidir:

Komisyon ve diger islem iicretleri detayt;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Ters Repo ve Repo (31.458) (34.495)
BPP (7.018) (4.526)
Tahvil Kamu Kesimi (23.666) (34.970)
Finansman Bonosu Komisyonlari - {154)
Tahvil Ozel Kesim (176) (332)
Toplam {62.316) (74.477)

Esas Faaliyetlerden Dider Giderler;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Lisans Giderleri (4.307) -
Tescil Ve llan Giderleri (8.430) (840)
Noter Harg Tasdik Giderleri (3.813) (260)
Diger Giderler - (77)
BMV Odemeleri - (85)
Toplam (16.550) {1.242)

8. Toplam deder / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik dederinde artis / azalig

Asadida Fon’un cari dénem ile gegmis 2 ddnem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam degder /

net varlik dederinin detay: verilmistir.

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Fon toplam degeri (TL) 345.990.180
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 8.057.033.831
Birim pay degderi (TL) 0,042943

Katilim paylarina digen net varlik dederindeki artig/(azalig):

332.887.746
8.822.267.347
0,037733

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

Net varlik deferindeki artis (azalig)(TL) 42.317.672
Y1l iginde delagimdaki agirhkl ortalama pay sayisi (Adet) 8.202.074.791
Birim paya diisen net varlik degerindeki artig (azalg) (TL) 0,005159

(18)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Kamu Bor¢lanma Aracglar Emeklilik Yatirirm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin ac¢iklayici dipnotlar (devami)
(Tlim tutarlar, Tilrk Lirasi (“TL"') olarak gosterilmigtir.)

8. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalis
{devami)

Katlima belgeleri hareketleri:

31 Arahk 2014 Adet 31 Aralik 2013 Adet

Dénem basinda dolagsimdaki pay sayisi 8.822.267.347 9.138.837.065
Ddnem iginde satilan katilma belgesi sayis! 1.948.641.428 2.474.063.294
Dénem icinde geri alinan katiima belgesi sayisi (2.713.874.944) (2.790.733.012)
8.057.033.831 8.822.267.347
9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal
variiklanin finansal durum tablosundaki 302.077.402 TL (31 Aralik 2013 333.400.485 TL) tutarindaki
dederleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

10. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettil Gelirleri 2014 2013
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 4.995.391 4.639.947
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 21.812.065 18.412.107
Ters repo faiz gelirleri 1.318.533 881.801
Mevduat faiz gelirleri 903.443 218,136
BPP faizleri 407.784 57.679
Diger Gelirler 9 42
Finansman Bonosu - 4.486
Faiz ve kar paylan hesabi - 148
29.527.225 24.214.346

Finansal Varlik ve Yiiktimliiliiklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlan (449.673) (286.559)
Kamu kesimi menkul kiymetleri satig karlan (716.166) {(1.259.363)
Ozel kesim menkul kiymetleri gergeklesen deder artiglar 360.308 645.100
Kamu kesimi menkul kiymetleri gergeklesen deger artiglan 6.490.432 {3.711.410)
5.684.901 {4.612,.232)
Toplam 35.212.126 19.602.114

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 185.713 TL Kurucu
iadelerinden olugmaktadir (31 Aralik 2013 - Yoktur). 16.550 TL tutarinda esas faalivetlerden diger
giderler hesabl ise BMV édemeleri, Tescil llan giderleri, Noter édemeleri ve lisans giderlerinden
olusmaktadir. (31 Aralik 2013 - 1.242 TL)

12. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portféylinde tOrev finansal araglari bulunmamaktadir (31 Aralik
2013 - Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borg¢lanma Araclart Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine {faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk y&netim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilm paylarinin degderini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile defierleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunluk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portfdyln ydnetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekie; portfdy, portfdy ydneticileri tarafindan bu gergevede yonetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
helirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine caligiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtiziigunde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
{izere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféylne orani islemleri mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uyguniuk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz oran! riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay! Fon'un faize duyarll
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle fon'un finansal aractarinin tamam) sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarhhg finansal araglarin faiz dedisimine badli olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde clacak deisikligi icermekiedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Sabhit fazili finansal araglar

Finansal varliklar 302.077.402 304.394.970

Asadidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degdisimin, dider buttn dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Kar zarar Kar zarar

Faiz artisi/(azalisi) tizerindeki etkisi | iizerindeki etkisi

%5 15.103.870 15.219.748
{%5) (15.103.870) {15.219.748)
Fiyat riski

Sirket pivasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip olmadidindan fiyat riskine maruz
kalmamaktadir.

Kur riski
Yabanci para varliklar, yikimi{ilikler ve bilango disi yikiimlalUklere sahip olma durumunda ortaya

¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2014 ve
2013 tarihleri itibanyla, davizli islemleri bulunmadigindan dolay! kur riskine maruz kalmamgtir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Kamu Borg¢lanma Araglart Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami}
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL") olarak g&sterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varlidin teslimi suretiyle ddenen finansal borglaria ilgili
yUuktmlilikierin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya cevrilmesine
bagl olarak gunliik nakit gtkis riskine maruzdur, Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirnmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
40.284.824 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2014

1aya Jaya Jay- 1yl -
kadar kadar 1 yil arasi 5yil aras1 6 yil lizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 20.167.128 20.076.974 - - - 40.792 40.284.894
Finansal yatirnmlar 3.505.516 5.540.258 33.208.321  157.552.942 102.270.365 - 302.077.402
Ters repo alacaklan 18.004.985 - - - - - 18.004.985
Diger alacaklar 96.285 - - - - - 86.285
Toplam varhliklar 41.773.914 25.617.232 33.208,321 157,552,942 102.270.365 40.792 360.463.566
Diger borglar (571.833) - - - - - (571.833)
Takasa borglar {13.901.543) - - - - - (13.901.543)
Toplam kaynaklar (14.473.376) - - - - - (14.473.376)
Net likidite fazlas/{agigr) 27.300.538 25.617.232 33.208.321  157.552.942 102.270.365 40.792 345.990.190
31 Aralik 2013
1 aya 3 aya day- 1yl -
Kadar kadar 1 yil arasi Sylarast  5yillizer] Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - - - 26.202 26.202
Finansal yatinmlar 5.675.261 - 50.247.754 204.327.604 44.144.351 - 304.394.970
Ters repo alacaklar 22.005.515 - - - - - 29.005.515
Toplam varliklar 34.680.776 - 50.247.754 204.327.604 44.144.351 26.202 333.426.687
Diger borglar {538.944) - - - - - (538.944)
Toplam kaynaklar (538.944) - - - - - (538.944)
Net likidite fazlasiffagig)  34.141.832 - 50.247.754 204.327.604 44.144.351 26.202 332.887.743

Katilma paylari pay sahibinin cpsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sdzlesmeye bafh vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katilim paylarini daha uzun srelerde elde tutmaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("'TL”") olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)
Finansal varlik ve yitkiimlilliiklerin gergede uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gergegie uyaun degerlerini
yansitud varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gergcede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun dederi ile yansitilan finansal varliklarin ve yiktmltluklerin gercede
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihimi agagidaki gibidir:

* Birinci seviye: Finansal varlik ve yUkUmitlCkler, tlglim tarihinde erigilebilen, dzdes varliklanin
veya borglanin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (dizeltiimemis olan) Hle dederlenmektedir.

e Ikinci seviye: Finansal varlik ve yakumlltkler, ilgili varlik ya da yokumitlagan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada g&zlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

o Uclincl seviye: Finansal varlik ve yokamlalikler, varlik ya da yikimlaligan gergege uygun
defierinin bulunmasinda kullantlan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
deferlenmektedir.

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal
varlikiar) devlet ic borglanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olugsmaktadir ve
rayi¢c degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibanyla gercede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2014

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Allm-satim amagli finansal varliklar —
Ozel Sektér Tahvil 25.944.800 - - 25.944.800
Alim-satim amagl finansal varliklar —
Devlet tahvili 276.132.602 - - 276.132.602
Toplam finansal varliklar 302.077.402 - - 302.077.402

31 Arahk 2013

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alim-satim amag! finansal varliklar —
Ozel Sektdr Tahvil 49.278.089 - - 49.278.089
Alm-satim amagl finansal varliklar —
Devlet tahvili 255.116.881 - - 255.116.881
Toplam finansal varliklar 304.394.970 - - 304.384.970
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borg¢lanma Araclar Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin acgiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

14. Nakit akis tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde esdeder varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi (g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmigtir.

16. Finansal tablolan 6nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanahilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28887(mikerrer) sayilt Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinim Fonlari tarafindan ditzenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sanraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tum olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren claylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar) bulunmamaktadir.
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AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.S.
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinnm Fonu (AVK)

31 Aralik 2014 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu
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working Istanbul - Turkey

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu (AVK)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varhk Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iligkin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirm Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik dederi tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)" hukumlerine ve Sermaye
Piyasas! Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadidini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurular cergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degderi tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (lI-14.2) hikimlerine ve Sermaye
Piyasas! Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. ‘nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkiin degildir.

Guney BaglmStz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
-of st&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.

Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinnm Fonu
31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(TUm tutarlar, Turk Lirasi {"TL") olarak gésterilmigtir.)

31 Aralik 2014 31 Aralhik 2013
Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % Y TL % %
Fon portféy dederi 360.326.489 - 104,14 333.400.485 - 100,15
Hazir defjerler 40.792 - 0,01 26.202 - 0,01
Kasa - - - - - -
Eankalar 40,792 100,00 - 26.202 100,00 -
Diger hazir degerler - - - - - -
Alacaklar 96.285 . 0,03 - - -
Takastan Alacaklar - - - - - -
Diger Alacaklar 96.285 100,00 - - - -
Borglar {14.473.376) - (4,18) (538.944) . {0,16)
Banka avanslari - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Takas Borglan {13.901.543) 96,05 - -
Fon yénetim Ucretleri (554.438) 3,83 - (524.135) 87,25 -
Hisse senedi alim bor¢lan - - - - - -
Diger borglar (17.395) 0,12 - {14.508) 2,75 -
Fon toplam dederi 345.990.190 100,00 332.887.743 100,00




AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu

Borg¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim
Fonu (AVK)

1 Ocak — 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yatirirm performansi
konusunda kamuya acgiklanan bilgilere iligkin rapor



Gliney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 3153000
SMMM AS Fax:+90212 230 8291
Eski Blyikdere Cad. ey.com

- Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
BU"&‘J"G a b%ter Maslak, Sariyer 34398
warkingwor Istanbul - Turkey

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu (AVK)’'nun
yatinm performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu (AVK)'nun (“Fon”) 1
Ocak — 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Tebli§”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢cergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve gérus olusturulmamustir.

Gorusumuze gore 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un
performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Teblidi'nde belirtilen performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLIGI (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarinin 31
Aralik 2014 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portfsy Dagilim Raporlart ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamanin
yapildigu tarih itibariyla yanilticr olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Tebligi uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kir ve zarari ile ilgili gercek durumu diiriist bir bigimde
yansittigi ve portfoy raporlarimn fon i¢tiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gorilmiistir.

Saygilarimizla,
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Al Gl )

Hayri CULHACI Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii
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