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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
icTUZUK DEGISIKLIGI
“AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI

EMEKLILIK YATIRIM FONU” igtiiziigli Sermaye P1yasa31 Kurulu’ndan alinan
..... .2-"6...../..!.\..,.../2014 tarih ve 12233903-,. 10%-%-~.. sayili izin dogrultusunda asagidaki

sekilde degistirilmistir

ESKI SEKIL:

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU i¢cTUZUGU

FON'UN KURULUS AMACI:

MADDE 1- Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesine dayanilarak
emeklilik sdzlesmesi gergevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin daditilmasi ve inangh milkiyet esaslarina
gore igletiimesi amaciyla Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu
Borgtanma Araglart Emekiilik Yatirim Fonu (“Aviva Kamu Borglanma Fonu®)
kurulmugtur. Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. ile Ak Emeklilik A.$."nin, AVIVASA
EMEKLILIK VE HAYAT A.S. unvani altinda birlesmesi lizerine, Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan ahnan 20.11.2008 tarih ve 15-1098 sayili izin dogrultusunda
Fonun unvani “AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU BORGLANMA
ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU” olarak degistirilmigtir.

Bu ictlizlikte AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. “SIRKET”, AK PORTFOY
YONETIMI A.S. “PORTFOY YONETICISI”, IMKB Takas ve Saklama Bankasi
(Takasbank) A.S. "SAKLAYICI KURULUS”, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU “FON”, Sermaye
Piyasas! Kurulu “KURUL", 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi Kanunu “KANUN”, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Emeklilik Yatirim
Fonlarinn Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile ek
ve degisiklikleri ise “YONETMELIK” olarak ifade edilecektir.
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FON'UN VE SIRKET’IN MERKEZ ADRESLERI

MADDE 2- SIRKET'in ve FON’un merkez adresi, Inkilap Mah, Kigliksu Cad,
Akcakoca Sok. No.8, 34768 Umraniye/Istanbul‘dur

FON TUTARI VE SURESI

MADDE 3- FON'un tutan 500,000,000,000,000.-TL'dir. FON 50,000,000,000
paya boilinmuUstlr. Pay sayisinin artirilmasi ve artirilan tutari temsil eden FON
paylarinin kayda alinmasina iligkin karar Yonetim Kurulu tarafindan alinir.

FON siiresiz olarak kuruimustur,

FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI
MADDE 4- Sirket, Ydnetmelik'in 11. Maddesi ¢ergevesinde fona
3.325.000.000.000.-TL avans tahsis eder ve bu avansa karsilik gelen fon paylarini

aktifine alir.

Sirket, fona tahsis edilen avans ile fon portféyiinii Yénetmelik ve bu igtliziik
hikiimlerindeki portféy strateji ve sinirlarmalarina uygun olarak olusturur.

Fon paylarinin satiga sunulmasini takiben, katilimcilar tarafindan yapilan pay
alimlari ile esanh olarak, Sirket aktifinden ayni sayidaki pay fona iade edilir. Bu
islem Sirket aktifindeki paylarin tamami fona iade edilinceye kadar strdurdldr,
Sirket aktifinden fona iade edilecek pay sayisi hesaplanirken katilimcilar
tarafindan fona iade edilen pay dikkate alinarak netlestirme yapilmaz. Fon
paylarinin satisa sunulmasindan 6nce tahsis edilmig olan avansa karsilik alinan

paylar disinda fon payi, Sirket akitifine alinmaz.

Fon paylarinin satisa sunulmasini takip eden 1 yil sonunda Sirket aktifindeki
paylarin tamami fona iade edilmemis ise, belirtilen sirenin sonunda bu
paylarin tamami fona iade edilerek, bu paylara kargiik- gelen tutar . fon
tarafindan Sirket'e ddenir.

Sirket bu slireyi beklemeksizin, herhangi bir zamanda da aktifinde bulunan
paylari kismen veya tamamen fona iade ederek, bu paylara karsilik gelen
tutarlan geri alabilir. Ancak avans geri alindiktan sonra fona yeniden avans

verilemez.

Fonun kurulusu amaciyla yapilan giderler kg;ucu:}; afindan karstlanir,

/' AvivaS __,_eklshk ayat A.S.
mu'B rglané}ﬁ aglan

Emeklilik Yatin one
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FON YONETIMINE ILISKIN ESASLAR

MADDE 5- FON‘un, riskin dagitiimas! ve inangh mulkiyet esaslarina gore
katihmecr haklarint  koruyacak sgekilde ydnetim, temsil ve varliklarin
saklanmasindan SIRKET sorumludur. FON portféyl, PORTFOY YONETICISI
tarafindan Sermaye Plyasas! Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak
bir portfdy ydnetim sézlesmesi cercevesinde bu Igtizik ve YONETMELIK
hiikiimleri dahilinde yonetilir.

FON'la ilgili islemier YONETMELIK'in 12. maddesi. gercevesinde belirtilen asgari
sartlar halz en az (g kigiden olugan bir Fon Kurulu ve en az bir Denetgi
tarafindan yUr{tdlir. Fon Kurulu Gyelerini ve denetgiyi SIRKET atar.

FON‘la ilgili ‘islemlerin diizglin yUritilebilmesini teminen SIRKET yeterli
mekan, teknik donanim ve &rgltienmenin kurulmasini, FON islerini ylritecek
personelin belirlenmesini, Fon Kurulunun olusturulmasini, i¢ kontroil sisteminin
kurutmasini, personelin buna uygun gérev ve sorumlulukiarinin belirlenmesini,
bu konularda gerekli bilgi ve belgelerin hazirlanmasini, FON’a ve katilimcilara
iliskin muhasebe, kayit ve belge sistemi ile dluzenli is akigi ve haberlesmeyi
saglayacak teknik altyapimin kurulmus olmasini sagiar.

Fon yénetiminde Yonetmeligin 20. maddesindeki ilkelere uyulur.
FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI

MADDE 6- FON portféylindeki yer alinan varliklarn tamami, yapilacak bir
sOzlesme cercevesinde IMKB Takas ve Saklama Bankast (Takasbank) A.S. .

nazdinde saldanir.
FON’UN YONETIM STRATEJiSI

MADDE 7- Fon portféylinin en az %80'i ters repo dahil devlet i¢ bor¢glanma

eklili Hayat A.S.
mu Borgla (;irar;fan
Emeklilik Yatirim Fon
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Fonun vyatinm stratejisi, bir yandan uzun vadeli i¢ borglanma senetlerine
yatinm yapip yliksek reel faizierden faydalanirken, dider yandan da kisa vadeli
ic borglanma senetleri ve ters repo vyatinmlar sayesinde olasi faiz
dalgalanmalarindan daha az etkilenecek dengeli bir portféy sunmaktir,

Yatirm yapilacak kamu borglanma araglari arasinda tercih yapilirken likidite,
faizlerdeki degdisime duyarlihk gibi unsurlar dikkate alinir. Faizlerde artis
beklentisi oldugu dénemlerde portféyln siresi (agirlikh ortalama vadesi)
azaltilir, faizlerde inis trendi oldudu durumda da, yliksek faizden daha uzun
sureli faydalanabilmek icin daha uzun vadeli kamu borglanma senetleri segilir.

Fondan nakit cikisi beklendigi durumlarda vade kisaltilarak ve/veya kuponiu
senetlere yatirim yapilarak beklenen nakit gikiglari kargilanmaya galisir.

Kamu borglanma senetleri igin gelismig bir ikinci el piyasa mevcut olmasi,
fonun karsilagabilecedi likidite riskini azaltmaktadir.

FON'UN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PIYASASI ARACLARININ
SECIMI VE RiSKIN DAGITILMASI ESASLARI

MADDE 8- Fon yoénetiminde ilgili Yénetmelik hUkUmleri sakli kalmak (zere agagidaki
stnirlamalara uyulur.

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Tirk Hisse Senetleri 0 20
Varantlar 0 - 15
Kamu Dis Bor¢lanma Senetleri (EUROBOND) 0 20
Kamu |g Borglanma Senetleri ' -0 100
Tiirk Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 0 20
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Altin  ve Kiymetli Madeniere Dayall Sermaye 0 10
Piyasas! Araglar
Vadeli Mevduat(TL) / Katilma Hesaplari (TL) 0 20
Vadesiz Mevduat (TL) 0 20 .
Vadeli Mevduat (Déviz)/ Katiima Hesaplari (Ddviz) . 0 - 20
Vadesiz Mevduat (Déviz) 0 20
Borsa Para Piyasas! [slemleri 0 - 20
Yatirim Fonu Katima Paylari 0 20
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakli§r Para/Sermaye 0 - 20
Pivasasi Araclari ve Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu Katiima Pay)

Borsa Digi Ters Repo ve Borsa Disi ozel sektor 0 10
Bor¢lanma Araglari P - _'1*:3.;\
Gayrimenkule Dayali Sermaye Plyasa’sn Az‘aq;lam NG 3 z 0 20 ‘
% , e
; ) -1 AvivaSA Emgyﬂﬁ( ve Hayat A.S.
. "“..\-f?'/_ 7 NaTMaB0TEIanma Araclart

= faklilik Yat@ﬁﬁonu
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Fon, Kurulun Seri:V, No:65 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alim, Agida
Satis ve Oding Alma ve Verme lIglemieri Hakkinda Tebliginin 11 inci maddesi
cercevesinde yapilacak bir sézlesme cergevesinde herhangi bir anda fon portfdyinin en
fazla % 50'si tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini &ding verebilir veya fon
portféyiiniin en fazla %10'u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglanini 6diing alabilir
ve 6ding alma orant ile sinirli olmak Uzere agiga satig islemi yapabilir.

Fon portféyine riskten korunma velveya yatinm amaciyla déviz, kiymetli
madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglar (zerinden diizenlenmis
opsiyon sdzlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli iglemier ve vadeli islemlere dayali
opsiyon islemleri dahil edilebilir. Vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmeleri ile varantlar
nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutart fon net varlik degerini agsamaz.

PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI

MADDE 9- FON portféylndeki varliklarin dederlemesi her is gini itibariyla
yapilir.

Portféydeki varliklarin degderi Yonetmeligin 25. maddesinde yer alan esaslara
gbre tespit edilir.

Bunun digindaki para ve sermaye piyasas! araglari izahnamede yer alan esaslar
cercevesinde dederlenir.

FON MALVARLIGINA ILISKIN ILKE VE ESASLAR

MADDE 10- FON‘un -malvariigi SIRKET’in Kanun, emeklilik sdzlegmesi, FON
icttizgu ve ilgili diger mevzuattan dogan yGkimltliklerinin yerine getiriimesi
disinda higbir amagla kullanlamaz. FON malvarligi rehnedilemez, teminat
gosterilemez, Gglincl sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil

edilemez.
FON MALVARLIGININ KULLANILMASI

MADDE 11- FON malvarligindan asadida belirtilenler disinda harcama
yvapillamaz.

a) Ihrag icin ddenen kanuni lcret,

b) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c) FON portféylnin yonetimi ile ilgili SIRKET'e 6denecek FON igletim
giderleri,

d) Portféydeki varliklarin veya bunlart temsil eden belgelerin nakil veya

nakle bagl sigorta lcretleri,
e) Portféydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin ddenen Ucretler,

f) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen Ucretler,

g) Emeklilik Yatirnm Fonlarinin Kurulug v’mm_'aal:yetlerlne Iliskin esaslar
Hakkindaki Yonetmeligin 23, madde5| geregmau\n‘%bllecek tutarda kredlle in

faizi,

/
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h) Portféye alimlarda ve porifdyden satimlarda édenen komisyonlar,

i) FON‘un mikellefi oldugu vergi édemeleri,
i) Bagimsiz denetim kuruluslarina édenen denetim Ucreti,

k) Kurulca uygun gérilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandiriimasi zoruniudur. FON malvarllgmdan piyasa
rayici Gzerinde harcama yapilamaz.

PAY ALIMI VE PAYLARIN FON’A TADESI

MADDE 12 - FON paylari, temsil ettidi dederin tam olarak nakden ddenmesi
sartiyla katlhmcinin bireysel emeklilik hesabina aktarilir. FON'un pay degeri,
net varlik dederinin dolagimdaki pay sayisina bdlinmesiyle elde edilir. Pay
sayisinin hesaplanmasinda kisurat iglemlerinin séz konusu olmasi hahnde, tg
basamada kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir. Pay ahimi ve
satimina iligkin diger teknik esaslar izahname ile yatinmcilara agiklanir

FON HESAPLARI

MADDE 13- FON'un hesap dénemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap d&nemi
FON'un kurulus tarihinden baslayarak o yilin Arailik aymnin sonuna kadar olan
slredir.

Hazirlanan hilango ve kar ve zarar tablosunun FON denetgisi tarafindan
incelenmesi sonucu diizenlenen raporla birlikte, SIRKET'in Yénetim Kuruluna

sunulur ve onayiyla kesinlesir.

FON GELIiR GIDER FARKININ KATILMA BELGELERI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI

MADDE 14- FON'da olusan kar, FON paylannin bu igtiziglin 9. maddesinde
belirtilen esaslara gore tespit edilen glnlik fiyatlarina yansir. FON portfoylnde
bulunan hisse senetlerinin kar paylar, kar payl dagitim tarihinin baglangig
glininde tahsil ediimesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Pay sahipleri,
paylarini herhangi bir isgiinll FON'a geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar sire
icih FON‘da olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi sonunda
ayrica temettli dagitimi séz konusu dedildir.

SIRKET’e, FON'un yoénetim ve temsili ile FON'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi olarak her glin igin net varlik dederi
lzerinden hesaplanan gunliik %0.0052 (yliz binde beg nokta iki) oraninda
FON igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {icret her aysonunu takip
eden bir hafta iginde SIRKET ve PORTFOY.,YONETICISI arasinda paylastirilarak

Hdenir.

AvivaSA Emeklilik ves ayat A5,
Kamu Borglan yaglar
Errrerktite dlleHQ‘ORU
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FON ILE iLGiLI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI

MADDE 15 - SIRKET FON’a iligkin olarak; Kurulca onaylanmis FON
ictliziguni, izahname ve tanmtim formunu, YONETMELIK'in 32. maddesindeki
esaslara uygun olarak hazirlanmig ¢ ayhk ve yillik raporlar, merkezi, bdlge
mudurlikleri, subeleri, temsilcilikleri ve internet sitesinde glincellenmis olarak
katilimcilarin incelemesi amaciyla bulundurur ve katihmcilarin talep etmesi
halinde kendilerine verir.

SIRKET katilimcilarin FON ile ilgili bilgi edinmesine yénelik olarak, FON
ictizidl ve izahnamede yer alan bilgiler ile sinirli olmak ve Kurul'un uygun
gorisini almak kaydiyla dokimanlar hazirlayabilir ve FON paylarinin
katilimcilara sunulmast ile ilgili faaliyetler yiritilmesini sadlayabilir.

Savas, dodal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gékmesi, portféydeki
varliklarin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, SIRKETin mali durumunu etkileyebilecek 6hemli bir
bilginin ortaya gikmasi gibi olaganustli durumlarin meydana gelmesi halinde,
degerleme esaslarinin tespiti hususunda Fon Kurulu karar alabilir. Bu durumda
dederleme esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak,
Kurul’a ve saklayiciya bildirilmesi zorunludur.

Yukarida belirtilen olagantstl durumlarin varligi halinde Fon Kurulu karari ile
en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul’a ve Hazine Mistesarlidi’na
bildiriimek kosuluyla birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar
ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlar durdurulabilir veya alim satim
talepleri Fon Kurulunca belirlenen esaslar gergevesinde kismen karstlanabilir.

Séz konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati’nda ve
izahnamede yer alan esaslar gergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

FON'A KATILMA VE FON'DAN AYRILMA SARTLARI

MADDE 16- Pay alimi ve paylarin FON’‘a iade edilmesine iligkin iglemier
izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde gercgekiestirilir. FON tutarini temsil
eden paylar bireysel emeklilik hesaplarina aktariir,

FON'UN BIRLESMESI VE DEVRI

MADDE 17- Fonlar, SIRKET'in talebi lzerine veya resen Kurul tarafindan,
SIRKET'in bagka bir fonu ite birlestirilebilir. Fonlarin birlestiriimesinde Kurulun
yatirim fonlarinin birlestiriimesine iliskin dlizenlemelerine uyulur.

SIRKET'in; bir yil dncesinden fesih ihbarinda bulunmasi, fon kurmaya iliskin
sartlari kaybetmesi ve mali blinyesinin zayiflamasi nedeniyle Kanunun 14,
maddesi kapsamina alinmasi durumunda Kurul, FON malvarligini bir baska

AvivaSA Emeklilji've Hayat A.S.
Kamu Baorgl Araclan
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Bu ictiiziik hiikiimléri ile Sermaye Piyasas!t Kurulu'nun duzenlemeleri
arasinda bir uygunsuziuk olustugu zaman Sermaye Piyasas! Kurulu
diizenlemeleri dikkate alhnmr. Sermaye Piyasasi Kurulu igtiliziik
hitkiimlerinin degistirilmesini her zaman talep edebilir ve igtiiziik

standartlarini degistirebilir.

AvivaSA lilik ve Hayat A.S.

lanma mﬁn
Emeklilik Yatinm
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YENI SEKIL:

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU i¢TUZ0GU

FON'UN KURULUS AMACI:

MADDE 1- Aviva Hayat ve Emeklilik A.$. tarafindan 4632 saylll Bireysel
Emekiilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesine dayanilarak
emeklilik sézlesmesi cergevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izienen katkilarin, riskin dagrtilmasi ve inangl miiikiyet esaslarina
gore igletiimesi amaciyla Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu
Borglanma Araglari Emeklilik Yatinrm Fonu (“Aviva Kamu Borglanma Fonu”)
kurulmustur. Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. ile Ak Emekiilik A.S.’nin, AVIVASA
EMEKLILIK VE HAYAT A.S. unvani altinda birlesmesi lizerine, Sermaye Piyasas
Kurulu'ndan alinan 20.11.2008 tarih ve 15-1098 savili izin dodrultusunda
Fonun unvani “AVIVASA Emeklilik VE Hayat A.S. Kamu Borglanma Araclar
EMEKLILIK YATIRIM FONU” olarak dedistirilmistir.

Bu igtliziikte AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.$. “SIRKET”, AK PORTFOY
YONETIMI A.$. "PORTFOY YONETICISI”, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
(Takasbank) A.S$. “SAKLAYICI KURULUS”, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU “FON”, Sermaye
Pivasast Kurulu “KURUL", 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim
Sistemi Kanunu “KANUN”, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Emeklilik Yatirim
Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile ek
ve dedisiklikleri ise “YONETMELIK” olarak ifade edilecektir.

FON'UN VE SIRKET'IN MERKEZ ADRESLERI

MADDE 2- Sirket'in merkez adresi: Saray Mahallesi Dr. Adnan Blylikdeniz
Caddesi No:12 Umraniye Istanbul’dur.

Fon'un merkez adresi: Akbank Bankacilik Merkezi Cumhuriyet Mah. Plevne
Cad. No:1 Sekerpinar Gayirova 41420 Kocaeli‘dir

FON TUTARI VE SURESI

MADDE 3- FON'un tutan 500,000,000.-TL'dir. FON 50,000,000,000 paya
bélinmulstir. Pay sayisinin artiilmasi ve artirilan tutari temsil eden FON
paylarinin kayda alinmasina iligkin karar Yonetim Kurulu tarafindan alinir.

s s

FON sliresiz olarak kurulmustur. A

P

W ey AvivaSA Rinpkilice Hayat 4.5,
T LA TN Karfiu Bbrgl Araglars
\a.;‘__i“,.,&"’ Emeklilik Yatieim Fonu
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FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI

MADDE 4-

Sirket, fon portféylnl Yonetmelik gergevesinde bu igtlzlk hlikimlerinde yer
alan portfdy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak olusturur.

Fon paylarinin satisa sunulmasini takiben, katilimalar tarafindan yapilan pay
alimlari ile esanh olarak, Sirket aktifinden aynt sayidaki pay fona iade edilir. Bu
islem Sirket aktifindeki paylarin tamam fona iade edilinceye kadar strdaralir,
Sirket aktifinden fona iade edilecek pay sayisi hesapianirken katidimcilar
tarafindan fona iade edilen pay dikkate alinarak netlegtirme yapiimaz. Fon
paylarinin satisa sunulmasindan dnce tahsis edilmis olan avansa kargilik alinan
paylar disinda fon payi, Sirket akitifine alinmaz. _

Fon paylarinin satiga sunulmasini takip eden 1 yil sonunda Sirket aktifindeki
paylarin tamami fona iade edilmemis ise, belirtilen slrenin sonunda bu
paylarin tamami fona "iade edilerek, bu paylara kargiik gelen tutar fon

tarafindan Sirket’'e 6denir.

Sirket bu sireyi beklemeksizin, herhangi bir zamanda da aktifinde bulunan
paylari kismen veya tamamen fona iade ederek, bu paylara kargihk gelen
tutarlar geri alabilir. Ancak avans geri alindiktan sonra fona yeniden avans

verilemez.

Fonun kurulusu amaciyla yapilan giderler kurucu tarafindan kargilanir.

FON YONETIMINE ILISKIN ESASLAR

MADDE 5- Fonun, riskin dagitiimasi ve inangh milkiyet esaslarina gére katilima
haklarini koruyacak sekilde ydnetiminden, temsilinden ve varliklarin saklanmasindan
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. sorumludur. Fon portféyll, portféy yoneticisi
tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir
portfdy yénetim sdzlesmesi gergevesinde bu igtiziik ve Yénetmelik hikiimleri dahilinde

yénetilir,

Fonla ilgili islemler-Yonetmeligin 12. ve 14. maddeleri gergevesinde belirtilen
asgari sartlar haiz en az (¢ kisiden olusan bir fon kurulu ve en az bir denetgi
tarafindan yurataiar. Fon kurulu Gyelerini ve denetgiyi Sirket atar.

Fonla ilgili islemlerin diizgiin yuritiilebilmesini teminen Sirket yeterli mekan,
teknik donanim ve orgiitlenmenin kurulmasini, fon islerini yUlriitecek personelin
belirlenmesini, Fon Kurulunun olusturulmasini, Yénetmeligin 14. maddesi ¢ergevesinde
ic kontrol sisteminin kurulmasini, personelin i¢ kontrol sistemine uygun gérev ve
sorumluluklarimin  belirlenmesini, bu konularda gerekli bilgi ve belgelerin
hazirlanmasini, fona ve katiimcilara iliskin muhasebe, kayit ve belge sistemi ile diizenli
is akist ve haberlesmeyi saglayacak teknik altyapinin kurulmusg olmasini saglar.

Fon yénetiminde Yoénetmeligin 20. maddesinde belirtilen esaslara uyulur.

Fon kuruluna gérev verilme5| ancak Sirketin yonetim kurulu ka,rarl ile
mimkandar, 2 Xz

AvivaSA Eme H/we@ at A.S

Kamu Bofclanma Aracian
Em fitik Yatirim Fonn
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Sirket ile katilimallar arasindaki iliskilerde bu igtizlik hikiimleri, Kanun ve ilgili
mevzuat hiikiimleri, hiikiim bulunmayan hallerde ise Borglar Kanunu'nun vekalet akdi

hikimleri uygulanir,

FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI

MADDE 6- Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi araglari,
kiymetli madenler ile diger varliklar yapilacak sotzlesme cergevesinde fon adina
Takasbank nezdinde saklanir

Saklayici, fon portféylindeki varbiklanin saklanmasina iligkin olarak ilgili
mevzuatta dngdrilen gorevleri yerine getirir. '

FONUN YONETIM STRATEJISI

MADDE 7- Genis kapsamda kabul edilen hedef orta-uzun vadeli hazine bonosu ve
devlet tahvlli getirilerinden maksimum dlglide yararlanilmasi, tasarruflarin enflasyonun
asindiricl etkisinden korunarak yiiksek bir reel getiri saglanma5| gelecekte diizenli ve
stirekli gelir akimlarimin yaratiimasidir.

Fon, agirhkli olarak Hazine tarafindan ihrag edilen TL cinsi i¢ borglanma
enstriimanlarina yatinm yapar,

Mevzuat geredi, Fon portféylinin minimum %80'lik kismi kamu borglanma araglarinin
konu oldugu ters repoya ve devlet i¢ borglanma senetlerine yonlendirilir ve fon faiz
geliri elde etmeyi hedefier

FON'UN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PIYASASI ARAGLARININ
SECIMI VE RISKIN DAGITILMASI ESASLARI:

MADDE 8- Fon yodnetiminde ilgili Yonetmelik hlklimleri sakli kalmak (zere
asagidaki sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU EN AZ % EN COK %
Tirk Ortakhk Paylari 0 20
Varantlar 0 ' 15
Kamu Borglanma Araglar 70 100
Tirk Ozel Sektdr Borglanma Araclari 0 20
Ters Repo ' 0 10
Repo ve Borsa Digl Ters Repo 0 10
Kamu Dis Bor¢lanma Araclan ( Eurobond) 0 20
Vadeli Mevduat(TL) / Katilma Hesaplar (TL) 0 20
Vadeli Mevduat (Déviz)/ Katilma Hesaplar (Déviz) 0 20
Takasbank Para Piyasasi [slemleri 0 10
Yatirim Fonu Katiima Paylar i 0 20
Girigim Sermayesi Yatirim Ortakirg; Sermayéf:“:“\ 0 20
Piyasasi Araclar ve Girigim Sermayesu éfYahqm v \"1

N ; f\vwaSAE k/hk ve Hayat A.$.

*’ v i )/ Raml ?rglanma Aragian
A mekli
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Fonu Katiima Payi

Borsa Digl 6zel sektor Borglanma Araglari 0 10
Variiga Dayali / Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Faize Dayali Olmayan Sermaye Piyasas! Araclari 0. 20
Gayrimenkule Dayali Faizsiz Sermaye Piyasasi 0 20
Araclar .

Kira Sertifikalari 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gelir Ortakhid1 Senetleri 0 20

¢ Fon portféylinde ters repo, borsa disi ters repo. ve kamu borglanma
senetleri toplami asgari %80 olacaktir.

Fon, Kurulun Seri:V, No:65 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili
Alim, Acida Satis ve Odiing Alma ve Verme Iglemleri Hakkinda Tebliginin 11
inci maddesi gergevesinde yapilacak bir sdzlesme gergevesinde herhangi bir
anda fon portféylunin en fazla % 50’si tutarindaki para ve sermaye piyasast
araglarini 6diing verebilir veya fon portféyinin en fazla %10’u tutarindaki para
ve sermaye piyasasl araglarini 6dling alabilir ve 8dlng alma orani ile sinirl
olmak Uzere agifa satig islemi yapabilir. -

PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI
MADDE 9- Fon portféylindeki varliklarin dederlemesinin her giin itibariyle yapiimasi

esastir,
Portfoydeki varliklarin dederlemesi Yonetmelikte yer alan esaslar gercevesinde

yapilir.
Dederleme esaslar Yonetmelikte yer almayan varliklar ise izahnamede belirtilen

esaslar ¢ercevesinde dederlenir.

FON MALVARLIGINA ILiSKiIN ILKE VE ESASLAR

MADDE 10- Fonun malvarhigi Sirket'in Kanun, emeklilik sézlesmesi, fon ictlizigd ve
ilgili dijer mevzuattan dodan ylukumliiliiklerinin yerine getirilmesi disinda hicbir amacgla
kullanilamaz. Fon malvarhgr rehnedilemez, portféye iliskin olarak yapilan islemier
haricinde teminat gdsterilemez, liglincll sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas

masasina dahil edilemez.

FON MALVARLIGININ KULLANILMASI
MADDE 11- Fon malvarlifindan fon portféyiniin yonetlml ile ilgili Sirket'e ddenecek

fon igletim gideri ve asadida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapllma5| Zorunlu tescil ve ilan

giderleri,
b) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle

bagl sigorta {icretleri,
c) Portfdydeki varhkiarin saklanmasi hizmetleri igin 6denen licretler,
¢) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve transferinde ddenen {cretler,
d) Alinan kredilerin faizi,
e} Portféye alimlarda ve portféyden satlmlarda odenen komisyonlar,
f) Fonun miikellefi oldugu vergi édemeleri,
g) Badimsiz denetim kuruluglarina odenen denet{m idre!
g) KAP hizmet bedeli
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h) Kurul kayda alma {creti,
1) KYD endeksleri benchmark kullamm bedeli
i} Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zoruniudur. Fon malvaridindan piyasa
rayici lizerinde harcama yapllamaz.

Fon kurulug giderleri Sirket tarafindan karsilanir.

Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) (st siniri fon net
varlk degerinin yitlik %1.91'1 (ylzdebirnoktadoksanbir) olarak uygulanacak olup séz
konusu Fon Toplam Gider Kesintisl Orani limitl iginde kalinsa dahi, birinci fikrada
belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmez.

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigdi
donamim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihigi ile sinirh olarak, Sirket’e, fon net
varlik degerinin glinlitk % 0,0051781nden (ylizbindebesvirgtibinyediylizseksenbir)
[yillik % 1,89 (ylizdebirvirglilseksendokuz)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi
tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay scnunu izleyen bir hafta iginde Sirket'e édenir. S6z
konusu Ucret Sirket ve Portfdy Yoneticisi arasinda, portféy ydnetim sézlesmesi

esaslarina gére paylastirilir,

Her takvim yihimn son isgini itibariyla, bu igtlziikte belirlenen yillik fon toplam gider
kesintisi orammin asiip asimadidi, ilgili yil igin hesapfanan glinliik ortalama fon net
varlik dederi esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde igtiiziikte
belirlenen oranin asiididinin tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is giinil
icinde Sirket tarafindan fona iade edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi
veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon paylarmin
satisa sunulmus oldugu gilinler dikkate alinarak yapilir.

Fon ictlztiglnde belirfenen azami fon toplam gider kesintisi orani ve takvim yilinin
bitiminde gergeklesen fon toplam gider kesintisi orani ile varsa fade tutarn ilgili
donemin bitimini takip eden 6 is glini iginde KAP'ta ilan edilir.

Porifdy yoneticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldi§i payin tutan ve orani ile
Kurulca belirlenen formatta dizenlenen fon toplam gideri kesintisinin dagilim: takvim
yilinin bitimini takip eden 6 is giinl iginde KAP'ta iian edilir.

PAY ALIMI VE PAYLARIN FONA IADESI

MADDE 12 - Fon paylan, temsil ettigi dederin tam olarak nakden 8denmesi sartiyla
katiimcinin bireysel emeklilik hesabmna aktarilir. Fonun pay degeri, net varlik degderinin
dolagimdaki pay sayisina bdllinmesiyle elde edilir. Pay sayisimin hesaplanmasinda
kiisurat islemlerinin s6z konusu olmasi halinde, (ic basamada kadar olan kisim dikkate
alinarak pay sayis| hesaplanir. Pay alimi ve Iade lslemlerlne iliskin diger teknik esaslar
izahname ile katillimcilara agikianir. - L

u Borglannfa Araclar
Emekiitik Yahrrmﬁm
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FON HESAPLARI
MADDE 13- Fon'un hesap dénemi takvim yihidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un

kurulug tarihinden baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan s(iredir.

Hazirlanan bilanco ve kar ve zarar tablosunun Fon denetgisi tarafindan
incelenmesi sonucu dlizenlenen raporla birlikte, Sirket'in yonetim kuruluna sunulur ve

onaylyla kesinlesir.

FON GELIR GIDER FARKININ PAY SAHIPLERINE DAGITILMASI ESASLARI
MADDE 14- Fon'da olusan kar, fon paylarnnn bu igtlizigin 9. maddesinde belirtilen
esaslara gdre tespit edilen giinlik fiyatlarina yansir. Fon portféylinde bulunan ortaklik
paylarinin kar paylan, kar payr daditim tarihinin baslangig glinlinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir. Pay sahipleri, paylarini herhangi bir isglin{i Fon'a iade
ettiklerinde, ellerinde tuttukiari slire igin Fon'da olusan kardan paylarini almig olurlar.

Hesap ddnemi sonunda ayrica temettll dagitimi séz konusu degildir.

FON ILE ILGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI

MADDE 15 :Fonlar alti aylik ve yilhk olarak rapor dizenlerler. Alti aylik rapor, ilk alti
aylik déneme iligkin gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet
raporunu ve ilgili dénemin son is glnd itibariyle Fon portfdy dederi ve net varlik dederi
tablolarini igeren rapordur. Yilik rapor, yil igindeki gelismeleri dzetleyen ve Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu, fonun bir 6nceki yil ile karsilagtirmal olarak
hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis yiilik fon bilange ve gelir tablolarini, bagimsiz
denetim raporunu, bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik dederi
tablolanini igeren rapordur. Ayrica, bu raporlarda 0diing menkul kiymet islemlerine
iliskin bilgilere yer verilmesi zorunludur. Sirket, alth aylik raporu ilgili dénemin bitimini
takip eden alti hafta icinde; yillik raporu ilgili hesap déneminin bitiminden itibaren (g

ay icinde KAP'ta ilan eder.

Sirket fona iliskin olarak; Kurulca onaylanmis fon igtliziglinii, izahname ve
tanitim formunu, Yonetmeligin 32. maddesinde belirtilen esaslara uygun olarak
hazirlanmis altr ayhk ve wvyilhk raporlari, merkezi, bolge midirllkleri, subeieri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde glncellenmis olarak katihimcilarin incelemesi
amaciyla bulundurur ve katillmcilarin talep etmesi halinde kendilerine verir; ve KAP'ta

ayrica ilan eder.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portféydeki
varlikiarin ilgili oldugu pazarn, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Sirket'in mali durumunu etkileyebilecek
onemli bir bilginin ortaya cgikmasi gibi oladaniistld durumlarin meydana gelmesi
halinde, dederleme esaslarinin tespiti hususunda Fon Kurulu karar alabilir. Bu
durumda dederleme esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak,
Kurul'a ve saklayiciya bildirilmesi zorunludur, :

Yukarida belirtilen olagantsti durumlarn varlidi halinde Fon Kurulu karar ile en
seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul’a ve Hazine Mistesarhidi'na bildirilmesi
ve KAP'ta ilan edilmesi kosuluyla birim pay dederleri hesaplanmayabilir ve bu durumiar
ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlar durdurulabilir veya alim satim
talepleri Fon Kurulunca belirlenen esaslar gergevesinde kismen karsilanabilir,

Séz  konusu  olaylarla ilgili oiarak Sermaye PiyasaSI Mevzuati'nda ve

)afr

Yatinm stratejisine uygun olarak’ bejme
belirtilir ve KAP'ta ilan edilir. .
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Katilimeilarin yatinm kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi oclunmasini
gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP'ta ilan edilir ve yeni hususlann
yliriirilige giris tarthi on ig giiniinden az oimamak lizere ilantarda belirtilir.

FON'A KATILMA VE FON'DAN AYRILMA SARTLARI

MADDE 16- Pay alimi ve paylarn fona jade edilmesine iliskin islemler izahnamede
belirlenen esaslar gercevesinde gergeklestirilir.

FON'UN BIRLESMESI, DONUSUMIU VE DEVRI

MADDE 17- Fonlar, Sirket'in talebi {izerine veya resen Kurul tarafindan, sirketin bagka
bir fonu ile birlestirilebilir. Fonlarin birlestirilmesi ve déniigiminde Kurulun yatirim
fonlarina iliskin dlzenlemelerine uyulur, :

Sirketin; bir yil éncesinden fesih ihbarinda bulunmasi, fon kurmavya iliskin
sartlan kaybetmesi ve mali blinyesinin zayiflamasi nedeniyle Kanun'un 14. maddesi
kapsaminda gerekli tedbirlerin alinmamasi durumunda Kurul, fon malvariidim bir baska
sirkete Hazine Mistesarligi’'nin uygun goriasiin{i alarak devredebilir. .

- Bu igtiizilkk hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemeleri arasinda bir uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye
Piyasas! Kurulu diizenlemeleri dikkate alinir. Sermaye Piyasasi Kurulu
ictiizitk hiikiimlerinin degistiriimesini her zaman talep edebilir ve
ictiiziik standartlarin degistirebilir.

Av lilik ve-Hayat A.3.
m%w}élanma Araglar

Emeklilik Yatinm Fgnu
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