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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU IZAHNAMES]
TADIL METNI

A

“AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI

EMEKLILIK YATIRIM FONU” Izahnamesinin Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alinan

ilar A).../2014 tarih ve 12233903-.I022... sayili izin dogrultusunda asagidaki
sekilde degistirilmistir. :

ESKI SEKIL:

izahname Kayit Tarihi : 10/12/2003
Izahname Kayit No : KYD-591
Kayit Nedeni : Ilk kayda alma

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU IZAHNAMESI

- YOKOMLOLOKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR BELGE OLUP,

" TEMSILCILIKLERI, IRTIBAT BUROLARI VE INTERNET SITESINDE

BU IZAHNAME EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
- EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI,

GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK
VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK
KENDILERINE  VERILMEK UZERE YETERLI  SAYIDA  HAZIR
BULUNDURULUR.

IZAHNAME ILE AGIKLANAN KONULARDA ORTAYA CIKAN DEGISIKLIKLER
VE YENI HUSUSLAR, EMEKLILIK SIRKETI TARAFINDAN SERMAYE
PIYASASI KURULUNA BilDIiRILMEK ZORUNDADIR. DEGISIKLIKLER VE
YENI HUSUSLAR, KURULUN ONAYI ALINMADAN IZAHNAMEDE
DEGISIKLIK ~ YAPILARAK  KATILIMCILARA  ACIKLANAMAZ  VE
UYGULAMAYA KONULAMAZ. KURULDAN ONAY ALINDIKTAN SONRA
IZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER ONAY TARIHINDEN ITIBAREN ALTI iS
GUNU IGINDE TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET SICiLl
GAZETESI’'NDE [LAN EDILIR.

IZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE
TICARET SICILI GAZETESI'NDE ILANI MUTEAKIP BU iZAHNAMENIN EKi
HALINE GETIRILIR. HER YILIN OCAK AYI ITIBARIYLE IZAHNAME
DEGISIKLIKLERI TEKRAR TESCIL ETTIRILMEKSIZIN TEK BIR METIN
HALINE GETIRILEREK TASARRUF _SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE
TEKRAR BASTIRILIR. Sy
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| BOLUM A : GENEL ESASLAR !

| 1. Izahnamenin Amaci ve Kapsam |

Bu izahname Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan “Aviva Hayat ve Emeklilik
A.S. Gelir Amagli Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu” olarak kurulan

~ ve Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.’nin, AVIVASA EMEKLILIK
VE HAYAT A.S. unvam altinda birlesmesi iizerine, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan
alman 20.11.2008 tarih ve 15-1098 sayih izin dogrultusunda unvam AVIVASA
EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU olarak degisen Fon paylarinin Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenmis olup, katihmcilarin fonun yatirm
amaglari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yonelik olarak
hazirlanmistir, '

P Fon paylarimn kayda alinmasi: Fon'a ve fon paviarma resmi teminat verilmesi seklinde
) yorumlanamaz ve reklam amactyla kullanilamaz.

II. Tanimlar ' }

‘Bu izahnamede AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. “SIRKET”, Ak Portfoy
Yonetimi A.S. “PORTFOY YONETICISI”, IMKB Takas ve Saklama Bankast A.S.
“SAKLAYICI KURULUS”, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU “FON”, Sermaye
Piyasas: Kurulu “KURUL”, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatmm
Sistemi Kanunu “KANUN”, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Emeklilik Yatirmm
Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Ydnetmelik ile ek ve
degisiklikleri ise “YONETMELIK” olarak ifade edilecektir.

| BOLUM B: FON iLE ILGILI BILGILER : ]
f L. Tanitic1 Bilgiler i
1. GENEL BILGILER :
Fon*un Unvam AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT_A_.S. KAMU
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
Fon’un Adx AVIVASA Kamu Bor¢lanma Fonu
Fon’un Tiirii Kamu Bor¢lanma Araglan Fonu
Fon Tutar: ve Pay 500,000,000,.-YTL (Besylizmilyon)
Sayis1 ve 50,000,000,000 pay
Avans Tutan 3,325,000,.-YTL(ﬁgl;}%lyonﬁgyﬁzyirmibesbin)
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ILFON’un Yatn:nm Stratejilerine, Risklerine, Performansina, Harcamalara ve
Fon Portféyiine Iliskin Bilgiler

1. Fonun Yatirim Stratejisi :

FON, portfSyiiniin en az %80°i ters repo dahil devlet i¢ borglanma senetlerine
yatirilarak faiz geliri elde edilmesi hedeflenmektedir.

FON’un yatirim stratejisi, bir yandan uzun vadeli i¢ bor¢lanma senetlerine yatim
yapip yiiksek reel faizlerden faydalaniken, diger yandan da kisa vadeli i¢ borglanma
senetleri ve ters repo yatirumlar sayesinde olas1 faiz dalgalanmalarindan daha az
etkilenecek dengeli bir portfdy sunmaktir.

Yatinm yapilacak kamu borglanma araglari arasinda tercih yapilirken likidite,
faizlerdeki degisime duyarlihik gibi unsurlar dikkate alinir. Faizlerde artis beklentisi
oldugu dénemlerde portfdyiin siiresi (agirlikli ortalama vadesi) azaltilir, faizlerde inis
trendi oldugu durumda da, yiiksek faizden daha uzun siireli faydalanabilmek icin daha
uzun vadeli kamu bor¢lanma senetleri seg¢ilir.

FON’dan nakit cikist beklendigi durumlarda vade kisaltilarak ve/veya kuponlu

- senetlere yatinm yapilarak beklenen nakit ¢ikislan karsilanmaya calisir.

- Kamu bor¢ianma senetleri igin geligmis bir ‘ikinci el piyasa mevcut olmasi,
- fonun kargilagabilecegi likidite riskini azaltmaktadir.

‘Fonun kargilastirma 6l¢iiti (benchmark) ;

YATIRIM
: STRATEJIiSI
FON ADI BENCHMARK BANT ARALIGI
0 R
AVK (%88) KYD-TL BONO ENDEKSI TUM 4 }")61%20
AVIVASA EMEKLILIK . ] 960-30
VE HAYAT A.S. KAMU(%69) KYD O/N REPO ENDEKSI-BRUT |
BORCLANMA O/N T.REPO-BPP(*#)
ARACLARI (%1)KYD 1 AYLIK qésTERGE TL
EMEKLILIK YATIRIMMEVDUAT ENDEKSI _ % 0-20
FONU 'MEVDUAT
(%1) KYD OST ENDEKSI - SABIT %0 - 20
(%1) KYD OST ENDEKSI - DEGISKEN OST

(*) Borsa Para Piyasas: iglemieri fon portfdytiniin en fazla %20 °si oraminda
yapilacaktir. s

Aviva$ mek!%:(\‘e
4 orclghhy Aracla
/" Emekiilik v3 fr’?m FoEm”

Hayat A.8.
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2. Muhtemel Riskler

FON bir yandan yatinmaisina Tirkiye Hazine’sinin ¢ikarttigi uzun vadeli
ic borglanma senetlerinin yUksek reel getirisinden yararlanma olanadi
sadlarken diger yandan kisa vadeli kaditlara ve ters repoya yatinm yaparak
olasi faiz dalgalanmalarina karsi dengeli bir portféy sunmaktadir. FON
agirhkh olarak Tilirkiye Hazinesi'nin yurticinde ihrag ettigi TL ve déviz
bazinda ig borglanma senetlerinden olugmaktadir.

Bu durumda ortaya gikabilecek riskler genel anlamda soyle siralanabilir:

Tum sabit getirili yatinm araglarinda oldudu gibi, kamu i¢ bor¢lanma
araclarinin maruz kaldig: en 6nemli risk ihraggi kurumun yani Tirkiye
Hazinesi'nin ddeme glgligl igine dismesidir. Bu risk Tirkiye ekonomisinin
iginde bulundugu durum ve beklentiler ile bire bir baglantilidir. Hazine'nin
Gdeme glcligl igine dlismesi durumunda oncelikli olarak i¢ borglanma
senetleri etkilenecektir.

Kamu i¢ borglanma araglari, yine tiUm sabit getirili borglanma aragiarinda
oldugu gibi ylikselen faiz oranlarindan olumsuz etkilenirler. Ayica
ekonomide veya siyasette yasanacak belirsizliklere badl olarak faizlerin

-asglri dalgalandigi dénemlerde kamu i¢ borglanma senetleri pazarinda islem
‘hacimlerinin ciddi miktarda distigt gézlemlenmektedir. Bu da yatirrmcinin
likidite riskine maruz kalabilecegdini géstermektedir.

-Sabit getirili menkul kiymetlerin dzellikle anapara ddemeleri enflasyon
riskine maruz kalabilir. Enflasyonun piyasa beklentilerinin lizerinde ¢tkmasi
durumunda sabit getirili kiymetin reel getirisi beklenenden disiik olabilir,

Son olarak, her tirli yatinm igin gecerli olan miicbir sebep (savas, dogal
afet, v.s.) riski bakidir.
3. Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

Fon yonetiminde ilgili YOonetmelik hikimleri sakh kalmak lizere
asagidaki sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU ENAZ % | ENCOK
Y%
Tiirk Hisse Senetleri 0 20
Varantlar _ 0 15
Kamu Dis Bor¢lanma Senetleri (EUROBOND) 0 20
Kamu ¢ Bor¢lanma Senetleri ' 0 100
Tiirk Ozel Sektdr Rorglanma Senetleri 0 20
Ters Repo A 0 100
Repo £ . = "'\‘%k 0 10 /
TSN

meklilik Yatirim chu
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Altin ve Kiymetli Madenlere Dayal: Sermaye 0 10
Piyasast Araglar
Vadeli Mevduat(TL) / Katilma Hesaplar1 (TL) 0 20
Vadesiz Mevduat (TL) 0 20
Vadeli Mevduat (Doviz)/ Katilma Hesaplart {(Déviz) 0 20
Vadesiz Mevduat (Doviz) 0 20
Borsa Para Piyasas: Islemleri 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylan 0 20
Girisim Sermayesi Yatinm Ortaklign Para/Sermaye - 0 20
Piyasas1 Araglari ve Girigim Sermayesi Yatirim '
Fonu Katilma Pay: _
Borsa Dhgt Ters Repo ve Borsa Disi 6zel sektér 0 10
~ |Bor¢lanma Araglan
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasast Araglan 0 20

Fon, Kurulun Seri:V, No:65 sayill Sermaye Piyasas! Araglarinin

-'-\.‘rii:;:,Kredm Alim, Agida Satis've Qdiing Alma ve Verme Iglemleri Hakkinda
“ Tebliginin 11 inci maddesi cercevesinde yapilacak bir soziegme

gergevesinde herhangi bir anda fon portfoylinin en fazla % 50'si

“tutarindaki para ve sermaye piyasast araglanim éding verebilir veya

fon portféylnin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye piyasasi

‘ _araglarlm 6dling alabifir ve 6dlng alma orani ile sinirh olmak (zere
agiga satis islemi yapabilir,

Fon portféyline riskten korunma ve/veya yatlrlm amaciyla

. déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gdstergeler ve sermaye

piyasast aracglarn {zerinden dlzenlenmis opsiyon sézlesmeieri,
varantlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayal
opsiyon iglemleri dahil edilebilir. Vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri
ile varantlar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar fon net
varlik degerini asamaz.

4. Fon’un Harcamalarina Iliskin Bilgiler
4.1. Fon Malvarhigindan Yapilabilecek Harcamalar
Fon malvarlidindan asadida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Ihrac icin 6denen kanuni lcret,

b) Mevzuat geredi yapllmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) FON portfoylinin- yonetiml ile ilgili SIRKET'e 6denecek FON
isletim giderleri,

d) Portfdéydeki varlikiarin veya:. .bunlari temsil eden belgelerin nakil
veya nakle bagli srgorta ucretlerl,«\

e) Portfoydeki varllklanﬁ saklanrﬁasq h(zmetterl icin ddenen Ucrekteér,

f)
Kamu Bor ragiabis
Emekdiitk Yatmm Fo .L




- ['BOLUM C: EMEKLILIK SIRKETI ILE PORTFOY YONETIMI VE

[o. Kurulus [zin Tarihi veNo —— 25.10.1991/46991
|b. Doniistim Izin TarihiveNo  [03.12.2002 /77944 -
[c Faaliyet Izm Tarihi ve No ) __f|26 08.2003 / 52056 e
|d. Birlesme Tarihi ve TTSG'de llai _[31.10.2007— 06.11.2007/6930 _

ée. Merkez Adresi - ;Inkllap Mahallem Kiigiiksu Caddea No 8 :
. 34768, Umraniye/lstanbul
[fTelefonNo — —  o2i66333333
lg.FaksNo ——  fo2i66343888
f‘lh BPosta _‘__~_W__§|musten@avwasacomtr )
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g) YONETMELIK'in 23. Maddesi geredi alinabilecek tutardaki
kredilerin faizi,

h) Portfdye alimlarda ve portféyden satimlarda édenen komisyonlar,

1) FON’un mukellefi oldugu vergi 6demeleri,

j) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim Ucreti,

k) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar,

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. FON malvariiyindan
piyasa rayici Gzerinde harcama yapilamaz.

4.2. Fon Isletim Ucretinin Hesaplanma Yéntemi

Sirket'e, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve
personel ile muhasebe hizmetleri kargihgi olarak her giin igin net varlk
dederi lizerinden hesaplanan giinlik %0.0052 (yiiz binde bes nokta iki),
oraninda fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu {icret her ay
sonunu takip eden bir hafta icinde Sirket ve Portfoy Yone‘hcasn arasinda
paylastirilarak odenir.

'SAKLAMA HIZMETINE ILISKIN BiLGILER

| 1. Emeklilik Sirketi ile ilgili Bilgiler:

Sirket, fon kurucusu olarak riskin dagiulmasi ve inanf;h miilkiyet esaslarmna gore,
formun belge sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde yonetim ve temsilinden

‘sorumludur.

Sirket’e iliskin bilgiler asagida verilmistir :

Hazine Miistesarligi’min 09.10.2007 tarih V@A5508 say111 yazist ve Sanayi ve Ticaret
Bakanligr'nin izniyle Ak Emeklilik A. K. il& .LA W&& Emeklilik ve Hayat A.

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAI""A §{91/1mn\ I%ln a b1rle$m1§t1r Aviva at
i: oo % i A :
E ,:1, ; &?ﬂyat AS
. /& Aglan
6,, 4.;*.: a'ﬁ) eklilik Yatirrm Fony
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ve Emeklilik A.S.’nin Ak Emeklilik A.S.’ye devri suretiyle iki sirketin birlesmesi ve
Ak Emeklilik A.$.’nin unvaninin AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. olarak
degistirilmesine iliskin Genel Kurul Toplant: Tutanagi ve Ana Sézlesme tadil metni
31.10.2007 tarihinde ticaret siciline tescil ve 06.11.2007 tarih ve 6930 sayili TTSG’de
ilan edilmistir,

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.’nin irtibat biirolari ve uydu irtibat
biirolarmna iligkin adres ve telefon bilgilerine www.avivasa.com.tr adresinde yer alan
“Iletigim” baghgindan ulasilabilmektedir.

1L Portfoy Yonetim Hizmeti H

Fon portfdyliniin yonetilmesi konusunda Ak Portfdy Yonetimi A.S.’nden portfoy
yOnetim hizmeti almir ve fon portfoyii emeklilik sirketi ile portfSy yéneticisi arasinda
yapilan portfoy yonetim sdzlesmesi ¢ercevesinde yonetilir.

Portfdy yoneticisine iligkin bilgiler agagida verilmistir :

|a Kurulus;, Izm Tar1h1 ve No o |28 06 2000/440689/388271 -
ib Faaliyet Yetki Belgesi Tar1h1 ve No I 15.09.2000/PYS-10/5
c Merkez Adresi Sabanci Canter Akba1ﬂ< T. A S Hazme B1na51
e Kat 134330 4.Levent — Be$lkta$/ISTANBUL
le-TelefonNo o2z 3852700
[fFabsNo —  — fooi23io24e0
leBPosta  —— [ofo@agotfoyeoms
hntemetadresi  |wwwagortfoveomswr

Portfdy yonetim hizmetinin kapsami, Fona ait portfdyiin 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf Sistemi Kanunu, 2499 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu, Kurulun
Portfoy Yonetimi ile ilgili mevzuat: ve ilgili diger mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname,
portfdy yonetim sdzlesmesi izin verdigi swrlar dahilinde, portfoye varlik almip
satilmas1 ve bu varlikiarla ilgili olarak mevzuatta ngoriilen hak ve miikellefiyetlerin
yerine getirilmesidir. '

Portfoy yoneticiligi, finansal varliklardan olusan portf6ylerin, her bir miisteri adina,
miisteri ile yapilacak portfSy yonetim sdzlesmesi cergevesinde maddi bir menfaat
saglamak lizere vekil sifatiyla yonetilmesidir.

Varliklarin alimip satilmas: kararlarina dayanak teskil eden her tiirlii arastirma ve analiz
gibi faaliyetler de portfdy yonetiminin kapsamma girer.

Yabanct portfiy yoneticilerinden hizmet alinmayacaktir.

PortfGy yonetim ticreti hesaplamasinda, fO;;Ll(;tU.ZUgHIldeki fon igletim gideri tizerinden
portfoy yonetim sdzlesmesinde behr]e;nen Qlia\’

Gy
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Kurucu, her ay sonunu izleyen bir hafta iginde fon isletim giderini fondan tahsil edecek
ve Fon Isletim Giderini Fon’ dan tahsil ettigi giin portfdy yonetim ficretini portﬁ)y

yoOneticisi hesabina gegecektir.

Portf0y ybnetim ticreti aylik donemler olarak &denir.

Yonetmelikte belirtilen portfoy yonetim ilkelerine uyulacaktir.

Portfoy
Yoneticilerinin
Adr /Soyadi

Gorevi

Son 5 Yilda Yaptipa isler
(Y1il-Sirket-Mevki)

Sermaye
Piyasasi
Tecriibesi

il

Saliha Atagiin
KILIC

Miidiir
Yrd./Fon
Yoneticisi

1990 — 1992 Cars1 Menkul Degerler Dealer
1992 — 1996 Onder Menkul Degerler A.S.
Dealer

1997-2000 — Park Yatirtm Bankas:

Dealer

2000- Ak Portfoy Yoénetimi A.S. Uzman,
Yometici.

21

[t Emrah Ayranci

Miidiir

2000-2007 HSBC Yatirim Menkul Degerler
A.S. Portféy Yoneticisi - Yonetmen, Miidiir
Yrd.

2007- Ak Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy

Y éneticisi- Yonetici, Miidiir

11

-1| Hiiseyin Gayde

Midiir

1999-2001 Kentbank T.A.S. Hazine B&limii,
Uzman Yardimeisi

2001-2003 Is Portfoy Arastirma Boliimii,
Uzman

2003-2008 Is Portféy Yonetimi A S, Portfoy
Y dneticisi - Midir Yardimeisi

2008-2010 Is Portfoy Yénetimi A.S.
Aragtirma Boliimi, Miidiir Yardimeis -
Miidiir

2010- Ak Portfoy Yonetimi A.S., Mudiir

12

Umit SENER

Mudar
Yrd./Fon
Y Gneticisi

1998-2008 Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S. B6lim Yoneticisi

2008- Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Miidiir Yardimeisi

14

Emre Heri

Miidiir
Yrd./Fon
Y Oneticisi

2003-2004 Akbank T.AS., Ozel Bankacilik,
Miisteri Temsilcisi,Uzman

2004-2008 Is Portfoy Yonetimi A.S.,Portfoy
Yoneticisi, Kidemli, Miid. Yrd.

2008- Ak Portfdy Yonetimi A.S. Fon

Y éneticisi- Midir Yrd.

Ozlem Karagdz

Miidiir
Yrd./Fon
Y dneticisi

i

_\:

2005 — 2007 Garanti Portféy Yénetimi — Fon
Yonetlmm
2009%" *k?@rtfoy Yénetimi A.S. Portfoy

X oneugl Wﬁr Yrd. o

o

G i\
N G !
o \\,\‘-\., Wrgoon
, I ._

ve Hava
amu Bérclan aAraqy ), ’
Exaklilik Yatinm Eopys
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I1II. Saklama Hizmeti :

1. Saklayici Kuruluslar :

Saklama hizmeti verecek saklayici kurulus IMKB Takas ve Saklama -

Bankasi (Takasbank) A.S.'dir. Tirkiye'de Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasl araclan fon adina IMKB Takas ve
Saklama Bankas! A.S. nezdinde saklanir. SAKLAYICI KURULUS ile iigili
irtibat bilgileri asadida veriimektedir.

- a. Merkez Adresi  : Abide-i Hurriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sok.
| No 286 , 80260, Sisli Istanbul

b. Telefon No : 0212 315 2525
c. Faks No : 0212 315 2526
d. E-Posta : administrator@takasbank.com.tr

e. Internet Adresi : www.takasbank.com.tr
2. Katihmailarin Saklama Hesaplarina [liskin Bilgiler

-Bifeysel Emeklilik sistemine dahil olan ve Sirket. tarafindan adina Takasbank-IMKB

‘Takas ve Saklama Bankasi A.§. nezdinde alt hesap agilan katthmeilar, Sirket
tarafindan kendilerine gonderilecek ALOTAKAS erisim sifreleri araciliiyla
Takasbank sesli yanit sistemi olan “ALOTAKAS” (0212 315 22 22) sisteminden
kendilerine sunulan bilgilere ulasabileceklerdir Katilimeilar, ALOTAKAS aracilifiyla
Takasbank nezdindeki emeklilik sistemine girig tarihi, fon tanimlar, fon pay adetleri,
fon birim fiyatlari, toplam portfdy degeri bilgilerini ogrenebxlecekler veya faks yoluyla

. ‘ekstre alabileceklerdir.

BOLUM D : FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BIiLGILER:

L Fon Kurulu Uyeleri

Fon Kurulu Gérevi Son 5 Yilda Yapti isler Sermaye
Uyeleri (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi /Soyadi Tecriibesi
. (Y1)
S.ALP KELER | Fon Kurulu 1996-1999 Inter Portfoy Yonetimi A.S Yetkili 15
Bagkam Portfdy Ydneticisi
2000-2000 Garanti Bankas1 A.S Hisse Senedi
Y 6netmeni
2000-2002 Dis Yatirim Menkulf Degerler A.S
Portféy Y6netimi Direktorii
2002-2005, Kog Portfy Yonetimi A. S Sabit
Getirili Fo ‘NViidiirt
2005 7(2})(; Kn Eﬁ‘ iy Yénetimi A8 ('re/f}/k
lduw ’f';lﬁﬁiﬁqm P
AvivaS klilik ve tAS.

u Borglanma A

Emeklilik Yatinm Fonuy
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2006-2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S Genel
Miidiir ve Murahhas Aza
2011- Ak Portfoy Yonetimi A.$ Genel Mudiir

Meral -
EREDENK

lfon Kurulu
Uyesi

1997-2002YKEB Kurumsal Pazarlama Boéliim
Baskan

2002-2007 Ak Emeklilik Genel Miidiiri
2007- AvivaSA Emelilik ve Hayat A.S. CEO

24

- [TA.GOKTURK
|[ISIKPINAR

Fon Kurulu
Uyesi

1997-1999 Istanbul Yatirim Menkul Degerler —
Yatirim Danigmant .

1999-2003 Fortis Menkul Degerler — Hisse Senedi
Anglisti

2003-2011 Fortis Yatirnm - Hisse Senetleri -
Genel Mudiir Yardimeisi

2011- Ak Portfoy Yonetimi A. S Fon
Yonetimi — Genel Miidiir Yardimecisl

14

M.FIRAT
KURUCA

lj“_on Kurulu
Uyesi

2005-2007 Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Genel
Miidiir Y'grdlmclsl

2007_AvivaSA Emelilik ve Hayat A.§. Genel
Miidiir Yardimeisi

16

4iMehmet Al
- /| ERSARI

Fon Kurulu
Uyesi :

1997-1999 Interbank A.S. Hazine
1999-2001 Osmanh Bankas1 Hazine —ybnetici
2001-2004 Garanti Bankas: Hazine - Yonetici

2004-2008 ABN AMRO Bark Hazine — Direktdr -
2008 - Ak Portfoy Yonetimi A.S. Fon Yénetimi —

Genel Miidiir Yardimcisi

14

Argun EGMIR

1_3_ on Kurulu
Uyesi

1997-2000 Lebib Yalkin Yayinlari Banka ve
Sernaye Piyasalarn Mevzuati — Uzman
2000-2003 Ak Portféy Yonetimi A.S.
Uzman,Kid.

Uzman, Miidiir Yrd.

2003- Ak Portfdy Yonetimi A.S. Béliim Bagkant

14

A.Sibel OZTEP

11 OYMACI

Fon Kurulu
Uyesi

1996-2000 NCR - Muhasebe Miidiirt,
2000-2002 Ak Odeme Sistemleri A.S. Mali Isler
Md.

2002 AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S., Finans
Boélimi, Yoneticisi

15

FON Kurulu, YONETMELIGIN 13. maddESmde .t",

gorevleri yerine getirmekle yukumludur

AvivaSA Eme

imlanan ve agafida belirtilen

Kamu Baf¢laima: A @
Emeklilik Yatinim Fon

ik ve Hayat A.$.
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- FON Kurulu en az ayda bir kez ve ayrica gerektiginde toplanir. Tiim kararlar FON

ILK-KA-iZAH

a)

b)

¢)

d) .
-dogru sekilde hesaplanmasinin saglanmasi,
TON ile ilgili mali tablo ve raporlarin hazirlanmasinin saglanmaSI

€)
f)
2)

h)

i)

)

k)

FON faaliyetlerinin, sirketin genel ydnetim stratejilerine ve politikalarina uygun
olarak diizenli, verimli ve etkin bir sekilde ilgili mevzuat, FON 1g;tuzugu ve
izahnamedeki esaslar cercevesinde yiiriitiilmesi,

FON’un muhasebe, belge ve kayit sisteminin duzenh bir sekilde tutulmasmm '
saglanmast, .
FON admna yapilacak sozlesmelerin ilgili mevzuat hukumlerme uygun sekilde
hazirlanmasinin saglanmasi, :

FON portfoyiiniin mevzuata uygun sekilde degerlenmesmm ve blrlm pay degermm

FON performansinin takip edilmesi,
Mevzuat geregi ya da SIRKET in talebi ile ilgili olarak yapilmasi gereken 19tuzuk

ve izahname degisikliklerinin katilimeilara ilgili diizenlemelerde ongorulen stireler

icerisinde duyurulmasi,
Kamuyu aydinlatma belgelerinin mevzuata uygun sekilde ha21rlanma51n1n

-saglanmasi,

FON’un faaliyetlerine iliskin olarak 32 nci maddede belirtilen raporlarln
hazirlanmasi,

YONETMELIGIN 27. maddesi kapsaminda belirtilen olaganiistii durumlar ile
ilgili karar almmast,

I¢ kontro! sisteminin olusturulmasi,

SIRKET yénetim kurulu karar ile belirlenen diger gﬁrevlerin yerine getirilmesi,

* Kurulu karar defterine islenir. Kararlar en az 3 oy ile alir. Olaganiistii durumlarda

- tim FON Kurulu tiyelerinin bir araya gelememesi halmde FON Kurulu Baskan veya
* Bagkan Yardmcisi'ndan birinin onayi alinir.

II. Fon Denetg:m | : |

Fon Denetgisi
Ad1/Soyads

Sen 5 Yilda Yaptig isler
(1l$1rketh1)

Safak OZEN

MMM Denetq1 Mart

KPMG Tiirkiye Kidemli Denetgi
Apustos 1998 — Mayis 2001
MEDNET Tirkiye Finans Midiirii
Mart 2002 — Haziran 2005

Ak Sigorta A.S. Temmuz

I¢ Denetim Miidiir Yrd.

2005 — Nisan 2006

Ak Emaklilik A.S. I¢ Denetim Muduru
Mayis 2006 — Ekim 2007 -
AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.

I¢ Denetim Miidiirii Kasim 2007 — Devam

Sermaye Piyasasi
Tecriibesi (Yil)

10

I I1L. Fon ile lgili Operasyonel islemlerle Gorevli Kisiler

Fon ile Ilgili

I

Gorevi i SquQa aph@ Isler | Sermaye |

| W

/éé:“mﬂtlayat AS

amu Borglanma Araclari
Emeklilik Yatinim Fony
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Operasyonel
Konularda
Gorevli Personel
Adi /Soyadi

(Yil-Sirket-Mevki)

Piyasas1
Tecriibesi
(Y1)

Goniil MUTLU

Fon Degerleme/
Y oneticisi

1990-1997 Akbank T.A.S. Sef

1997-2002 Ak Yatirum Menkul Degerler
AS. Kid.Sef

2002-2008 Ak Portfoy Yoénetimi A.S
Operasyon Miidiir Yrd.

2008- Akbank T.A.$. Genel Mudiirlugi
Hazine ve Sermaye Piyasalar1 Béltimit Fon
Operasyon Servisi -Midir

21

Ayhan GUNEY

Fon
Muhasebecisi/
Y onetici

1993-1997 YapiKredi Bankasi, Sef
1997-1999 Yap1 Kredi Yatirim Menkul
Degerler A.S. Sef

2000-2002 Ak Yatirim Menkul Degerler
A.S. Muhasebe Yardimcis:

2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Fon Muhasebe, Kidemli Uzman

2008- Akbank T.A.S. Genel Midinrliigi
Hazine ve Sermaye Piyasalar1 Bolimii
Yonetici

18

Hisseyin OZKIR

“Fon Operasyon/

Yetkili

1991 — 1996 D.dere Un ve Unlu Mamdilleri
San.ve Tic.Ltd.Sti. Muhasebe Yrd.
1998-2002 Ak Yatirim Menkul Degerler
A.S. Memur

2002-2008 Ak PortfSy Yonetimi A.S, Fon
Operasyon Eleman, Kidemli Uzman

2008- Akbank T.A.S. Genel Midiirligi
Hazine ve Serimaye Piyasalari B&limii Fon
Operasyon Servisi, Yetkili.

M.Bugra AYDIN

Fon Operasyon/
Yetkili

1995 — 1997 Sahin D&viz Memur

1997 — 1998 Sahin Menkul Degerler Memur
2000 — 2002 Ak Yatirnm Menkul Degerler
A.S. Memur

2002-2008 Ak Portféy Yonetimi A.S, Fon
Operasyon Eleman, Kidemli Uzman

2008- Akbank T.A.S. Genel Miudurlugi
Hazine ve Sermaye Piyasalan Bolimii Fon
Operasyon Servisi, Yetkili.

16

Funda YILMAZ

Fon Operasyon/
Yetkili

1995-1998 Yapi Kredi Menkul Degerler A.S.
Yetkili

1998-2007 Seker Yatirim Menkul Degerler
A.S. Fon Operasyon YOneticisi

2008 - Akbank T.A.S. Genel Miidiirltigii
Hazine ve Sermaye Piyasalart Boliimii Fon

16

H.Ahmet UZUN

Fon Operasyon/

Operas ’gﬁﬁqsrX etkili.
2000 gﬁgz Denuighy A9 Memur

11

}iwvaSAE klilik
Kamu Borglar(m

ayatA.S.

raglari

meklilik Yatirim Fony
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Yetkili 2002 -2003 HSBC Bank A.S.-Y6netmen
Yrd.

2004-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.S, Fon
Operasyon Eleman, Uzman .
2008- Akbank T.A.S. Genel Miidiirligii
Hazine ve Sermaye Piyasalan Bsliimii Fon
Operasyon Servisi, Yetkili Yrd.

Kutluhan TAN

Fon Operasyon/ || 2000-2002 Ak Yatirim Menkul Degerler 11
Takas Elemam A.S. Takas Elemam :

2002-2008 Ak Portfoy Ydénetimi A.S. Fon
Operasyon/ Takas Elemam

2008- Akbank T.A.S. Genel Miidiirliigii
Hazine ve Sermaye Piyasalari Bolimi

Fon Operasyon Servisi, Takas Y etkilisi.

| IV. Gisrev Tammlarma liskin Bilgiler ' j

Girev

Gorev Tanim

| Miidr

Fon hizmet birimi is akisinda yer alan tiim islemlerinin yiiriitilmesinden,
kontroliinden ve bélimiin sevk ve idaresinden sorumludur.

1 Xﬁnetici—Yénetici
i Yrd

Fon hizmet birimi ve fon portfdy yonetimi is akisinda yer alan tiim
islemlerinin yiiriitiilmesinden sorumiudur.

1§ Yetkili-Yetkili Yrd.

Fon operasyonuna iliskin islemlerin hesaplara girisilerinin yapiimasindan
sorumludur.

| Takas Yetkilisi

I'on iglemlerinin takasbank bildirimlerinin yapiimasindan sorumludur.

Fon Muhasebe

Fon hizmet birimi is akisinda yer alan muhasebe iglemleri ve teknik
esaslarin yliriitiilmesinden ve sorumiudur.

V. Fonun O.rganizasyonunda Yer Alan Kisiler ile Fon ile Tlgili Kisi ve Kuruluslar
Arasindaki Tligkiler

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Genel Miidiirii Meral EREDENK Genel
Miidiir Yardimcs1 M.Firat Kuruca, Bsliim Bagkam A.Sibel OZTEP OYMACI ile Ak
Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiirii S.Alp Keler, Genel Midiir Yardimecilan
A.Goktlirk ISIKPINAR  ve Mehmet Ali ERSARI, Boliim Baskam Argun Egmir, aym

- l AvivaSA Eme ve Hayat A.S.
! Kamu Bo nma@aﬁ?n
; Emeldilik Ytirim U
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Fon denet¢isi Safak OZEN ayni zamanda AVIVASA EMEKLILIK VE
HAYAT A.S. I¢ Denetim Miidiirii olarak gorev yapmaktadir.

Ak PortfSy Yonetimi A.§. % 99,99 oraninda Akbank T.A.$. igtirakidir. Ayrica
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S., Ak Portfy Yoénetimi A.S.'nin %0,001

oraninda hissesine sahiptir.

Operasyon ve degerleme hizmetleri, Sirket ile Akbank T.A.S. arasinda imzalanan
s0zlegme uyarinca Akbank T.A.$.’den alimmaktadir. :

Fon Kurulu iiyeleri, fon denetgisi ve fon personeli arasinda sihri ya da kan hisimhig

bulunmamaktadir.

| BOLUM E : FINANSAL BILGILER |

[ 1. Fon Portféyiiniin Olusumu ve Dagilimi —I

FON portfoyliniin olusturulmasina 27/10/2003 tarihinde baslanmis olup
27/10/2003 tarihinde avansin tamamen kullamilmasiyla fon portféyinin
olusumu tamamlanmigtir, Izahnamenin hazirlanma tarihi olan 05/12/2003
itibariyle portfdy yapisi asadida verilmistir.

VARLIK TURU

05/12/2003

TUTARI (TL) %

1. Borglanma Senetleri

3,279,666,000,000]| 94.69

2. Bor¢glanma Senetleri
(Doviz)

167,107,643,409| 4.83

3. Borsa Para Piyasasi

17,036,550,000| 0.49

PORTFOY DEGERI1

3,463,810,193,409]100.00

NET VARLIK DEGERI 05/12/2003
TABLOSU TUTARI (TL)
1.Fon Portfoy Degeri 3,463,810,193,409
*Hazir Degerler (+) 702,638,711
sAlacakiar (+) 0
-T1 0
-T2 0
-Diger 0
=Borglar (-) 14,634,838,164 |
-T1 0
-T2 0
-Yénetim Ucreti 14,204,205,364
-Vergi Karsiligi e 0
- Diger £ 430,632,800 /

2.Net Varlik Degeri

_*T7,3,449,877,993,956

*
AvivaSA Emekiilik v atA.S.
Kaprll Borglanma lar
meklilik Yatirrm Fony;
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Dolagimdaki Pay Savyisi _ 332,500,000
3.Birim Pay Dederi _ 10,376
BORC.SNT. 05/12/2003
KIYMET TURU Nominal Deder (TL) Vade Rayi¢ Deger (TL)
Tanimi
Devlet Tahvili 2,200,000,000,000 TL| 18/08/2004| 1,840,498,000,000
(TRT180804T16) : _
Devlet Tahvili 1,300,000,000,000 TL| 22/09/2004; 1,061,294,000,000
(TRT2209047T27) _ , : .
Devlet Tahvili B 100,000,000,000 TL{ 15/12/2004 77,198,000,000
(TRT151204T132) o -
Devlet Tahvili _ 400,000,000,000 TL| 26/01/2005 300,676,000,000
|(TRT260105T12) ' ' | :
EuroBond 67,000 USD| 15/01/2014 112,493,830,021
(US900123AS592) _
— EuroBond : 26,000 Euro| 18/01/2011 54,613,813,388
(Xs0170671845)

¢ Diger Para ve Sermaye Piyasasi Araclari _
| Tarih , Nominal Deger Rayic Deger Vade Ilgili Araca

:05/12/2003 - (TL} (TL) Ozgii Dige:
Hususlar
- | Borsa - ‘Para| 17,000,C00,000| 17,036,550,000 | 08/12/2003
.1 Piyasasi Islemleri

f iI1. Fon Bilango ve Gelir Tablosu ile Bagimsiz Denetim Raporu |

BAGIMSIZ DENETIM SIRKETI HAKKINDA BiLGILER

T
i :
A 5
L

a. Unvan :Glney Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
b. Merkez Adresi  :Blylikdere Cad. Beytem Plaza No:26 Kat 2-8
' Istanbul
c. Telefon No :0 212 315 3000
d. Faks No :0212 234 5116
e. E-Posta :bireysel.emeklilik@tr.ey.com
f. Internet Adresi : www.ey.com

|BOLUM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPITI |

Fon paylari, temsil ettidi degerin tam olarak nakden édenmesi sartiyla
katiimcinin -bireysel emeklilik hesabina aktarilir. FON'un pay dederi, net
varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina bdélinmesiyle elde edilir. Pay
sayisinin hesaplanmasinda kilsurat islemlerinin séz konusu olmasi halinde,

U¢ basamada kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.
o s TN ,“:‘E:?h

Kamu B " aglan
Emepilik atmﬁgonu
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b. "Fon Portféy Dederi", portféydeki varliklarin dederlerinin toplamidir..

c. Portfdydeki varliklarin degderi asadidaki esaslara gore tespit edilir.

Net varlik degerinin ve pay fiyatinin belirlenmesinde kullanilan
degerleme esasiarn. '

- Fon portféyindeki varliklarin degerlemesi asagldakl esaslara gore tesplt
edilir:

a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanc para
cinsinden varliklann alim fiyati satin alma glniindeki yabanci para
cinsinden degerinin Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca belirlenen
doviz satis kuru ile garptimasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden basglamak lzere portfijydeki varliklardan;

0
1) Borsada iglem gdéren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en
son seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.
2) Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri
son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araclari, ters repo ve
-repolar ile borsa para piyasast-islemleri, son islem giniindeki gunluk bilesik
faiz orani esas alinarak dederlenir.
- 3) Portféyde yer alan yabanci para birimine dayali para ve sermaye
~ piyasas| araglari, dederleme guni itibariyla olusan en son fiyatlarinin ilgili
olduklarl yabanci paranin Tulrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi déviz satis
kuru ile garpilmasi suretiyle degerlenir.
c)Yatirm fonu katiima belgeleri, dederleme ginU itibariyla en son
acliklanan fiyatlart esas alinarak dederlenir.
d) Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden
> faizin anaparaya eklenmesi suretiyle dederlenir.

e) Fon portféyline alinabilecek kiymetlerden Tirk Eurobondlari, yabanc
menkul kiymetler ile déviz cinsinden Devlet i¢ borclanma Senetlerinin

- piyasa verilerinin izlenebilmesi igin Reuters veri daditim firmasindan alinan,
fon dederleme saatinde gergeklesen en son isleme iliskin anapara.+ kupon
fiyati kuilanihr.

f) Yabanc menkul kiymetlerin dederlemesinde yabanc hisse senetleri igin
agirlikh ortalama yabanci borglanma senetleri igin kapanig fiyatlarn
kullanilir, - '

g) Eurobondlar icin Deutsche Bank kotasyonlarindan alis fiyati kullanilir.
alis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise son ilan edilen alis kotasyonu
tizerinden ig verim hesaplamasi yolu |Ie’cfe/gérierﬁrle yapilr.

AR AN
i) ‘_ ~

~-‘g
. L o tAS.
RN L Yo gkl v@f’fﬁ
23 e lanma har
Y | Emekhhk yatirim Fonu
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h) Déviz cinsinden Devlet i¢ borcianma senetlerinin dederlemesinde ise bu
kiymetierin IMKB Tahvil ve Bono piyasasinda olusan ortalama fiyatlari,eger
fiyat olusmamigsa son olusmus fiyat Gzerinden i¢ verim hesaplamasi yolu
ile degerleme yapilir.

1) Eurobondlar, yabanci menkul kiymetler ile déviz cinsinden Devlet Ig
borglanma Senetlerinin fiyatlari olugsmakla birlikte, olusan fiyatin hacmin
distk olmasi, az sayida islem olmasi gibi nedenlerle atipik olmasi ve
benzeri olagandigi durumlarda da son olusan fiyat (zerinden i¢ verim
hesaplamasi yolu ile dederieme yapihir.

Degerlemeye esas olacak fiyatlarin fon yazilim S|stem|ne otomatik otarak
aktanimasr saglanir.

ic verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmis formiller
kullaniir.

a. "Net Varlik Dederi", Fon portfoy dederine varsa dider varliklarn
eklenmesi ve bu izahnamede belirtilen sekilde aynimis bulunan
borglarin (Kurucu tarafindan kurulus islemleri icin verilen avans harig)
distlmesi suretiyle bulunur.

b, "Bir payin dederi", Net Varlik Dederinin tedavildeki katilma belgelerinin
kapsadigi pay sayisina bolinmesiyle elde edilir. Bu hesaplama ile ilgili
érnek, BOLUM E: FINANSAL BILGILER bashdi altinda NET VARLIK
DEGERi TABLOSUNDA gosterilmektedir.

- ¢. FON'un bu maddelere gére her is glini sonu itibariyle hesaplanan pay
degeri, miteakip isginl katiima belgelerinin alim-satim vyerlerinde
acikca gdrilebilecek sekilde asidan ilanlarla duyurulur. Ilan giiniinde
yaptlan alim-satimlarda bu fiyat gecerli olur.

d. Katihmcilardan tahsil edilen nakit ve havale katki paylarinin girket

hesaplartna intikal ettigi gin (t) nemalandirma yapiimamaktadir. Intikal
(j tarihini (t+1) takip eden isgini fon dadilimina bakilmaksizin, fonlarda
uygulanan ileri fiyat yénteminden dolayi, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Likit-Karma Emeklilik Yatinm Fonu'na y6nlendirilmektedir. Bunu takip eden
isgliniinde de (t+2), emekliilik sézlesmesinde katilima tarafindan belirlenen
fonlara dagilimi gergeklestiriimektedir. Kredi kartindan ve dodrudan banka
hesabindan tahsilat yéntemlerinde ise, tahsilatin hesaba gectigi gun (t) fon
dagilimina bakilmaksizin, fonlarda uygulanan ileri fiyat yénteminden dolayi,
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Likit-Karma Emeklilik Yatirirm Fonu'na
yonlendirilmektedir. Bunu takip eden isgliniinde de (t+1), emeklilik
sozlesmesinde  katilimcl tarafindan belirlenen fonlara  dadihmi
gergeklestiriimektedir.

e. Katilmcinin emeklilik, baska sirkete transfer, bireysel emeklilik
sisteminden ¢ikis, plan dedisikligi, hesap birlegtirme ve fon dadilim orani
degisikligi talep etmesi halinde sahip oldugu fonlarin satis yapilir. Fonlar
satilirken ileri fiyat uygulamasina bagvurulmaktadir. Bu sebeple, portfdy
yonetlm §|rket|ne fonun satim bllglle,rrﬁr w‘l‘etlldlgu gunden bir sg

filik ayatA.S.

mu Borglanm ¢lan
Emeklilik Yatirim Fony
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katilimcinin girketimiz nezdindeki hesabina yansitilir. Fon satiginin sistemde
baglatiidigi tarihten (t glnd) 1 giin sonra portféy ydneticisine ve fon
muhasebecisine bilgisi verilmektedir (t+1 glninde), 2 glin sonra pay
takasi ve yine ayni giin para takasi gergeklesmektedir (t+2 gliniinde).

Asagida FON portféylerinin dederleme sekline ve birim pay fiyatinin
hesaplamasina bir érnek verilmistir:

Aviva Kamu Borglanma Fonu 13/11/2003 14/11/2003
DIBS 83,270,000,000 83,341,500,000
15/01/2014 vadeli Eurobond

Nominal 110,000,000,000 110,000,000,000/

J IMKB Agirlikl Ortalama Fiyat 75,700 75,765

TERS REPO : 20,013,698,630 20,027,351,811

..[TL Degeri 20,000,000,000 20,013,698,630

. [Yillik Basit faiz Qrani 25.00% 24.90%

. [Yilbk Bilesik faiz Orani 28.39% 28.26%

- [FON PORTFOY DEGERI 103,283,698,630 103,368,851,811

. [Fon Isletim Gideri Kesintisi - 5,370,752 - 5,375,180
~(Yazbinde bes nokta iki) '

INET VARLIK DEGERI 103,278,327,878 103,363,476,631

-|Toplam Pay Sayisi 10,000,000 10,000,000

Fon Fiyati 10,328 10,336

|BOLUM G : VERGILENDIRME

a)

Indirilebilecek Katk: Tutariari

Bireysel emeklilik sisteminde katki paylan Ucretlilerde yilk Gcretin,
serbest meslek mensuplarinda ise yiilik gelirin %10’unu ve asgari Ulcretin
yilhk tutarini agmamak Ulizere gelir vergisi matrahindan indirilebilecektir.
Bakanlar Kurulu %10 olarak belirienen oran %20°ye, asgari Ucretin yillik
tutarini ise 2 katina kadar artirmaya yetkilidir.

Isverenler tarafindan Ucretliler adina bireysel emeklilik sistemine 6denen
katki paylar, ilk paragrafta belirtilen %10’luk sinirt asmamak Uzere
dogrudan gider olarak yazilabilecektir.

Emeklilik Fonunun Vergilendiriimesi

‘;hvr.;- f‘\.\fg e,
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Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu
sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara
yapilan ddemelerin %25i gelir vergisinden ve her tirll stopajdan
mustesna olacaktir.

Emeklilige hak kazandiktan sonra alinan ve % 25’i her tirl(i vergiden
muaf olan emeklilik ayligi veya toplu paralar menkul sermaye iradi olarak
kabul edilecek ve beyan yerine stopaj ile vergilendirilecektir. Sigorta ve
emeklilik girketleri ile emeklilik yatirm fonlarinin kuruluslart dahil her tiirii
islemlerinde diizenlenen kaditlar damga vergisinden mistesna tutulacaktir.

Tiuzel kisiligi haiz emekli sandiklar, yardim sandiklan ile emeklilik ve
sigorta sirketleri tarafindan;

a) On yil sireyle prim. aidat veya katki payr édemeden ayrilaniara
yvapilan 6demeler %15,

b) On yil sireyle katki payi 6demis olmakla birlikte bireysel emeklilik

"~ sisteminden emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar ile diger sandik

ve sigortalardan on yil siireyle prim veya aidat 6deyenlere ve vefat,
maldliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerie ayrllaniara yapilan
6demeler %10,

c) Bireysel emeklilik sisteminden emekiilik hakki kazananlar ile bu
sistemden vefat, mallliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle
ayritanlara yapilan 6demeler % 5, oraninda stopaja tabi olacaktir.

'IBOLUM H : KATILIMCILARIN HAKLARI

FON'da olusan kar, fon paylarinin fon igtiizidlinde ve bu izahnamede
belirtilen esaslara ve Kurul dlzenlemelerine gore tespit edilen glnlik
fiyatlarina yansir. Katihmcilar segtikleri bir fondan ayrlirken paylarini fona
iade etmis ve fon paylanini ellerinde tuttuklar siire icin FON'da olusan
kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica temett(
dagitimi s6z konusu degildir.

|BOLUM i: KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

Kurulca onaylanmis fon igtiizligii, izahname ve tanitim formu ile fic aylik ve yillik
raporlar, $irket Merkezi, Irtibat Biirolarn ile Sirket’in internet sayfasinda
(www.avivasa.com.tr) giincellenmis olarak katilmcilarn  incelemesi amaciyla
bulundurulur ve katilimeilarin talep etmesi halinde kendilerine verilir.

Ticaret Siciline tescil olunarak Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan olunan i¢tiiziik
ve izahname degisikliklerinden katilimcilarin yatirim kararmm etkileyebilecek ve
dnceden bilgi sahjbi olunmasnu gerektiren hususlar ayrica Tﬁrkiye gapmda yayum

amu Borglanma Araglan
Emeklilik Yatinm Fonu
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Kurulca uygun goriilmesi halinde fonun katilimei sayis1 ve katthmer kitlesi dikkate
alinarak farkli bildirim ve ilan esaslar1 belirlenebilir.

Izahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret
siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir fon tutar artirnmina
kadar bu izahname gegerli olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak ayinda birlestirilerek
tek bir metin haline getirilir. Ancak bu birlestirmeden dolay1 veni bir tescil yapilmaz.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu piyasamin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana

- gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
- ¢ikmasi gibi olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin

tespiti hususunda Fon Kurulu karar alir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli
olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurula ve saklayiciya bildirilmesi.
zorunludur. Yukarida belirtilen olagantisti durumlann varligi halinde Fon Kurulu
kararrt ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayictya, Kurula ve Hazine Miistesarlifina .
bildirilmek kosuluyla birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan
kalkincaya kadar paylarin alim satimlan durdurulabilir veya ahm satim talepleri Fon
Kurulunca belirlenen esaslar ¢er¢evesinde kismen karsilanabilir.

izahnamede vyeralan bilgilerin  dogrulugunu kanuni yetki ve

sorumluluklarimiz gergevesinde onaylariz

Avi A Emekiilik v
Ha :
s BorgenksC i A8

/ Emek!tlrk Yatirm Fon,,
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YENI SEKIL:

izahname Kayit Tarihi : 10/12/2003
Izahname Kayit No  : KYD-591
Kayit Nedeni : Ik kayda alma

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU BORGLANMA ARACLARI
- EMEKLILIK YATIRIM FONU IZAHNAMESI .

BU IZAHNAME EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
YUKUMLULOKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN . BIiR° BELGE OLUP,
EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI],
TEMSILCILIKLERI, IRTIBAT BUROLARI VE INTERNET SIiTESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK
VE KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK
KENDILERINE  VERILMEK  UZERE  YETERLI  SAYIDA ~ HAZIR
- BULUNDURULUR.

 IZAHNAME ILE ACIKLANAN KONULARDA ORTAYA CIKAN DEGISIKLIKLER

- VE YENI HUSUSLAR, EMEKLILIK SIRKETI TARAFINDAN SERMAYE
PIYASASI KURULUNA BILDIRILMEK ZORUNDADIR. DEGISIKLIKLER VE
YENI HUSUSLAR, KURULUN ONAYI ALINMADAN IZAHNAMEDE
DEGISIKLIK ~ YAPILARAK  KATILIMCILARA - ACIKLANAMAZ  VE

- UYGULAMAYA KONULAMAZ. KURULDAN ONAY ALINDIKTAN SONRA
IZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER ONAY TARIHINDEN ITIBAREN ALTI IS
GUNU ICINDE TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE TICARET SICILI
GAZETESI'NDE iLAN EDILIR.

1ZAHNAMEDEK! DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE
TICARET SICILI GAZETESI’NDE ILANI MUTEAKIP BU IZAHNAMENIN EKi
HALINE GETIRILIR. HER YILIN OCAK AYI ITIBARIYLE IZAHNAME
DEGISIKLIKLERI TEKRAR TESCIL ETTIRILMEKSiZIN TEK BIR METIN
HALINE GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE
TEKRAR BASTIRILIR.

' BOLUM A : GENEL ESASLAR ]

f I Izahnamenin Amaci ve Kapsamm I

Bu izahname 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik s6zlesmesi cercevesinde
alinan ve katihmcllar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen
katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangh milkiyet esaslarina gére igletilmesi
amaciyla Aviva Hayat ve Emeklilik A'S. 1 ndan “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amagh Kamu Bor¢lanma Araqlan Eﬁnekhh\i(atmm Fonu” olarak kurulah ve

.'r —v £ SN
! ;‘ ( s‘r\ i \ AvivaSA Emeghfik ve Ha;@ﬁh
Ny Kamu Befcianma Aragian

‘ “’ Edekiilik Yatirim Fon,
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Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.’nin, AVIVASA EMEKLILIK
VE HAYAT A.$. unvam altinda birlesmesi tizerine, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan
alnan 20.11.2008 tarih ve 15-1098 sayih izin dogrultusunda unvam AVIVASA
EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK
YATIRIM FONU olarak degisen Fon paylarimin Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
kayda almmasina iliskin olarak diizenlenmis olup, katimecilarin fonun yatinm
amaglari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine y6nelik olarak
hazirlanmistir.

Fon paylarinin kayda alinmas: Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi
seklinde yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz.

| II. Tanimiar

Bu izahnamede AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. “SIRKET”, Ak Portfoy

Yonetimi A.S. “PORTFOY YONETICISI”, istanbul Takas ve Saklama Bankasi

A8, “SAKLAYICI KURULUS”, AVIVASA EMEKLILIK. VE HAYAT A.S.

KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU “FON”,

Sermaye Piyasast Kurulu “KURUL”, 4632 sayili Bireysel Emekliilik Tasarruf ve

Yatiim Sistemi Kanunu “KANUN”, Sermaye Piyasast Kurulu'nun Emeklilik
- Yatirrm Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkmda Yonetmelik
- ile ek ve degisiklikleri ise “YONETMELIK” olarak ifade edilecektir.

| BOLUM B: FON ILE iLGiLi BILGILER :

f L. Tanitic1 Bilgiler

1. GENEL BILGILER :

Fon’un Unvant AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.§. KAMU
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fon’un Ad: AVIVASA Kamu Borglanma Fonu

Fon’un Tiirii Kamu Borclanma Araglar Fonu

Fon Tutari ve Pay 500,000,000,.-TL (begylizmilyon)

Sayisi ve 50,000,000,000 pay

Avans Tutar: 3,325,000,.-TL(igmilyonii¢yiizyirmibegbin)

1. Fonun Yatirum Stratejisi :

Fon, adirlikh olarak Hazine tarafindan ihra¢ edilen TL cinsi i¢ borglanma
araglarina yatinnm yapar.

Mevzuat geredi, Fon; fon portfoyliniin minimum %807k kismini kamu
borglanma araglarinin konu oldugu ters repoya ve devlet ig borglanma
araglarina yonlendirir ve faiz geliri elde etmeyi hedefler.

Yiksek oranda odaklandigi yatinm aracina yénelen fon portfoylnitn kiiglk
bir kismiyla da nakit esdegeri enstrimanlara yatinm yapilir. Nakit esdegeri

“yatirm araglarina yodnlendirilen kisim fon katilm payi geri doénislerinin

karsilanmasinda ve piyasalarda. clusacak ﬁrsat!arm degerlendici#ébilmesi

noktasinda imkan sadlar.
31 AvivaSA Epr ik ve Ha
'r' and Borglanma Ara&;

meklilik Yatirim Fong
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Fon, orta ve uzun vadeli bir bakis agisiyla, kisa vadede olusabilecek fiyat
dalgalanmalarini orta risk dlizeyinde kabul ederek, kamu borglanma
araglarindaki reel getiriden vyararlanmak hedefiyle hareket eder.
Ortalamanin  Gzerinde  getirinin rahatsiz  edici olmayan fiyat
dalgalanmalariyla saglanmasi amaglanir. '

Fon benchmark yaklasimiyla ydnetilir. Fonun yatinm yapacad devlet ic
borglanma araglarinin ortalama vadesi Hazine Mistegarligi'nin diizenledidi
i¢ borglanma ihalelerindeki ortalama borglanma vadesi 1s1ginda belirlenir.
Faiz oranlarinin orta-uzun vadeli trendler dogrultusunda hareket edecegi
beklentisinin hakim oldugu doénemlerde ise, fon varlik dadilimi ve vade
yapisinin belirlenmesinde, faiz dedisikliklerinin yaratacag firsatlardan
yararlanabilmek amaglanir.

Fon igerisinde devlet i¢ borglanma senetlerine ayrilan pay, bu payn
ortalama vades! ve nihayet tim fon yatirimlarinin ortalama vadesi fon
yonetimi stratejimizin ana unsurlandir. Fon ortalama vadesi yodnetim
prensipleri igerisinde izlenecek ve sinirlandirilacaktir. Fon ortalama vadesi
portféy ydneticisi tarafindan aktif olarak takip edilir ve yoénetilir.

Bagarill bir sabit getirili fon ydnetimi igin baslangic noktamiz makro

- ekonomik dengelerin, faiz oranlarinin ve parasal arz ve talebin analizidir.
“Fon yatirmlarinda hedeflenen katma deder ortalama fon vadesinin aktif
yonetimi, - getiri edrisinde dogru pozisyon noktasinin saptanmasi, sektor

tercih ve beklentilerinin analizi ve varlik segimi ile sadlanacaktir.

- Fonun karsgilastirma élgutt (benchmark) ;

| KARSILASTIRMA OLCUTU
FON ADI (BENCHMARK)

(%86) KYD TL TUM BONO ENDEKSI

AVK- AVIVASA

EMEKLILIK VE _
HAYAT A.S. KAMU [ (%1} KYD TUFEX ENDEKS]

BORCLANMA (%1) KYD Kira Sertifikalar1 Endeksi -

ARACLARI Kamu
EMEKLILIK (%1) KYD Kira Sertifikalar: Endeksi —
YATIRIM Ozel Sektdr
(%8) KYD O/N REPO ENDEKSI
BRUT

(%1) KYD 1 AYLIK GOSTERGE TL
MEVDUAT ENDEKSI

(%]1) KYD OST ENDEKSI - SABIT
(%1) KYD OSTENDERKS - /

DEGISKEN # *4./%N

7 s\, AvivaSA Emekjiifk ve Hayat A.S.
Fa &5 !

it (\C,} 2 ! Kamu Bg aA aﬁgrl
e\ VS ilik Yatinm Foffu
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2. Muhtemel Riskler _
Fon adirlikli olarak orta - uzun vadeli kamu bor¢lanma araclarina yatirim
yaparaken, gelir ortakligi senetleri, kira sertifikalari, Turk ortaklik paylari,
banka borglanma araglar, vadeli mevduata yatinm yapar ve Takasbank
para piyasasl iglemleri ile ters repo islemlerinde bulunur. Bu yatinmlan
sebebiyle fon agagida saydigim:z riskleri barindirmaktadir.

Genel Piyasa Riski:
Piyasa fiyatlanndaki (faiz, kur, emtia, hisse senedi fiyati...vs) olagan veya

beklenmeyen hareketlere bagl olarak fonun net varlik dederinde ortaya
cikabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Piyasalar, fonun getiri saglayabilmesini engelleyecek sekilde aksi yodnde
hareket ediyorsa yatinmci, fondan ¢ikis yaptiginda herhangi bir ilave getiri
elde edemeden anaparasinin altinda bir tutarn geri almakla yetinebilir.

Faiz Orani Riski:

Faiz orani riski, fon portfdylinde yer atan Tiirk Lirasi faize duyarh finansal
varliklann ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle fonun net varlik
dederinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalabilecedi zarar ihtimalini

_ifade eder. Fon'un tasidigi faiz riski, fonun yatinm yaptig sabit getirili
~menkul kiymetlerin ortalama vadesi ile orantilidir. Faiz oranlari
“ylkseldiginde fon fiyati olumsuz etkilenmekte, faiz oranlar gerilediginde
‘fon fiyati olumlu etkilenmektedir.

" Enflasyon Riski:
:Enflasyon gergeklesmelerinin beklentilerden farkhlagmasi ile fon enflasyon

‘riskine maruz kalabilir.

‘Korelasyon Riski:

Farkli finansal varliklarin piyasa kosullarn altinda belirli bir zaman dilimi

icerisinde ayni anda deder kazandiklann ya da deder Kkaybettigi
g6zlenmektedir. Bu badlamda, korelasyon riski, en az iki farkl finansal
varligin birbirleri ile olan iliskisi nedeniyle dodabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

Kars: Taraf Riski:
Kargl taraf riski, borglanma araglarina yapilan yatinmlarda, yatirim yapilan

ulke hazineleri de dahil olmak (zere, kargi tarafin borcunu 6deyememe
riskidir. Kargt tarafin yukimlQiiklerini yerine getirememesinin sebepleri ise
genelde iflas etmesi veya ddeme aczi igine girmesidir. Bu gibi durumiarda
fonun islem vyaptigi tizel Kisilik temerriide dismektedir. Islemleri
kanitlayan ve destekleyen bir islem belgesi mevcut olsa ve bu belge her iki
tarafca imzalanmis olsa dahi temerriide dastldugiande kars: taraf, kabul
edilen getiriyi sadlayamayabilir. Bu cgergevede fon karsi taraf riskini
sahiptir. Fonun igerisinde yer alan borglanma araglarindan birinin veya
birkaginin ihraccisinin temerrilde dismesi durumunda yatinmci anapara ve
faiz kaybi riskine maruz kalmaktadir ve karsi taraf riskine sahiptir. - p

e q e /7

ayat A.S.
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Kur Riski:

Fon’daki bazt menku! kiymetler yabanci para birimleri cinsinden olabilecegi
icin Turk Lirasi'nin bu para birimlerine karsi kalici bir deger artisi saglamasi
durumunda, s6z konusu fonun Tiirk Liras! cinsinden getirisi olumsuz
etkilenebilir.

Operasyornel Risk :
Kredi ya da piyasa riski gibi ile ilgili olmayan nedenierden dolayi

operasyonlar sonucunda zarar olusmasi ihtimali operasyonel risk olarak
adlandiriiabilir. Operasyonel riskin  kaynaklann arasinda, kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatall ya da hileli
‘iglemleri gibi-kurum igi etkenlerin yan! sira, dogal afetler, rekabet kogullari,
politik rejim dedisikligi gibi kurum digi etkenler olahilir.

Yogunlasma Riski B
Yoguniagma riski, belli bir varlia ve/veya vadede yodun yatinm yapiimasi

sonucu fonun bu varhdin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

Yasal Risk

Yasal risk, fonun halka arz edildigi dénemden sonra yasal mevzuatta ve
-dlizenleyici . otoritelerin .diizenlemelerinde meydana gelen degisiklerden
sfonun olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle, vergi mevzuatinda olabilecek
‘degisiklikler fonun dederini ve fiyatini etkileyebilecektir.

Likidite Riski:
“Fon portféylerindeki nakit akigindaki dengesizlik sonucunda nakit cikiglarini
“tam olarak ve zamaninda karsilayacak dizeyde ve nitelikte nakit girisine
‘veya hazir dedere sahip bulunmamasi, hazir dederlerinin  nakde
sddnugtlirdlememesi nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir.

Miichir Sebep Riski:
Her tlrld yatinm igin gegerli olan murblr sebep (savas, dogal afet, vb.)

riski mevcuttur.

Avivas Hayat AS.
raglars
Emeklilik Yatinm Fonu

25




ILK-KA-iZAH

3. Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araclari

VARLIK TURU . ENAZ % | ENCOK%
Tirk Ortaklik Paylan 0 20
Varantlar G 156-
Kamu Borglanma Araglan : 70 100
Turk Ozel Sektér Borglanma Araclar 0 20 -
Ters Repo 0 | 10
Repo ve Borsa Dis| Ters Repo 0 - 10
Kamu Dis Borglanma Araclan Eurobond). 0 20
Vadeli Mevduat(TL) / Katilma Hesaplari (TL) 0 20
Vadeli Mevduat (Doéviz)/ Katilma Hesaplari (Déviz) 0 20
Takasbank Para Piyasas! Iglemleri 0 10
Yatinm Fonu Katilma Paylari 0 20
Girigim  Sermayesi Yatinm Ortakli§i Sermaye 0 - 20

.+ |Piyasasi. Araglari ve Girigim Sermayesi Yatirim
- [Fonu Katilma Pay _ .
Borsa DisI 6zel sektoér Borglanma Araclar 0 10
Varlida Dayali / Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
| Faize Dayali Olmayan Sermaye Piyasast Araclari 0 20
| Gayrimenkule Dayall Faizsiz Sermaye Piyasasi 0 20
|Araglar
| Kira Sertifikalar 0 20
Gelire Endeksli Senetler o - 20
Gelir Ortakligi Senetleri 0 20

e Fon portféylnde ters repo, borsa disi ters repo ve kamu
borglanma senetleri toplami asgari %80 olacaktir.

Fon, Kurulun Seri:V, No:65 sayili Sermaye Piyasasl Araglarinin
Kredili Alim, Agiga Satis ve Odinc¢ Alma ve Verme Islemleri Hakkinda
Tebliginin 11 inci maddesi gercevesinde vyapilacak bir sdzlesme
gergevesinde herhangi- bir anda fon portféylinin en fazla % 50'si
tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarinl 6ding verebilir veya fon
portfoyilinin en fazla %10°u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarini
oding alabilir ve 8dling alma orani ile sinirlt olmak lizere acida satis_islemi
yapabilir.

eklilf

Kamu Borgisnaho, aYat A,
Emeklilik Yot A raclan
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4. Fonun Harcamalarina iliskin Bilgiler
4.1. Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalar

Fon malvarligindan fon portféyGnin yoénetimi ile ilgili Sirket’e ddenecek
fon igletim gideri ve agadida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulugsunu miteakip mevzuat geredi yapilmasi zorunlu
tescil ve ilan giderleri,

b) Portféydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil
veya nakle bagl sigorta Ucretieri,

c) Portfoydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri igin 6denen (icretler,

¢) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde édenen lcretler,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda édenen komisyonlar,

f) Fonun mdkellefi oldugu vergi édemeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim Ucreti,

g) KAP hizmet bedeli

h) Kurul kayda alma Ucreti,

1} KYD endeksleri benchmark kullanim bedeli

i) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

Harcamalann belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarlidindan
piyasa rayici Uzerinde harcama yapilamaz.

Fon kurulus giderleri Sirket tarafindan karsilanir.

4.2. Fon Toplam Gider Kesintisi ve Fon Isletim Gideri Kesintisi

- Hakkinda Bilgiler

Fon’dan karsitanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) st
sintrt fon net varlik degerinin yillik %1,91' (ylzdebirvirglldoksanbir) olarak
uygulanacak olup stz konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti i¢inde
kalinsa dahi, 1I.4.1 bdliminde belirtilen harcamalardan badimsiz olarak
fona gider tahakkuk ettirilmez. .+

e

lilik ve Hayat A.S.
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Fon‘un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a
tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargihgi ile simirh
olarak, Sirket’e, fon net varlik dederinin giniik % 0,0051781'Inden
(yluzbindebegvirgiilbinyediylzseksenbir) [yillk % 1,89 (y(izdebirvirgil-
seksendokuz)] olusan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu
Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket'e ddenir. S6z konusu
Ucret Sirket ve Portfoy Yoneticisi arasinda, portfoy yonetim sodzlesmesi
esaslarina gore paylastirihir.

‘Her takvim yihmin son isgiin{ itibariyla, ictiiziikte belirlenen yillik fon
toplam gider kesintisi oraninin agiip asiimadid:, ilgili yil icin hesaplanan
gunliik ortalama fon net varlik dederi esas alinarak, Sirket tarafindan
kontrol edilir. YapiHan kontrolde igtlziikte belirlenen oranin asildiginin
tespiti halinde agan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is glin( iginde Sirket
tarafindan fona iade edilir. Fonun paylarinin itk defa halka arz edilmesi
veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon
paylarinin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapiir.

.;‘;:_'- Fon ictliziiglnde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi orani ve
takvim yilinin bitiminde gergeklesen fon toplam gider kesintisi orani ile
varsa iade tutari ilgili dénemin bitimini takip eden 6 is gliny icinde KAPta
_ilan edilir. '

* Portféy yéneticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldigi payin tutari

ve orani ile Kurulca belirlenen formatta diizenlenen fon toplam gideri
kesintisinin dagilimi takvim yilinin bitimini takip eden 6 is glind iginde
KAP’ta ilan edilir.

BOLUM € : EMEKLILIK SIRKETI IiLE PORTFOY YONETIMI VE
SAKLAMA HiZMETINE ILISKIN BILGILER

I. Emeklilik Sirketi ile lgili Bilgiler :

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S., fon kurucusu olarak riskin
daditimasi ve inangh miulkiyet esaslarina gére, fonun pay sahiplerinin
haklanni keruyacak sekilde yénetim ve temsilinden sorumludur.

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.ye lligkin bilgiler asagida verilmistir :
a. Kurulug Izin Tarihi ve No : 03.12.2002/77941

b. Faaliyet izin Tarihi ve No : 07,07.2003/42287
c. Merkez Adresi : Saray-Mahy Dr.’Adnan Blylkdeniz Caddes)

'
4, AvivaSA Emek
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ve Hayat A.S.
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d. Telefon No : 0216633 33 33

e. Faks No -1 0216 634 38 88 _
f. E-Posta’ : musteri@avivasa.com.tr
g. Internet Adresi @ www.avivasa.com.tr

I1. Portfoy Yonetim Hizmeti :

Fon portfoylnin ydnetilmesi konusunda Ak Portféy YoOnetimi
A.S.'den portfdéy ydnetim hizmeti alinir ve fon portfoyl emeklilik sirketi ile
portfdy ydneticisi arasinda vyapilan portfdy yénetim sézlesmesi
gercevesinde yodnetilir.

Portfoy yoneticisine iligkin bilgiler asadida verilmistir :

a. Kurulus Izin Tarihi ve No : 28.06.2000/440689/388271
b. Faaliyet Yetki Belgesi Tarihi ve No : 15.09.2000/PYS$-10/5

¢. Merkez Adresi : Sabanci Center Akbank T.A.S. Hazine binasi
Kat:1 34330 4.Levent - Besiktas ISTANBUL

d. Telefon No : 0212 38527 00

e. Faks No : 0212 31924 69

f. E-Posta : info@akportfoy.com.tr

g. Internet Adresi : www.akportfoy.com.tr

Portféy yonetim hizmetinin kapsami, Fona ait portf('jy['jn 4632 sayili

‘Bireysel Emeklilik Tasarruf Sistemi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu,

Kurufun Portféy Yonetimi ile ilgili mevzuati ve ilgili diger mevzuat ile fon
ictizlgu, izahname, portfoy yonetim sbzlesmesi izin verdigi sinirlar
dahilinde, portféye varhk alinip satilmasi ve bu varliklarla ilgili olarak
mevzuatta ongdérilen hak ve miikellefiyetlerin yerine getirilmesidir.

Portfoy yoneticiligi, finansal variiklardan olusan portféylerin, her bir mdsteri
adina, mdgteri ile yapilacak portféy yonetim sozlesmesi cgercevesinde
maddi bir menfaat saglamak Uzere vekil sifatiyla yonetilmesidir.

Portfoy Ydnetim Sézlesmesi ile Kurucu, Fon ile ilgili olarak, Portféy Yonetim
Sirketi'ne igtlzik ve izahname ile sinirll olmak kaydiyla her tlrl(i sermaye
piyasasl aracini almaya ve satmaya bunlara iliskin kupon, temetti ve
anaparalari tahsil etmeye, sermaye arttinmina iligkin haklari kullanmaya ve
bu sdzlesmede belirtilen diger islemleri 6nceden teyit alinmasina gerek
kalmaksizin yapmaya vekalet verdigini kabul ve beyan eder.

Portfoy yoneticisi, Fon'un lgtuzuk/zhuguﬁLeWe fon yonetim stratej
dogrultusunda sagdhkli bir s,ekildq;’/"ﬂ/bgetii'éﬁf’lﬁﬁfe%‘ amaciyla Fon’un

)i Avivasa EpeliTimve
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yapacag: varliklar konusunda yeterli - bilgi ve sermaye piyasasi alaninda
yeterli tecriibeye sahip yeterli sayida uzman portfy ydneticisi atanmasini
ve fon ydnetim islemlerinin gerektirdigi yeterli mekan ve teknik donanimin
kurulmasini sadlar.

Varliklarin alinip satilmasi kararlarina dayanak tesgkil eden her tﬂrll‘j_

-arastirma ve analiz gibi faaliyetler de portfoy yonetiminin kapsamina girer.
Yabanci portféy yéneticilerinden hizmet alinmayacaktir.

Portfoy ydnetim {creti hesaplamasinda, fon ictiiz(gilindeki fon igletim gideri
- Uzerinden portféy ydnetim sdzlegmesinde belirlenen oran esas alinir.

Kurucu, her ay sonunu izleyen bir hafta iginde fon isletim giderini fondan
tahsil edecek ve Fon Isletim Giderini Fon'dan tahsil ettigi giin portfoy
yonetim Gcretini portféy ybneticisi hesabina gegecektir.

‘Portfoy yénetim Ucreti aylk dénemiler oiarak oddenir.

‘Yonetmelikte belirtilen portfoy yoénetim ilkelerine uyulacak olup, portféy
‘yonetiminde gérevli personele iliskin bilgiler asadida yer almaktadir.

" Portféy Gorevi Son 5 Yilda Yaptig isler
Yoneticilerinin R (Yil-Sirket-Mevki)
Adi /Soyadi o

Sermaye
Pivasas?
Tecriibesi
(Y1)

- |{ Emrah Ayranci Miidiir - -} 2000-2007 HSBC Yatirim Menkul Degerler

?)zgiir Demiral Miidiir 1997-1999 Deutsche Bank, Analist

A.S. Portfoy Ydneticisi, Miidiir Yrd.
2007- Ak Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy
Y dneticisi, Miidiir

13

1999-2001 ING Asset Management, Miidiir
2001-2008 Brencourt Advisors, LLC, Midir
2008-2009 Americus Capital , LLC,
Danigman

2010 Deltix Inc., Midiir

2010- Ak Portfy Yonetimi A.S., Miidiir

16

Saliha Atagiin Miidiir 1990 — 1992 Cars1 Menkul Degerler Dealer
KILIC Yrd./Fon' 1992 — 1996 Onder Menkul Degerler A.S.

Y éneticisi Dealer "";f"‘*ﬁw )
199722006 wP&*gk '
20‘50 ,;Ak; j?e(tf”oy

Onetimi A.S. Mﬁdj,ir’

22

tfirnim Bankas1 Dealer /

g g’ %3
..1:‘ i ....\' \ ‘w/«b* N f.
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Yrd./Fon Y éneticisi
Umit SENER Miidiir 1998-2008 Yatmm Finansman Menkul 15
Yrd./Fon Degerler A.S. Boliim Yneticisi
Y éneticisi 2008- Ak Portféy Yonetimi A.S Miidiir
Yardimcisi
Mehmet Cengiz Miidiir Yrd./ 2005-2009 Garanti Bankas1 Hazine Dealer 7
{ Yilmaz Fon Yoneticisi || 2010-2012 HSBC Portfoy Yonetimi A.S.
Portfoy Yoneticisi,
2012- Ak Portfoy Yonetlml AS. Portfoy
Yoneticisi, Midur Yrd. :
Aytag Aydogan Miidiir 2007-2010 Yap1 Kredi Portfoy Y6netimi 5
o Yardimeist / A.S. Portfoy Yoneticisi _
Fon Yoneticisi § 2010-Ak Portfoy Yonetimi A.S. Portf6y
Yoneticisi, Miidiir Yardimeisi.
Hiiseyin Omiir Miidiir 2007 — 2011 Fortis Portfdy = Yoénetimi 7
Karakug Yrd./Fon (Uzman, Uzman Yrd.) -
Yoneticisi 2011 — 2013 AK Portfdy Yonetimi (Miidir
Yrd.)
Fehrm Olcay Kidemli 2008-2013 ING Portfoy Yonetimi A.S. 5
Kdrabma Uzman / Fon Portfoy Yoneticisi
Yoneticisi 2013-Ak Portfoy Yonetimi A.S. Portfoy
Yoneticisi, Kidemli Uzman.

‘.” T
R
g

| IIX. Saklama Hizmeti :

1. Saklayici Kuruluglar :

Saklama hizmeti verecek saklayic! kurulus istanbul Takas ve Saklama
Bankasl A.S.'dir. Tlrkiye'de Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve
sermaye piyasas! araglarn, kiymetli madenler ile diger varlik fon adina_
Istanbul Takas ve Saklama Bankasl A.S. nezdlnde saklanir. Takasbank ile
ilgili irtibat bilgileri asagida verilmektedir.

a. Merkez Adresi  : Sigli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No: 6
34381 Sigli-Istanbul-Tiirkiye

b. Telefon No 0212 315 25 25
c. Faks No : 0212 315 25 26
d. E-Posta : bilgi@takasbank.com.tr

e. Internet Adresi : www.takasbank.com.tr

2. Katiltmcilarin Saklama Hesaplarina Iliskin Bilgiler
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sisteminde alt hesaplar agarak mugterilerine alt fon katilma paylarini bu
hesaplarda izlemek zorundadirlar.

Bu kapsamda; Fon katilma paylar Takasbank nezdinde katilimci bazinda
kayden tutulmaktadir.

Bireysel Emeklilik sistemine dahil olan ve Sirket tarafindan adina
Takasbank nezdinde alt hesap agilan katiiimcilar, e-devlet erisim sifreleri
araciligiyla Takasbank tarafindan sunulan online uygulamalar ya da sesli
sistemi U(zerinden,

yanit sistemi olan "ALOTAKAS” (0212 315 22 22)

kendilerine sunulan bilgilere ulasabileceklerdir.

BOLUM D : FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BILGILER:

I. Fon Kurulu Uyeleri

£

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler Sermaye
- Uyeleri (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adl /Soyadi Tecriibesi
: (Yil}
: S ALP KELER Fon Kurulu 2005-2006 Kog Portfoy Yonetimi A.$ Genel 15
Bagkam Miidiir Yardimcist
2006-2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.$ Genel
Miidiir ve Murahhas Aza
2011- Ak Portfoy Yonetimi A.S Genel
: Miidiir
{1 Meral KURDAS | Fon Kurulu 2002-2007 Ak Emeklilik Genel Miidiiri 24
i : Uyesi 2007- AvivaSA Emelilik ve Hayat A.$. CEO
A.GOKTfJRK Fon Kurulu 2003-2011 Fortis Yatirim — Hisse Senetleri - 14
ISIKPINAR I"Jyesi Genel Miidir Yardimeist
2011- Ak Portfoy Yonetimi A.S. - Fon
Yonetimi - Genel Miidiir Yardimeisl
M.FIRAT Fon Kurulu 2005-2007 Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. 16
KURUCA Uyesi Genel Miidiir Yardimcisi
2007 AvivaSA Emelilik ve Hayat A.S. Genel
Mudiir Yardimcist
Mehmet Ali || Fon Kurulu 2001-2004 Garanti Bankas1 Hazine — Y 6netici 14
ERSARI Uyesi 2004-2008 ABN AMRO Bank Hazine —
Direktor
2008 - Ak Portfoy Yonetimi A.$. Fon
Yonetimi — Genel Miidiir Yardimeist
A.Sibel OZTEP | Fon Kurulu 2002 AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S., 15
OYMACT Uyesi Finans B&liimil, Y Oneticisi

AvivaSA

P

eklilik Yatinm Fany

Hayat A.S.
Qfdrl




i~

ILK-KA-IZAH

1.Fon Kurulu Uyelerinin Secilme Esaslar::

Fon Kurulu, Emeklilik Yatirm Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin
Esaslar Hakkinda Yo6netmeligin 13. maddesinde tanimianan ve asadida
belirtilen esaslar gergevesinde faaliyet gosterir.

a)

b)

d)

Sirket, kurdugu fonla ilgili islemlerin takibi ve raporlanmasi
amaciyla girket yonetim kurulu karariyla en az Gg kisiden olugan
bir Fon Kurulu atar. Fon Kurulu Gyeliklerine girket disindan atama
yapilmasi da mimkinddr.

Fon kurulu Gyelerinin; Ydnetmelik'in 12. maddesinde belirlenen
sartlara sahip olmalari gerekir.

Sirket yénetim kurulu Gyelerinin, bu Yonetmelik'te Fon Kurulu
dyeleri icin belirlenen nitelikleri tagimatari halinde, Fon Kurulu
Uyesi olarak géreviendirilmeleri mimkandar. -

Fon kurulu Gyelerinden herhangi bir nedenle eksilme olmasi

. durumunda, eksilme tarihinden itibaren en geg¢ alti is gind

icerisinde durum, Sermaye Piyasasi Kurulu’'na vyaz ile bildiritir.
Fon kurulu Gye sayisinin  ligten (3) asag dismesi halinde

‘mutlaka yeni atama yapilmasi gerekir. Yeni atanan uye ile ilgili

belgeler ve Yonetim Kurulu Karan da Sermaye Piyasasi Kurulu'na
gdnderilen yaziya ekienir.

2.Fon Kurulunun Toplanti ve Karar Alma Esaslar:

a)

b)

d)

e)

Fon Kurulu, en az ayda bir kez diizenli olarak toplanir. Ug

Uyeden birisi mutlaka Baskan olmak kaydiyla en az (¢ Uyenin
katihmi ile toplanir. ' :

Toplantiya Fon Denetgisi de katilir. Fon Denetgisi oylamaya
katilmaz.

Toplantida Portféy Yoneticisi tarafindan sunulan performans ve
blydklik raporlart  temel alintr, ihtiyag halinde ilave
raporlamalardan da yararlanilabilir.

Fon Kurulu, katilanlarin gogunlugunun oyu ile karar alr.
Yapillacak oylamada esitlik olmasi halinde Fon Kurulu Bagkani,
bulunmamasi halinde Fon M{dirl oyu dodrultusunda hareket
edilir.

Olaganusttu durumlarda da ayni esaslar uygulanir.

::;-“ A 1
¥ . o g ’ e
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3.Fon Kurulunun Yetki ve Sorumlulukian

a)

f)

9)

h)

i)
K)

Fon faaliyetlerinin, sirketin genel yoénetim stratejilerine ve

politikalarina uygun olarak dlzenli, verimli ve etkin bir sekilde

ilgili mevzuat, fon ictlizigl ve izahnamedeki esaslar gergevesinde
yarattlmesi,

Fonun muhasebe, belge ve kayit sisteminin diazenli bir sekilde
tutulmasi,

Fon adina yapilacak sézlesmelerin ilgili mevzuata uygun sekilde
hazirlanmasi,

Fon portfoyliniin mevzuata uygun sekilde dedgerlenmesi ve birim
pay degerinin dogru sekilde hesaplanmasi,

Fon ile ilgili mali tablo ve raporlarin hazirlanmasi,

Fon performansinin takip edilmesi,

Mevzuat geredi va da sirketin talebi ile ilgili olarak yapilmasi
gereken ictlizlik ve izahname degisikliklerinin katiimcilara ilgili

diuzenlemelerde 6ngdrilen sdreler igerisinde duyurulmasi,

Kamuyu aydinlatma belgelerinin mevzuata uygun sekilde
hazirlanmasi,

Fonun faaliyetlerine iligkin olarak Y&netmelik'in 32 nci maddede
belirtilen raporlarin hazirlanmasi,

ic kontrol sisteminin olusturulmasi,

Sirket yénetim kurulu karar ile belirlenen diger gérevlerin yerine
getirilmesi,

Olaganlsti durumliarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarinin tespiti hususunda karar alinmasi, bu durumda
degerleme esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine
vazilarak, Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve saklayiciya bildiritmesi,

m) Olaganisti durumlarnn varlidi halinde Fon Kurulu karan ile en

seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Sermaye Piyasasi
Kurulu'na ve Muistesarliga bildiriimek kosuluyla birim pay
dederleri hesaplanmasinin ve bu durumlar ortadan kalkincaya
kadar paylarin alim satimlari durdurulmast veya alim satim
taleplerinin Fon Kurulunca belirlenen esaslar cercevesinde kismen
kargilanabilmesi hususlarinda karar alinmasi,

N Avivasa phekinik
¥ | K ofglan

ayat A,
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-n) Faaliyet raporlarinin asgari olarak, ilgili dénemde fonun faaliyet
gosterdidi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin
-bilgileri, fonun performans bilgilerini ve varsa dénem iginde
yatinm politikalarinda, izahname, fon igtlz{4glu gibi kamuyu
aydinlatma  belgelerinde, katilmclarin  karar  vermesini
etkileyebilecek diger konuiarda meydana gelen dedgisiklikleri
icerecek sekilde hazirlanmasi,

o) Fon faaliyetleri ile ilgili olarak Fon Denetgisinin hazirlayarak sevk
ettigi raporlan incelenmesi, gerekli gorilen dnlemlerin alinmast,

p)} Fon Kurulu dyelerinin ve denetginin herhangi bir sebepten dolayi
 gorevden ayrilmalan halinde durum en geg¢ alt i$ glni iginde
- Sermaye Piyasas!i Kurulu'na , Muhasebe Midiriigld tarafindan

bir yazi ile bildirilmesi icin talepte buiunur.

IL. Fon Denetgileri

A D R R D T B

" Fon Denetgileri | Son 5 Yilda Yaptigi .| Sermaye Piyasas: Tecrilbesi (Yil)
- Ad1 /Soyadi : . Isler : i
4 (vi-girket-Mevki) |

| Salim Dursunoglu | 2008-2013 /[ 8
| AvivaSA Emekiilik |
| ve Hayat AS. /.

| Kidemli Ic
| Denetgi
| 2013-2014 /.

AvivaSA Emeklilik
| ve Hayat A.S. /g

| Kontrol Birim

Fonun faaliyetlerinin i¢ kontrol esas ve usullerine uygun olarak isleyisi, fon
denetgileri tarafindan denetlenir.

III. Fon ile ilgili Operasyonel islemlerle Gorevli Kisiler

Fon ile Tigili Garevi - Son 5 Yilda Yaptg igler Sermaye Piyasasi
Operasyonel (Yil-Sirket-Mevki) Tecriibesi (Yil)
Konularda Gérevli
Personel

Ad1/Soyad:

Gondl MUTLU Fon 2002-2008 Ak Portfoy 22
: Degerleme/ Yénetimi A.S Operasyon
Yéneticisi MudipYrd, /
2008- AlpankeT.A.S. Genel %

4 9 b*?r’\\

| AvivaSA BfeRliik erg i
; ayat A.S.
,! Kaafl Borglanm (;J};r: A
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|

|

! MUdurlGgu Hazine ve
Sermaye Piyasalari BoIOmu(

Fon Operasyon —Midur

Ferhat KALUC Fon 2007-2012 Yapi ve Kredi A .14
3 Muhasebecisi/ Bankasi A.S. , :
Yonetici Yatirnm Fonlar Yoneticisi

2012- Akbank T.A.S. HSPOB
Fon Operasyon ve Muhasebe

Yoneticisi
Huseyin AZKIR Fon 2002-2008 Ak Portféy = | 15
: Operasyon/ Yonetimi A.$,Fon Operasyon :
Yonetici Eleman, Kidemli Uzman

2008- Akbank T.A.S. Genel
Midarligl Hazine ve
Sermaye Piyasalar B&limu
Fon Hizmetleri Birimi
Yoneticisi

Fon Hizmet Birimi:

a) Fon kurulu, calismalarimin ylritdimesinde Fon Hizmet Birimi
personelinden gerekli hizmet destedini alir.

b) Fon Hizmet Birimi; Fonun operasyonel iglemlerini ylriten gerekll
bilgi, belgeler ve yazismalari hazirlayan ve sevk eden olusumdur.

~ Fon hizmet birimi calisanlari sirket disindan da gérevlendirilebilir.

¢) Fon Hizmet Birimi, Sirket Yénetimi tarafindan belirlenir.

d) Sirket icerisinde Muhasebe ve Finans MUdUrligld, Fon Kurulu
adina saklamas! yapllacak bilgi ve belgeleri mevzuata gore
saklamakla yukimladir.

IV. Gérev Tanimlarina Iligkin Bilgiler

A

orev Gorev Tanim

Maduar Fon hizmet birimi is akisinda yer alan (Fon fiyatinin mevzuata
: uygun hesaplanmasi, fonlarn kurulug, birlesme, doénisim
streglerinin yilrtidlmesi icin gerekli operasyonel ve organizasyon
sUreglerinin yapiimasi v.b) ve mavzuata uygum tim islemlerinin
yurQtllmesinden, kontrolunden ve bolumun sevk ve |dare5|nden
sorumludur.
Yénetici-Yénetici | Fon hizmet birimi ve fon portfdy yonetimi is aklglnda yer alan (Fon
Yrd. fiyatlarinin  hesaplanmasi, ginlik nakit akislarinin  yirttiimesi
v.b.) tim islemlerin yGritiiimesinden sorumludur.

i Yetkili-Yetkili Fon operasyonuna iligkin islemlerin hesaplara girigilerinin (fon fiyat
Yrd. hesaplamasi |g|n ..gerekli bilgilerin sisteme girilmesi , nakit
tutarlarin transtrlquv :_') apllmasmdan sorumludur. /
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Takas Yetkilisi Fon islemlerinin Takasbank bildirimlerinin (fonlarin takasbank

yapllmasindan sorumludur.

sistemine veri giriglerinin yapiimasi, raporlarin alinmasi v.b.)

Fon Fon hizmet birimi is akisinda yer alan muhasebe iglemleri ve
Muhasebecisi teknik esaslarin yurdtllmesinden (fonlarin vergisel slreglerinin

v.b.} ve sorumludur.

ylratilmesi, yasal defterlerin tutuimasi beyannamelerin verilmesi

V. Fonun Organizasyonunda Yer Alan Kigiler ile Fon ile Ilgili Kisi ve
Kuruluslar Arasindaki Iliskiler

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Genel MUdiri Meral KURDAS, Genel
Mldir Yardimcist M.Firat Kuruca, Bolim Baskani A.Sibel OZTEP OYMACI
ile Ak Portféy Yénetimi A.S. Genel Middrd S.Alp Keler, Genel Midur
Yardimcilar A.Goktlrk ISIKPINAR ve Mehmet Ali ERSARI, ayni zamanda
Fon Kurulu tiyesi olarak gorev yapacaklardir.

Fon denetgisi Salim Dursunoglu ayni zamanda AVIVASA EMEKLILIK VE
HAYAT A.$. Ig Denetim BélUm Ydneticisi olarak gérev yapmaktadir

Ak Portfoy Yonetimi A.S. % 99,99 oraninda Akbank T.A.S. istirakidir.
Ayrica AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S., Ak Portféy Yonetimi A.$.'nin
%0,001 oraninda hissesine sahiptir.

Operasyon ve dederleme hizmetleri, Sirket ile Akbank T.A.$. arasinda
Tmzalanan sdzlesme uyarinca Akbank T.A.S.’den alinmaktadir.

Fon personeli, fon kurulu lyeleri ve fon denetgisi ile emeklilik sirketi ya da
portfdy ydnetim sirketinin yoneticileri ile ¢alisanlari arasinda sermaye veya
ticari anlamda dogrudan veya dolayl bir iliski, es dahil Gglincll dereceye
kadar kan veya sihri hisimiik bulunmamaktadir.

BOLUM E : BAGIMSIZ DENETIM SIRKETINE ILISKIN BILGILER

a. Unvani : Glney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S

b. Merkez Adresi : Biyikdere Cd. Beytem Plaza No:22 K:9-10
c. Telefon No : 0212 3153000

d. Faks No : 02122308291

e. E-Posta I owww.ey.com

f. Internet Adresi
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BOLUM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPITI

Fon paylan, temsil ettidi dederin tam olarak nakden ¢denmesi sartiyla
katilimcinin bireysel emeklilik hesabina aktariir. Fonun birim pay dederi,
net varlik dederinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesiyle elde edilir. Pay
sayisinin hesaplanmasinda kisurat islemlerinin s6z konusu olmasi halinde,
U¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

Net varhk dederinin ve pay fivatinin belirlenmesinde
kullanilan dederleme esaslari.

Fon portféylindeki  varliklarin  degerlemesinde  Yo&netmelik'in 25,
maddesinde yer alan esaslara uyulur.

(1)Fon portfoylndeki varliklarin degerlemesi her gin itibariyle yapilir. Fon
portféyundeki varliklarin degerlemesi agadidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir.
b) Alis tarihinden baglamak Uizere portféydeki varliklardan;

i) Borsada iglem géren varliklar dederleme gliniinde borsada olusan en son
seans agirlikli ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki,
kapanig seanst uygulamast bulunan piyasalarda islem géren varliklarin
degerlemesinde kapanis fiyat: kullanilir,

ii} Borsada islem gdrmekie birlikte dederleme giiniinde borsada alim satima
konu olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma
araglari, ters repo ve repolar, son islem ginlndeki ig verim orani (gunilk
nakit giriglerini nakit gikislarina esitleyen iskonto orant) ile degerlenir.

c) Yatirrm fonu katilma paylarn, dedgerleme giind itibariyla en son aciklanan
fiyatlan esas alinarak dederlenir.

¢) Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden
faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

d) Yabanci para cinsinden varliklar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen doviz alig kuru ile, ylkGmlUllkler ise TCMB tarafindan ilgili
yabanci para igin belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
dederleme yapilir.

(2) Bu maddede belirtilenler disinda kalan para ve sermaye piyasasi araglar
ile islemlerin ve dis borglanma araglarnin degeriemesine iligkin esaslar
piyasa fiyatini en dodru yansitacak gekilde Fon Kurulu tarafindan
belirlenerek yazili karara baglanir, ..

A
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Pay fiyatlarinin hesaplanma ve katilimcilara duyurulma
esaslar:

Fon paylar, temsil ettigi dederin tam olarak nakden &denmesi sartiyla
katilmcinin bireysel emeklilik hesabina aktanlir. Fonun birim pay dederi,
net varlik degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesiyle elde edilir.

Pay sayisinin hesaplanmasinda kisurat iglemlerinin sézkonusu olmasi
halinde, Ug basamada kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi
hesaplanir. '

Pay alim! ve paylarin fona iade edilmesine iliskin hesaplanan pay dederinin,
miteakip is giind katiimcilara duyurulmasi saglanir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi,
portféydeki varliklarin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Sirket’in mali durumunu
etkileyebilecek &nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganlsti
durumlarin  meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekgeli olarak fon kurulu karar defterine yazilarak, Kurul'a ve saklayiciya
bildirilmesi zorunludur.

Yukarida belirtilen olaaniistlii durumlanin varhidi halinde fon kurulu karar
ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurula ve Hazine
Mustesarligi'na bildirilmek kosuluyla birim pay dederleri hesaplanmayabilir
ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar paylarn alim satimlar
durdurulabilir veya alim satim talepleri fon kurulunca belirtenen esaslar
gercevesinde kismen kargilanabilir.

S6z konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati'nda ve
izahnamede yer alan esaslar gergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

Pay alimina ve paylarin fona iade edilmesine iliskin esaslar,

Katihmailar igin ilgili piyasalarin agik oldugu glnlerde saat 11:00'a kadar
verilen pay alim talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyatt (izerinden talimatin verilmesini takip
eden ilk is gun( yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin agik oldugu giinlerde saat 11:00'dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati dzerinden talimatin verilmesini
takip eden ikinci is glniinde yerine getirilir.

Iigili piyasalarin kapall oldudu giinlerde verilen alm talimatlan ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat__iizerinden miiteakip Gni
gerceklestirilir. ,f"’” . '
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Alim talimatinin karsiidinda tahsil edilen tutar o glin igin katilrmc: adina

Emanet likit fonda nemalandiriimak suretiyle bu bélimde belirlenen esaslar
gergevesinde pay aliminda kullanthir

Katibmoailar icin ilgili piyasalarin acik oldugu giinlerde saat 11:00’a kadar
talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat) lizerinden yerine getirilir.

Iigili piyasalarin acik oldugu glnlerde saat 11:00'dan sonra verilen

- talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve

izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: {izerinden yerine getirilir. -

oldugu gdnlerde verilen satim talimatlan ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyatt Gzerinden gergeklegtirilir.

Pav bedelierl iade talimatinin ilgili piyasalarin agik oldugu gilinlerde saat
11:00’a kadar veriimesi halinde tafimatin verilmesini takip eden ilk ig
gunlnde, iade talimatinin ilgili piyasalarnn agik oldudu glnlerde saat
11:00'dan sonra veya tatil glntnde verilmesi halinde ise talimatin
verilmesini takip eden ikinci is gununde yatinmcilara édenir.

Katilimcimin  emeklilik sisteminden ¢ikig, bagka bir sirkete aktarim ve
herhangi bir nedenle sistemden ayrima talebinde bulunmasi haiinde,
katilimci talepleri 4632 sayili Bireyse! Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu gergevesinde yerine getirilir ve satis karsilig: olusacak olan tutar,
katihmcl hesaplarina alacak olarak yansir.

Katilimcinin fon dagilim orani degisikligi ve plan dedisikligi durumunda ise
var olan emeklilik planindaki fonlar ile talep edilen emeklilik fonlarindaki

planin kompozisyonu arasindaki farkhlik yaratan fonlarin énce satigl, daha

sonra aligl gerceklestirilir.

. Portféyin dederleme sekline ve birim pay fivatinin hesaplanmasina

ornek :
T T+1
Kamu Borglanma Araglan 110.000.-TL 115.000.-TL
Tiirk Ortakhk Paylan 12.000.-TL 14.000.-TL
Vadeli Mevduat 8.000.-TH 8.000.-TUL
Fon Portféy Degeri (A) 130.000.-TL 137.000.-TL
" Borglar 50.-TL 60.-TH
Fon igletim kesintisi 6,73.-TL 7,09.-THY
Fon Net Varlik Degeri (B) ., 129.943,27 136.932.91
Katilma Pay Sayisi (G) | E éw -10.000.000 10.0097000
Birim Pay Degeri (B/C) 7 e, TR o\'g12994 0{61’3693

f(‘f ayatA.S.
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Fon portféyindeki varliklar Yonetmelikte ve Izahnamede belirtilen
esaslar dogrultusunda gunlik olarak dederlenir. Varliklarin degerlenmesi
sonucunda Fon Portféy Degerine ulasilir.

Fon Portfédy Degerine varsa hazir dederler ve alacaklar eklenerek_,'

borglarin dusllmesi sonucunda Net Varlik De@j_erine ulasilir. Net Varlik

Dederinin tedavildeki pay sayisina bolinmesi sonucunda ise fon fiyat
" bulunur.

BOLUM G : TESVIKLER ve VERGILENDIRME

Devlet Katkisi
Isveren tarafindan &denenler hari¢ katilimc adina bireysel emeklilik

hesabina &denen katki paylarinin %25'ine karsilik gelen tutar, devlet
katkisi olarak katilimci hesabina aktarihir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimci hesaplarina aktarimina
_i_Ii§kin hikUmler Kanunun Ek/i maddesinde ve Bireysel Emeklilik
Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda Yénetmelik'te yer almaktadir.

'isverenler Tarafindan Indirilecek Katki Tutarlar

Isverenler tarafindan Ucretliler adina bireysel emeklilik sistemine 8denen
. ve Ucretle iligkilendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak
indirim konusu yapilacak katki paylarinin toplami, 6demenin yapildig
ayda elde edilen licretin %15‘ini ve yillik olarak asgari UGcretin yillik
tutarini asamaz. '

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi

Emeklilik yatirim fonunun kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.
Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasimin (16) numarall
bent hikimleri uyarinca, bireysel emeklilik sdzlesmeleri dolayisiyla
yapllan Gdemelerde irat tutarlari lzerinden gelir vergisi tevkifati
yapilmaktadir. - _

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili
Kararnamesinin eki Kararda dedgisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve
2012/3571 sayilli Karari uyarinca, 29.08.2012 tarihinden itibaren
yvapilacak odemeler igin gegerli olmak {zere, bireysel emeklilik
sisteminden;

ilik ve Hayat A.S
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a) 10 yildan az sireyle katk: pay! édeyerek ayrilaniar ile bu sire iginde
kismen &deme alanlara vyaptlan O6demelerin igerdigi irat tutan
(28.03.2001 tarihli ve 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm
Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar: dahil)
Uzerinden %15,

b) 10 yil silreyle katki payr ddemis olmakla birlikte emeklilik hakki
kazanmadan ayrilanlar ile bu siire iginde kismen édeme alanlara yapilan
ddemelerin igerdigi irat tutan (4632 sayil Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina vyapilan Deviet katkilarinin 6demeye konu olan .
kisimlarina isabet eden irat tutari dahil) Gzerinden %10,

c) .Emeklilik hakkl kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya

tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat

tutar (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapilan

Devlet-katkilarinin 6demeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar

dahil) dzerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifati yapilacaktir.

Irat tutan; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil édemeye
- konu toplam birikim tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati

indirilmeksizin) odenen katkl paylari ve Devlet katkisinin hak edilen
kismu indirilerek bulunur.

BOLUM H : KATILIMCILARIN HAKLARI:

Fon'da olusan kar, fon paylarinin fon ictiiziginde ve bu izahnamede
belirtilen esaslara ve Kurul diizenlemelerine gobre tespit edilen ginlik
fiyatlarina yansir. Katihmcilar segtikleri bir fondan ayrilirken paylarin fona
iade etmis ve fon paylarini ellerinde tuttukian sire igin Fon'da olusan
kardan paylarinmi almis olurlar.

BOLUM I : KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

Kurulca onaylanmis fon ictliz(igd, izahname ve tanitim formu ile altr ayhk
ve yillik raporiar, www.avivasa.com.tr'da glincellenmis olarak katilimcilarin
incelemesi amaciyla bulundurulur ve katiimcllarin talep etmesi halinde
kendilerine verilir ve KAPta ayrica ilareditic,

e -§.’ i BT ¥ \«Q.E);,
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Fonlar ailti aylik ve yillik olarak rapor d{izenlerler. Alti aylik rapor, ilk alti
aylk ddéneme iliskin gelismeleri dzetleyen ve Fon Kurulu tarafindan

- hazirfanan faailyet raporunu ve ilgili dénemin son is gini itibariyle Fon

portfoy degeri ve net varlik dederi tablolarini iceren rapordur. Yillik rapor,
yll igindeki gelismeleri dzetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunu, fonun bir énceki yil ile karsilastirmal olarak hazirlanmig
bagimsiz denetimden gecmis yillik fon bilango ve gelir tablolarini, bagimsiz
denetim raporunu, bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik
dederi tablolarini iceren rapordur. Ayrica, bu raporda 6diing menkul kiymet .
islemlerine yer verilmesi zorunludur. Sirket, alti aylik raporu ilgili dénemin
bitimini takip eden alti hafta iginde; yillik raporu ilgili hesap déneminin
bitiminden itibaren lg ay icinde KAP'ta ilan eder.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlierinin ¢ékmesi,
portfdydeki varhklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Sirket'in
mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya gikmast gibi

- olaganlstt durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin

tespiti hususunda Fon Kurulu karar alabilir. Bu durumda dederleme
esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurul'a ve
saklayiciya bildirilmesi zorunludur.

Yukarida belirtilen olaganistii durumlarin varhgi halinde Fon Kurulu
karari ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul’a ve Hazine
Mustesariigi'na bildirilmesi ve KAPta ilan edilmesi kosuluyla birim pay
dederleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar
paylarin alim satimlan durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon
Kurulunca belirlenen esaslar gercevesinde kismen karsilanabilir.

56z konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati’nda ve
izahnamede yer alan esaslar cercevesinde katilimcilara bilgi verilir.
Yatirnnm stratejisine uygun olarak belirlenecek karsilastirma olgutl bu
izahnamede belirtilir ve KAP'ta ilan edilir.

Katiimcilarin yatinm kararini etkileyebilecek ve &énceden bilgi sahibi
olunmasini gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP'ta itan edilir
ve yeni hususlann yurirliige girig tarihi on is gliniinden az clmamak Uzere
ilanlarda belirtilir. i
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izahnamede tescil edilen hususlarda bir dedisiklik yapilacak olursa
bunlar ticaret siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir
fon tutar artinmina kadar bu izahname gegerli olup, ekleri ile beraber her
yilin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir metin haline getirilir. Ancak bu
birlestirmeden dolay! yeni bir tescil vapiimaz.

izahnamede vyeralan bilgilerin  dodrulugunu  kanuni yetki ve
sorumiuluklarimiz gergevesinde onaylarnz. 01/09/2014

AvivaSA Emeklilik ve Haya

A
. Kamu Bor¢lanma
ALI ERSARI Emeklilik yannm%%g -

FON KURUL UYESI
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FON KURUL UYESI
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