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LE Fonun Amaci J

Bireysel Emeklilik Sistemine dahil olan katilimeilarin orta-uzun vadeli ve likiditesi
diisiik yatirim tercihlerini kargilamaktir.

TL. Fonun Yatirim Politikasna fliskin Ozet Bllgl

“Emeklilik Yatirim Fonlaumn Kuuglilg ye Eaali yeﬂel e Ihskm Esaslar Hakkipdaki
Yonetmelik” in 21. maddesinde belf lentgl $ﬁ1ﬁ nalau
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i¢ tiiztiglinde belirtilmis varhik dagilimlan gergevesinde, T.C. Hazinesinin ihrag ettigi
deviet i¢ borglanma senetlerine yatirim yapmak suretiyle faiz geliri elde etmeyi
hedeflemektedir.

Fon stratejisi, fon portfoyiiniin en az %80’inin ters repo dahil Devlet I¢ Borglanma

Senctlerinde yogunlagtirilmas: yoniindedir, Fon varliklarmin  vadelerinin 1 yil -

civarinda olmas: sebebiyle portfoye alinan menkul kiymetlerin vade sonuna kadar
portféyde tutulmasi 6n gériilmektedir.

Fonun kargilagtirma lgiitii (benchmark) ;

YATIRIM STRATEJISI
FON ADI BENCHMARK BANT ARALIG|
e (%88) KYD-TL BONO ENDEKSI TUM %60-80
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(*) Borsa Para Piyasasi igtemieri fon portféylinlin en fazla %20 'si oraninda yaptlacaktrr.

| 111. Fonun Risk Profiline Iligkin Ozet Bilgi

Fon bir yandan yatirimaisina Tirkiye Hazine'sinin ¢ikarttidi uzun vadeli ig
borclanma senetlerinin  ylksek reel getirisinden vyararlanma olanagdi
saglarken dider yandan kisa vadeli kaditlara ve ters repoya yatirim yaparak
olasi faiz dalgalanmalarina karst dengeli bir portféy sunmaktadir. FON
agirhklh olarak Turkiye Hazinesi'nin yurticinde ihrag ettigi TL ve ddviz
bazinda i¢c borglanma senetlerinden olusmaktadir.

Bu durumda ortaya gikabilecek riskler genel anlamda soyle siralanabilir:

Tim sabit getirili yatinm araclarinda oldugu gibi, kamu ig borglanma
araclarinin maruz kaldigi en 8nemli risk ihraggl kurumun yani Tlrkiye
Hazinesi’'nin 6deme glgligl icine dismesidir. Bu risk Tlrkiye ekonomisinin
icinde bulundugu durum ve beklentiler ile bire bir baglantiidir. 'Hazine'nin
bdeme gUlglugl igine diigmesi durumunda oncelikli olarak ig borglanma

senetleri etkilenecektir,

Kamu i¢ borglanma araglari, yine tim sabit getirili borglanma araglarinda
oldugu gibi vyilkselen faiz oranlarindan olumsuz etkilenirler. Ayica
ekonomide veya siyasette yasanacak belirsiziiklere badl olarak faizlerin
asirt dalgalandi§i dénemierde kamu ig borglanma senetleri pazarinda iglem
hacimlerinin ciddi miktarda dsttigu gozlemlenmektedir Bu da yatirrmcinin
likidite riskine maruz kaiablieceglm goster{n@kt
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Sabit getirili menkul kiymetlerin o6zellikle anapara &demeleri enflasyon
riskine maruz kalabilir. Enflasyonun piyasa beklentilerinin Gizerinde gikmasi
durumunda sabit getirili kiymetin reel getirisi beklenenden duslik olabilir.

Son olarak, her tirlii yatinm icin gegerli olan micbir sebep (savas, dogdal
afet, v.s.) riski bakidir.

rIV. Fonun Hangi Yatirimcilar igin Uygun Oldugu J

Fon portféylnin en az %80'inin ters repo dahil devlet ig borglanma
senetleri gibi (ilke riski taglyan ve likiditesi likit fondakilere gore daha az
varliklardan olugmasi sebebi ile bu fon, bir miktar llke ve kur riskini géze
alabilecek thml yatirima profiline uygundur,

[ BOLUM B: EKONOMIK VE TiCARI BILGILER ]

| I. Vergi Diizenlemeleri |

- indirilebilecek Katk: Tutarlari

Bireysel emeklilik sisteminde katki paylari  Ucretlilerde yidlik Gcretin,
serbest meslek mensuplarinda ise yillik gelirin %10’unu ve asgari Ucretin
yillilk tutarini asmamak Gzere gelir vergisi matrahindan indirilebilecektir.
Bakanlar Kurulu %10 olarak belirlenen orani %20'ye, asgari tcretin yillik

tutarini ise 2 katina kadar artirmaya yetkilidir.

isverenler tarafindan (icretiiler adina bireysel emeklilik sistemine &denen
katki paylar, ilk paragrafta belirtilen %10’luk smiri agmamak (zere

dogrudan gider olarak yazilabilecektir.
Emeklilik Yatirim Fonunun Vergilendirilmesi

Emeklilik yatinm fonlarinin portfoy isletmecilifinden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden
vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle aynlaniara yapilan
ddemelerin’ %25 gelir vergisinden ve her tirlli stopajdan muUstesna

olacaktir.

Emeklilije hak kazandiktan sonra alinan ve % 25'i her tirll stopajdan ve
gelir vergisinden muaf olan emeklilik ayli§i veya toplu paralar menkul
sermaye iradi olarak kabul edilecek ve beyan vyerine stopaj Iile
vergilendirilecektir. Sigorta ve emeklilik sirketleri ile emeklilik yatirim
fonlarimin  kuruluglari dahil her turld islemlerinde diizenlenen kagitlar
damga vergisinden mistesna tutulacaktir.

Tlzel kisiligi haiz emekli sand:klan, yardj
sigorta sirketieri tarafindan; I o
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a) On yil siireyle prim, aidat veya katki payl édemeden ayrilanlara
yapilan édemeler %15,

b) On yil siireyle katki payr édemis olmakla birlikte bireysel emeklilik
sisteminden emekiilik hakki kazanmadan ayrilanlar ile diger sandik
ve sigortalardan on yil slireyle prim veya aidat ddeyenlere ve vefat,
malQliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan

odemeler %10,

c) Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu
sistemden vefat, mallliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle
ayrilanlara yapilan é6demeler % 5,

oraninda stopaja tabi olacaktir.

| 11. Fona Katilim ve Fondan Ayrilma

Katkl paylari ile katki payina ek olarak ddenen tutarlar, emeklilik girketi
tarafindan, sirkete intikalini takip eden en geg ikinci is guninde emeklilik
planlarinda belirlenen ydnetim gideri kesintileri yapildiktan sonra yatirima
yonlendirilir.

Katki payi, katki payina ek olarak yaptlan &demeler ve girig aidati igin
gecerli 6deme gekilleri kredi karti, otomatik ddeme talimati veya girket
hesabina havaledir.

Kredi karti veya otomatik ddeme talimati ile tahsil edilen katki payr ve
varsa katki payina ek vyapilan édemeler, provizyon tarthinden .itibaren
bankalarin belirledigi blokaj sliresinden sonra sirket hesaplarina intikal
ettirilir. Blokaj siiresinin sona erme tarihinin tatil ginine denk gelmesi
halinde, intikal islemi takip eden ilk is gliniinde yapilir. Kredi karti veya
otomatik &deme talimat: ile yapilan tahsilatlar igin belirlenen blokaj
streleri, ilgili bankalar tarafindan belirlenir ve stzlesme slresi igerisinde
ilgili bankalar tarafindan dedistirilebilir.

Katihmel  bireysel emeklilik hesaplarinda bulunan emeklilik yatirim
fonlarinin veya talebin yapildidi glinden sonra tahsil edilecek olan katki
paylarinin dagilim oranlarini yilda 4 defa degistirilebilir.

Katihmcl, sézlesme sliresi igerisinde herhangl bir zamanda bireysel
emeklilik sisteminden gikabilir.

Sirket toplam fon degerinden varsa ertelenen girls aidati ve eder varsa
ddenmemig yillik giris aidati tutarianini diigtliikten sonra hesaplanan tutari
katlimcinin hesabina éder.

S6z konusu ddeme, fonun varlik dadihmdaki yatinm enstrimanlarindan

nakit takasi en uzun vadede (T+3) gergeklesen enstriimanin nakit
takasinin gerceklesmesinden hemen sonra, ylrlirllkteki mevzuat geregi

uygulanmasi gereken vergiler digllerek yaptir,

| II1. Maliyetler

farklihk gostermektedir.




Bireysel emeklilik sistemi hakkinda yonetmeligin 27. Maddesine gore,
bireysel emeklilik sistemine ilk kez dahil olan veya yeni bir bireysel
emeklilik hesabr actiran katilimcidan emeklilik sézlegmesi teklif formunun
imzalandigi tarihte gegerli olan asgari Ucretin ayhk tutarini agmamak
kaydiyla giris aidat! alinabilinir. Emeklilik planiarina gére dedisiklik gosteren
giris aidati, asgari {icretin aylik tutarini agmamak kaydiyla asgari Ucretin
belli bir orani seklindedir.

Fon isletim gideri kesintisi, giinltik olarak fonun net varlik dederi tizerinden
hesaplanarak tahakkuk edilir ve fon net varlik degeri (zerinden dugtldr.
Fon pay dederi ise igletim gideri kesintisi yapiimig fon net varlik dederi
tzerinden hesaplanir. Fondan yapilacak fon Isletim gideri kesintisi orani
glinltik yiz binde bes nokta ikidir.

Bireysel emeklilik sistemi hakkinda yénetmeligin 27. Maddesine gore,
ybnetim gideri kesintisi, katiimcinin bireysel emeklilik hesabina yapilan
katki paylari lzerinden azami ylizde sekiz oranini agmamalidir. Emeklilik
planlarina gére dedisiklik gdsteren yonetim gideri kesintisi, katki paymin
azami ylizde sekiz oranini agmayacak gsekilde katki payinin belli bir orani
seklindedir.

rIV. Kamuyu Aydmlatma

Fon igin giinliik, li¢ aylik ve yillik olarak rapor diizenleneceklit.

Giinlilk rapor, fon portfdy ve net varhk degeri tablolarindan olugan ve birim pay
degerlerinin giinliik olarak hesaplanmasini gésteren rapor olup, her giin sonu itibariyla
saklayictya ve Kurula iletilecektir.

U¢ aylik rapor, son ti¢ ayhk doneme iliskin geligmeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu
tarafindan hazitlanan faaliyet raporunu, fonun bir dnceki ddnemle karsilagtirmali
olarak hazirlanmig bagimsiz denctimden gegmis ii¢ aylik fon bilango ve gelir
tablolarimi, bagimsiz denetim raporunu, bilango tarihi itibartyla fon portféy degeri ve
net varhk degeri tablolarini igeren rapordur,

Yillik rapor, yil igindeki gelismeleri zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faaliyet raporunu, fonun bir dnceki yil ile kargilagtirmals olarak hazirlanmig bagimsiz
denetimden geemis yillik fon bilango ve gelir tablolarim, bagimsiz denetim raporunu,
bilango tarihi itibartyla fon portfdy degeri ve net varhk degeri tablolavmi igeren
rapordur,

Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporlari, ilgili dénemde fonun faaliyet
gosterdigi piyasanin ve ekonominin genel durumuna iliskin bilgileri, fonun performans
bilgilerini ve varsa dénem iginde yatirim politikalarinda, izahname, fon igtiiziigi gibi
kamuyu aydmlatma belgelerinde, katilimeilarin karar vermesini etkileyebilecek diger
konularda meydana gelen degisiklikleri igerecek sekilde hazirlanacaktir,

Soz konusu raporlar ile Kurulea onaylanmig fon ietliziigli, izahname ve bu tanitim
formu; sirket merkezinde ve irtibat biirolarnda-katilimeilarin incelemesi amaciyla
. L L I . . .
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Ayrica katthmetlar bu fon ile ilgili fon paylart ile degerlerini sirketin ve Takasbank’in
sesli yamt sistemini (ALO TAKAS) kullanarak istedikleri ~ zaman

sorgulayabileceklerdir.

Internet adresi ‘www.takasbank.com.tr (alo takas takasnet girig meniisii)
Alotakas Telefon No :0 212 315 2222
Alotakas Faks No 02123152223

Bunlarin yanisira, katilimeilar SIRKET’in 7 giin 24 saat hizmet veren Miisteri iletigim
Merkezi birimini de arayarak tiim bilgilere ulagabileceklerdir.

Miisteri Tletisim Merkezi Telefon No : 444 11 11
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| BOLUM A : GENEL BILGILER - |

| 1. Fonun Amaci |

Bireysel Emeklilik Sistemine dahil olan katilimcilarin orta-uzun vadeli ve
likiditesi dlsiik yatirim tercihlerini kargilamaktir.

II.Fonun Yatirim Politikasina Iliskin Ozet Bilgi

Fon, agirlkli olarak Hazine tarafindan ihrag edilen TL cinsi i¢ borglanma
araglarina yatirnm yapar.

Mevzuat geredi, Fon; fon portfoylnin minimum %80’k kismim kamu
borglanma araglarinin konu oldudu ters repoya ve devlet i¢ borglanma
araglarina yonlendirir ve faiz geliri elde etmeyi hedefler.

Yiiksek oranda odaklandigi yatirnm aracina yonelen fon portféylnin klglk
bir kismiyla da nakit esdederi enstrimanlara yatirim yapilir. Nakit esdegeri
yatiim araclarina yonlendirilen kisim fon katihm payl geri dondglerinin
karsilanmasinda ve piyasalarda olusacak firsatlarin dederlendirilebilmesi

noktasinda imkan saglar.

Fon, orta ve uzun vadeli bir bakrs aglsiy]a kisa vadede olugabilecek fiyat
dalgalanmalarimi orta I’lSk /duzeymd’e bul ederek, kamu borglanma

araglarindaki  reel getlrl en.? araﬁ\ k hedefiyle hareget eder.
fc, 5( ( l .
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Ortalamanin  Gzerinde  getirinin  rahatsiz  edici  olmayan fiyat
dalgalanmalariyla saglanmasi amaclanir.

Fon benchmark vyaklasimiyla yoénetilir. Fonun yatirm yapacad devlet ig
borglanma araglarinin ortalama vadesi Hazine MUstesarligi'nin diizenledigi
i¢ borglanma ihalelerindeki ortalama borglanma vadesi i1s1ginda belirlenir.
Faiz oranlarimn orta-uzun vadeli trendler dogdrultusunda hareket edecedi
beklentisinin hakim oldugu donemlerde ise, fon varlik dadihimi ve vade
yapisinin  belirlenmesinde, falz dedisiklikierinin yaratacadt firsatlardan
yararlanabilmek amaglanir.

Fon igerisinde devlet i¢ borglanma senetlerine aynlan pay, bu payn
ortalama vadesi ve nihayet tim fon yatirmlannin ortalama vadesi fon
yonetimi stratejimizin ana unsurlaridir. Fon ortalama vadesi ydnetim
prensipleri igerisinde izlenecek ve sinirlandiniacaktir. Fon ortalama vadesi.
portféy yodneticisi tarafindan aktif olarak takip edilir ve yonetilir.

Basarili bir sabit getirili fon y6netimi igin baslangig noktamiz makro
ekonomik dengelerin, faiz oranlarinin ve parasal arz ve talebin analizidir.
Fon yatirimlarinda hedeflenen katma deder ortalama fon vadesinin aktif
yonetimi, getiri edrisinde dodru pozisyon noktasinin saptanmasi, sektor
tercih ve beklentilerinin analizi ve varlik secimi ile saglanacaktir,

Fonun karsilagtirma olgliti (benchmark) ;

KARSILASTIRMA OLCUTU
FON ADI (BENCHMARK)

(%86) KYD TL TUM BONO ENDEKSI

AVK- AVIVASA

EMEKILILIK VE .
HAYAT A.S. KAMU (%1) KYD TUFEX ENDEKSI

BORCLANMA (%1) KYD Kira Sertifikalar1 Endeksi -

ARACLARI Kamu
EMEKLILIK (%1) KYD Kira Sertifikalar1 Endeksi -
YATIRIM Ozel Sektor
(%8) KYD O/N REPOQ ENDEKSI
BRUT

(%1)KYD | AYLIK GOSTERGE TL
MEVDUAT ENDEKSI

(%1) KYD OST ENDEKSI - SABIT
(%1) KYD OST ENDEKSI -
DEGISKEN
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III.Fonun Risk Profiline Iliskin Ozet Bilgi

Fon adirlikli olarak orta - uzun vadeli kamu borglanma araglarina yatirm
yaparaken, gelir ortaklid) senetleri, kira sertifikalar1, Tlrk ortaklik paylari,
banka borglanma araglari, vadeli mevduata yatinm yapar ve Takasbank
para piyasasi iglemleri ile ters repo islemlerinde bulunur. Bu yatirimlari
sebebiyle fon asadida saydigimiz riskleri barindirmaktadir.

Genel Piyasa Riski;

Piyasa fiyatlarindaki (faiz, kur, emtia, hisse senedi fiyatl...vs) olagan veya
beklenmeyen hareketlere bagdll olarak fonun net varlik degerinde ortaya
gikabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Piyasalar, fonun getiri sadlayabilmesini engelleyecek sekilde aksi ydnde
hareket ediyorsa yatirimcl, fondan ¢ikis yaptiginda herhangi bir ilave getiri
elde edemeden anaparasinin altinda bir tutar geri almakla yetinebilir.

Faiz Orani Riski:
Faiz orani riski, fon portfoylinde yer alan Tirk Liras! faize duyarh finansal

varhklarin ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle fonun net varlk
dederinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz kalabilecedi zarar ihtimalini
ifade eder. Fon'un tasidigi faiz riski, fonun yatinm vyaptidi sabit getirili
menkul kiymetlerin ortalama vadesi ile orantilidir. Faiz oranian
yiikseldiginde fon fiyatt olumsuz etkilenmekte, faiz oranlari gerilediginde
fon fiyat olumlu etkilenmektedir.

Enflasyon Riski;
Enflasyon gergeklesmelerinin beklentilerden farkhlagmasi ile fon enflasyon

riskine maruz kalabilir.

Korelasyon Riski:
Farkh finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman dilimi

icerisinde ayni anda deger kazandiklan ya da deder kaybettigi
gézlenmektedir. Bu badlamda, korelasyon riski, en az iki farkh finansal
varhigin birbirleri ile olan iligkisi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade

eder.

Kargi Taraf Riski:
Karsi taraf riski, borglanma araglarina yapilan yatinmlarda, yatinm yapilan

Ulke hazineleri de dahil olmak UGzere, kargi tarafin borcunu ddeyememe
riskidir. Karsi tarafin ylkGmlUliklerini yerine getirememesinin sebepleri ise
genelde iflas etmesi veya dédeme aczi igine girmesidir. Bu gibi durumlarda
fonun islem vyaptig tizel kisilik temerriide dismektedir. Islemleri
kanitlayan ve destekleyen bir islem belgesi mevcut olsa ve bu belge her iki
taraf¢a imzalanmis olsa dahi temerriide dUslldiglinde kargi taraf, kabul
edilen getirlyi saglayamayabilir. Bu cergevede fon karg taraf riskini
sahiptir. Fonun igerisinde yer alan borglanma araglarindan birinin veya
birkaginin ihragcisinin temerride digmesi durumunda yatinmc anapara ve
faiz kaybi riskine maruz kalmaktadir ve kars taraf riskine sahiptir.

Kur Riski:




Fon’daki bazi menkul kiymetler yabanci para birimleri cinsinden olabilecedi
igin Tlrk Lirast’'nin bu para birimlerine kars! kalici bir deder artigi saglamasi
durumunda, stz konusu fonun Turk Lirasi cinsinden getirisi olumsuz
etkilenebilir.

Operasyonel Risk :
Kredl ya da piyasa riski gibi ile ilgili olmayan nedenlerden dolay!

operasyonlar sonucunda zarar olusmasl ihtimali operasyonel risk olarak
adlandinlabilir.  Operasyonel riskin kaynaklari arasinda, kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yénetim, personelin hatall ya da hileli
islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira, dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler olabilir.

Yodunlasma Riski
Yogunlasma riski, belli bir varliga ve/veya vadede yogun yatirnim yapilmasi

sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

Yasal Risk
Yasal risk, fonun halka arz edildigi dénemden sonra yasal mevzuatta ve

dizenleyici otoritelerin dlizenlemelerinde meydana gelen degisiklerden
fonun olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle, vergi mevzuatinda olabilecek
degisiklikler fonun dederini ve fiyatini etkileyebilecektir.

Likidite Riski:

Fon portféylerindeki nakit akisindaki dengesiziik sonucunda nakit ¢ikiglarini
tam olarak ve zamaninda karsilayacak dlizeyde ve nitelikte nakit girisine
veya hazir degere sahip bulunmamasi, hazir dederlerinin  nakde

donlgtlrtlememesi nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir.

Miicbir Sebep Riski:
Her tlrli yatinm igin gegerli olan micbir sebep (savas, dogal afet, vb.)

riski mevecuttur.

IV.Fonun Hangi Yatirimcilar I¢cin Uygun Oldugu

Fon, %90 TL cinsi borglanma araglarindan, %10 ters repodan olugan bir portfoyiin orta
vadeli getirisini kriter almakta ve bunun lizerindeki getiriyi hedeflemektedir.

Fon, yatiimlarini orta ve uzun vadeli yapan, faiz ve vade riskini alarak, kamu
tarafindan ihra¢ edilen bor¢lanma araglarindaki yiiksek ve istikrarh faiz getirisinden
T

llik folayat 4.,
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BOLIUM B: EKONOMIK VE TICARI BILGILER

I.Vergi Diizenlemeleri

. Devlaet Katkis:

Isveren tarafindan &Gdenenler harig katiimci adina bireysel emeklitik
- hesabina ddenen katki paylarinin %25'ine karsihk gelen tutar, devlet

katkisi olarak katilirnc hesabina aktariir,

Deviet katkisinin hesaplanmasina ve katilimct hesaplarina aktarnimina

iligkin hikiimler Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik

Sisteminde Devlet Katkist Hakkinda Yonetmelik'te yer almaktadir.

. Isverenler Tarafindan indirilecek Katla Tutarlar

Isverenler tarafindan Ucretliler adina bireysel emeklilik sistemine 6denen
ve Ucretle iligkilendirilmeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak
indirim konusu yapilacak katki paylarinin toplami, édemenin yapilidig
ayda elde edilen tcretin %15‘ini ve yilltk olarak asgari Ucretin yillik
tutarini asamaz.
Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatinm fonunun kazanglar kururnlar vergisinden istisnadir.

- Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

 Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numaral
bent hitkimleri uyarinca, bireysel emeklilik sdzlegsmeleri dolayisiyla
yapllan &demelerde irat tutarlar Uzerinden gelir vergisi tevkifati
yvapilmaktadir.
Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayil
- Kararnamesinin eki Kararda degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve
2012/3571 sayih Karart uyarinca, 29.08.2012 tarihinden itibaren
yapilacak ddemeler igin gegerli olmak Uzere, bireysel emeklilik
sisteminden;

a) 10 yildan az slreyle katki payl ddeyerek ayrilanlar ile bu slre iginde
kismen odeme alanlara vyapilan Odemelerin igerdigi irat tutan
(28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirm
Sistemi Kanunu kapsaminda b|reysel emeklilik hesabina yapilan Devlet
katkiiarinin éddemeye konu olan k15|mlarmq Lsabet eden irat tutan dahil)

Uzerinden %15,

ﬁmemkaaMwn
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b) 10 wil slreyle katki payr 6demis olmakla birlikte emekiilik hakkr
kazanmadan ayrilanlar ile bu sure iginde kismen édeme alanlara yapilan
ddemelerin icerdigi irat tutar (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Deviet katkilarinin c’jdemeye_'konu oian
kisimlarina isabet eden irat tutari dahil) Gzerinden %10,

¢) Emeklilik hakkl kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya
tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan ddemelerin icerdigi irat
tutar (4632 sayill Kanun kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yapllan
Devlet katkilarinin 6demeye konu olan kisimiarina isabet eden irat tutan

dahil) (zerinden %5
oraninda gelir vergisi tevkifat| yapilacaktir.
Irat tutari; hak kazanilan Deviet katkist ve getirileri dahil ddemeye

konu toplam birikim tutarindan, (varsa ertelenmis girig aidati
indirilmeksizin) 6denen katkl payiari ve Devlet katkisinin hak edilen

kismi indirilerek bulunur.

II.Fona Katiim ve Fondan Ayriima

Katilimcilar igin ilgili piyasalarin agitk oldugu glnlerde saat 11:00’a kadar
verilen pay alm talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ik
hesaplamada bulunacak pay fiyati Uzerinden talimatin verilmesini takip
eden ilk is giinli yerine getirilir. '

flgili piyasalarin acik oldudu glinlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: {izerinden talimatin verilmesini
takip eden ikinci is glintinde yerine getirilir.

Iigili piyasalarin kapall oldugu glnlerde verilen alim talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati 0(zerinden miteakip is guni
gergeklestirilir,

Alim talimatinin karsiliinda tahsil edilen tutar o giin igin katiimc adina
Emanet likit fonda nemalandiriimak suretiyle bu bélimde belirlenen esaslar

gercevesinde pay aliminda kullanihr

Katilimcilar igin ilgili piyasalarin agik oldugu glnierde saat 11:00'a kadar
verilen pay satim talimatiar talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati Gzerinderi yerine getirilir.

a
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Ilgili piyasalarin agik oldugu glnlerde saat 11:00°dan sonra verilen
talimatlar ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati Uzerinden yerine getirilir.

Ilgili piyasalarin kapali oldugu glnierde verilen satim talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat| Gzerinden gergeklegtirilir.

Pay bedelleri; iade talimatinin ilgili piyasalarin agik oldugu glnlerde saat
11:00'a kadar verilmesi halinde talimatin veriimesini takip eden ilk is
gliniinde, iade talimatinin ilgili piyasalarin ag¢ik oldugu glinlerde saat
11:00'dan sonra veya tatil ginlinde verilmesi halinde ise talimatin
verilmesini takip eden ikinci is glinlinde yatirmcilara 6denir.

Katiimcinin emeklilik sisteminden ¢ikig, baska bir sirkete aktanim ve
herhangi bir nedenle sistemden ayrilma talebinde bulunmasi halinde,
katilimci talepleri 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu cergevesinde yerine getirilir ve satis karsiligi olusacak olan tutar,
katihmct hesaplarina alacak olarak yansir.

Katilimcinin fon dadilim orani dedisikligi ve plan degisikligi durumunda ise
var olan emeklilik planindaki fonlar ile talep edilen emeklilik fonlarindaki
planin kompozisyonu arasindaki farklilik yaratan fonlarin 8énce satigi, daha

sonra alis| ger¢eklegtirilir.

IIl.Maliyetler

Fon‘dan kargilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) Ust
siniri fon net varlik degerinin yillik %1,91'i (ylizdebirvirglldoksanbir) olarak
uygulanacak olup s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti iginde
kalinsa dahi, izahnamenin II1.4.1 bdliminde belirtilen harcamalardan
bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettiriimez.

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a
tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihgi ile sinirli
olarak, Sirket’e, fon net varlik degerinin ginitik % 0,0051781'Inden
(ylzbindebesgvirglilbinyediylzseksenbir) [yillik % 1,89 (ylzdebirvirgtl-
seksendokuz)] olusan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu
{icret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket'e ddenir. S6z konusu
Ucret Sirket ve Portfdy YOneticisi arasinda, portfdy ydnetim soézlegmesi

esaslarina gbre paylastirlir.

Her takvim yihnin son isglnG itibariyla, igtlzlkte belirlenen y|I|1k fon
toplam gider kesintisi oraninin asmp asﬂmadlgl, ilgili yil igin hesaplanan
gunlik ortalama fon net varllk degerJ esas almarak Sirket tarafindan
kontrol edilir, Yapilan kontroide |gtuzuk‘c@? a__-
tespiti halinde asan tutar ilgil/ dongrfﬁ f:é"lylp {;
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tarafindan fona iade edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz ediimesi
veya fonun tasfiye olmas! durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon
paylarinin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate alinarak yapihr.

Fon ictizligiinde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi orani ve
takvim ytlinin bitiminde gergeklesen fon toplam glder kesintisi orani ile
varsa iade tutar ilgili dénemin bitimini takip eden 6 is glinl iginde KAP'ta

ilan edilir.

Portféy yoneticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldidi payin tutar
ve orani ile Kurulca belirlenen formatta dizenlenen fon toplam gideri
kesintisinin dagihmi takvim yilinin bitimini takip eden 6 is glnl iginde
KAP'ta ilan edilir.

Kamuyu Aydinlatma

Kurulca onaylanmig fon ictlizligl, izahname ve tanitim formu ile alti ayhk
ve yilitk raporlar, www.avivasa.com.tr'da giincellenmis olarak katilimctlarin
incelemesi amaciyla bulundurulur ve katihmcilarin talep etmesi halinde
kendilerine verilir ve KAP'ta ayrica ilan edilir.

Fonlar alti ayhk ve yillik olarak rapor diizenlerler. Alti aylik rapor, ilk alti
aylik déneme iliskin gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunu ve ilgili dénemin son is glini itibariyle Fon
portfdy degeri ve net varlik degeri tablolarini igeren rapordur. Yiliik rapor,
yil igindeki gelismeleri 6zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan
faallyet raporunu, fonun bir 8nceki yil ile karstlagtirmali olarak hazirlanmis
badimsiz denetimden gegmis yillik fon bilanco ve gelir tablolarini, bagimsiz
denetim raporunu, bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik
dederi tablolarini igeren rapordur. Ayrica, bu raporda 6diing menkul kiymet
islemlerine yer verilmesi zorunludur. Sirket, alti aylik raporu ilgili dénemin
bitimini takip eden alti hafta iginde; yillik raporu ilgili hesap déneminin
bitiminden itibaren (¢ ay iginde KAP'ta ilan eder.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi,
portfoydeki wvarlklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebllecek arizalar, Sirket’in
mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢tkmas! gibi
olaganistl durumlarin meydana gelmesi halinde, dederleme esaslarinin
tespiti hususunda Fon Kurulu karar alabilir. Bu durumda degderieme
esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurul’a ve
saklayictya bildirilmesl zorunlud;}r ‘
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Yukarida belirtilen oladantstil durumlarnin varligi halinde Fon Kurulu
karari ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul’a ve Hazine
Mistesarligi'na bildirilmesi ve KAPta ilan edilmesi kosuluyla birim pay
degderleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar
paylarin alim satimlari durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon
Kurulunca belirlenen esaslar gergevesinde kismen karsilanabilir.

Soz konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati'nda ve
izahnamede yer alan esaslar ¢ergevesinde katilimcilara bilgi verilir.
Yatirirm stratejisine uygun olarak belirlenecek kar§lla§tlrma Olglitl bu
izahnamede belirtilir ve KAP'ta ilan edilir.

Katilimallarnin yatinm kararmi etkileyebilecek ve o6nceden bilgi sahibi
olunmasini gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP'ta ilan edilir
ve yeni hususlarin ytrirlige giris tarihi on is giininden az olmamak {zere
ilaniarda belirtilir.

fzahnamede tescil edilen hususlarda bir dedisiklik yapilacak olursa
bunlar ticaret siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir
fon tutar artinmina kadar bu izahname gegerii olup, ekleri ile beraber her
yihn Ocak ayinda birlestirilerek tek bir metin haline getirilir. Ancak bu
birlestirmeden dolayr yeni bir tescil yapilmaz.

Avi‘%Emeklmk ve Ha at
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