AVIVA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. GELIR AMACLI KAMU
BORCLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR

Bu rapor Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma
Araglari Emeklilik  Yatinm Fonu’nun 01.01.2007-31.12.2007 ddnemine iliskin
gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki
donemle karsilastirmal olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis yillik fon
bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle
fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin  katiimcilara sunulmasi
amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2007-31.12.2007 DONEMiININ DEGERLENDiIRILMESi

2007 yilh dinya piyasalarinda dalgalanmalarin ve belirsizliklerin arttigi bir yil olmustur. ABD’de 2007
yilinin baginda kredi riski yiiksek konut kredilerinde (subprime) yasanan problemler esas itibariyle 6nceki
yillarda yasanan konut fiyatlar képiigi ve kredi verme standartlarinin gevsetilmesinin bir sonucudur. Bu
durum da temelinde ABD’de 2005 yilina kadar sirdirilen disuk faiz politikasina baglanabilir. Baglica
merkez bankalarinin enflasyon riskinden dolayi para politikalarini sikilastirma egilimleri yatirnmcilari daha
tedbirli olmaya itmistir. Bu slrecte faiz oranlarinin artmasindan dolayr ABD degisken faizli subprime
piyasasinda sorunlu krediler artmig, calkantilarla birlikte konut sektoriine dayali ihrag edilen menkul
kiymet drinlerinde artan kayiplar diger piyasalara ve dider riskli varliklara sigramistir. S6z konusu
kayiplarin buylkligunin finansal sistemde nasil dagildidina iliskin belirsizlikler yatirimcilar daha risksiz
alanlara yatirrm yapmaya yonlendirmistir. Para piyasasi fonlari varlia dayali menkul kiymetlerden
cikarak kisa vadeli hazine bonosuna yatinnm yapmislar, para piyasalarinda likidite talebi artmistir. Riskler
yeniden fiyatlanmis, bu surecgte finansal kuruluglarin agikladiklari zararlar belirsizlikleri ve volatiliteyi
artirmigtir.  Halihazirda séz konusu kurumlarin beklenen veya realize edilen zararlari 40 milyar $
civarindadir.  Konut piyasasina iligkin beklenen zararlarin 200-300 milyar $ tutarinda olacagi
ongorulmektedir. ABD konut piyasasindaki zararlar dinyada konuta dayali menkul degerlere yatirim
yapmis olan tim yatinmcilarin sorunu haline gelmistir. Baslica merkez bankalari piyasaya likidite
saglamis, Fed gosterge faiz oranlarini 75 baz puan dusirmastir. Bankalararasi para piyasasinda kredi
sikisikligi devam etmektedir. Bankalarin tlketicilere ve is gevrelerine kullandiracaklari kredilerin azalmasi
olasiligi ekonomik buyimenin yavaslamasi beklentisini guglendirmektedir. Fed, 2007’nin 4. ¢eyreginde
ekonominin 6nemli bir sekilde yavaslayacagini bu durumun 2008’in ortasina kadar sirecegini
ongormektedir. Fed Baskani B. Bernanke, son yasanan belirsizliklerin Eylil ve Ekim ayindaki kismi
iyilesmeyi tersine gevirdigini belirterek, blyimeye dogru asagi yonli risklerin enflasyon riskine gére daha
agir bastigi mesajini vermistir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise “bekle- gor” politikasini iziemektedir. Petrol ve gida fiyatlarina bagl
olarak artan enflasyon riski bir yandan ECB'yi faiz artirmina zorlarken diger taraftan finansal
piyasalardaki belirsizlikler ve gliglenen Euro faiz artirimi olasiligini digiirmektedir.

Finansal piyasalarda yasanan belirsizlikler dolara given kaybini getirmis, yen dolar karsisinda son 2.5
yilin en dusik seviyesi olan 107.21’leri gérmustir. Ayni sekilde euro dolar karsisinda tarihi seviyelerine
ylUkselmigtir. Emtia piyasalarina baktigimizda, Fed'in faiz indirimi ve $’daki deger kaybi sonucunda emtia
Ureticileri de $ bazinda fiyatlanan Grlnlerde kayba ugramamak igin fiyatlarini artirmaya yonelmistir. Petrol
fiyatlari rekorlar kirmig, 2007 3. geyrek itibariyle reel (enflasyondan arindiriimig) petrol fiyatiari 80%
civarinda seyretmistir. Bu da 1981 yilinda ulasilan seviyeye yakindir. Petrol fiyatlarinin gidisatinda
OPEC'in tavri belirleyici olacaktir.

Japonya Merkez Bankasi faiz oranlarini %0.5 seviyesinde tutmustur. Global piyasalardaki belirsizlikler ve
Japonya’daki deflasyon riski g6z 6nine alindiinda Merkez Bankasrnin fazla bir segenegi olmadigi
gorilmektedir. Bu durum da tim belirsizliklere ragmen carry trade kosullarinin devam edecegine isaret
etmektedir.

Turkiye'ye baktigimiz zaman, subprime kaynakli dalgalanmanin finansal piyasalar tzerindeki etkisi Mayis
2006 calkantisina gore ¢ok daha sinirli gergeklesmistir. Yabanci yatirimcilarin hisse senedi ve bankacilik
disi bono piyasasindaki paylari sirasiyla %72 ve %33 ile yiksek olmasina ragmen ve hernekadar, likidite
kaynakli sermaye hareketlerine bu olgideki agiklik bir kirilganlik yaratsa dahi, olasi tirbilanslarda
ozellikle yiksek paya sahip olduklari hisse senedi piyasasindan yabanci yatirnmcilarin gikiglari hemen
hemen imkansizdir. Bunun yanisira yurt ici yerlesiklerin bulundurduklari déviz mevduati da global
calkantilarda 6nemli bir destek olmaktadir. Temmuz -Agustos ayi galkantisinin oldugu dénemde yurt igi
yerlesikler 5 milyar $ tutarinda doviz satmig, bu sekilde kurdaki dalgalanmalar sinirli kalmigtir.



Ekonomik bilyimeye baktigimizda 2006'nin ikinci yarisindan itibaren 6zel sektoér tiketim ve yatinm
harcamalari gerilemis, buna karsilik net ihracat biiylimenin itici giicii olmustur. Ithalat ve ihracat
arasindaki yapisal baglar, artan eneriji fiyatlari ve dederlenen Turk Lirasi g6z 6nine alindiinda ithalatin
gugli seyrini surdurdigi gorulmektedir. Diger taraftan, Avro/ABD Dolari paritesinde son zamanlarda
Avro lehine go6zlenen yikselis Dolar cinsinden hesaplanan ihracatin da artmasina neden olmaktadir.
Ancak ithalat miktar endeksinde Uglncu geyrekteki yillik biyldme ihracati gegmistir. Dolayisiyla net
ihracatin biyimeye katkisi da tglinci ¢geyrekte negatif gergeklesmistir. Yilin dérdincu ¢eyreginde de net
ihracatin blyUmeye katkisinin negatif olacagi ve 2007 yilinin tamaminda ekonomik biyumenin %5
seviyesinde gergeklesecegi beklenmektedir.

Artan petrol fiyatlar da dig ticaret agigindaki en 6nemli tehdidi olusturmaktadir. Yilsonunda dis
ticaret acigi 63 milyar ABD Dolar olarak gerceklesmistir. Bunun yarisi petrol ve petrol
uriinlerinden verilen aciktir. Cari iglemler acigi, yilsonunda 38 milyar ABD Dolarn olarak
gerceklesmistir. Artan cari islemler aciginin finansmaninda dogrudan yabanci sermaye
giriglerinin payi yiiksek seyretmektedir. 2007 yilinda cari islemler agiginin %52’si (20 milyar ABD
Dolar1) dogrudan yabanci sermaye girisi ile finanse edilmistir.

Enflasyon oranina bakildiginda, Mayis 2006 calkantisi ile birlikte 2006 Temmuz'da %11,69’a kadar
yukselen yillik enflasyon sonralari parasal sikilagtirmanin gecikmeli etkileriyle yavaglayan 6zel tiketim
talebi ve Tirk Liras’'ndaki degerlenme ile birlikte gerilemistir. Ancak, 2007 yilinin ikinci yarisinda, yillik
enflasyon %6,9'dan %8,4’e ylUkselmistir. Bu artislarda gida ve eneriji fiyatlari belirleyici olurken, Kasim
ayindaki artista bir defaya mahsus vergilerdeki artislar etkili olmustur. Merkez Bankasi Eylil ayinda
olglll faiz indirimlerine baslamis ve politika faizlerini 175 baz puan indirerek %15,75’e disirmis ve faiz
orani 2007 yilini bu seviyeden kapatmistir. Merkez Bankasi, elektrik ve dogalgaz gibi kalemlerdeki fiyat
ayarlamalari ile gida fiyatlarindaki belirsizlikleri kisa vade igin bir risk olarak gérmekle birlikte, orta vadede
enflasyonun yeniden diisme egilimine girecegini beklemektedir.

2007 yilinda bankacilik sektori biiyiimesini surdiirmiis ve sektordeki aktiflerin milli gelire orani
2007 yilinda %84’e yiikselmis ve sermaye yeterliligi orani da hedef oran olan %12’nin lizerinde
%19 seviyesinde gerceklesmistir. Kredi hacminin milli gelire orani ise 2001 yilindaki %18
seviyesinden biiylik agama kaydederek 2006 sonunda %37’ye yiikselmistir. Sektordeki biiyiime
potansiyelinin yiiksek olmasi, son yillarda sektore olan yabanci ilgisinin de artmasina neden
olmus ve sektordeki bankalarin gogu, diinyanin biiyiik ve saygin bankalari ile birlesme veya satin
alma yoluyla ortakliklar kurmusglardir. Bu durum yabanci bankalarin toplam aktiflerdeki payinin
%3’den %26’ya yiikselmesini beraberinde getirmistir.

2007 yilin1 geride birakirken...

2007 yil dinya piyasalarinda dalgalanmalarin ve belirsizliklerin arttigi bir yil olurken, yuksek riskli konut
kredisi (subprime) piyasasinda yasanan sorunlar yila damgasini vurdu. Bu sorunlar sonrasinda konut
sektoriine dayali ihra¢ edilen menkul kiymetlerdeki kayiplar diger piyasalara ve riskli varliklara sigradi.
Hangi bankanin ne kadar riske maruz kaldigina dair belirsizlik ortadan kalkana kadar bankalar birbirlerine
ve tuketicilere kredi vermekte isteksiz davranirken bu durum kredi sikisikligina neden oldu ve para
piyasalarinda likidite talebi artti. TUrkiye'de subprime piyasasi olmadigindan yurtigi piyasalar sézkonusu
problemlerden daha az etkilendi.

Yurtigi piyasalarda 2007 yili genel olarak olumlu bir yil oldu. IMKB-100 endeksi yilbasindan bu yana
%40'1in Ustlinde getiri sadlarken bu yikselis bankacilik sektdri hisseleri 6nciiliigiinde oldu. Bankacilik
sektoriinde yabanci bankalarla birlesmeler ve ortakliklar bu yillda da slrerken bu ortaklik
anlagsmalarindaki yuksek fiyat carpanlari ve diisen faizler sonucunda artan karlilik, borsanin lokomotifi
olan bankacilik hisselerinde 6nemli deger kazanglari yasanmasini sagladi.

Ayrica llkemizde Temmuz ayinda yapilan genel segimlerden tek parti iktidarinin ¢ikmasi da yurtici
piyasalara olumlu yansidi. Borsada se¢imin hemen ardindan yukselis yasandiktan sonra Agustos ayinda
yurtdisi piyasalarda derinlesen subprime krizi kaynakli kredi sikisikligindan yurtici piyasalar da etkilendi
ve yukselis trendine ara verdi.

Gosterge niteligindeki tahvilin bilesik faizi, yilbasindaki %21 seviyelerinden yil sonunda %16,50
seviyelerine geriledi. Bu gerilemede Merkez Bankasrnin politika faizlerini yilbasindaki %17,50
seviyesinden kademeli olarak Aralik ayi itibariyle %15,75’e indirmesi etkili oldu. Enflasyon cephesinde
ise tim diinyada artan eneriji ve gida fiyatlarinin etkisi Tiirkiye’de de hissedildi. 2007 yilinda TUFE’deki
yillik artis orani %8,39 seviyesinde gerceklesti.

Yurtici piyasalardaki bu olumlu seyri YTL'nin degerinde de gozluyoruz. Yil boyunca tahvil ve hisse senedi
piyasalarinda devam eden yabanci yatirimlari ve dogrudan sermaye olarak Ulkeye giren dévizin etkisiyle
YTL degerlendi. Yil icinde finansal piyasalardaki dalgalanmalarda kurdaki yukari yonli hareketler



yatinmcilar tarafindan kar satisi firsati olarak gorilirken YTL glcli seyrini korudu. 2007 yilinda YTL
Dolara kars1 %17, kur sepetine (0,5USD+0,5Euro) kars! ise %12 deger kazandi.

Gelismekte olan Ulkelerin tahvilleriyle benzer vadedeki ABD tahvilleri arasindaki getiri farkini gosteren
EMBI+ endeksi yilbasina gore 80 puan artarken bu durum sinirli da olsa yatirrmcilarin risk alma istahinin
azaldigini ve gelismekte olan ulkelerden bir miktar ¢ikis yasandigini géstermektedir.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2007-31.12.2007 donemi icerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

AVIVA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMAGLI KAMU BORGCLANMA ARAGLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU
01.01.2007 - 31.12.2007 DONEMi BiLANGO OZETi

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

(YTL) YTL

VARLIKLAR  (+) 215,318,182 141,835,987
BORGCLAR  (-) 531,524 389,752
FON TOPLAM DEGERI 214,786,658 141,446,235

AVIVA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMAGLI KAMU BORGCLANMA ARAGLARI EMEKLiLiK YATIRIM FONU
01.01.2007 - 31.12.2007 DONEMI GELIR TABLOSU OZETi

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

(YTL) (YTL)
FON GELIRLERI  (+) 33,973,102 16,005,917
FON GIDERLER|  (-) 5,198,020 3,221,370
FON GELIR GIDER FARKI 28,775,082 12,784,547

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AVIVA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Arahk 2007 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)




31 Aralik 2007

31 Aralik 2006

Nominal Rayi¢

Nominal Rayi¢ Deger Degeri
Deger Degeri % %
Hisse Senedi 0,15 2 0 11,414 329,866 0,23
Ters Repo 20,494,369 20,484,763 9,7 13,038,466 13,019,218 9,24
Hazine Bonosu 15,200,000 14,908,101 10,58
Devlet Tahvili 194,001,094 178,075,633 84,35 118,553,550 104,177,656 73,96
Yabanci Devlet Tahvili 1,129,920 1,177,344 0,84
Vadeli Mevduat 13,015,748 12,551,139 5,95 5,244,186 5,277,045 3,75
Borsa Para Piyasasi 388,045 387,522 0,28
Fon Portfoy Degeri 227,511,211 211,111,537 100,00 154,996,342 140,857,003 100,00

_ AVIVA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMACLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI

EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 Aralik 2007 TARIHLI

NET VARLIK DEGERi TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)
31 Aralik 2006

31 Arahk 2007

Tutar % Tutar %
Fon Portfoy Degeri 211,111,537 98,29 140,857,003 99,58
Hazir Degerler 4,206,645 1,96 978,984 0,69
Alacaklar
Diger Varliklar
Borglar -531,524 -0,25 -389,752 -0,27
Net Varlik Degeri 214,786,658 100,00 141,446,235 100,00
BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER
Fonumuzun getiri performansi asagidaki tabloda yer almaktadir.
04,01,2007 31,12,2007 | Do6nem
Fiyati Fiyati Getiri
Ak Emeklilik Para Piyasasi Likit-Kamu
Emeklilik Yatirim Fonu 0.018112 0.021453 18.45

Fon, %80 KYD YTL Bono Endeksi-365 giin + %19 KYD O/N Net Repo Endeksi-Briit,
%1 Vadeli Mevduat YTL olusan bir portféyln getirisini kriter almakta ve buna
paralel getiriyi hedeflemektedir.

Hedeflenen Karsilastirma Olgitiiniin Getirisi : %22,13
e Fon dénemsel performansina ilskin ayrintili bilgiye fona ait dénemsel
performans sunus raporundan ulasilabilir.



BOLUM F: FON HARCAMALARI iLE iLGILI BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satim tutarlan Gzerinden araci kuruluslara

asadidaki oranlarda komisyon odenir.

i Hisse Senetleri:

Hisse Senedi Alim Satim islemleri :
ii. Borgclanma Senetleri:

Binde 1

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari:

Yiizbinde 2,25

iii. Ters Repo Islemleri:

IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N : Yiizbinde 1,13
IMKB Repo ve Ters Repo Pazar O/N disindaki vadelerde:

Yiizbinde 4,5

iv. Yabanci Menkul Kiymetler:
V. Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 2,2

vi. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani:
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'nin tarifesi uygulanir.

Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk

Degerine Orani :

01.01.2007-31.12.2007 Donemi Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar ve

Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Fon Kurucusu tarafindan karsilanan harcamalar :

Ortalama Fon Toplam

Gider Tiirii YTL Degerine Oran1 %
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 768.75 0.00
ilan Giderleri 1,190.89 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 32,361.91 0.02
Saklama Giderleri 0.02 0.00
Fon Yonetim Ucreti 3,298,291.33 1.90
Hisse Senedi Komisyonlari 2, 185.71 0.00
Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlari 58,2488 1 0.03
Gecelik Ters Repo Komisyonlart 22,472 11 0.01
Borsa Para Piyasast Komisyonlari 20.02 0.00
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonlari 110.35 0.00
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 33,987.73 0.02
Diger Giderler 32,542 .31 0.02
Toplam Giderler 3 ,482, 179.94 2.00
Ortalama Fon Toplam Degeri 173,777,203.90 100,00




01.01.2007-31.12.2007 Dénemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve

Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama Fon Toplam
Gider Tiirii YTL Degerine Orani %
SPK Kayit Ucreti 27,956.00 0.02
Finansal Faaliyet Harci 2,134.00 0.00
Toplam 30,09000 0.02
Ortalama Fon Toplam Degeri [8] 173,777,203.90

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek

Bu o6rnek Fon’a yapilan yatirimin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi

amaciyla hazirlanmistir.

Bu ornekte asagida belirtilen slreler boyunca Fon’a 1,000 YTL yatinildigi ve
belirtilen slire sonunda fondan cikildigi varsayllmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un
yukarida yer alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin
%10 oldudu varsayilarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gergek
maliyetler asadidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene
1,080 TL 1,166 TL 1,469 TL

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek Dipnotlari :

Rapor doneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama portfoy
biiyiikiigiine oran1 bulunmustur. Dénemdeki giin sayisindan hareketle bu oranin
y1llig1 tahmin edilmistir.

Donem baginda fona 1,000 YTL yatirim yapilmistir. Fonun yatirim yaptigi yatirim
enstriimanlariin y1llik ortalama getirisinin %10 oldugu varsayilarak, bulunan yillik
harcama orani bu tutardan diisiilmistiir. Bulunan net getiri oranindan hareketle
izleyen yillara iligkin portfoy degeri tahmini yapilmigtir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap donemi gegmemis olmasi nedeniyle yillik
harcama orani tahmini olarak verilmistir.

EKLER:

Fon kurulu faaliyet raporu

Bagimsiz denetimden gecmis fon bilanco ve gelir tablolar
Bagimsiz denetim raporu

Ll

AVIVA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
GELIR AMAGLI KAMU BORCLANMA ARAGLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

Argun EGMIR Serhad CIFTCI
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

10 Sene
2,158 TL

Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolari




Aviva Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatinnm Fonu

_ 31 Aralik 2007
Tarihi ltibariyle Finansal Tablolar ve
Bagimsiz Denetim Raporu



Aviva Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Bor¢lanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu Kurulu’na;

Aviva Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagl Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu’nun (Fon)
31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, gelir tablosu, fon toplam degeri ve fon portfoy
degeri tablolarini, dnemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlarint denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla flgili Olarak Kurucu’nun Sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlari hakkindaki muhasebe
ve degerleme diizenlemelerine gore hazirlanmasi ve diirlist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan o6nemli yanlisliklar igermeyecek bicimde
hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini,
uygulanmasint ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe
politikalarinin se¢ilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetimlere dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen finansal tablolar
hakkinda goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigt konusunda makul bir giivenceyi
saglamak tizere planlanarak yiiriitilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit1 toplamak amacuyla,
bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin
hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadig: hususu da dahil olmak {izere 6énemli bir yanlishk
igerip igermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi géz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin
etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, fon
yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen muhasebe politikalart ile yapilan 6nemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini de icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasina yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Goriisimiize gore, fon portfoyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin hesaplanmasi islemleri,
Sermaye Piyasast Kurulu’nun emeklilik yatirim fonlarina iligkin diizenlemeleri ve Aviva Hayat ve Emeklilik Anonim
Sirketi Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu’nun i¢ tiiziik hiikiimlerine uygunluk
arzetmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayn1 tarihte sona
eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlar1 hakkindaki
muhasebe ve degerleme diizenlemeleri ¢er¢evesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
An Affiliated Firm of Ernst & Young International

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

13 Mart 2008
Istanbul, Tiirkiye



AVIVA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETi
GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2007 TARIHI iTIBARIYLE
BILANGCO
(Birim -- Yeni Tiirk Lirasi)

2007 2006

Varhklar
Hazir Degerler

Bankalar - Vadesiz Mevduat 4,206,645 978,984

Bankalar - Vadeli Mevduat 12,551,139 5,277,045
Menkul Kiymetler

Kamu Kesimi Borglanma Senetleri 198,560,396 134,862,570

Hisse Senetleri 2 329,866
Borsa Para Piyasasi - 387,522
Varhklar Toplami 215,318,182 141,835,987
Borglar
Fon ve Portfoy Yénetim Ucreti 318,138 22,067
Katilma Belgesi Borglari 204,745 358,390
Denetim Ucreti 8,641 9,295
Borclar Toplam 531,524 389,752
Net Varhklar Toplamm 214,786,658 141,446,235
Fon Toplam Degeri
Katilma Belgeleri 163,688,651 119,801,719
Menkul Kiymet Deger Artis / (Azalis) 6,955,452 6,277,043
Fon Gelir - (Gider) Farki 44,142,555 15,367,473

Cari Dénem Fon Gelir / (Gider) Farki 28,775,082 12,784,547

Geemis Yillar Fon Gelir / (Gider) Farki 15,367,473 2,582,926
Fon Toplam Degeri 214,786,658 141,446,235

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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AVIVA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETi
GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN
HESAP DONEMINE AiT GELIR TABLOSU
(Birim -- Yeni Tiirk Lirasi)

2007 2006

Fon Gelirleri
Menkul Kiymetler Portfoyiinden Alinan Faiz ve Kar Paylart

Kamu Kesimi Menkul Kiymetler Faiz ve Kar Paylart 11,716,797 4,432,630

Mevduat Faiz ve Kar Paylart 400,365 1,332
Menkul Kiymet Satis Karlari

Hisse Senetleri Satis Karlar1 155,477 363,887

Kamu Kesimi Menkul Kiymet Satig Karlari 238,462 67,047
Gergeklesen Deger Artiglart 21,462,001 11,141,021
Fon Gelirleri Toplam 33,973,102 16,005,917
Fon Giderleri
Menkul Kiymet Satig Zararlart

Hisse Senetleri Satis Zararlari - 50,861

Kamu Kesimi Menkul Kiymet Satig Zararlari 87,439 138,461
Gergeklesen Deger Azaliglar 1,662,071 811,563
Diger Giderler

Fon ve Portfoy Yonetim Ucretleri 3,298,291 2,035,645

Tahvil Borsa Pay1 80,851 46,854

Saklama Giderleri 32,542 21,426

Denetim Ucreti 32,362 33,457

Aracilik Komisyon Giderleri 2,186 78,875

Ilan Giderleri 1,191 2,214

Noter Harg ve Tasdik Ucretleri 769 1,656

Banka Masraflar1 176 155

Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 142 132

Diger - 71
Fon Giderleri Toplam 5,198,020 3,221,370
Fon Gelir - (Gider) Farki 28,775,082 12,784,547

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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AVIVA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2007 TARIHI ITIBARIYLE
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Birim -- Aksi belirtilmedigi siirece Yeni Tiirk Lirasi)

2007 2006
Orijinal 31.12.2007 Nominal Rayi¢ Orijinal 31.12.2006 Nominal Rayi¢
Degeri Kur Degeri Degeri % Degeri Kur Degeri Degeri %
Hisse Senetleri 0,15 2 - - - 11,414 329,866 0.23
Turkcell fletisim Hizmetleri A.S. - - 0,15 2 - - - 0,15 1 0.00
Istanbul Altin BYF - - - - - - 11,414 329,865 0.23
Kamu Kesimi Bor¢lanma
Senetleri 214,495,463 198,560,396 94.05 149,352,697 134,862,570 95.74
Devlet Tahvili
ABD Dolar1 - - - - - 800,000 1.4124 1,129,920 1,177,344 0.84
YTL - - 194,001,094 178,075,633 84.35 - - 118,553,550 104,177,656 73.96
Yabanci Devlet Tahvili
ABD Dolar1 - - - - - 1,013,000 1.4124 1,430,761 1,580,251 1.12
Hazine Bonosu - - - - - - - 15,200,000 14,908,101 10.58
Ters Repo - DT - - 20,494,369 20,484,763 9.70 - - 13,038,466 13,019,218 9.24
Borsa Para Piyasasi - - - - - - - 388,045 387,522 0.28
Vadeli Mevduat (YTL) - - 13,015,748 12,551,139 5.95 - - 5,244,186 5,277,045 3.75
Fon Portfoy Degeri 227,511,211 211,111,537 100.00 154,996,342 140,857,003 100.00
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AVIVA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI o
GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2007 TARIHI ITIBARIYLE
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Birim -- Aksi belirtilmedigi siirece Yeni Tiirk Lirasi)

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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AViVA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI o
GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2007 T:ARiHi ITIBARIYLE
FON TOPLAM DEGERIi TABLOSU
(Birim -- Yeni Tiirk Lirasi)

2007 2006
Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)
Fon Portfoy Degeri 211,111,537 98.29 140,857,003 99.58
Hazir Degerler - vadesiz mevduat 4,206,645 1.96 978,984 0.69
Borglar (531,524) (0.25) (389,752) (0.27)
Fon Toplam Degeri 214,786,658 100.00 141,446,235 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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AVIVA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETi
GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2007 TARIHI iTIBARIYLE
BiLANGO DIPNOTLARI
(Birim — Aksi belirtilimedigi siirece Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi :

Aviva Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amac¢li Kamu Borglanma Araglar1 Emeklilik Yatirim
Fonu (Fon) I¢ Tiiziigii 16 Ekim 2003 tarihinde tescil edilmis ve 21 Ekim 2003 tarihli Ticaret Sicil
Gazetesi’nde yayimlanmistir. Fon, Aviva Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi'nden (Aviva Emeklilik -
Kurucu) 27 Ekim 2003 tarihinde Fon portfoyiinii olusturmak iizere toplam 3,325,000 YTL avans alarak
faaliyetlerine baglamistir. Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan (SPK) almis oldugu izin uyarinca 15
Aralik 2003 tarihinde katilma paylarini birim pay degeri 1.0464 Yeni Kurus’tan halka arz etmistir. Fon, i¢
tiiziiglinde belirtildigi lizere siiresizdir.

Fon’un kurucusu Aviva Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Sabanci Holding biinyesindeki Aksigorta
Anonim Sirketi’nin istiraki olan Ak Emeklilik Anonim Sirketi ile birlesmis ve birlesme islemiyle olugan
yeni sirketin ticaret unvani 1 Kasim 2007 tarihinden itibaren AvivaSA Emeklilik ve Hayat Anonim
Sirketi (AvivaSA) olarak degistirilmistir. Ayrica, 1 Kasim 2007 tarihinden itibaren Fon’un yonetimi,
yapilan Portfdy Yonetim sozlesmesi kapsaminda, Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (Ak Portfoy)
tarafindan yapilmaktadir. Rapor tarihi itibariyle Fon’un unvaninda herhangi bir degisiklik olmamustir.

Aviva Emeklilik ile Bender Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (Bender Portfdy) arasinda yapilmis olan
Portfoy Yonetim Sozlesmesi kapsaminda 31 Ekim 2007 tarihine kadar Fon’un yonetimi Bender Portfoy
tarafindan yapilmstir.

Fon’un katilma belge sayisi 50,000,000,000 adet olup 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyle
dolagimda olan pay sayisi sirastyla 10,015,943,844 ve 7,825,032,668 adettir. Fon’da, Kurucu’nun tahsis
etmis oldugu sermaye avansina iligskin herhangi bir katilma belgesi kalmamistir. Buna gdre ayni tarihler
itibariyle Fon’un birim pay degeri sirasiyla 2.1444 Yeni Kurus ve 1.8076 Yeni Kurus’tur. Ayrica Fon
toplam degeri 31 Aralik 2007 itibariyle 214,786,658 YTL ve 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle ise
141,446,235 YTL dir.

Fon katilma belgelerinin alim ve satimlari 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle AvivaSA araciligi ile
yapilmaktadir.

Uygulanan belli bash muhasebe prensiplerinin 6zeti:
a) Genel:

SPK 28 Subat 2002 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, Emeklilik Yatirirm Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yé&netmelik ile emeklilik yatirim fonlart kurulus ve
faaliyetlerine iliskin esaslart diizenlemistir. Fon’un finansal tablolar1 bu ilkelere gore
hazirlanmaktadir.

b) Gergeklesen Deger Artislari/(Azaliglari):

Fon menkul kiymetlerinin hergiin itibariyle fon i¢ tiiziigii hitkkiimlerine gore degerlenmesi sonucunda
ortaya cikan degerleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin i¢inde yeralan katilma belgeleri
deger artig/(azalig) hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari, ancak ilgili
menkul kiymetin elden ¢ikartilarak gerceklesmesi halinde gelir veya gider hesaplarina
yansitilmaktadir.

(6)



AVIVA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETi
GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2007 TARIHI iTIBARIYLE
BILANCO DIPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilimedigi siirece Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

c) Vergi Karsiliklar:

Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore tiizel kisiligi olmayan Fon’un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatirnm fonlarinin kazanglar1 Kurumlar Vergisi’nden istisna tutulmustur. Fon’un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglar1 Gelir Vergisi Kanunu’na gore de tevkifata tabi tutulmamaktadir.

d) Uygulanan degerleme kurallar1 asagidaki gibidir:
Fon portfoyiindeki varliklarin degerlemesi asagidaki esaslara gore tespit edilir:

1) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatlar1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi’nca (TCMB) belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

ii) Alig tarihinden baslamak {izere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem goren kamu bor¢lanma araglarina iliskin degerlenmis fiyat, degerleme giiniinde
borsada saat 14:00 itibariyle olusan agirlikli ortalama fiyata ilk is giliniine kadar tahakkuk eden
faizin eklenmesiyle bulunur.

2) Borsada islem goren hisse senetlerine iliskin degerleme fiyati olarak, degerleme giiniinde
borsada ikinci seans kapanis itibariyle olusan agirlikli ortalama fiyat kullanilir.

3) Degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayan hisse senetleri, son islem tarihinde
borsada olusan agirlikli ortalama piyasa fiyatiyla, kamu bor¢lanma araglari, son islem tarihinde
borsada olusan baz fiyatina ilk is giiniine kadar tahakkuk eden faizin eklenmesiyle bulunur.

4) Kamu Dis Borglanma Senetleri’nin (Eurobond) degerlemesinde, Reuters ekraminda TSI 15:15
— 15:30 saatlerinde yer alan alis fiyat1 baz fiyat olarak kullanilir. Baz fiyata, son kupon édeme
tarihinden, degerleme giiniinii takip eden ilk is giliniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

5) Yabanci borglanma senetlerinin degerlemesinde, islem gordiikleri piyasanin kote edildigi veri
dagitim kanallarmda TSI 15:15 — 15:30 saatleri itibariyle en son gegerli alim-satim kotasyonu
ortalamasi baz fiyat olarak alinir. Baz fiyata, son kupon ddeme tarihinden, degerleme giiniinii
takip eden ilk is giiniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

iii)  Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme giinii itibariyle en son aciklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutari:

Fon’a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank) nezdinde saklamada
tutulmaktadir. S6z konusu menkul kiymetler Takasbank’in yaptirmis oldugu sigorta policesinin
Kurucu’ya ait kismi kapsamindadir.

Kurucu ve yoneticiye olan borglar :

Fon igtiiziigli uyarinca, Fon yonetimi ve temsili ile Fon'a tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak, her giin i¢in net varlik degeri iizerinden 1 Ekim 2004 tarihinden 14 Haziran
2005 tarihine kadar yiizbinde 7.5, 14 Haziran 2005 tarihinden sonra ise yiizbinde 5.2’den (Kurulustan 1
Ekim 2004 tarihine kadar — yiizbinde 10) olusan bir {icret tahakkuk ettirilmekte ve diger giderler / borglar
altinda fon ve portfoy ydnetim iicretleri olarak izlenmektedir. {lgili hizmetler karsili1 olarak i¢ tiiziikteki
oranlar dahilinde tahakkuk ettirilen fon ve portfdy yonetim iicretleri Fon tarafindan 31 Ekim 2007
tarihine kadar AvivaSA ile Bender Portfoy’e ertesi giin 6denmistir. 1 Kasim 2007 tarihinden itibaren s6z
konusu iicretler Fon tarafindan AvivaSA ve Ak Portfoy’e takip eden aymn ilk haftasi icerisinde
6denmektedir.
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AViVA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SiRKETI
GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2007 TARIHI iTIBARIYLE
BILANCO DIPNOTLARI (Devami)
(Birim — Aksi belirtilimedigi siirece Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

5.

Donem icinde alinan bedelsiz hisse senetleri :

Yoktur.

Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve aciklamayi gerektiren hususlara iliskin bilgiler :

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.’nin 11 Subat 2008 tarihli yonetim kurulu toplantisinda Fon’un
tinvaninin AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amac¢h Kamu Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim
Fonu olarak degistirilmesi i¢in karar alinmistir.

Diger:

AvivaSA, Aviva Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi emeklilik yatirim fonlarmin toplam denetim
ticretlerini emeklilik yatirim fonlarina fon toplam degerleri oranlamas: lizerinden dagitmaktadir.

2006 yilina iliskin kur fark: giderleri ve diger gelirler igerisindeki kur fark: gelirleri cari donem gosterimi

ile uyumlu olmasi igin sirasiyla Gergeklesen Deger Azalislari ve Gergeklesen Deger Artiglari’na
siniflandirilmigtir.
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Aviva Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2007 Tarihi i_tibariyle
Varliklarin Saklanmasina lliskin Rapor



AVIVA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI
GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

VARLIKLARININ SAKLANMASINA iLISKIN RAPOR

Aviva Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amaghi Kamu Bor¢lanma Araglarit Emeklilik Yatirim Fonu’nun
(“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2007 dénemine ait para ve sermaye piyasasit alim satim islemlerini ve buna iligkin
sozlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu (“4632
sayili Kanun”) ve Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Y®énetmelik
(“Yénetmelik”) hiikiimlerine uygun olarak saklamp saklanmadig1 agisindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz
asagidaki hususlarin test edilmesini i¢cermistir.

)

7)
8)

Saklayict kurulus olan IMKB Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi (“Takasbank”) nezdinde
saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araclarinin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat Anonim Sirketi
(“Emeklilik  Sirketi”) veya Fon Kurulu’nun oOnceden haberi olmaksizin Takasbank kayitlar1 ile
mutabakatinin yapilmas,

Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlart tutan kuruluglardan teyit edilmesi,
Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmast,

Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman islemlerine iliskin
belgelerle karsilastirilarak kontrol edilmesi,

Fon portfoyiindeki menkul kiymetler iizerindeki haklarin portfoy yonetim sirketinin talimati ¢ergevesinde
kullanilip kullanilmadiginin tespiti,

Fon paylarmin katilimci bazinda tutulup tutulmadigi ve katilimcilara fon hesaplarinda yatirima
yonlendirilecek katki pay1 tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayilarimi fon bazinda izleme imkani
saglanip saglanmadiginin kontrolii,

Fon hesaplarinda yatirima yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilime:r katki
paylarinin Fon’a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrolii,

Emeklilik Sirketi ve Portféy Yonetim Sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik sistemi
disina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip yapilmadiginin
kontrolii.

Goriligiimiize gére Aviva Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Kamu Bor¢lanma Araglari Emeklilik
Yatirim Fonu’nun 1 Ocak - 31 Aralik 2007 doneminde varliklar1 4632 sayili Kanun ve Yonetmelik hiikiimleri
cercevesinde saklanmaktadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi igin
hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
An Affiliated Firm of Ernst & Young International

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

13 Mart 2008
Istanbul, Tiirkiye



Aviva Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle
I¢c Kontrol Sisteminin
Durumuna lligkin Rapor



AVIVA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU’NUN

iC KONTROL SISTEMININ DURUMUNA iLiISKIN RAPOR

Aviva Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amaghi Kamu Bor¢lanma Araglarit Emeklilik Yatirim Fonu’nun
1 Ocak - 31 Aralik 2007 donemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirrm Fonlarinin Kurulus ve
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik’in (“’Yonetmelik™) 14 iincii maddesinde belirtilen asgari esas
ve usuller ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goriligiimiize gére Aviva Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amagli Kamu Bor¢lanma Araglari Emeklilik
Yatinm Fonu’nun i¢ kontrol sistemi, YOnetmelik’in 14 iincli maddesinde belirtilen asgari esas ve usulleri
icermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kullanimi igin

hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullanilmas1 miimkiin degildir.
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31 Aralik 2007 Tarihi itibariyle
Yatirinm Performansi Konusunda
Kamuya Aciklanan Bilgilere lligkin Rapor



AVIVA HAYAT VE EMEKLILIK ANONIM SIRKETI

GELIR AMAGLI KAMU BORGLANMA ARAGLARI

EMEKLILIK YATIRIM FONU’NUN YATIRIM PERFORMANSI
KONUSUNDA KAMUYA AGIKLANAN BILGILERE iLISKIN RAPOR

Aviva Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Gelir Amaghi Kamu Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu’nun
(“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2007 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans
sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamigtir.

Goriligiimiize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2007 donemine ait performans sunug raporu Aviva Hayat ve Emeklilik
Anonim Sirketi Gelir Amag¢li Kamu Borg¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu’nun performansini Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun ilgili Tebligi’nde belirtilen performans sunug standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun
olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Goriisiimiize sart getirmeksizin asagidaki hususa dikkat ¢cekmek isteriz:

ilisikte sunulan 1 Ocak 2007 — 31 Aralik 2007 dénemine ait performans sunum raporu performans bilgileri
tablosunda rapor dénemine ait portfoy ve karsilastirma 0l¢iitli standart sapmasina dnceki yillardan farkli olarak
giinliik verilerden hareketle ulagilmigtir. Bu nedenle cari donem hesaplamasi ve sunumuna uyumlu olmasi
amaciyla gecmis y1l bilgileri yeniden diizenlenmistir.
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AVIVA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. GELiR AMACLI KAMU

BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU

Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araclari Emeklilik
Yatinm Fonu 16.10.2003 tarihinde 500.000.000.YTL (Besyluzmilyon) sermaye
ve 3.325.000.YTL (Ugmilyonlgylzyirmibesbin) avans tahsisi ile kurulmustur.

31.12.2007 tarihinde fon toplam dederi 214,786,658 YTL dolasimdaki pay
sayisi 10,015,943,844 adettir.

01.01.2007-31.12.2007 doénemi icerisinde Fon kurulu oladan toplantilarini
gercgeklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve
fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amac¢h Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu

Argun EGMIR Serhad CIFTCI
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi



Aviva Hayat Ve Emeklilik A.S. Gelir Amaclh Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnrm Fonu
01/01/2007-31/12/2007
Dénemine iliskin Performans Sunum Raporu



Aviva Hayat Ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

01/01/2007-31/12/2007

Donemi Performans Sunum Raporu
Portfoy Yoneticisi : Ak Portfoy Yonetimi AS

A. Tanitici Bilgiler

Portfoye Bakis
Halka Arz Tarihi :

27 Ekim 03

Yatirim ve Yonetime iligkin Bilgiler

Rapor Tarihi

31-Dec-07|

Fonun Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (YTL)

214,868,314

Birim Pay Degeri (YTL)

0.021453

FON portféyiiniin en az %80’ ters repo dahil devlet i¢ borglanma senetlerine yatirilarak faiz geliri elde edilmesi

hedeflenmektedir. Saliha Atagiin Kilig - Emrah Ayranci -

Yatinimei Sayisi 64,448 Gigdem Cerit - Ozlem Karagdz - Murat
Tedaviil Oran1 % 20.03
Zaman - Okan Altinay
Portféy Dagilimi %
Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 84.35
Hisse Senedi 0.00 En Az Alinabilir Pay Adedi
Ters Repo / Borsa Para Piyasasi 9.70
Mevduat (vadeli) 5.95 |0'°°1 Adet
Yabanci Hisse Senedi 0.00
Yabanci Borglanma Araci 0.00|Yatinim Stratejisi

FON’un yatinim stratejisi, bir yandan uzun vadeli i¢ borglanma senetlerine yatirim yapip yiiksek reel faizlerden faydalanirken, diger yandan da kisa vadeli i¢ borglanma

Hisse Senedi Sektérel Dagilim % senetleri ve ters repo yatinmlari sayesinde olasi faiz dalgalanmalarindan daha az etkilenecek dengeli bir portféy sunmaktir. Yatirim yapilacak kamu borglanma ara

Mali Kuruluslar 0.00] arasinda tercih yapilirken likidite, faizlerdeki degisime duyarlilik gibi unsurlar dikkate alinir, Faizlerde artis beklentisi oldugu dénemlerde portfyiin siiresi (agirlikli

Tas Topraga Dayalt 0.00] ortalama vadesi) azaltilir, faizlerde inis trendi oldugu durumda da, yiiksek faizden daha uzun sureli faydalanabilmek i¢in daha uzun vadeli kamu borglanma senetleri

Ulagtirma Haberlesme Depolama 100.00| segilir. FON'dan nakit gikisi beklendigi durumlarda vade kisaltilarak ve/veya kuponlu senetlere yatinm yapilarak beklenen nakit gikislari kargilanmaya aligir.Kamu

Kagit-Kagit Urlinleri 0.00| horglanma senetleri iin gelismis bir ikinci el piyasa mevcut olmas, fonun karsilasabilecedi likidite riskini azaltmaktadr.

Demir-Celik-Dokiim-Metal 0.00

Perakende Ticaret 0.00

Lastik Kauguk Kimya 0.00

Metal Esya Makine 0.00

Gida Icki Tutin 0.00

Diger Imalat 0.00

Ingaat-ingaat Malzemeleri 0.00!

Teknoloji 0.00

Tekstil 0.00|Yatinnm Riskleri

Elektrik Gaz Su 0.00 FON bir yandan yatirimcisina Tiirkiye Hazine'sinin gikarttigi uzun vadeli i borglanma senetlerinin yiiksek reel getirisinden yararlanma olanagi saglarken diger yandpn

Diger 0.00] ks vadeli kagitlara ve ters repoya yatirm yaparak olasi faiz dalgalanmalarina karsi dengeli bir portféy sunmaktadir. FON agirlikh olarak Tirkiye Hazinesi'nin

01/01/2007 — 31/12/2007 dénemine iliskin bu Performans Sunum Raporu 01/01/2008 yurticinde ihrag ettigi YTL ve doviz bazinda i¢ borglanma senetlerinden olusmaktadir. Bu durumda ortaya gikabilecek riskler genel anlamda sdyle siralanabilir: Tim

tarihli Glinlik Rapor kullanilarak hazirlanmistir. sabit getirili yatirim araglarinda oldugu gibi, kamu i¢ borglanma araglarinin maruz kaldigi en 6nemli risk ihraggi kurumun yani Tirkiye Hazinesi'nin 6deme giicligl igne
diismesidir. Bu risk Tiirkiye ekonomisinin iginde bulundugu durum ve beklentiler ile bire bir baglantilidir. Hazine’nin 6deme glcligu icine diismesi durumunda dncelikli
olarak i¢ borglanma senetleri etkilenecektir. Kamu i¢ borglanma araglari, yine tiim sabit getirili borglanma araglarinda oldugu gibi yiikselen faiz oranlarindan olumsu
etkilenirler. Ayica ekonomide veya siyasette yasanacak belirsizliklere baglh olarak faizlerin asiri dalgalandigi dénemlerde kamu i¢ borglanma senetleri pazarinda islgm
hacimlerinin ciddi miktarda distiigii gézlemlenmektedir. Bu da yatirimcinin likidite riskine maruz kalabilecegini gostermektedir. Sabit getirili menkul kiymetlerin 6zellikle

anapara 6demeleri enflasyon riskine maruz kalabilir. Enflasyonun piyasa beklentilerinin tizerinde ¢ikmasi durumunda sabit getirili kiymetin reel getirisi beklenenden|
dustik olabilir. Son olarak, her tiirlii yatirim igin gegerli olan miicbir sebep (savas, dogal afet, v.s.) riski bakidir.




Aviva Hayat Ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

01/01/2007-31/12/2007

Donemi Performans Sunum Raporu
Portfoy Yoneticisi : Ak Portfoy Yonetimi AS

B. Performans Bilgileri

Portfdyiin veya Sunuma Dahil Sunuma Dahil
Hedeflenen . Dénem Sonu " T
. Portféy Grubunun  Karsilastirma o Portfdy veya Yénetilen Tim
. Toplam Net Karsilastirma Enflasyon Portféy "t 5 Portfdy veya " °
Dénem ' s asurma Y Zaman iginde ~ Olgiitiiniin Standart o Portféy Grubunun  Portfdyler Tutan
Getiri % Olgiitiiniin Getirisi  Orani (UFE) Sayisi Portféy Grubunun O " ¢
Standart Sapmasi  Sapmasi % """ Yénetilen Portfoyler  (milyar YTL)
% o Net Variik Degeri "o 1 707 9%
o (milyon YTL) ¢ o
2004 12 Aylik 26.49 2753 13.84 1 0.38 0.26 144 34.67 0.042
2005 12 Aylik 18.45 18.38 266 1 0.14 0.05 760 4721 0.161
2006 12 Aylik 13.04 13.00 1158 1 0.17 0.20 1417 48.33 0.293
2007 12 Aylik 18.45 2213 5.94 1 0.12 0.12 2149 4671 4.620

GEGMI$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

(2004 12 Aylik, 2005 12 Aylik, 2006 12 Aylik - Bender Portféy Yonetimi A.S.)

Portfdylin ve karsilastirma 6lgitliniin standart sapmasi ilgili dénemdeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.
Portfdy Yoneticisi Ak Portfdy Yonetimi A.$.’dir. 2007 12 Aylik mevcut rakam Ak Portfoy Yénetimi A.S.'nin yonettigi toplam portféylerin rapor dénemi son giini tarihi itibariyle toplam biytikligiini géstermektedir.

25.00
20.00 2213
15.00 e
10.00

5.00 -

5.94
0.00
Toplam Net Hedeflenen Karsilastirma Enflasyon
Getiri % Olgiitiiniin Getirisi % Orani (UFE)




Aviva Hayat Ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
01/01/2007-31/12/2007

Donemi Performans Sunum Raporu

Portfoy Yoneticisi : Ak Portfoy Yonetimi AS

C. Dipnotlar

1 Rapor Giinil ltibariyle Fon Benchmarki :
%80 KYD YTL Bono Endeksi-365 giin + %19 KYD O/N Net Repo Endeksi-Briit, %1 Vadeli Mevduat YTL

Dénem Igerisinde Uygulanan Diger Benchmark Dagilimlari ve Uygulama Dénemleri :

01 Ocak 2007 - 20 Eyliil 2007 %80 KYD YTL Bono Endeksi-365 giin, %20 KYD O/N Briit Repo Endeksi
21 Eyllil 2007 - 31 Aralik 2007 %80 KYD YTL Bono Endeksi-365 giin + %19 KYD O/N Net Repo Endeksi-Briit, %1 Vadeli Mevduat YTL
Doénemde yatirim enstriimani getiri oranlari : Sozkonusu enstriiman dénem getirilerinden hareketle karsilastirma 6lgiitli getirileri hesaplanmistir. Hedeflenen karsilagtirma 6lgitiinin

hesaplanmasinda hedef portféy dagilim oranlarindan hareket edilmistir.

01/01/2007-31/12/2007

XU100 42.4

XU030 45.5 Baslangi¢ Tarihi 1 Ocak 07|
KYD ON NET 15.4 Bitis Tarihi 31 Aralik 07]
KYD ON BRUT 18.9 Giin Sayisi 364
KYD30 171

KYD91 18.3] Gerceklesen Getiri 18.45
KYD182 20.2 Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi 22.13
KYD365 22.9 Gerceklesen Karsilastirma Olciitii Getirisi 22.21
KYD547 23.9 Nispi Getiri -3.68
KYDTUM 22.3 Nispi Getiri = [Gergeklesen Getiri- Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]+[Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi -Hedeflenen
SEPET -12.0| Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi]

USD DOVIZ SATIS -17.7

EUR DOVIZ SATIS -7.6

EURO/USD 12.2

TL MEVDUAT AYLIK 17.2

USD MEVDUAT AYLIK - TL -14.9

EURO MEVDUAT AYLIK - TL -5.4

KYD FX-DIBS $ - TL -14.4

KYD FX-DIBS EURO - TL -0.7

KYD Eurobond $ - TL -11.0)

KYD Eurobond EURO - TL -4.9

MSCIWI -11.5

SBEGU -6.6

SSBWGBI -8.8

JPM -13.0

Bloomberg Us Treasury 5-7 -9.2

Bloomberg De Bund 5-7 -4.9

DJ Industrial -11.7

Dj Eurostoxx 50 -1.3

MERRILL US GOV'T BOND INDEX1-10 -10.6

MERRILL EMU DIRECT GOVT INDEX 1-10 -4.8




Aviva Hayat Ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
01/01/2007-31/12/2007

Donemi Performans Sunum Raporu

Portfoy Yoneticisi : Ak Portfoy Yonetimi AS

2 Fon portfdy yonetimi hizmeti Ak Portfoy Yénetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket Akbank T.A.$.’nin %99,99 oraninda istirakidir.
Sirket Akbank T.A.$., Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S., AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.’ye ait toplam 37 adet yatirim ve emeklilik fonunun ve Ak Yatirim Ortakligi A.S.'nin portfdy yonetimini gergeklestirmektedir.
Yonetilen toplam portféy biiylikligl 4.6 milyar YTL diizeyindedir.

3 Fon portfdylniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler” bélimiinde belirtilmistir.

4 Fonun dénemde sagladigi net getiri orani:

1 Ocak 07|
31 Aralik 07]
Fon Getiri 18.45%
Hedeflenen Benchmark Getiri 22.13%
5 Yonetim Ucretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:
Fon Varliklarindan Karsilanan Harcamalar:
a. Noter Harg ve Tasdik Giderleri 769
b. llan Giderleri 1,191
c. Sigorta Ucretleri 0|
d. Bagimsiz Denetim Ucreti 32,362
e. Banka Masraflari 176
f. Saklama Giderleri 32,542
g. Fon ve PortféyYdnetim Ucreti 3,298,291
h. isletim Giderleri Toplami (a+b+...+g) 3,365,331
i. Hisse Senedi Komisyonlari 2,186
). Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlari 58,249
k. Gecelik Ters Repo Komisyonlari 22,472
l. Vadeli Ters Repo Komisyonlari 0
m.  Borsa Para Piyasasi Komisyonlari 20
n. ‘Yabanci Menkul Kiymet Komisyonlari 110;
o. Kur Farki Giderleri 0
p. Aracilik Komisyonu Giderleri Toplami (i+j+k+...+p) 83,037
q. Odenecek Vergiler )
r. Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan B8limii 0
S. Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 142
t. Diger Giderler 0;
Toplam Giderler (h+p+q+r+s+t) 3,448,510
Ortalama Fon Toplam Degeri (ilgili déneme ait) 173,777,204
Toplam Giderler / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.98%

6 Performans sunum déneminde Fon’a iligkin yatirim stratejisi degisikligi bulunmamaktadir.
7 Hedeflenen karsilastirma olgiitli portfdyli yansitmaktadir.
8 Emeklilik yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

9 Portféy grubu igerisinde yer alan portfylerin asgari ve azami limitleri:

Min. Max.
KAMU IC BORCLANMA SENETLERI (DIBS) 0 100
TERS REPO 0 100
KAMU DIS BORGLANMA SENETLERI (EUROBOND) 0 20
TURK HISSE SENETLERI 0 20
TURK OZEL SEKTOR BORGLANMA SENETLERI 0 20
BORSA PARA PiYASASI 0 20
GAYRIMENKULE DAYALI SERMAYE PiYASASI ARAGLARI 0 20
VADELI ISLEM VE OPSIYON SOZLESMELERI 0 20
REPO 0 10
VADELI MEVDUAT (YTL) * 0 10
VADESIZ MEVDUAT (YTL) * 0 10
VADESIZ MEVDUAT (DOViZz) * 0 10
VADELI MEVDUAT (DOViZ) * 0 10
YATIRIM FONU 0 10
ALTIN VE KIYMETLI MADENLERE DAYALI SERMAYE 0 10

PiYASASI ARAGCLARI
* Turkiye'de bankacilik yetkisine sahip olmayan yabanci bir banka nezdinde mevduat hesabi agilamaz.

10 Fon'un yapisi geregi portféy grubu olusturulmamistir.

11 Yonetim Ucretleri, vergi, saklama uicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlere oraninin agirlikli ortalamasi: 5 Nolu dipnotta verilmistir.



Aviva Hayat Ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
01/01/2007-31/12/2007

Donemi Performans Sunum Raporu

Portfoy Yoneticisi : Ak Portfoy Yonetimi AS

D. ilave Bilgiler ve Agiklamalar

1 Fon'un gegmis geyrek dénemlerine iliskin performans bilgileri:

1. Ceyrek| 2. Ceyrek| 3. Ceyrek| 4. Ceyrek|

1 Ocak 07| 1 Ocak 07| 1 Ocak 07| 1 Ocak 07|

30 Mart 07| 29 Haziran 07| 28 Eyliil 07| 31 Aralik 07]

|Ger(;ekle§en Getiri 4.40; 9.23 14.08 18.45
|Hedeflenen Karsilastirma Olgiitii Getirisi 5.60: 11.42 17.20 22.13]

2 Doénemde Fon Benchmark'inda ilgili dipnotta agiklanan degisiklik yapiimistir. Degisiklik éncesi ve sonrasi dénemsel fon getirileri asagida yer almaktadir.

Fon Getiri
| 01 Ocak 2007 - 20 Eyliil 2007 13.5
| 21 Eyllil 2007 - 31 Aralik 200 4.3
3 Doénemde usd / ytl ve euro / ytl getirileri asagida gosterilmistir.
[ usd /ytl euro / yt|
| 01/01/2007-31/12/2007] -17.7] -7.6|

4 Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portfdy ve karsilastirma élgiitii standart sapmasina (giinliik verilerden hareketle hesaplanmistir) yer verilmistir.



