AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU
BORCLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR (AVK)

Bu rapor AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu Borglanma Araglan
Emeklilik Yatinm Fonu'nun 01.01.2010-31.12.2010 d6énemine iliskin gelismelerin,
Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki donemle
karsilastirmall olarak hazirlanmig bagimsiz denetimden gecmis yillik fon bilango ve
gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katithmcilara sunuimas) amaciyla
diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2010-31.12.2010 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

EKONOMI TURKIYE :

Enflasyon : Aralik 2010'da aylik tiife enflasyonu %-0,30 ve yillik tiife enflasyonu
%86,40 seviyesinde gerceklesti. Yillik bazda gekirdek enflasyon { (I)gida ve alkolsiiz
icecekler, alkollii igkiler ile tdtin drinleri ve altin harig) ise %2,99 seviyesinde.
TCMB'nin enflasyonda 2011 tahmini %5,3 ve 2012 tahmini %S5 seviyesinde.
Onilimiizdeki aylarda yilllk enflasyon oranlarinda gerilemenin devam etmesi
bekleniyor. Bu ise MB’na politika belirleme noktasinda 6nemli bir serbestlik
sadhyor.

Biyime : 2010 iiciincii ceyrekte GSYIH villik %5,5 biiyiime kaydetti. Ekonomi baz
etkisinden de kuvvet alarak gugli buylme gdsteriyor. Ekonomi 2010 birinci ve
ikinci ceyrekte sirasiyla %11,8 ve %10,2 blylmistd. 2010 yilsonu buyilime
oraninin yaklasik %8 seviyesinde olusmasi bekleniyor. 2011, 2012 ve 2013
blylime hedefleri ise sirasiyla %4,5, %5,0 ve %5,5 seviyesinde.

Biitge Dengesi : 2010 Ocak-Ekim ddneminde biitge agidi 23,1 milyar TL'ye ulagh.
Hikiimetin hedefi 2010'da agigin 50 milyar TL olacagi yoénilinde. Beklentiler
hedeften daha olumlu bir gerceklesme olacadi yoniinde. Bltge agidi / GSMH
oraninin kabul edilebilir bir seviye olan yaklasik %3,5 seviyesinde ger¢eklesecedi
tahmin ediliyor.

Cari Denge : 2010 ilk 11 aylhk doneminde yillik bazda &énemli bir ylikselig
kaydederek 45 milyar dolar agik verdi. Dig ticaret acidindaki yukseligle cari agigin
2010'da 2009'daki 14 milyar dolar seviyesinden oldukga yukarida 50 milyar dolara
yakin bir seviyede gerceklesecedi tahmin ediliyor. S6zkonusu rakam yaklagik
GSMH'nin yaklagik %6,5'i oraninda oldukga riskli bir agig: ifade ediyor.

HiISSE SENEDI PIYASASI:

IMKB100 endeksi Arallk 2010 sonu itibariyle yilbasina nazaran %24,9 getiri
sadladi. Reel faiz seviyesinin ¢ok disik oldugu ve yurtdigi fon akimlannin kuvvetli
seyrettii dénemde orta-uzun vadeli bir bakis agistyla hisse senedi piyasasinin
kuvvetli seyrini korumasi bekleniyor.

TAHVIL BONO & FAIZ PIYASASI:

Gosterge faiz Aralik 2010y %7,03 seviyesinden kapatti. Onceki aysonu itibariyle
faiz seviyesi %7,84 seviyesinde idi. Yasanan sert faiz dislsinde MB faiz karar
etkili oldu. Beklentiler Merkez Bankasi'nin dusiik faiz politikasinin uzun middet
devam edecegi seklinde.




DOVIZ PIYASASI:

EURQ/USD paritesi Aralik 2010'u 1,3366 seviyesinden kapatti. Onceki ay parite
seviyesi 1,3031 idi. Yilbasinda EURQ/USD paritesi 1,44 seviyesinde idi.

2010 yiimin ilk 9 ayinda dijer para birimleri karsisinda yiiksek oranda deger
kazanan TL, son ceyrekte bir miktar dijer para birimlerine karsi deger kaybetti.
Sepet TL karsisinda yilbagina gdre %1 deder kaybetti. Yilbagina nazaran USD/TL
%3,4 deger kazanirken EUR/TL'deki deder kayb %4,1 seviyesinde gergeklesti.

BOLIM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2009-31.12.2010 doénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarin
gerceklestirmigtir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12.2010 DONEMIi BILANCO OZETi

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Varlikiar 269.584.932 269.584.932
Borglar 1.207.382 1.207.382
Fon Portfoy Degeri 280.799.618 268.377.550

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLIiLiK YATIRIM FONU
31.12.2010 DONEMIi GELIR TABLOSU OZETi

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Fon Gelirleri 51.770.485,00 51.770.485,00
Fon Giderleri 8.260.234,00 8.260.234,00
Fon Gelir Gider Farki 26.934.029,00 43.510.251,00




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERE TABLOLARI

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 Arahk 2010 TARIHLI

FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
NS;"&:?' Rayi¢c Deger % NS:;;:I Rayi¢ Defler %
Ters Repo 53.724.818 56.271.845 18,42 58.236.1056 54.670.010 20,28
Vadeli Mevduat 45.429.634 14,87 24.785.831 9,19
Hazine Bonosu 0,00 10.700.000 10.265.166 381
Kuponlu Devlet Tahvili 62.125.217 68.947.283 22,57 38.109.990 43.680.311 16,20
Devlet Tahvili 147.271.185 134.826.799 44,14 146.071.332 136.178.6792 50,562
Fon Portfy Degeri 305.475.561 100,00 269,579.997 100,00
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Arahk 2010 TARIHLI
NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)
31 Arahk 2010 31 Aralik 2002
Tutar % Tutar %
Fon Portfoy Degeri 305.475.562 108,79 269.579.997 100,45
Hazir Degerler 11.553 0,00 4.935 0,00
Alacaklar 0,00 0,00
Diger Varliklar 0,00 0,00
Borglar ' -24.687.498 -8,79 -1.207.382 -045
Net Varhik Degeri 280.799.617 100,00 268.377.550 100,00




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILiSKIN BILGILER

Fonumuzun getiri performansi asagidaki tabloda yer almaktadir.

04.01.2010 31.12.2010 Ddnem
Fiyati Fiyati Getiri
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borg¢lanma Araglart Emeklilik
Yatirtm Fonu 0.029433 0.031981 % 8,66

Fon, %90 KYD Tim Bono Endeksi + %9 KYD O/N Net Repo Endeksi-Brit, %1
Vadeli Mevduat TL, olusan bir portfoylin getirisini kriter almakta ve buna paralel
getiriyi hedeflemektedir.
Hedeflenen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : % 10,64
» Fon dénemsel performansina ilskin ayrintili bilgiye fona ait dénemsel
performans sunus raporundan ulagilabilir.

BOLUM E: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Portféye alinan varliklanin ahm satim tutarlan {zerinden araci kuruluglara
asafidaki oranlarda komisyon édenir.

i Hisse Senetleri:
Hisse Senedi Alim Satim islemleri : Binde 1
il Bor¢clanma Senetleri:

iMKB Tahvil ve Bono Piyasast Kesin Alim Satim Pazar:
Yiizbinde 1,5

iii.  Ters Repo Islemleri:
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N : Yiizbinde 0,75
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N disindaki vadelerde:

Yiizbinde 3
iv, Yabanci Menkul Kiymetler:
V. Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 2

vi. Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi (VOB): Onbinde 2
vii. Saklamaa Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani:
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'nin tarifesi uygulanir.



Fon Maivarh@indan Yapiabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhk DeBerine
Oram :
01.01.2010-31.12.2010 Diénemi Fon Varhiklarindan Kargilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama
Fon Toplam
Degerine
Gider Tiirii YTL Oram %
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 391,53 0,00
Bagimsiz Denetim Ucreti 8.643,54 0,00
Saklama Giderleri 38.096,11 0,01
Fon Yonetim Ucreti 5.316.725,38 1,90
Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlan 37.081 ,07 0,01
Gecelik Ters Repo Komisyonlarn 33 -347,5 1 0,01
Vadeli Ters Repo Komisyonian 1 .950,00 0,00
Borsa Para Pivasasi1 Komisyonlarn 61 ,76 0500
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 491,16 0,00
TOPLAM GIDERLER 5.436.788,06 1,94
Ortalama Fon Toplam Degeri 280.122.513,64 100,00

| Fon Kurucusu Tarafimdan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2010-31.12.2010 Dénemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oram %

SPK Kayit Ucreti 0,00 0,00

Finansal Faaliyet Harci 0,00 0,00

Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0,00 0,00

Tescil ve Ilan Giderleri 0,00 0,00

Denetim Gideri 0,00 0,00

TOPLAM GIDERLER 0,00 0,00
Ortalama Fon Toplam Degeri 280.122.513,64

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek
Bu 6rnek Fon’a yapilan yatinmin maliyetinin diger fonlarla kargilagtirilabilmesi

amaciyla hazirlanmistir.

Bu drnekte asadida belirtilen siireler boyunca Fon’a 1,000 TL yatinidigr ve belirtilen
stire sonunda fondan cikildigi varsayiimaktadir. Ayrica 6rnekte Fon'un yukarida yer
alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon'un senelik getiri oramnin %10 oldugu
varsayilarak tahmini maliyetler agagidaki gibi hesaplanmistir. Gergek maliyetier
asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.




1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,081 TL 1,168 TL 1,473 TL 2171 TL

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek Dipnotlar :
Rapor déneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama
portféy buylikagine orani bulunmustur. Dénemdeki glin
sayisindan hareketle bu oranin yilhd tahmin edilmigtir.

Dénem basinda fona 1,000 TL yatinm yapilmistir. Fonun yatinm
yaptigi yatinm enstrimanlannmn yillik ortalama getirisinin %10
oldudu varsayilarak, bulunan UCAYLIK harcama orani bu tutardan
dusilmistir. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara
iliskin portféy dederi tahmini yapilnstir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi gegmemis olmasi
hedeniyle yillik harcama oranr tahmini clarak verilmigtir.
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolan
3. Bagimsiz denetim raporu
4, Bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik degeri tabiolar

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORGLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

Ayh UNEY
Yonegici




AVIVASA EMEKLILiK VE HAYAT A.S. KAMU BORCLANMA

ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU (AVK)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araglari Emekliiik Yatinm
Fonu 16.10.2003 tarihinde 500.000.000.TL (Begytizmilyon) sermaye ve
3.325.000.7L (Ucmilyoniigyiizyirmibesbin) avans tahsisi ile kurulmustur,

31.12.2010 tarihinde fon toplam dederi 280.799.616,76 TL dolasimdaki pay
sayisl 8.782.617.628,886 adettir.

01.01.2010-31.12.2010 dénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantiarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve
fonla ilgili diger konular incelenmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Bor¢lanma Araglar
Emeklilik




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borg¢lanma Araclar Emeklilik
Yatirim Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2010 hesap donemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglan
Emeklilik Yatirim Fonu Kurulu’na:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu Borglanma Araclan Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 31
Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, gelir tablosunu, net varlik degeri

ve fon portfdy dederi tablolarini, &nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlarini denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tabilolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumiufugu

Kurucy, finansal tablolann Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan emekiilik yatirim fonlar
hakkindaki muhasebe ve dederleme duzenlemelerine gére hazirtanmasi ve dirist bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumiuluk, finansal tablolann hata ve/veya hile ve usulstziikien
kaynaklanan énemli yanhsliklar icermeyecek bigimde hazirfanarak, gergegi diirist bir sekilde
yansitmasin sadlamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettiriimesini, kogullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe
politikalarimin segilmesini igermektedir.

Bagimmsiz Denetim Kurulugunun Sorumluiugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak yukanda birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda gérig bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas: Kurulu'nca
yayimlanan badimsiz denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartiar, etik
ilkelere uyulmasint ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegdi dogru ve dirist bir bigimde

yansitip yansitmadig! konusunda makul bir glivenceyi saglamak Gzere planlanarak yluritiimesini
gerekiirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotiar ile ilgili bagimsiz denetim kanit
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolann hata vefveya hile ve usulsuzlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigl hususu da dahil olmak Ozere dnemli yanhsiik icerip igermedigine dair risk
dederlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi géz ¢niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinfi§i hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amactyla, fon yetkiliteri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagdimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalan ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butin olarak
sunumunun uyguniugunun dederlendiriimesini icermektedir.

Badimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagiimsiz denetim karitlarinin, goriisimzan
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz,

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Gorils

Gorustimuze gore, fon portfdylnin degerlenmesi, fon toplam deferi ve birim pay degerinin
hesaplanmast igtemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirnim fonlarina iligkin duzenlemeleri
ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu’nun i¢ tiziik
nitkimlerine uygunluk arz etmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatirim fonlarr hakkindaki muhasebe ve degerleme duzeniemeleri
cergevesinde (bakiniz bilango 2 no'lu dipnot) dogru ve dirtist bir bicimde yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2009 ftarihi itibariyle hazirlanan bilangosu, fon portféy degeri ve net varlik degeri
tablolari ve birim pay dederi hesaplanmasi iglemleri ile 1 Qcak 2009 — 31 Aralik 2009 dénemine ait
gelir tablosu bir bagka denetim sirketi tarafindan denetlenmis ve s6z konusu sirket 10 Mart 2010 tarihli
raporunda olumiu goris beyan etmistir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

11 Mart 2011
Istanbui, Tirkiye
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Kamu Borclanma Araclarn Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilan¢co
{Para birimi - Tirk Lirasi (TL))

31 Arahk 2010

31 Aralik 2009

Varhklar
Hazir defjerier 11,553 4,935
Bankatar 11,553 4,935
Bankalar - vadesiz mevduat 11,553 4,935
Menkul kiymetler 305,475,561 269,579,997
Kamu kesimi borglanma senetleri 260,045,927 244,794,166
Diger menkui kiymetler 45,429,634 24,785,831
Varliklar toplami 305,487,114 269,584,932
Borglar
Fon ve portfdy yonetim Gcreti 4562 977 428,535
Denetim Gcreti 2,161 2,950
Katilma belgesi borglan 821,313 775,897
Menkul kiymet alim borglar 23,411,045 -
Borg¢lar toplami 24,687,496 1,207,382
Net varliklar topiami 280,799,618 268,377,550
Fon toplam degeri
Katiima belgeleri 130,840,261 141,778,563
Katilma belgeleri defer artig/(azalig) 3,862,471 7.436,130
Fon gelir f {gider) farki 146,096,886 119,162,857
Cari dénem fon gelir / (gider) farki 26,934,029 43,510,251
Gecgmis yillar fon gelir / {gider) farka 119,162,857 75,652,606
Fon toplam degeri 280,799,618 268,377,550

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamilayici parcalandir.

@)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2010
hesap dénemine ait gelir tablosu
{Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Arahk 2010

31 Aralik 2009

Fon gelirleri

Menkul kiymet portféyiinden alinan faiz ve kar paytan 14,328,536 6,414,387
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 14,327,123 6,413,129
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylan 1,413 1,258
Menkul kiymet satis karlan 1,074,506 4,884,295
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlan 1,074,506 1,884,395
Gergeklegen deger artiglarn 22,814,949 43,471,703
Fon gelirleri toplami 38,217,991 51,770,485
Fon giderieri

Menkul kiymet satig zararlan 565,825 2,144,830
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis zararlar 565,825 2,144,830
Gergeklesen deder azaliglan 5,281,350 1,184,561
Diger giderler 5,436,787 4,930,843
Aracilik komisyonu giderleri 72,440 123,588
Noter har¢ ve tasdik Geretler 392 291
Fon ve portféy yonetim Gcretleri 5,316,725 4,756,268
Denetim Ocretleri 8,644 11,792
Vergi, resim, harg vb. giderter 468 237
Saklama giderleri 38,096 38,653
Dider giderler 22 14
Fon giderleri toplami 11,283,962 8,260,234
Fon gelir / (gider) farki 26,934,029 43,510,251

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalanidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
fon portfoy dedgeri tablosu
(Para birimi - Tiirk Liras: {TL))

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
Nominal Rayig Nominal Rayic

degeri -_degeri % degeri degeri %

Hazine bonosu - - - 10,700,000 10,265,166 3.81
Devlet tahvili 147,271,185 134,826,799 44.14 146,071,332 136,178,679 50.52
Ters repa 53,724,818 66,271,845 18.42 58,236,105 54,670,010 20.28
Vadeli mevduat - 45429634 14.87 - 24,785,831 9,18
Kuponiu devlet tahvili 62,125,217 68,847,283 2257 38,109,990 43,680,311 16.20
Fon portféy degeri 305,475,561 100.00 269,579,997 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic pargalarnidir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralhik 2010 tarihi itibariyle
net varhk degeri tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Tutar  Oran (%) Tutar  Oran (%)

Fon portféy degeri 305,475,561 108.80 269,579,997 100.45
Hazir dederler 11,653 0.00 4,935 0.00
Borclar (24,687,496) (8.80) (1,207,382) {0.45)
Net varlik dederi 280,799,618 100.00 268,377,550 100.00

Ekfe sunulan dipnotlar bu finansal tablclarin tamamiayict pargaiaridir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araclart Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
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1-  Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon”) emeklilik
yatinim fonudur.

Aviva Hayat ve Emeklilik A.$. tarafindan 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi gcergevesinde alinan ve katihimeilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangli malkiyet esaslarina gore
isletiimesi amaciyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Kamu Borglanma Araclart Emekdilik
Yatirim Fonu” kurulmustur, Aviva Hayat ve Emeklilik A S, ile Ak Emekiilik A.$.'nin, AvivaSA Emeklilik
ve Hayat A.S. unvani altinda birlesmesi lUzerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008
tarih ve 15-1098 sayili izin dogrultusunda Fon’un unvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu
Borglanma Araglart Emeklilik Yatinm Fonu” olarak degistirilmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§. Kamu Borglanma Araclan Emeklilik Yatirnim Fonu 21 Ekim 2003
tarihinde 500 milyon TL futar ile 50 milyar paya bélonmus ve 3.325 milyon TL avans tahsisi ile
kurulmustur. Fon'un halka arz editme tarihi 15 Aralik 2003'tdr. Avans geri ddeme sireci 8 Haziran
2004 tarihinde tamamlanmigtir.

AvivaSA Emeklifik ve Hayat A.$. ile Ak Portféy Yonetimi Ancnim Sirketi arasinda yapilmig olan Portfay
Yénetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi Ak Portfoy Yonetimi A.S tarafindan yaptimaktadir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Kiglksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
{Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.)

Yénetici Kurum:
Ak Portféy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - stanbul

Aract Kurum:
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Indn( Cad. No:42 Gumiissuyu, 34437 Taksim - Istanbul

Saklayict Kurum:
|.M.K.B Takas ve Saklama Bankast A.S.
Abide-i Hurriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak No: 286 80260 Sisli - Istanbul
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bilango dipnotlan (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL})

b)

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri

Genel:

Fon'un finansal tablolart Sermaye Piyasas! Kurulu’'nun {*SPK") 28 Subat 2002 tarihli 24681
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Emekiilik Yatinm Fonlarimin Kurulus ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik hokimleri ile emeklilik yatinm fonlan tarafindan finansal tablo ve
raporiarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallarnina uygun olarak hazirlanmaktadir. {lgili
ilke ve kurallar Fon'un finansal tablolarinin hazirlanisinda 28 Subat 1990 tarihli 20447 sayilt
Resmi Gazete’'de yayimianan, Seri XI, No: 6 sayili tebligi ve bu teblije dedisiklik getiren
tebligleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tark Ticaret Kanunu,
SPK'nin yayinlamis oldugu teblidler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu
finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlanin emeklilik yatirim fonlan igin
SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan
gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmistir,

Cari dénem finansal tablolar dnceki dénem ile karsifastirmal olarak hazirlanmigtir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk sadlanmast agisindan karstlastirmali bilgiler gerekli
gortldtginde yeniden siniflandintir ve dnemli farkliliklar agiklanir.

Katilma Belgeleri (Fon Paylar):

Fon paylarl, temsil etfigi degerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katiiimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktanlir. Bir payin degeri Fon net vailik dederinin dolagimdaki fon paylarinin
kapsadidl pay sayisina bdliinmesiyle elde edilir.

Gergeklegen deder artislari/(azakiglar):

Fon menkul kiymetlerinin her gtin itibariyle fon ig tiz0g0 htkimlerine gére degerlemesi
sonucunda ortaya cikan dederleme farklan, bilangodaki fon toplam dederinin icinde yer alan
katiima belgeleri deder artig/(azalig) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle,
dederleme farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansifilmaktadir.

Gelir / giderin taninmasi:

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, aim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklan gin itibariyle muhasebelestirilir,
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giinii dederi (alis bedeli ve satis giinine kadar olugan
deder artis veya azalislari toplami) dzerinden "Menkui kiymetler hesabi"na alacak kaydedilir.
Satis gin{ dederi, ortalama bir deger olup; "Menkul kiymetier hesabi"nin borg bakiyesinin, ilgili
menkul Kiymetin birim sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satis glnl degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark "Menkul kiymet satis karlari hesabi"na veya "Menkul
kiymet satis zararlan hesabi"na kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin "Fon paylar defler
artis / azalis hesabi"nin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan cgikanlarak "Gergeklesen deger artiglar / azalislan" hesaplanna aktariir. Menkul
kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlan alim ve satim bedelinden ayn olarak "Aracilik
komisyonu gideri hesabi"nda izlenir.
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e)

Uygulanan belli bagh muhasebe ve dederleme ilkeleri {devam}
Vergi kargiltklary:

Turk Ticaret Kanunu'na gére tizel kisilii olmayan Fon'un vergi kigiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlaninin kazanglan Kurumlar Vergisi’'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisi’nden istisna edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu’'na gore de tevkifata tabi
tutulmamakiadir.

Uygulanan dederleme ilkelert:

Deferleme her isganii itibariyle yapthr. Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde,
asadida belirtilen esaslar uygulanmistir;

Portfdye alinan varhiklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma glniindeki yabanci para cinsinden degderinin Tarkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nca (“TCMB") belirlenen déviz satig kuru ile garpiimast suretiyle bulunur.

i.  Abls tarihinden baglamak izere portféydeki varliklardan;

- Borsada iglem géren varliklar degerleme giniinde borsada clugan en son seans
agirlikh ortalama fiyat veya oranlaria degerlenir.

- Degerleme glintinde borsada alim satima konu clmayan hisse senetleri son iglem
tarinindeki barsa fiyatiyla, borglanma araglar, ters repo ve repolar ile borsa para

piyasas| iglemleri, son islem gunndeki ginlOk bilesik faiz orani esas alinarak
degerlenir.

ii.  Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme gini itibariyle en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak dederlenir.

ii. PortfGydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerienir.

iv. Borsada iglem gdrmekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olan
hisse senetleri IMKB ikinci seans gegici biilten agirikh ortalama fiyatlari ile degerlenir.
Borsada iglem gérmekle birlikie degerleme guntnde borsada alim satima konu
olmayan hisse senetleri son iglem tarihindeki borsa fiyat ile dederlenir.

V. Fon portféyane ahnabilecek kiymetierden déviz cinsinden devlet ic borglanma senetleri
ve kamu dig borglanma senetleri IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim
ekranlarinin TS| 15.00 - 15.30 arasinda alinan alg ve satis kotasyonlarinin ortalamasi
alinarak dederlenir. Fon fiyati hesaplanacak gin itibart ile birikmis clan kupon faizi de
Uzerine eklenerek dederleme fiyat! olarak belirlenir. Alig ya da satig kotasyonu
bulunmamas! durumunda ise en son olugan fiyattan i¢ verim erletme yontemi ile
deferleme yapilir. Ancak, olaganistl durumlarin meydana gelmesi halinde Fon Kurulu
karar! ile degerlendirmede kullanilacak fiyatlar TSI 15.00 - 15.30 saatleri diginda da
IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkls veri dagitim
kanallarindan ayni esaslar ile alinabilir.

(9)
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2-

Uygulanan belli bagsh muhasebe ve degerleme ilkeieri (devami)

vi.

vii.

viii.

Kamu dis borglanma senetleri, déviz cinsinden devlet i¢ borglanma senetlerinin fiyatlar
olusmakla birlikte, olusan fiyatin hacmin disik olmasi, az sayida islem olmasi gibi
nedenierie atipik olmasi ve benzeri olagandisi durumlarda da son olugan fiyat
(izerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapihir.

Degerleme glininde tezgah Ustd piyasada iglem gérmeyen Kamu Dig Borglanma
Senetler’nin son iglem tarihindeki baz fiyatina, son kupon édeme farihinden degerleme
gunind takip eden ilk is guntne kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son ig
gunundeki portfdy dederine, sermaye piyasas| aracinin i¢ verim orani tizerinden ginlik
bilesik faiz esasina gére hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Vadeli [slem ve Opsiyon Sézlesmeleri, eger Turkiye'de kurulu bir borsada islem
gériyorsa, degerleme giini itibanyla borsada olugan agirhkh ortalama fiyat ile
deferlenir. Egder stz konusu enstrimanliar yurt diginda bir piyasada iglem goriiyorlarsa,
islem gdrdikleri piyasanin kote edildigi veri dagitim kanallarinda TS| 16.30-17.00
itibariyle en son gecgerli alim-satim kotasyonunun ortalamasi degerleme fiyah clarak
kullanilir.

Degerleme guininde alim satima konu olmayan Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri,
son iglem tarihinde veri daditim kanallarinda yayinlanmis piyasa fiyatlariyla dederienir.

Degderlemeye esas olacak fiyatlanin fon yazilim sistemine otomatik olarak aktariimasi saglanir,

I¢ verim ve kupon hesaplamalarinda gene! kabul gérmis formiiller kullanibir.
Fon portidy dederi, portféydeki varliklarin degerlerinin toplamdir,
Net varlik dedieri, fon portfdy dederine varsa diger varlikiarin eklenmesi ve bu Fon'un

izahnamesinde befirtilen sekilde ayriimig bulunan borglann (kurucu tarafindan kurulug istemieri
icin verilen avans harig) distilmesi suretiyle bulunur.

Fon'un devami sliresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettd, faiz ve kar paylan v.b.

alindiklar giin Fon'un toplam degderine dahil edilir.

Bir payin dederi, net varlik degerinin tedavildeki katilma belgelerinin kapsadidi pay sayisina
bélunmesiyle elde edilir.

(10)
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Katilma belgeleri ve fon birim degeri

1 Ocak — 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap donemlerine iligkin fon katilma belgeleri, dolagimdaki
pay sayllart, fon birim dederi ve fon toplam degeri asadidaki tabloda 6zetlenmistir.

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009

Katilima helge sayisi 50,000,000,000 50,000,000,000
Dolagimdaki pay sayis! 8,782,617,629 9,122,649,363
Fon birim degeri 0.031972 0.029419
Fen toplam degeri 280,799,618 268,377,550

Fan paylan hareketleri ve fon siiresi

1 Ocak — 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap ddnemlerine iligkin fon katilma belgelerinin hareketleri
agagidaki tabloda 6zetlenmistir.

31 Aralik 2010 31 Aralik 2008

Adet Adet
Agilis 9,122,649,363 9 557,708,671
Satiglar 2,521,027,796 3,105,893,578
Geri ahglar 2,861,059,530 3,540,052,886
Dénem sonu 8,782,617,629 9,122,649,363

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15 Ekim 2003 tarih ve KYD / 463 sayill iznine muteakip Fon
IgtuzGdir'nin Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 21 Ekim 2003 tarihinde ilani ile kurulmus olup,
sliresizdir. Fon’un halka arz edilme tarihi 15 Aralik 2003'tar.

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutan

Fon'a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$. ("Takasbank") nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Fon'a ait olan katiima belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
("MKK") de misteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Yapilan saklama sézlegmesine istinaden
menkul kiymetler Takasbank ve MKK gtivencesi altindadir,

Kurucu ve ydneticiye olan borglar

Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettidi donanim, personel ve muhasebe hizmetleri
kargih§l olarak her giin igin net varlik degeri Gzerinden hesaplanan ginlik yiz binde bes virgl
iki (%0,0052) oraninda fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde kurucu sirkete 6denir. Séz konusu lcret kurucu ve porifoy yoneticisi
arasinda, portfdy yonetim sdzlesmesi esaslarina gore paylagtiniir (31 Araltk 2009 — yiz binde
beas virgdl ki {%0,0052).

(11)
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10-

a)

b)

Bilango tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢tkan ve agiklanmasi gereken husus bulunmamaktadir (31
Aralik 2009 — Yoktur).

Degerlemede uygulanan ddviz kurlan

Fon portfoyande dovizli menkul kiymet ve hazir deger bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 —
Yoktur).

Degerlemede esas alinan gelir ortakligi senetleri fiyatlan
Fon portfdyinde gelir ortakh@: senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 — Yoktur).
Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyle bilangoda yer atan diger menkul kiymetier 45,429,634 TL tutanindaki
vadeli mevduatlardan olugsmaktadir (31 Aralik 2009 — Diger menkul kiymetler 24,785,831 TL
tutanindaki vadeli mevduat islemierinden oclugmaktadir).

Bilango tarihi itibariyle bilangoda yer alan 24,687,496 TL tutarindaki borglar (31 Aralik 2009 —
1,207,382 TL) 455,138 TL tutarindaki yonetim tcrefi ve denetim tcreti kargilidindan, 821,313 TL
tutarindaki katiima belgesi borclarindan ve 10,745,516 TL tutarindaki TRT090113T ve
12,665,529 TL tutanindaki TRT250412T11 alim borglarindan olusan toplam 23,411,045 TL
tutarindaki menkul kiymet alim borglarindan (31 Aralik 2008 — Yoktur) olusmaktadir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
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1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait
gelir tablosu dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi stirece Tiirk Lirasi (TL}))

3.

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temetti: alacagi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 — Yoktur).

Yanetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oraniar

Bilango tarihi itibariyle kurucu sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir (31 Aralik 2008
— Yoktur).

Gelir ve gider hesaplarinda bir dnceki yila gére %25’in {izerinde ortaya ¢ikan artis ve
azahglann nedenleri

Gelir hesaplarinda menkul kiymet faiz ve kar paylanindaki kupon ddemeli menkul kiymetlerden
elde edilen gelirlerde artis, piyasa faizlerindeki diists egilimi nedeniyle de satis karlar ve
gerceklesen deder artiglarinda digls gozlenmistir.

Piyasa faizlerindeki dUsis egilimi nedeniyle de gerceklesen deger azalislarinda artis
gtzlemlenmigtir. Fon blyaklaginin artmasina dodru orantili olarak fon portfdy ve yonetim
Ucretinde de artis gdzlenmistir.

Diger hususlar

Bilanco tarthi itibariyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Arahk 2009 -
Yoktur).
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31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu dipnotlan
(Para Birimi - Aksi helirtilmedigi siirece Tiirk Liras! (TL))

b)

c)

imtiyazl hisse senetleri

Bilang¢o tarihi itibanyla portféyde imtiyazl hisse senedi meveut degildir (31 Aralik 2009 -
Yoktur).

Alinan bedelsiz hisse senetleri
Cari ddnemde alinan bedelsiz hisse senedi mevcut dedildir {31 Aralik 2009 - Yoktur).
ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutannin %10'unu asan kisom

Fon'da bir ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarina yatiriimis fon variklarinin %10'undan
fazlasini agan kismi yoktur. (31 Aralik 2009 — Yoktur).

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalanina kote edilmemis menkul kiymet
meveut degildir (31 Aralik 2009 - Yokiur).

Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyle fon portféyl icerisinde yer alan menkul kiymetlerin tekrar geri
satiimalanni dngéren anlasmalar cergevesinde ters repo islemlerinden alinan menkul kiymetler
mevcuttur. Bu tlr anlasmalarin piyasa degeri 56,271,845 TL'dir (31 Arahk 2008 — 54,670,010
TL).

Bilanco tarihi 31 Aralik 2010 itibariyle vadeli mevduat detayi asagida 6zetlenmistir:

Vade tarihi Bagianan tutar Faiz orani (%) Dénilg tutan Rayig degeri
28 Mart 2011 9,000,000 8.40 9,188,482 9,010,356
29 Mart 2011 4,500,000 8,40 4,594 241 4,504,142

31 Ocak 2011 4,881,016 8.70 4,920,573 4,885,670
29 Mart 2011 9,000,000 8.75 9,196,336 9,008,630
29 Mart 2011 9,000,000 8,50 9,192,822 9,010,480
29 Mart 2011 9,000,000 8.40 9,190,553 9,010,356

45,381,016 46,283,007 45,429,634

Bilango tarihi 31 Aralik 2009 itibariyle vadeli mevduat detayt asafida dzetienmistir:

Vade tarihi Baglanan tutar Faiz orani (%) D&éniis tutar Rayig dederi
12 Subat 2010 4,924 038 10.80 4 989 601 4,928,409
11 Subat 2010 4907 726 10.75 4972770 4,913,508
11 Subat 2010 4,998,506 10.75 5,064,845 5,004,485
19 Subat 2010 4,929,721 10.80 5,005,571 4,934,096

8 Subat 2010 4,985 179 10.60 5,060,458 5,005,333
24,755,260 25,093,245 24,785,831

Vadeli déviz satis sdzlesmeleri bulunmamaktadir (31 Arahk 2009 - Yoktur).

(14)
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31 Arahk 2010 tarihi itibariyle

fon portfdy degeri tablosu dipnotlan (devami)
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi stirece Tiirk Lirasi {TL))

5- Diger hususlar {devami)

d} Aciklanmasi gerekli gorilen diger hususlar: Bagbakanlik Mevzuatl Geligtirme ve Yayin Genel
Maodarlagt'ntn 11 Haziran 2010 tarihli 27608 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik
Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'te Degigiklik
Yapiimasina Dair Yonetmelik'inin 6. Maddesinde belirtildigi tzere Fon portfdylinin en fazla
%20'si bankalar nezdinde actinlacak mevduat ve katiima hesaplarinda
degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Haziran 2010 tarih ve
B.02.1.8PK.0.15.569 no'lu yazisinda igtlizlk ve izahnamelerini yonetmelikie yapilan
dedigikliklere gore gincellememis olan emeklilik yatinm fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadigi belirtilmis olup emeklilik yatirtm fonlarinin ilgili
degisiklikleri yapilacak ilk tiziik ve izahname degisikligi kapsamina almasi, bagka bir nedenle
ictizUk degisikligine gidilmemesi halinde ise yonetmelik degisikligi kapsamindaki igtizik ve
izahname glincellemelerinin en ge¢ 31 Aralik 2010 farihine kadar tamamianmasi gerekiigi
bildiriimigtir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat yatinmian fon portféyUniin
%14.87'sini olugturmakta olup ilgili dedgisiklikler Fon'un ictlizik ve izahnamesinde guncelienmis,
30 Aralik 2010 farih ve B.02.1.8PK.0.1585-1299 no’lu SPK izni dogrultusunda onaylanarak
yararlage girmistir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi slirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Siipheli alacaklarin tutan
Bilango tarihi itibariyla gtipheli alacak bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 ~ Yoktur).

2- Net varlkk degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varlikiarin ayrintisi
Bilanco tarihi itibariyle bilangoda yer alan 24,687,496 TL tutarindaki borglar (31 Arahk 2009 —
1,207,382 TL) 455,138 TL tutarindaki yonetim tcreti ve denetim Gereti kargiigindan, 821,313
TL tutanindaki katilma belgesi bor¢larindan ve 23,411,045 TL tutarindaki menkui kiymet alim
borglarindan olugmaktadir.

3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla actklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2008 —
Yoktur).

(16)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglar Emeklilik
Yatirim Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle performans sunus

raporu ve yatinnm performansi Konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor
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AvivaSA Emekililik ve Hayat A.S.

Kamu Borglanma Araclan Emeklilik

Yatirim Fonu’nun yatirim performansi

konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu Borglanma Araclar Emekiilik Yatinm Fonu'nun ("Fon") 1 Ocak
— 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Seri: V No: 60 sayill Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde ("Teblig”) yer alan
performans sunus standartlanna iliskin dizenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve goris olusturulmamighir.

Gortigtimize gore 1 Ocak ~ 31 Aralik 2010 hesap donemine ait performans sunus raporu Fon'un

performansin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Teblidi'nde belitilen performans sunus
standartiarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dodru bir bigimde yansitmaktadir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumlu QOrtak, Bas denefgi

11 Mart 2011
istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



“ADEEq 480 {54 ‘joje jeBop “Seaps) dagas Jqanw e jpadeB uids wuned nym) Joy
fiele(o Uos ldqeie Nudnp uapuaueieq 150590 [0 unawAny (qunab 1Iqes BRUNWIUND ISEWXHE SpuyazD uMaNUR[DY BSRAK UnuoASEYUT AqEley Zruew aumsy uofseyua Lafswape eedeue
jozg UBEaWAN [njusw Hunel jiges “npapeuusel iuibaoaqeiey Zruew supisy 21pDp| Liuiowiied ep ng ._Gu_xaE:uwns_Nﬁm mm NS00 BRIBPIRY 1D RIBUSHEEIEY W epuunzed

UBRaUSs uE:u_...:on 4y nwey spuajusuop Bipue)eliep wite ugazie) yeunl ifeq Izt dek Als zAan opuLoUOYe BIAY Jap ZNSUINI0 UBPHE(ULIO e UdlasXeh

w6 nBuplo enuudeie viuubicg qunst 3qes W aulk ‘vebee thiog 5] nwey| Iy |4uog St yeaea Iy p 1sawénp aud n8niSnG Aopg URLAUREH
rnuejSeq 21q 2uiq 3y JSAUIPAY BA WNIAD :m__n_._:_:n apusS) UISILoUeNS DAL xm: g u_u»Ewcw aught n_ma_gu awapn SaUREH m.._ﬁm 1N Eaa urkunny _&En_ Sy IRuUD L3 1Bipey
Frieds tiliedele Bldeiied 31 nwey 195 nbnplo epuuRBRIR WUNEA UGS 1IGES WNY JpqeUREIS n_»om epluejue [aual Japysu yasajqend eieys epwunp ng JpEELSN[0 UBPULINAUAS
swuedroq 51 epuizeq TAop o4 <11 16ma Seny apndmink uju) mu:anx afsung yesejo Ippifie uog npepewuns h&tnn 2q jafiuap ey euue|ewueebep zZie) weje Yeleded wuek eioda s191
oA eeqifey opea BSy epuek Jelip uaebes (Beuemn G [oar Nasynk q 31 13peA UNZn IBGUENIA UIUIS,BUIZEH A0 BUISIOWINEA uepwed Jig uod

Hasiy unney

“npep{ewyeze sy aupH) [Baoayqesepsey un,uod rsello InoAsw eseAld [a U Jig Slwsyal wid usltauas ruuebioq nwey ufifed eAewue|iSiey UeEyd
ey auaaq yelegded wuReA siapauss njucdny efaasen YeB(nEsty SpEA BpIR[INLND [Bipuaag iSRS 1EL Uep,ucd "1pdes UBMPUAS BIMUEIDG NWEY (|apea
unzn euep Wil yow|qeue|epAR] [1IN6 UNZN BUEP UapzIe} Yos3DA ‘ep epwnnp nBnpio ipues) Sk sprajzie) Jipleze (Isapea Rue@ENo i) 1sams unigpod
sprajwaugp ninpjo 1snua)yaq S1pPe apiezIeS “aule ayep feinsun (i widednp ouxdifop yapiarie} 'sypnyl| uaddes Yot epuisele peiieie ewuebiog
niyEy fese(ded we) yewuns Aopled 1q jlaBusp yaosusne Ze BUBpP LEpULEERIULE|REED 218) ISR Spulsades LE|WLREA odar s8] @A yajleuas ewuediog
51 |lopea Es1Y ep UBPUBA JaBIp ‘usMIURIEpAE) UapIazie) (@8l NesinA dided winek aus|iauas ewiuehioq 3t IapeA Unzn uepuek Jiq 1sifBles wiled unyod

1s|injens wane)

JpapELLan

JaA aupajraGap todes ynjunt fyue; | LOZ 4220 €

'1Bipie J3A sanidoy LuLemyyele) JapIB aa 36 e suusunb
el "seiejo yafiap dibueiéeq weugp epuLepoder sueutopad
ajuapal ng Sipleaefite|ny tapabacy e JoN ewfeq

Aed jyuey |10z 1200 € delejo ualiep StbueiSeq waugp
epuniodis wnuns sueulopad ng BouLeAn Lajawaludzip
URU MUY ISBERAL 8feuuss 2|AIQaqes ISBLUS (N8 UIISUSPE
BepUIsele ajyuey | LOZ Hed0 € o)l 0L0T Husy Le ()

a .
19pY LOO'D 8% 13810

TFepy e TGEuTY 79 U5 Zr'8l 1Sesefld BIRd BSI0E / 09y 5101

1498 NSOUCE auzeH / NGB 18iAad

% MALEQ AQRA0d

13 2wy - Jauss Jun 154 % WeID maepel

- iueAy Yeawg - Sy upbmy eyijes “IpEpEWe 184 ap,} sppew sepoudip 1B)ia ke 4100 o)) Lan LReB Japay uod feeeray IBIABG OUILNE A
“lipapiauriayapay iselipa Fas] eitg {71 Delieq A willg

ap uab 21py YeipjUNRA aUlENRUS ELURDIog 51 Jonap JUBP 0da) S18) 0% 28 Ue urundojsod wo4 G20 BIE 082 WD uslisg uedo] uog

HA|IMBUGA ADINO- 12RWY WIKHEA Unuo«}(LOT Wjely 1¢ ue] 1odey

JoRBIE UMSI| SWHSUQ,, Oh UIe,

£00Z Mije1y 51

Dlyue ] Zry Ry
Sijeqg afojuod

Jabjig 1oniueL vy

SV 1unBUQA AgRiod Ay ¢ IS1238UQ A AgRlod

niodey wnung sueunonad Iaueq 0L0ZEHLL-0L0Z/10/L0
nuo4 wugeA pews Lejdely ewuedicg nwey “§y IBARH oA MIlIMBW:] YSBAIAY




{340) weln 9 lSUfRD) UNUDIDAIQ % uaeg
uoksegug eunnie|iiey usualepay BN weidor

“nipayalLaysgl unBnpinAng wejdoy s)fweqn 1w nund uos (uauep odes upaiiopiod weido) BHAUDA UILE, §'y IWHAURA AQIHO Yy WRXR) INGASY “AIP,'S'Y IMINUGA Ao Yy ISIINAUOA Aoliod

Jn§wue|desay vapuyazn taunel yniunb epwaugp rseltdes tepuels unupindio BuLSepses saunfofiod

ZYWIIAYS ADUTLSOD HIE NID] ISNYWHOSHTL WANQA HIDI1ID I MHILID SINDID

o'e [433 5082 00 50'0 1 or'9 ¥9'01 99'8 AUAY Z1 010Z
'8 g2 S'662 ¥1'0 £1'0 1 £8'S 0581 L1621 A4 21 6002
[ £L'P §'9ET £2'0 92’0 3 1L's 59'81 orel NiAY ZL G00Z
o'y i9'v rie Zi0 zZi'e I ¥g's T Sl ATAY EL 2002
E62'G ee'er Livl oz'a L1'0 1 95'1E [ PO'EL ARy T 002
1910 1Z'ey 0'9L S0'0 ¥1'0 1 997 Re'9L st'l NIAY T 5002
zP0'0 £8'PE ¥l 62'0 BC'0 L YO'EL £5°L28 6’52 Aidy ZL $00Z
% uBD {114 wofpus) ”
5y 4214 " ]
sy RS mAoniog  liefag HEA N B 1spwides uepuElg istheg {adg) uwo 1sunas _HEE_E %
gy, dolkpjuod = A fMod apujh| uriey m 2 o wauga
ununqgnig Agpued  ohea Apjuod upupns Kajtod s e wapy wreydoy
Wi, uajiaug, Q unungnin Aoprod
. ey A efun Aojuogd nLog wakiog euunSeqifaey ah3a UnKoRID, uaudIpay
|1yeq ewnung |lyeq Bwnung RAGmod

9IB118 SUBKIOMed ‘g

SV IUNAUQA Agjliod AV | IS1aNaUQA AQlliod

niodey WNUNG SUBULIONA RUBLQT 0L0Z/ZL/LE-0L0Z/LOIL0
UL WLEA NIHIWE MeSery euuediog nwey “§'y 12AeH aA NN YERAAY



%¥zE" og3arsom3 Ig
%6eeL lewisnpul rg
%56’ 2-% pung o Blaquioolg
%06'0L 1-5 Ainsead) si) Biaquicolg
%ol 1L - G"N3 puoqoing gaX
%64'SL L - § bUogoInz gAM
%t 1 -0"N3a SAIOXS AN
%TS'E L -3 S813-Xd QAN
%8r' e L - MITAY LYNAAIN 0N
%SL'S L - AITAY LVNGASW GsN
%00'8 ANAY LYNOAZDN TIL
%heZ £ asnodn3g
%80 SILVS ZIAGa ¥N3
%ge'e SILVS ZINQd TSN
[isupss unumadig euuniepsiey %E0' 1 13438
usustjapaH- IsUReS upumndi euundensiey uatapiadian}+Isunag) ununindi eunnse)siey uadapysiion -man uafapatian) = uen WEIN %¥0 L WOLIGAM
%861~ g dsIN %L0'TL L¥GAAN
%ER'S %8L'0L S9EAAN
%¥9'0L %¥PE'S Z8LAAN
%998 %Z8'L LBOAN
%Se'L 0EaAN
G8e ISIAEG UNS %63 9 10HE NO QAN
0L0Z ieJY LE yuel 3N %E9'G 13N NO aAM
0LOZ B0 | IUE] DIGUEREg EY 0eonx
%56'¥Z 00LNX
QLOZ/ZW1E-QL0Z/LO/L0
*mEiwe zeq whipgep
Aoyuod yyue) nunb Jodes as) epinsewedesey modio eunniepisen uadapedmo nfiuypa 19yasel tepuLe|uro wiiBep Agited Jopay epuiseusue|desay
ununip3io euuSe|siey vaupapa nsiuuedesay pajunab mndo suunde)diey anayolry uspuus|uiRl WAUKDP UBLINNSUS NSRUDYZOS : ueueso pRal wewngsue wunes apwsueg
NPOA

: Uajusug BWenbAN aA UBKIITEQ MeWyUag 1Aa UBUBNBAN SPMIsUEd] Waligd

$%apu3 ueurdesaH A0D BUISRIWEIBNO WULIRIURIY IR 4 JENPASY YA "1LA YIIAY Jig Ulueyueg § usualiag ALRIEY Niumy uod {1%) IVg - 1589pug aday N/O OAX (6%) 1s4apu3 auog WL TLA QAN (06%)

-

1 pUBLILDURE U0 BJAIEQN] RUDE) Jodey

Jepoud|q *5

SV 1uauQA Agiod Ay | ISIZNRLUQA ARIHOd

niodey wnung steuloyad waugg oL0Z/THLE-010Z/10/10
nUo4 WHIEX YW Le(dery ewueizog nwey "§y 12ALH aA YHIHOWY YSEAIAY



Appfeq Waden
asides fopiod o
nppfeq ipedegy
wanpAng rueze ea nefse uuejAgiuod Le|e sak apuisuad ngrub Agpod 6
‘npenu tepledols aA 1siBlaa Jeunmy veduzzey uebop daplisaia(ét Lojuod wuerios wkmek yipHwes g
ipepewnisues pAojpod pindlo euunde)idsey vaus|apay £
hpjod ¥piisiBap epuisip snsny ueuepde ep.g appew apuniniog g

Gop 1sifaens wunes upsil e,U0- dpUILSUQP LLAUNS SUBLLONS]

G¥6 | uabaQ WE[io] 064 EWEIBN0 7 18api) WEGOY)
PLEEEL0BE V3Ra(] We|do L uog BWBIBHO
IBL9EV S 13{3PIE) We[dog |
Ze JeepD 9Eg )
[<[e14 18U2DIE) "qA JUBH WISy IBI3A 1ADIQ
1] nuiniag uBze A Japls) tna|tian, uawapg) uikad gl
0 Ja|iBiap yeosuapQ b
ObyEL 1B 00 IFR[IBPIE) NUOASIUO} M1|iDRry i
i} TEUOASIEOY QOA
o ajlapisy Rted sy ‘o
o LIR{UOASILLIOY J9LUAIY INYUaW 1WUBqR A u
[1:] HEIUOASHUCY ISSBAl] BIRd BSieg W
056°) UB|UCASIIOY 0day 513§ |I9peA I
BHeCE UB|UDASILLOY 00y SI9) HI[8385) ]
180728 UEJUOASILLOY tUNES LUy UISa)] ouog HAuz] 1
0 UB{UOASILITY [PaUaS S5SIH °f
L59'E98'S iligfdo] tajlapicy Wisjs| Y
GZl'gLe’s 815 WilBUD A Uo- i}
960'8€ Uapaploy ewepeg g
0 Lpr} boyaplay wWisey watjag ewney R
o8 o[ umavaqg Tisunbeg P
0 uanang eyotis )
¢ napepls ue|| q
Z6€ Uapaps) Hipsel aa dieH JajoN B
JB[EEDIE] UBUBNSIE UERUEMPeS Uod|

plaif pepiBede 1seweiepo iyiSe wLiuelo rapaBap YIHeA Juq 3njunb tuuapapb jpAee) 1a8Ip oA UaliaIan ewepes 'IBIan ‘Haferan WHsuos §

SePI 0L MBS Eouey UsualopeH
' %00 8 11395 U0 4

G0 B 1§

GLG2 NE30 ©

‘Iueso unal (3 16ipe|Bes apwiaugp unuod ¥
.h_—w_E__t._mon apununipg Lm__a__m RIjue) Y, Uaysl wimeA 2a _w__w_gm ‘“opwe Eczw.a :mcmhﬂhtca uog4 ¢
“apapuiaznp 11 Jefuu g6 2 nBnpinAng Aotpod wedo) uajgeuo

-npepjeuunsepailed wwnaugk Aopod i, Sy IBIEUD WijeA NY @A UALINUOK WLUHEA 18DE [ weido] 1B 84, &'y Hipewa wSeAnY Sy fallaBag] (Mualyl WulleA Yy &'y 1 Yueqdy 193415
“NIpiEINSl BPUINEID 66'66% UL, Sy L JUBQNY i9inG “apapawiusa uepwiesel {JoRns,) "y munaugp Aoptod Wy sl iunsuod Aoplod uog 7

{nneaaq) 1epoud)q "o

SV IIBUT A AGJI0d Y | IsionauR), Aopiod

niodey WNUNg sueuopad LuauQg 0L0Z/TL/LE-010Z/L0/10
AUO WILEA YINOWET LESR)y etue|diog nuey “§'y JeABH aa JII e YSeAIAY



~nSiuns eBnprunA yereusjdeuo epunsnyrufion
W21 SIS 1,0U §5Z1-G5 10" HAS L Z0'E BA UUB) 010Z WIBNY OF ‘Siwusyacunt spuisaweuyez) on ynzmd unuod sapisiBap B dnjo epenumdnio wWis..9'vLes ununieiiod uoy eiWLEA 1ENPASLY [9PBA UN,UCY alAuBgn
WUBI 0LOZ MBSV LS NSIwpng iBiesel Iseuip|wELE] (epeEy SUluE] 0LOZ YIsY LE 536 us ulusausR)eoun sureuyrz) aa izms) pepuluesdey (BiMS Bap Wewnaund as) epuifey |sawawnplf awbipisiBap ¥nzoid)
2juapeu Jiq eyseq sew|e eriwesdey |BiyiSiBep ewewyez) oA Yz} i) yevepded vappisiBap By uivuruo) wWimel tLoifad IGTpELEUNING BOUIYES BALISELLIBMEAN U9] 168p NG UILLIBUOS WIGBA YYNaLwWe
uejo Spuatual@aund eupf suapipyfifiep ueides epyjaunat HB[BLUBLGEZ! BA NIEMD] BPUISIZRA RLOU 695°GL 0" MJS | 'Z0°8 @A YUR) OLOZ UBLZEH 9L Unununy 1sesedld aAeuuag “upapaw|igaluipuapatap epuie|desay
BLINEY @A JENPASLY YEOEUI3E opUInZal Jeeyueg 18,0Z% B[z} ua ununfoiiod uo4 asezn IBiNIeq SpUISaPPEW g ULYiawaugy Jeq euisewdes yinSitag o) paweug ) BRUDRH TejsesT UnEY) aunapafeed

A SNpUMM UILLEEUOY WA YiINauwE uerueunieA ap ajezen Wwsay 1Aes gootT YUR) OLOE UBHZRH L] UNUABNEDNN [5USD UIAR A aa sLLNS|Bs NenZAR Wiuereqieg Ueisnsny Jafip uajuoh Inesh sewuspdy 9

“hIOS0T % UOC) 21y EYEH
QLOZ B LS
E00E NEw 6L

“np1qid pepitede sunat wedop uasa|¥edsali usleql UEpUIZIE BY|RY UNUOS

Y80S

TSEUI0ES PEpUETS UBIIIP0 WA

%99 8 WA TT OLOZ
W%IGLE NAY Z1 6002
%02 9L IR ZF 9002
WS¥ 8 NAY Z1 2002
¥ EF IRy Z1 9002
%St 81 AT Z1 5002
%6F 5T ARy ZE $002
% URS 19N Wedop waupg

-IpIgit pepiete sewWdes Hepuels Ul (uRat YIIA N aa J3|Unat e RIE|IA Sludall saieqy) EPUIZIE BY[EY UNUDH &

SHUUSA DA {mEnuuedesay afjayaley uapiajuaa Ynjunb) euiSeIdEs HEPURIS MN30 BULRSRISIEY an AQlod IWaUOp Jode) Rpunsoqe) silig sueuUopad ¢

[%e0T [%8eT ORI LT oo ]
focung [Tasn [

Spguelsol eptiese yaiiiel 11/08N3 24 TL/ASN 2pWALR €

‘JIPEPEWE JoA BPILESE UaIRab o) [ESWSU0p ISRIOS B4 1580UQ NINBIHe( -ansnujxde s Yipis| Jop ueuepide ejjoud|p i) spusiiales Agjliod apwaueg T

%¥9 0L %09 L %i9F %0¥'T
%898 PAEE WIFT %981

0102 MBIV EE |0L0Z AT 0% {030 UBIZBH 08 | (102 HEW 1E
GLOZ 483D L 0LOZ ¥E20 | 0L0Z X800 1 QLOZ B2 |
ToRen ¥ EELERES EDIE A Py e

‘walBlq suewIopad wSE AuLBRUSUOD XIS Studal unuog 1

Je|RLUBiIMY A 13)10j1g BAR|| 'O

SV lwliauo) Aosiod Y - [S193UQA Aofiiod

Ricdey WnNUNg suelLIoLad UaUGd 0LOZ/TLLE-0L0T/L0/L0
niod WA YHNIW Ue|dely ewiuebiog nwey &1y JeARH 9A JYSUT YSRAIAY





