AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU
BORCLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR (AVK)

Bu rapor AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirrm Fonu’nun 01.01.2011-31.12.2011 dénemine iliskin gelismelerin,
Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir dnceki dénemle
karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis yillik fon bilango ve
gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi amaciyla
dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2011-31.12.2011 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESi

EKONOMI TURKIYE :

Enflasyon : Aralik 2011’de aylik tife enflasyonu %0,58 ve yillik tife enflasyonu
%10,45 seviyesinde gergeklesti. Yillik bazda cekirdek enflasyon ( (I)gida ve
alkolslz igecekler, alkolll igkiler ile tltun Grtnleri ve altin harig) ise yukselis
trendinde ve %8,12 seviyesinde. Uretici fiyatlan tarafinda ise yillik oran yiikselis
trendinde ve %13,33 seviyesinde. Ozellikle son dénemde kamu fiyatlarinin
onderliginde yillik enflasyon oranlarinda yasanan ytlkselisin 6niimuzdeki birkac
ayda zirve yapmasi ve sonrasinda tekrar disus edilimine girmesi bekleniyor.
Enflasyonda kamunun Orta Vadeli Program hedefi 2012-2014 déneminde %5
seviyesinde.

HISSE SENEDI PIYASASI:

IMKB100 endeksi Aralik 2011 sonu itibariyle yilbasina nazaran %?22,3 kaybettirdi.
Oldukca kuvvetli bir getiriyle kapanan 2009 ve sonrasinda 2010 yilinin ardindan
2011 yih negatif bir gelisim sergiledi. Dinya piyasalarina hakim olan durgunluk
korkusu, Euro bélgesindeki borg sorunlari ve ABD borglanmasina iliskin sorunlar
belirleyici unsurlar niteliginde. Yurtiginde ise cari acida iliskin kaygilar ve enflasyon
oranlarindaki yukselis trendi, TCMB'nin politikalari piyasalarda yonu belirliyor.
IMKB-100’de bant tahminimiz 49.000-55.000.

TAHVIL BONO & FAIZ PIYASASI:

Gosterge faiz Aralik 2011'i %11.01 seviyesinden kapatti. Yilbas! itibariyle faiz
seviyesi %7,08 seviyesinde idi. MB'nin aldigi politika faizi, fonlamaya iliskin
kararlar ve munzam karsiliklara iliskin kararlar faiz piyasasinda dengeleri
belirleyen unsur niteliginde. Gosterge faizde tahmin araligimiz %10,80-%11,80
seviyesi.

DOVizZ PIYASASI:

EURO/USD paritesi Aralik 2011’i 1,294 seviyesinden kapatti. 2010 sonu itibariyle
parite seviyesi 1,3366 idi. Yilbasina nazaran doviz sepeti %20.6 artis gosterdi.
Dénemde usd/tl kuru %?22,8 artis gosterirken euro/tl kuru ise %18,9 yukseldi.
Déviz sepeti (0,5 usd + 0,5 eur) son veri itibariyle 2,177 seviyesinde Onimiizdeki
ddéneme iliskin beklenti bandimiz 2,11-2,20 seviyesinde.




BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2009-31.12.2011 doénemi igerisinde Fon kurulu oladan toplantilarini

gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12.2011 DONEMIi BILANCO OZETi

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Varliklar 277,309,710 305,487,114
Borglar 967,530 24,687,496
Fon Portfoy Degeri 276,342,180 280,799,618

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU
31.12.2011 DONEMIi GELiR TABLOSU OZETi

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Fon Gelirleri 26,965,863.00 38,217,991.00
Fon Giderleri 9,562,876.00 11,283,962.00
Fon Gelir Gider Farki 17,402,987.00 26,934,029.00




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU
31 Arahk 2011 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Nominal Rayi¢ % Nominal Rayi¢ %
Deger Deger Deger Deger
Ters Repo 10,409,346 10,406,331 3.75 53,724,818 56,271,845 18.42
Hisse Senedi 0.00 0.00
Vadeli Mevduat 40,055,172 39,058,584 14.09 45,429,634 14.87
Hazine Bonosu 0.00 0.00
Dévize Endeksli Tiirk Kiy. EURO 0.00 0.00
Borsa Para Piyasasi 30,018 0.01 0.00
Kuponlu Devlet Tahvili 144,280,000 148,524,885 53.56 62,125,217 68,947,283 22.57
Ozel Kesim Borg. Sen. 8,401,966 3.03 0.00
Devlet Tahvili 80,450,000 70,874,967 25.56 147,271,185 134,826,799 44.14
Fon Portfoy Degeri 277,296,751 100.00 305,475,561 100.00
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIiK YATIRIM FONU
31 Arahk 2011 TARIHLI
NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Tutar % Tutar %
Fon Portfoy Degeri 277,296,751 100.35 305,475,561 108.79
Hazir Degerler 12,959 0.00 11,553 0.00
Alacaklar 0.00 0.00
Diger Varliklar 0.00 0.00
Borglar -967,530 -0.35 -24,687,496 -8.79
Net Varlik Degeri 276,342,180 100.00 280,799,618 100.00




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fonumuzun getiri performansi asadidaki tabloda yer almaktadir.

02.01.2011 31.12.2011| Do6nem
Fiyati Fiyati Getiri
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Bor¢lanma Araglar1 Emeklilik
Yatirim Fonu 0.031981 0.033282 4.06 %

Fon, %88 KYD Tim Bono Endeksi + %9 KYD O/N Net Repo Endeksi-Brit, %1
Vadeli Mevduat TL, ,%1 KYD OST ENDEKSI - SABIT, %1 KYD OST ENDEKSI -
DEGISKEN olusan bir portfoyln getirisini kriter almakta ve buna paralel getiriyi
hedeflemektedir.

Hedeflenen Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi : %4.70

¢ Fon dénemsel performansina ilskin ayrintili bilgiye fona ait dénemsel

performans sunus raporundan ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Portféye alinan varliklarin allm satim tutarlan Gzerinden araci kuruluslara

asadidaki oranlarda komisyon édenir.

Vi.

Vii.

Hisse Senetleri:

Hisse Senedi Alim Satim Islemleri : Binde 1

Borglanma Senetleri:

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari:

Yiizbinde 1,5
Ters Repo Islemleri:

IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N : Yiizbinde 0,75
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N disindaki vadelerde:

Yiizbinde 3
Yabanci Menkul Kiymetler:

Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 2

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (VOB): Onbinde 2
Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani:
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin tarifesi uygulanir.




Fon Malvarh@indan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine

Oran :

01.01.2011-30.12.2011 Donemi Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar ve

Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oram %
Noter Har¢ ve Tasdik Giderleri 992.64 0.00
flan Giderleri 3,096.97 0.00
Sigorta Ucretleri 0.00 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 10,619.98 0.00
Katilma Belgesi Basim Giderleri 0.00
Saklama Giderleri 33,074.57 0.01
Fon Yonetim Ucreti 5,179,462.22 1.90
Hisse Senedi Komisyonlari 0.00 0.00
Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlari 20,3 81.84 0.01
Gecelik Ters Repo Komisyonlari 1 1,332 14 0.00
Vadeli Ters Repo Komisyonlari 0.00 0.00
Borsa Para Piyasas1 Komisyonlari 2,22460 0.00
Vadeli ve Opsiyon islem Komisyonlart 0.00 0.00
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonlari 0.00 0.00
Kur Farki Giderleri 0.00
Odenecek Vergiler 0.00 0.00
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Boliimii 0.00
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 438.20 0.00
Diger Giderler 0.00 0.00
TOPLAM GIDERLER 5,261,623.16 1.93
Ortalama Fon Toplam Degeri 272,890,530.01 100,00

Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2011-30.12.2011 Donemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve

Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oram %
_SPK Kayit Ucreti 0.00 0.00
_Finansal Faaliyet Harci 0.00 0.00
Noter Harg¢ ve Tasdik Giderleri 0.00 0.00
Tescil ve Ilan Giderleri 0.00 0.00
Denetim Gideri 0.00 0.00
TOPLAM GIiDERLER 0.00 0.00




Ortalama Fon Toplam Degeri 272,890,530.01

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek
Bu o6rnek Fon‘a yapilan yatirmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir.

Bu O6rnekte asadida belirtilen slireler boyunca Fon’a 1,000 TL yatirildidi ve belirtilen
slire sonunda fondan cikildigi varsayilmaktadir. Ayrica 6érnekte Fon’un yukarida yer
alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon'un senelik getiri oraninin %10 oldugu
varsayllarak tahmini maliyetler asadidaki gibi hesaplanmistir. Gergek maliyetler
asadidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,081 TL 1,168 TL 1,474 TL 2,171 TL

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek Dipnotlar :
Rapor doneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama
portfoy blayiukiagliine orani bulunmustur. Donemdeki gin
sayisindan hareketle bu oranin yilhgi tahmin edilmistir.

Dénem basinda fona 1,000 TL yatirnm yapilmistir. Fonun yatirm
yaptidi yatinm enstrimanlarinin yillik ortalama getirisinin %10
oldugu varsayilarak, bulunan UCAYLIK harcama orani bu tutardan
disulmastir. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara
iliskin portfoy dederi tahmini yapiimistir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi gegmemis olmasi
nedeniyle yillik harcama orani tahmini olarak verilmistir.
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gecmis fon bilanco ve gelir tablolari
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilancgo tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU BORCLANMA ARAGLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

Gonidl MUTLU Ayhan GUNEY
Mudar Yonetici



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU BORCLANMA ARACLARI

_ EMEKLILIK YATIRIM FONU
FAALIYET RAPORU (AVK)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Aracglari Emeklilik Yatirnm Fonu
16.10.2003 tarihinde 500.000.000.TL (Begyuzmilyon) sermaye ve 3.325.000.TL
(Ucmilyonigylzyirmibesbin) avans tahsisi ile kurulmustur.

31.12.2011 tarihinde fon toplam dederi 276.342.180,13 TL dolasimdaki pay sayisi
8.303.132.139,044 adettir.

01.01.2011-31.12.2011 donemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gercgeklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Bor¢lanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu

Gonul MUTLU Ayhan GUNEY
Mudir Yonetici



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araclari Emeklilik
- Yatinm Fonu (AVK)

1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Aracglarn
Emeklilik Yatirnm Fonu Kurulu’na:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon”} 31 _
Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir
tablosunu, net varlik deferi ve fon portfdy dederi tabiolarini, dnemli muhasebe politikalarinin Gzetini ve
dipnotlarin denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla {lgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlar
hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gore hazirlanmasi ve diirlist bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumiuluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten
kaynaklanan énemli yanhgliklar igermeyecek bicimde hazirlanarak, gercedi diirlist bir sekilde
yansitmasinit saflamak amaciyla gerekll ic kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettiriimesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe
politikalarinin secilmesini igermekiedir. .

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda gériig bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas| Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standarttar, etik
ilkelere uyulmasini ve badimsiz denetimin, finansal tablolann gergedi dogru ve durdst bir bigimde
yansttip yansitmadidi konusunda makul bir glivenceyi saglamak (izere planlanarak yuritiimesini
gerekiirmekiedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanifr
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimastni igermekiedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadidi hususu da dahil olmak lizere &nemli yanliglik igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gore yapilimigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun ig¢ kontrol sistemi goz énlinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinlidi hakkinda goériis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirtanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak
sunumunun uygunlugunun dederlendiriimesini icermektedir.

Badimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimiiziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz,

A member firm of Ernst & Young Glohal Limited
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Goriis

Gorlgtmiize gére, fon portfdyiiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmast islemleri, Sermaye Piyasas! Kurulu’nun emeklilik yatirnim fonlarina iligkin diizenlemeleri
ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatinm Fonu’nun i¢ tlizik
hikdmlerine uygunluk arz etmekie; fligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlari hakkindaki muhasebe ve dederleme diizenlemeleri
gergevesinde (bakiniz bilango 2 no’lu dipnot) dodru ve dirist bir bigimde yansitmaktadir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

ONorrtes

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

15 Mart 2012
Istanbul, Tilrkiye
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilanco
(Para birimi - Tiirk Lirasi1 (TL))

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Varliklar
Hazir degerler 12,959 11,553
Bankalar 12,959 11,553
Bankalar - vadesiz mevduat 12,959 11,553
Menkul kiymetler 277,296,751 305,475,561
Ozel kesim borglanma senetleri 8,401,966
Kamu kesimi borglanma senetleri 229,806,183 260,045,927
Diger menkul kiymetler 39,088,602 45,429,634
Variiklar toplami 277,309,710 305,487,114
Borglar
Fon ve portfoy yénetim Gereti 447,000 452,977
Denetim licreti 2,655 2,161
Katilma bhelgesi borglan 517,875 821,313
Menkul kiymet alim borglan - 23,411,045
Borglar toplami 967,530 24,687 496
Net varliklar toplami 276,342,180 280,799,618
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri ‘ 115,545,145 130,840,261
Katilma belgeleri deger arfig/(azahsg) (2,702,838) 3,862,471
Fon gelir / (gider) farks 163,499,873 146,096,886
Cari dénem fon gelir / (gider) farki 17,402,987 26,934,029
Gegmig yillar fon gelir / {gider) farki 146,096,886 119,162,857
Fon toplam degeri 276,342,180 280,799,618

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamiayici pargalaridir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2011
hesap donemine ait gelir tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirast (TL))

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Fon gelirleri

Menkul kiymet portféyiinden alinan faiz ve kar paylari 13,920,365 14,328,536
Kamu kesimi menkul Kiymetleri faiz ve kar paylan ' 13,888,766 14,327,123
Dider menkul kiymetler faiz ve kar paylan 31,599 1,413
Menkul kiymet satis karlan 965,884 1,074,506
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlari 965,884 1,074,506
Gergeklegen deger artiglan 12,079,614 22,814,949
Fon gefirleri toplami 26,965,363 38,217,991
Fon giderleri

Menkul kiymet satis zararlan 377,974 565,825
Kamu kesimi menkul kiymetleri satig zararlan 377,974 565,825
Gergeklesen deger azaliglarn 3,923,279 5,281,350
Diger giderler 5,261,623 5,436,787
Aracihk komisyonu giderleri 33,939 72,440
Noter harg ve tasdik lcretleri 993 392
Fon ve portfoy yonetim Ucretleri 5,179,462 5,318,725
Denetim Ucretleri 10,620 8,644
Vergi, resim, harg vb. giderler 438 468
Saklama giderleri 32,822 38,096
Diger giderler 3,349 22
Fon giderleri toplami 9,562,876 11,283,962
Fon gelir / (gider) farki 17,402,987 26,934,029

Ekie sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamtayici pargalardir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Kamu Borg¢lanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Nominal Rayic Nominal Rayic

degeri degeri % degeri dederi %
Devlet tahvili 80,450,000 70,874,967 2556 147,271,185 134,826,799 44.14
Ters repo 10,409,346 10,406,331 3.75 53,724.818 56,271,845 18.42
Vadeli mevduat - 39,058,584 14.09 - 45429634 14.87
Kuponlu devlet tahvili 144,280,000 148,524,885 5356 62,125217 68,947,28 22.57
Ozel kesim borglanma
Senetleri 9,300,000 8,401,966 3.03 - - -
Borsa para piyasasi - 30,018 0.01 - - -
Fon portféy dederi 277,296,751 100.00 305,475,561 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolann tamamtayict pargalandir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borg¢lanma Araclan Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu
{Para hirimi - Tlirk Lirast (TL))

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Tutar  Oran (%) Tutar Oran (%)

Fon portfdy dederi 277,296,751 100.35 305,475,561 108.80
Hazir degerler 12,959 0.00 11,553 0.00
Borglar (967,530) (0.35) (24,687,496) {8.80)
Net varhk degeri 276,342,180 100.00 280,799,618 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borg¢glanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtilmedidi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu (“Fon”) emeklilik
yatirim fornudur.

Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sdzlesmesi cergevesinde alinan ve katihimeilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimas! ve inangh milkiyet esaslanna gore
igletilmesi amaciyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglarn Emeklilik
Yatinm Fonu” kurulmustur. Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. ile Ak Emeklilik A.S.nin, AvivaSA Emaeklilik
ve Hayat A.$. unvani altinda birlegmesi Gzerine, Sermaye Piyasas! Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2003
tarih ve 15-1098 sayili izin dogrultusunda Fon'un unvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu
Borglanma Araglan EmekKlilik Yatinm Fonu” clarak degistiriimistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu 21 Ekim 2003
tarthinde 500 milyon TL tutar ile 50 milyar paya bolinmils ve 3.325 milyon TL avans tahsisi ile
kurutmustur. Fon'un halka arz edilme tarihi 15 Arahik 2003'tiir. Avans geri 8deme siireci 8 Haziran
2004 tarihinde tamamianmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirkett arasinda yapilmig olan Portféy
Yonetim Sézlesmesi kapsaminda Fon’un yénetimi Ak Portféy Yoénetimi A.S tarafindan yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Araci Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.5.

inkilap Mah. Kiigiiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Aviva Hayat ve Emeldilik A.$.)

Yonetici Kurum;
Ak Portféy Yénetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - [stanbul

Aracl Kurum:
Ak Yatinm Menkul Dederler A.S.
inénit Cad. No:42 Glimiigsuyu, 34437 Taksim - [stanbul

Saklayicl Kurum:
I.M.K.B Takas ve Saklama Bankas! A.S.

Abide-i Hilrriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak No: 286 80260 Sigli - istanbul

SUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borg¢lanma Arac¢lari Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

2-

b)

Uygulanan belli bash muhasebe ve dederleme ilkeleri
Genel:

For'un finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ("SPK") 28 Subat 2002 tarihli 24681
sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fontarinin Kurulug ve Faalivetierine lligkin
Esaslar Hakkinda Ydénetmelik hitklimleri ile emeklilik yatirim fonlan tarafindan finansal tablo ve
raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadr. ligili
ilke ve kurallar Fon’un finansal tablolarinin hazirlaniginda 28 Subat 1990 tarihli 20447 sayil
Resmi Gazete’'de yayimlanan, Seri XI, No: 6 sayili teblidi ve bu teblige degisiklik getiren
teblidleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Turk Ticaret Kanunu,
SPK'nin yayinlamig oldugdu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu
finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin emekiilik yatirim foniari igin
SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmils muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan
gerekli diizelime ve siniflandirmalar yvansitilarak diizenlenmigtir.

Cari dénem finansal tablolan dnceki dénem ile kargilagtirmali olarak hazirlanmigtir. Cari dénem
finansal tablolarn sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmal bilgiler gerekli
goriildiiginde yeniden siniflandirilir ve dnemli farklihklar agiklamr,

Katilma Belgeleri (Fon Paylan):

Fon paylari, temsil etfiii dederin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktaritir. Bir payin dederi Fon net varlik dederinin dolagimdaki fon paylarinin
kapsadiQl pay sayisina bblinmesiyle elde edilir.

Gergeklegsen deger artiglar/(azaliglar):

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon i¢ tizigl hikiimlerine gére degerlemesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklan, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katilma belgeleri deder artis/(azalig) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle,
degerleme farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden gikartilarak gerceklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitiimaktadir.

Gelir { giderin taninmast:

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklari gin itibariyle muhasebelesgtirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olugan
deger artls veya azaliglar: toplami) Gizerinden "Menkul kiymetler hesabi"na alacak kaydedilir.
Satis glinii degeri, ortalama bir de@er olup; "Menkul kiymetler hesabi"nin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina béllinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile sattg glinl dederi
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark "Menkul kiymet satig karlari hesabi"na veya "Menkui
kiymet sattg zararlari hesabt'na kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin "Fon paylar deger
artig / azalig hesabi1”"nin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan gikarlarak "Gergeklesen deger artislar / azalislar” hesaplarina aktarihr. Menkul
kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlan alim ve satim bedelinden ayn clarak "Aracifik
komisyenu gideri hesabr"nda izlenir.

GUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Aracglart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle

bilango dipnotlan (devami)
(Para Birimi ~ Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL))

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme itkeleri (devami)
Vergi karsihklarr:

Tirk Ticaret Kanunu’na gére tlizel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlannin kazangtar Kurumlar Vergisi’'nden istisna tutulmusgtur. Fon'un Kurumiar
Vergisi'nden istisna edilen kazanclar Gelir Vergisi Kanunu'na gére de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygutanan dederleme ilkeleri:

Degerleme her iggiind itibarlyle yapilir. Portféydeki menkul kiymetlerin defjerlemesinde,
asagida belirtilen esaslar uygulanmigtir:

Portféye alinan varliklar alim fivatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nca ("TCMB”) helirlenen ddviz satig kuru ile garpiimasi suretiyle bulunur,

i.  Alg tarthinden baglamak lizere portféydeki varliklardan;

- Borsada iglem goéren varliklar deferleme giiniinde borsada olugan en son seans
agwlikh ortalama fiyat veya oranlarla de@erlenir.

- Degerleme giiniinde borsada alim satima konu clmayan hisse senetleri son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araglar, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasas islemleri, son islem gilniindeki giinliik bilesik faiz oran! esas alinarak
degerlenir,

ii.  Yatirim fonu katilma belgeleri, deerleme giinii itibariyle en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iii. Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyie degerlenir.

v, Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme giinlinde borsada alim satima konu olan

hisse senetleri IMKB ikinci seans gegici biilten agwhki ortalama fiyatlan ile degerlenir.
Borsada islem gormekle birlikte degerleme giliniinde borsada alim satima konu
olmayan hisse senetleri son iglem tarihindeki borsa fiyati ile degerlenir.

en

GYUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat AS.
Kamu Bor¢lanma Araglart Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle
bilan¢o dipnotlar (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL})

2-

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri (devami)

V.

vi.

vii.

vifi.

Fon portfdyiine alinabilecek kiymetlerden déviz cinsinden devlet i¢ borglanma senetleri
ve kamu dis borglanma senetleri IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim
ekranlarimin TSI 15.00 - 15.30 arasinda alinan alig ve satig kotasyonlarinin ortalamasi
alinarak degerlenir. Fon fiyatl hesaplanacak giin itibari ile birikmis olan kupon faizi de
iizerine eklenerek degerleme fiyatl otarak belirlenir. Alis ya da satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise en son olusan fiyattan i¢ verim ilerletme yontemi ile
dederleme yaptlir. Ancak, olaganistii durumlarin meydana gefmesi halinde Fon Kurulu
[<arar| ite degerlendirmede kullanilacak fivatlar TSI 15.00 - 15.30 saatleri diginda da
IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkh veri dagitim
kanaflarindan ayni esaslar ile alinahilir.

Kamu dig borglanma senetleri ile doviz cinsinden devlet i¢ borglanma senetlerinin
fiyatlan ofugmakla birlikte, olusan fiyatin hacmin diigiik olmas|, az sayida iglem olmasi
gibi nedenlerle atipik olmasi ve benzeri olagandigi durumlarda da son olugan fiyat
fizerinden i¢c verim hesaplamasi yolu ile dederleme yapilir.

Degerleme giiniinde tezgah (st piyasada igslem gérmeyen Kamu Dig Borglanma
Senetleri’'nin son iglem tarihindeki baz fiyatina, son kupon 6deme tarihinden degerleme
giniind takip eden ilk is giiniine kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son ig
giniindeki portfdy dederine, sermaye piyasasi aracinin i¢ verim orani Uzerinden ginlik
bilesik faiz esasina gore hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri, eger Tirkiye’de kurulu bir borsada iglem
goriiyorsa, degerleme glini itibarnyla borsada olugan agirhiklt ortalama fiyat ile
dederlenir. Eder s6z konusu enstrimanlar yurt diginda bir piyasada iglem gériiyorlarsa,
islem gordiikleri piyasanin kote edildigi veri dagitim kanallarinda TSi 16.30-17.00
itibariyle en son gecerli alim-satim kotasyonunun ortalamasi degerleme fiyati olarak
kulianilir.

Dederleme giiniinde alim satima konu olmayan Vadeli isiem ve Opsiyon Sozlesmeleri,
son iglem tarihinde veri dagitim kanallarinda yayinlanmis piyasa fiyatlariyla degerlenir.

Degderlemeye esas olacak fiyatlarin fon yazilim sistemine otomatik olarak aktariimasi saglantr.

i¢ verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmiis formiiller kullarulir.

Fon portféy dederi, portfdydeki varhklarin dederlerinin toplamidir.

Net varlik de@eri, fon portfdy degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bu Fon'un
izahnamesinde beliriilen sekilde ayrilmig bulunan borgiarin (kurucu tarafindan kurulug iglemteri
icin verilen avans harig) diistimesi suretiyle bulunur.

Fon'un devami siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettil, faiz ve kar paylari v.b.
alindiklar: giin Fon'un toplam degerine dahil ediir.

Bir payin dederi, net varlik dederinin tedaviildeki katiima belgelerinin kapsadi§ pay sayisina
béliinmesiyle elde edilir.

GUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilanc¢o dipnotlan (devami)
(Para Birlmi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Llra3| (TL))

Katilma belgeleri ve fon birim degeri

1 Ocak — 31 Aralik 2011 ve 2010 hesap dénemlerine iliskin fon katiima belgeleri, dolagimdaki
pay sayilan, fon birim degeri ve fon toplam degeri agagidaki tabloda dzetlenmistir,

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Katiima belge sayisi 50,000,000,000 50,000,000,000
Dolagimdaki pay sayisi 8,303,132,139 8,782,617,629
Fon birim degeri : 0.033282 0.031972
Fon toplam degeri 276,342,180 280,799,618

Fon paylan hareketleri ve fon silresi

1 Ocak — 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap dGnemlerine iligkin fon katilma belgelerinin hareketleri
asagidaki tabloda dzetlenmigtir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Adet Adet
Acilis 8,782,617,629 9,122,649,363
Satiglar 2,094,324,648 2,521,027,796
Geri aliglar 2,573,810,138 2,861,059,530
Ddnem sonu 8,303,132,139 8,782,617,629

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15 Ekim 2003 tarih ve KYD / 463 sayili iznine miteakip Fon
letiziigi'niin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 21 Ekim 2003 tarihinde ilani ile kurulmus olup,
siiresizdir. For'un halka arz edilme tarihi 15 Aralik 2003't(r.

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutar

Fon’a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankas! A.$. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Fon'a ait olan katiima belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
(*“MKK”) de miisteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Yapilan saklama s6zlesmesine istinaden
menkul kiymetler Takasbank ve MKK giivencesi altindadir.

Kurucu ve yoneticiye olan borglar

Fon'un yonetim ve temsili ife Fon'a tahsis ettidi donarnim, personel ve muhasebe hizmetleri
karsihdi olarak her giin igin net varlik dederi Uzerinden hesaplanan giinlik yiiz binde bes virgil
iki (%0,0052) oraninda fon igletim gideri kesintisi tahakkuk eftirilir ve bu Gcret her ay sonunu -
izleyen bir hafta iginde kurucu sirkete ddenir. S6z konusu Ucret kurucu ve portfdy yoneticisi
arasinda, porifdy ydnetim sézlesmesi esaslarina gore paylagtinilir (31 Aralik 2010 - yiiz binde
bes virgl iki (%0,0052).

GUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilanco dipnotlar (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL})

b)

Bilango tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklamay: gerektiren hususlara iligkin bilgiler

Bilango tarihinden sonra ortaya gtkan ve agiklanmas: gereken husus bulunmamaktadir (31
Aralik 2010 — Yoktur).

Degerlemede uygulanan déviz kurlari

Fon portféyilinde dovizli menkul kiymet ve hazir deger bulunmamaktadir (31 Aralik 2010
Yoktur).

Degerlemede esas alinan gelir ortakligi senetleri fiyatlan
Fon portfdyiinde gelir ortakhidi senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Yoktur).
Diger hususlar

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Fon, denstim Gcretini, emeklilik yatirim fonlarimin yiflik
toplam denetim (cretini baz alarak fon toplam degderi oranlamasi (zerinden emeklilik yatinm
fonlarina dagitarak belirlemektedir.

Bilango tarihi itibariyle bilangoda yer alan 39,088,602 TL tutarindaki diger menkul kiymetler
39,058,584 TL tutarindaki vadeli mevduatiar ve 30,018 TL tutarindaki borsa para plyasasi
islemlerinden olugsmaktadir (31 Aralik 2010 — Diger menkul kiymetler 45,429,634 TL tutarindaki
vadeli mevduat iglemlerinden clugmaktadir).

GUNEY
BAGIMS TiM VE
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglarn Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

bilango dipnoftlari (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettli alacagi
bulunmamakitadir (31 Aralik 2010 — Yoktur).

2. Yoneticl sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlan

Bilango tarihi itibariyle kurucu sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir (31 Aralik 2010
— Yokiur).

3- Gelir ve gider hesaplannda bir énceki yila gbre %25’in izerinde ortaya cikan artig ve
azahiglarin nedenleri

Gelir hesaplarinda menkul kiymet faiz ve kar paylarindaki kupon édemeli menkul kiymetlerden
elde edilen gelirlerde ve piyasa faizlerindeki diigls edilimi nedeniyle de satis karlar! ve
gerceklesen deder artislarinda diglis gézlenmistir.
Gider hesaplarinda fon portfdy biiviikligiindeki diislis nedeniyle fon ve portféy ydnetim
{icretlerinde azalma, piyasa faizlerindeki diigiis edilimi nedenivle de gerceklesen defer
azalglarinda ve menkul kiymet satis zararlarinda diiglis gdzlemlenmigtir.

4- Diger hususlar

Bitango tarihi itibariyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 -
Yoktur).

GUNEY
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AR FMUL MUS. AS.

(13)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglart Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
fon portféy dedgeri tablosu dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi {TL))

b)

c)

imtiyazlt hisse senetleri

Bilango tarihi itibariyta poriféyde imtiyazl hisse senedi mevcut degildir (31 Araltk 2010 -
Yoktur).

Alinan bedelsiz hisse senetleri
Cari dnemde alinan bedelsiz hisse senedi mevcut dedildir (31 Aralik 2010 — Yoktur).
ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kismi

Fon'da bir ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarina yatiriimes fon varliklarinin %10'undan
fazlasini agan kismi yokfur. (31 Aralik 2010 — Yoktur).

Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portféyde menkui kiymetler borsaiarina kote ediimemis menkul kiymet
meveuif degildir (31 Aralik 2010 — Yoktur).

Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyle fon portféyll igerisinde yer alan menkul kiymetlerin tekrar geri
satiimalarini éngdren anlagmalar gergevesinde ters repo islemlerinden alinan menkul kiymetler
mevcuttur. Bu tiir anlagmalanin piyasa degeri 10,406,331 TL'dir. (31 Aralik 2010 -
56,271,845TL).

Bitanco tarihi 31 Aralik 2011 itibariyle vadeli mevduat detayr agadida dzetlenmistir:

Vade tarihi Badlanan tutar = Faiz orani (%) Dénils tutan ' Rayic degeri

28 Mart 2012 10,000,000 12,30 10,306,658 10,013,479
9 Subat 2012 10,000,000 12,45 9,138,144 9,018,419
29 Mart 2012 9,000,000 12,00 10,302,466 10,013,151
28 Mart 2012 10,000,000 12,35 10,307,904 10,013,535
39,000,000 40,055,172 38,058,584

Bilango tarihi 31 Aralik 2010 itibariyle vadeli mevduat detay agagida dzetlenmistir:

Vade tarihi Baglanan tutar Faiz orani {%) . Doniis tutan Rayi¢ degeri
28 Mart 2011 ' 9,000,000 8.40 9,188,482 9,010,356
29 Mart 2011 4,500,000 8,40 4,594,241 4,504,142

31 Ocak 2011 4,881,016 8.70 4,920,573 4,885,670
29 Mart 2011 9,000,000 8.75 9,196,336 9,008,630
29 Mart 2011 9,000,000 8.50 9,192,822 9,010,480
29 Mart 2011 9,000,000 8.40 9,190,553 9,010,356

45,381,016 46,283,007 45,429,634

Vadeli doviz satis stzlegmeleri bulunmamaktadir (31 Araiitk 2010 - Yoktur).

GUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araclan Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2011 tarthi itibariyle
fon portfoy degeri tablosu dipnotlar (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

Diger hususlar {devami)

Bilango tarihi itibariyte fon portféyll icerisindeki 8,401,966 TL tutanindaki 6zel kesim bor¢lanma
senetlerinin 5,359,911 TL tutarindaki kismi 27 Mart 2013 vadeli Akbank bonolarindan,
3,042,056 TL tutarindaki kismi 1 Kasim 2013 vadeli Akbank tahvillerinden olugmaktadr (31
Aralik 2010 — Yoktur).

Bagbakanlhk Mevzuati Geligtirme ve Yayin Genel MUdUrligi'nin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlaninim Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin
Esaslar Hakkinda Ydnetmelik'te Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik'inin 6. Maddesinde
belirtildigi Gzere Fon portféyiiniin en fazia %20°si bankalar nezdinde agtiniacak mevduat ve
katiima hesaplarinda degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 16 Haziran 2010
tarih ve B.02.1.SPK.0.15.569 no'lu yazisinda igtiizitk ve izahnamelerini yonetmelikte yapilan
degisikliklere gére glincellememis olan emeklilik yatirim fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadi§) belirtilmis olup emeklilik yatirim fonlarinin ilgili
degisiklikleri yapilacak ilk tliziik ve izahname degisikligi kapsamina almasi, bagka bir nedenle
icthiziik degisikligine gidilmemesi halinde ise ydnetmelik dedisikligi kapsamindaki ictiiziik ve
izahname glncellemelerinin en ge¢ 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmas| gerektigi
bildiriimigtir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ilgili degigiklikler Fon’un igtliziik ve izahnamesinde
guncellenmis, 30 Aralik 2010 tarih ve B.02.1.SPK.0.155-1299 no’lu SPK izni dogrultusunda
onaylanarak yiirlrilige girmigtir.

GUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
net varhik degeri tablosu dipnotlan
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasr (TL))

1- Siipheli alacaklarnin tutan
Bilanco farihi itibariyla sipheli alacak bulunmamaktadir (31 Aralitk 2010 — Yoktur).
2- Net varhik degerinin %%inden fazla tutardaki diger varhklarin ayrintiss

Net varlik dederinin %5'inden fazla tutarda diger varfik bulunmamaktadir (31 Arahk 2010 -
Yoktur).

3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmast gereken dider hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 —
Yoktur).

GINEY
BAGIM ETIM VE
SERBEST MUS. A5
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Bor¢lanma Araclari Emeklilik
Yatinnm Fonu (AVK)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iligskin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Kamu Bor¢lanma Araglan

Emeklilik Yatirnm Fonu

varliklarinin saklanmastina iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu'nun ("Fon”) 1 Ocak
31 Aralik 2011 hesap donemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemlerini ve buna iliskin
sbzlesmelerini, fon varliklarmin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
(4632 sayill Kanun”) ve Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetierine lligkin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Yénetmelik”) hilkiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan
incelemis bulunuyoruz. incelememiz agagidaki husustarin test edilmesini icermisgtir.

1. Saklayicr kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, AvivaSA

Emeklilik ve Hayat A.S. (‘Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun dnceden haberi olmaksizin

saklaylct kurulug kayitlan ile mutabakatinin yapilmasi,

Kgydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlan tutan kurulugtardan teyit

edilmesi,

Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmast,

Fon hesabindan yapilan édeme ve virman iglemlerinin ilgili 5deme ve virman islemlerine iligkin

belgelerle karsilastinlarak kantrol edilmesi,

Fon portfdylindeki menkul kiymetler fizerindeki haklarin Portféy Yénetim Sirketi’nin talimati

gergevesinde kullanulip kullamimadiginin tespiti,

Fon paylarinin katilimer bazinda tutulup tutulmadidi ve katiimeitara fon hesaplarinda yatinma

yonlendirilecek katki pay! tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayiarini fon bazinda izieme

imkani sadlantp saglanmadiginin kontrolil,

Fon hesaplarinda yatirma yonlendirlecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katilime katki

paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontrold,

8. Emeklilik Sirketi ve Portfdy Yénetim Sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yénetmeligin 18 inci maddesinde belirtlen durumlar diginda harcama yapilip
yaptimadiginin kontrolii.

o o pw N

N

Gorlisiimiize gore Fon'un 1 Ocak ~ 31 Aralik 2011 hesap déneminde varhklari 4632 sayili Kanun ve
Yonetmelik hitklimleri cergevesinde saklanmakfadir.

Bu gorils tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketinin bilgisi ve kullanimi

icin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullamimasi miimk{n degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Cltulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bas denefgi

15 Mart 2012
Istanbul, Tiirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borg¢lanma Arac¢lar Emeklilik
Yatirnm Fonu (AVK)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
ic kontrol sisteminin durumuna iligskin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borglanma Araglar Emeklilik
Yatirim Fonu’nun i¢ kontrol sisteminin
durumuna iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu Borglanma Araclari Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak
— 31 Aralik 2011 hesap donemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in (“Y@netmelik™) 14 {incli maddesinde belirtilen
asgari esas ve usuller gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goriigimiize gore Fon'un ig kontrol sistemi Ydnetmelik'in 14 Gncli maddesinde belirtien asgari esas
ve usulleri icermektedir. '

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirtanmig olup, baska bir maksatla kullanilmasi miimkin degildir.

Glney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bag denetgi

15 Mart 2012
Istanbul, Ttrkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Borg¢lanma Araclart Emeklilik
Yatirnm Fonu (AVK)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle performans sunus
raporu ve yatirnm performansi konusunda kamuya
actklanan bilgilere iligkin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Kamu Borglanma Araclari Emeklilik

Yatinm Fonu’nun yatinm performansi

konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Borglanma Araclart Emekiilik Yatirim Fonu'nun ("Fon”) 1 Ocak
— 31 Aralik 2011 hesap ddnemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas) Kurulu'nun
Seri: V No: 60 sayil Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
-Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) ver alan
performans sunug standartlarina iligkin dizenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

.Incelememiz sadece yukanda belirtilen ddneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda katan dénemler igin inceleme yapilmamig ve gériis olusturulmanistir.

- Gortsiimize gbdre 1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap donemine ait performans sunus raporu Fon'un

performansinl Sermaye Piyasasi Kurulu'’nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bag denetgi

15 Mart 2012
istanbul, Tiirkiye

A member firm of Ernst 8 Young Global Limited
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