ik ve Hayat A.S.
neklilik Yatirnm Fgma

1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap donemine ait
finansal tablolar ve bafiimsiz denetim raporu



Igindekiler

Finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetim raporu
Finansal durum tablosu

Kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosu
Toplam Deger/Net Varlik Dederi Dedisim Tablosu
Makit akig tablosu

Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnoflar
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Karma Likit Emekiilik Yatirim Fonu Kurulu'na:

1 Ocalc -~ 31 Aralik 2013 dénemine ait
finansal tablolarla ilgili bagimsiz deneici raporu

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.Karma Likit Emeklilik Yatirim Fonu'nun (*Fon") 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyle hazirfanan ve ekie yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya
zarar ve diger kapsamii gelir tablosunu, foplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu, nakit akig
tablosunu ve énemli muhasebe politikalarinin dzeti ve diger aciklayici dipnotiarini denetlemis
bulunuyoruz,

Finansal Tablolaria ligili Olarak Kurucunun Serumluiugu

Kurueu bu finansal tablolarin, Tirkive Muhasebe Standartian'na ("TMS") ve Sermaye Piyasasi
Kuruluw'nea belirlenen esaslara uygun ofarak hazirlanmasindan ve gergede uygun olarak sunumundan
ve bunun icin finansal tablolarin usulsizlik veya hatadan kaynaklanan dnemli yanlighklar icermeyecek
bigimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yonetim tarafindan gerekii gérilen ¢ kontrollerden
sorumiudur,

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Serumiulugu

Sorumlulugumuz, yapb@imiz badimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goras
bildirmeldir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standarllarina uygun olarak gerceklestirimistir. Bu standartlar, etik itkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tabiolarin gercedi dogru va darust bir higimde yanstip yansitmadigi konusunda
makul bir glivenceyi saglamak zere planlanarak ylriitllmesini gerektirmekiedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit
toplamak amaciyla, bagimsiz denefim teknikierinin kullanimasint icermektedir. Bagimsiz denetim
iekniklerinin secgimi, finansal tablolarn, hata ve/veya hileden ve usulsizlitkten kaynaklanip
kaynaklanmadidt hususu da dahil olmak (zere énerli yanlighk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
dederlendirmesinde, Fon'un i¢ konirol sistemi g0z éndinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ic
kontrol sisieminin etkinligi hakkinda goris veimek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara Hygun
olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal teblolar ile ig kontrol sistemi arasindaki
ligkiyi ortaya koymaktir. Bafimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe
politikalar ile yapilan Snemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitin olarak
sunumunun uyguntugunun degertendirimesini icermektedir,

Bagimsiz denefim sirasinda temin etligimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristmizin
clugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak clusturduguna inaniyoruz.

S ke Yot gt e Glohal L
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Gortsimize gore, Higikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayn tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarini TMS ve Sermaye Piyasas)
Kurulu'nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2} cergevesinde dogru ve dirist bir bigimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukumiliklere lligkin Rapor

8102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (*TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica For'un 1 Ocak - 31
Aralikk 2013 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile fon i¢ tizigunin finansal raporlamaya
fligkin hikimlerine uygun olmadigma dair 6nemii bir hususa rastianmamighir.

Giney W;z@éﬂ@&m ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A mem e finn-ofEinstayoung Global Limited

Seda H :oﬁiup@i\ﬁi\ﬂ%\ﬂff
Sorumly Ba@d@mtgf

istanbul, 21 Nisan 2014
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AvivaSh Emeklilik ve Hayat A.S.
Karma Likit Emeldilik Yatirin Fonu

Baiunsiz Denetim’den Gegmis

31 Arabilc 2013 Taribli finansal durum tabtosuy

{Tlm tutarlar, Tdrk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

Yeniden Yeniden
diizenlenmis dizenlenmis 1
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik Ocak
referansian 2013 2012 2012
Varkiklar
Makit ve Nakit Benzerleri 4 9,228,881 14.860.198 4965416
Teminaia Veriten Nakit ve Nakit Benzerler - - -
Ters Repo Alacakian - - -
Takas Alacaklan - - -
Digjer Alacaklar - - -
Finansal Varliklar 6,9,13 30,340,699 26,352,638 21,884,248
Teminata Verilen Finansal Varliklar - - -
Digier Varhiklar - - -
Toplam Varhkiar (A) 39.570.580 41,212,836 26,849,664
Yiktmillikler
Repo Borglan - - -
Takas Borclan - - -
Krediler - - -
Finansal Yikumlilikler - - -
Diger Borglar 13 (36,911} (64,514) (39,618)
lligkili Taraflara Borglar - . -
Toplam Yikiimitltkler (Toplam Degeri/Net Varhk Degeri
Harig) (B) {36,911) {64,514) (39,618)
Toplam Dederi/Net Variik Dederi (4-B) 39,533,669 41,148.322 26,810.046
31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak
2013 2012 2012
Fon Toplam Deder fHet Varlik Dederinin Mutabakatu
Katima paylanna atfolunan Net Varlik Degeri (Fon
zatrnanesi ve SPK tebligine uvows olarak hesagtanan) 393,533,669 41,148,322 26,810,046
Dededeme farklanna iligkin diizelimenin etkisi - - -
Katiima paylarnna affolunan Net Varlik Deger (TMS ye
uygun olarak hesaplanan) 38,533,669 41,148,322 26,810,046

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

{3)



AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Karma Likit Emeldilik Yatiran Fonu

Batumsiz Denctim’den Gegmis

1 Geak - 31 Araklc 2013 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu

{Titm tutarlar, Tlrk Lirast (" TL”) olarak gdsteriimistir.)

Yeniden
diizenlenmig
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referansian 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

AR VEYA ZARAR KIS
Faiz Gelireri 10 2,381,550 3,018,633
Temeitd Gelire 10 - -
Finansal Varlik ve Yikomliiikiere fiigkin Gerceklesmis Kar/Zarar 55,734 460,790
Finansal Varlik ve Yikimliliklere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar (85,861) 171,073
Met Yabanct Para Gewvrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 - -
Esas Faaliyet Gelirleri 2,361,423 3,650,496
Yénetim Ucretleri (361,271) (778,411}
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretler (4,681) (3,797}
Denetim Ucretieri (1,442) (4,720)
Damsmanlik Usretleri - -
Kurul Ucretleri 4,174 -
Korisyon ve Diger lslem Ucretler (26,361) (34,428)
Esas Faalivetlerden Dider Giderler 11 (3,364) {2,530}
EZzas Faalivet Giderleri {401,293) (823.886)
Eaas Faaliyet KarfZarart 1,950,130 2,826,810
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kari/Zarart (A) 1,950,130 2,826,610
DIGER KAPSAML] GELIR KIS - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Sindlandirlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir {B) - -
TOPLAM DEGERDEMNET VARLIK DEGERINDE ARTISIAZALIS (A+B) 1,950,130 2,826,610

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.

(4)



AvivaSA Emeklilik ve Mayat A.5.
Karma Likit Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2013 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degerl Degisim Tablosu
{Tum tutariar, Thrk Liras: (YTL”} olarak gosterilmigtir.)

Dipnot ]
referanslar 31 Arahk 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012
Toplam Dederi/Net Varlik Deferi (Dénem Bagi) 8 41,148,322 26,810,046 18,114,902
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 1,950,130 2,826,610 1,208,542
Katifma Pay [hrag Tutan (+) 28,490,077 39,961,761 18,354,681
Kabima Payi lade Tutan () (32,054,860) (28,450,095) (10,868,079)
Toplam DegerifNet Varlik Dederi {Ddnem Sonu) 8 39,533,669 41,148,322 256,810,046

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayridimaz bir parcasidir.

(%)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.8.
Harma Likit Emekiilik Yatinm Fonu

1 Ocald - 31 Arablc 2013 Donemine ait Nakit Alag Tablosu
{Tam ttariar, Tlrk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik

referanslan 2013 2012
A. Istetme Faalivetierinden Nakit Aluslar {2,065,534) (1,616,884)
MNet Donem Kar/Zararn 1,850,130 2,826,610
Net Donem Karn/Zarart Mutabakab ife lgili Dizeltmeler 2,603,107 3,326,051
Deger Dustklgi/ipiali ile ligili Dilzekmeler - -
Karsihiklar ile llgili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dozeltmeler 10 2,381,650 3,018,633
Gergeklesmeris Farklar ile ligili Diizeltmeler 221,557 307,418
Gergege Uygun Deger Kayiplar/Kazanciar ile ligili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakait ile Higili Diger Diizeltmeler - -
Isietme Sermayesinde Gergeklesen Dedisimler (4,237,221) (4,750,912)
Alacaklardaki Ariig/Azalista llgili Diizeltmeler - -
Borglardaki Ariig/Azalisia llgili Dizelimeler {27,604) 24,896
Isleime Sermayesinde Gergeldegen Diger Artig/Azalisla Haili
Dozeltmeler (4,209,617) (4,775,808)
Faalivetlerden Elde Edilen Nakit Alslan (2,381,550) (3,018,633)
Alinan Temetti - -
Alinan Faiz 10 (2,381,680 (3,018,633)
Faiz Odemeleri - -
Didier Nakit GiriglerifCikiglar - -
B. Finansman Faallyetlerinden Nakit Aluslan (3,564,783) 11,511,666
Katilma Pay: thraglarindan Elde Editen Nakit 28,400,077 39,961,761
Katilma Payt ladeleri gin Odenen Nakit (32,054,860) (28,450,095)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediter - -
Diger Nakit Girislen/Ciduslan - -
Finansman Faatlivetlerden Net Nakit Akislarn - -
Yabanci Para Cevrirn Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Banzerlerindeki Net Arlig/Azallg (A+E) - -
C. Yabanect Para Gevrim Farklarinn Nakit ve Nakit Benzerleri
Lzerindeki Btkisi - -
Makit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+B+C) (5,630,317) 9,804,782
D, Dénem Bagl Nakit ve Makit Benrerleri 14,860,198 4,965,416
Didnem Sonu Nakit ve Nakit Benzerieri {(A+B+C+D} 4 9,229,881 14,860,198

{©)



AvivaSA Emelkiilik ve Hayat A.S.
Karma Likit Emeklilik Yatirnim Fonu

31 Arahlk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin acillayici dipnotiar
{Tim tutarlar, Tork Lirast (“TL”} olarak gésterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Karma Likit Emeklilik Yatirm Fonu ("Fon™) emeklilik yatirim fonudur.

AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.$. tarafindan 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayaniarak emekiilik stzlesmesi cercevesinde alinan ve katilimeilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarn, riskin dagitimasi ve inangh miulkiyet esaslarina gére
isletitmesi amaciyla "AvivaSA Hayat ve Emekiilik A.S. Kamu Likit Emeklilik Yatirtm Fonu” kurulmustur.
AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.$. ite Ak Emekiilik A.S.’nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. unvanm
altinda birlegsmesi Gizerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098
sayili izin dodrultusunda Fon'un unvani *AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Likit Emeklilik Yattrim
Fonu” olarak de§istiriimistir. Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 3 Mayis 2012 tarih ve 15-381 sayiii
izin dogrultusunda, Fonun unvan *Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Karma Likit Emeklilik Yatirim
Fonu” olarak dedistirilmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.3. Karma Likit Emeklilik Yatinm Fonu 21 Ekim 2003 tarihinde 600
mityon TL tutar ile 60 milyar paya bélinmis ve 3.325 milyon TL avans tahsisi ile kurulmustur. Fon'un
halka arz edilme tarihi 15 Aralik 2003't0r. Avans geri 6deme stireci 15 Qcak 2004 tarihinde
tamaimlanmistr,

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. ife Ak Portféy Yénetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmig olan Portféy
Yonetim Sézlesmesi kapsaminda Fon'un yénetimi Ak Portfdy Yonetimi A.$ tarafindan yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emekiilik ve Hayat A S,

Inkilap Mah. Kigitksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emekliik Sirketi: AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.)

Y¥oneticl Kurum:
Ak Poriféy Yonetimi A.S.
Sabhanct Center 4.Levent - stanbul

Araict Kurum;
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sabanct Center 4 Levent - Istanbul

Alkbank T.AS.
Sabanct Center 4.Lavent - [stanbut

Saklayict Kurum:
Takasbank - stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. .
Sigh Merkez Mahaillesi Merkez Caddesi No'6 34381 Sisli - Istanbut

Fon'un yénetim stratejisi

Genig kapsamda kabul edilen hedef, tasarruflanin enflasyonun asindinc etkisinden korunmasi,
birikimiere para pivasalarindaki faiz oranlarina paralel bir getiri kazandiriimas, faiz hareketlerinin
yaratacagi firsat kazanglarindan yararlaniimasidir. Pay fiyatlarinda yiksek dalgalanma yasanmaksizin
yatirimctya gelir akin yarahilabilmesi hedeflenir,



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
arma Likit Ermeldilik Yatinm Fonu

31 Aralilk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara fligkin agiidayici dipnotiar {devamt)
{Tim tutarlar, Tirk Lirast {TL") olaralk gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarn sunumuna iliskin esaslar
@ Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina
iliskin ilke ve kurallan beliflemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 {Makerrer) sayill Resmi Gazete'de
vayimlanan "Yatimm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (I-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurruge girmek tizere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye MuhasebefFinansal Raporlama Standartarinin (TMS) esas alinmasi hikim altina alinmis ve
finansal rapor tammi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlari ve portfoy raporlan
alimmistir. Fiyat raporlari ve portféy dagilir raporlarindan olusan portféy raporlar, fon portféylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve degierlemeler sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri iceren raporiar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sozkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formattarini yayimlamistir. TMS'nin itk defa uygulanmasina ve
raporlama formatiarinda yapilan degisiklikiere bagh olarak yatinm fonu'nun gecmis dénem finansal
tablolant 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dizentenmistir. Yeniden duzenlemenin For’un finansal
aurumu, finansal performansi ve nakit akislart tzerindeki etkileri Not 14'de aciklanmigtir.

ThiS'yve Uyguniuk Beyam

Fon, finansal tablolarint Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihii ve 28867
(Mitkerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimianan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
liigkin Tebligi” (-14.2) kapsaminda hazirlznan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
bagimsiz denetim kurulugunu temsil ve ilzama yetkili Kiginin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagsmasindan sonra, Kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim
kurulu karanna baglandigr tarihi izleyen athnet is gint mesai bitimine kadar KAP'ta agiklanmast
gerekir. Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esast baz alinarak TL olarak hazirianmistr.

ST Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tizere 21 Nisan 2014 tarihinde Kurucy
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistrr.

Muhasebe politikalannda degisilklikder ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikler, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hukimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donlk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikentnan yer almadifi degigikiikler, muhasebe politikasinda
istede bagh yapilan dnemii degisikiikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dénuk olarak
uygulanmakia ve dneeki donem finansal tablotar veniden dizenlenmektedir,

30 Arahk 2013 tarih ve 28867 Mukerrer sayih Resmi Gazetede yayimlanan I1-14.2 sayili “Yatirim
Fontannin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi’ {1I-14.2 Tebligi) uyarinca, yatirim fonlari, 31
Aralik 2013 tarihii finansal tablolanndan itibaren Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
(TMS/TFRS) uygulayacaktir hilkmi: getiriimistir. Yayinlanan teblig ile birtikte yatinm fonfarinin finansal
raporiama formatt ve dederleme ilkeleri degistirilmistir ve finansal tablolar 1 Ocak 2012’ den fiibaren
yeniden dizenlenmistir.

Fon, TFRS 1 uyaninca, ik TMS/TFRS raporlama déneminin sonu olan 31 Aralik 2013 tarihi ffibariyle
yurdritkie olan TFRSTerin tamarmini, SPK Tebligi ile uyumlu olarak 1 Ocak 2012 TMS/ TFRS acilis
finznsal durum tablosunda ve karsifastirmall olarak sunulan diger tim dénemlerde tutarl olarak
uygulamigiir,

(8)



AvivaSA Emekllik ve Hayat A5,
Karma Likit Emellilik Yatimm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayic dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL"”} olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devamu)

Yeni ve ditzeliilmis standarliar ve yorumlar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolann hazwlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan disinda énceki ytlda kullanilanlar ile tutarlt olarak
uygulanmistir. Bu standarttann ve yorumlann Fon'un mali dururmu ve performans Gzerindeki etkileri
ilgiti paragraflarda aciklanmistir.

Asafida belirtiten 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerfi olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Forrun mali durumu ve performanst {1izerinde bir etkisi olmamstir,

TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlegtiriimesi (Degisiklik)

THS 1 Finansal Tablolann Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsaml Gelir Tabiosu Unsurlarinin Sunumu
THMS 19 Calisanlara Sadlanan Faydalar (Dedigiklik)

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TS 28 Igtiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

TFRS 10 Finansal Tablolar

TFRS 11 Musterek Dizenlemeler

TFRS 12 Diger lsletmelerdeki Yatinmiann Aciklamalan

TFRYK 20 Yertsti: Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri
Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Asadida beliriiten 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standardin Fon’un mali durumu ve
performanst etkisi ilgill dipnotlarda agiklanmistir,

TFRS 13 Gercede Uygun Degderin Olglimi

Yeni standart gercede uygun degerin TFRS kapsaminda nasil dictilecedini agiklamakla beraber,
gercede uygun dederin ne zaman kullanitabilecegi vefveya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
dedisikiik getirmemekiedir. Tim gercege uygun deger lgtmleri igin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gercege uygun deger oiciimieri ile igili ek agiklama yukamiiltkleri getirmekiedir. Yeni
aciklamalann sadece TFRS 13'0n uygulamaya baglandid! dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir.

TFRE deki ivilestirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerli ofan ve agagida agiklanan
2008-2011 dénemi yilhik TFRS iyilegtirmeterinin Fon'un finansal durumu veya performans: lzerinde bir
etiisi olmamistir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu
TRAS 18 Maddi Duran Varliklar
TS 32 Finansal Araclar Sunum
THAS 34 Finansal Raporlama

TS 34 Ara Dénem Raporamasi

Yaymlanan ama yirtrlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartiar

Finansal tablolarin onaylanma tarthi itibariyle yayimlanmig fakat cari raportama dénemi icin hentiz
yirtriige girmenris ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumiar ve
degisiklikler agagidaki gibidir, Fon aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yliriridge
girmesinden sonra finansal tablolanni ve dipnotlarin etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacakinr.
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AvivaSA Emeklifik ve Hayat A.S.
Karma Likit Emeklilik Yatinim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agildayici dipnotlar {devam)
{Tivm tutariar, Tlrk Lirast {"TL") olarak gésteriimigiir.)

2. Finansal tablolarnn sunumuna fligkin esaslar (devami)

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Deisiklik)

TFRS 8 Finansal Araclar — Simiflandirma ve Agiklama

Fon, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini dederlendirmektedir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yukumlultkler

TMS 36 Varhiklarda Deger Dustikiugl - Finansal olmayan varlikiar icin geri kazanilabilir deger
acikiamalar (Defisiklik)

TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tirev Uriinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamiilif (Degisikiik)

Séz konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performanst (izerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir,

Uluslararas) Muhasebe Standaritan Kururmu (UMSK) tarafindan yayinianmig fakat KGK tarafindan
yayimianmarmig yeni ve diizelifimis standarlar ve yorumlar

Agafjida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmus fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yarurttge girmemistir. Fakat bu yeni
standartiar, yorumlar ve dedisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS've uyarlanmanustir/
yaymianmarmistir ve bu sebeple TFRS'nin bir par¢asini olugturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yurirluge girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 Finansal Tablolar (Dedisiklik)

UFRSE 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39'daki
dedisiklikler - UFRS 9 (2013)
Fon, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UrRS'ndaki iyilestirmeler

UBSK, Aralik 2013'de '2010-2012 dénemi’ ve ‘2011-2013 Dénemi’ olmak Gzere iki dizi ‘UFRS'nda
Yilllk tyilestirmeler” yaymlamistir. Standarilarin “Karar Gerekgeleri'ni etkileyen degisiklikler haricinde
dedisiklikler 1 Temmuz 2014'den titharen gecerlidir,

Yihk yilestirmeler - 2010~2012 Dénemi

UFRS 2 Hisse Bazh Odemeler:

UFRS 3 lgletme Birlesmeler]

UFRS 8 Faaliyet Béltmleri

UFRS 13 Gargede Uygun Deder Olgumi

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varlklar
UMS 24 lligkili Taraf Actklamalar

Yillik tyilestirmeler - 20112013 Dénemi

UFRS 1 Uluslararas! Finansal Raporlama Siandartlarinin ik Uygulamasi
UFRS 3 lsletme Birlesmeleri

UFRS 13 Gercede Uygun Defer Oleimil Karar Gerekeeleri

URS 40 Yatinm Amagch Gayrimeaniuller

UFRS 14 — Regulasyona Tabi Ertelenen Hesaplara lliskin Gegcici Standart
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AvivaSA Emellitik ve Hayat A.S.
Karma Likit Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayic1 dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Tirk Liras) ("TL”") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolainn sunumuna iliskin esaslar (devami)

KGK tarafindan yayinlanan ilke karartan

Yukarida belirtileniere ek olarak KGK Tirkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yénelik
agagidaki ilke kararlarint yayimlamistir. *Finansal tablo drnekleri ve kullanim rehberi yayinlanma tarihi
itibariyle gecerlilik kazanmigtir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baglayan yillik
raporiama dénerlerinde gecerli olmak tizere uygulanmustir,

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

2013-2 Ortak Kontrole Tabi Isietme Birlesmelerinin Muhasebelestiriimesi
2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasebelestiriimesi

2013-4 Karsilikli [gtirak Yatrimlannm Muhasebelestiriimesi

Muhasebe tahminlerindeki dedisikiikier

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme ligkin ise, degisikligin yapiidigt cari
donemde, gelecek donemiere iliskin ise, hem degisikligin yapildig dénemde hem de gelecek
dénemnde, fleriye yonelik olarak, net donem kart veya zararinin befirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap ddneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisikiik yapiimamistir.

Onremli muhasebe politikalariun Szeti

Finansal tablolann hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agadida 6zetlenmistir.

Firansal araclar

Firansal bir varik veya borg ilk muhagebelesiiriimesi sirasinda gercege uygun deferinden &lgiiar,
Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelegtiriimesi sirasinda, ilgili finansal vardin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dodgrudan iligkilendirilebilen islem maliyetieri de s6z konusu ger¢ege uygun degere ilave edilir,

Finansal varlik ve borglann normal yoldan alim ve satimlari isiem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektadir,

Fon finansal varlik ve borglanni TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farki kér veva zarara yansitilan finansal varlik ve finansal horglar:

Bu kategoride ahim-satim amagl finansal varlikiar yer almaktadir.

Alrn-satim amach finansal vailiklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satitmak veya geri satin alinmal
amactyla edinilen veya ilk muhasehelestinme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar eime konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirfi finansal
araglardan olugan bir poriféyiin parcast olan varhiklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayah kiymeiler, kamu ve ¢zel borglanma senetleri ver almaktadir,

Alim-satim amach finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemierde gercede uygun degerleri
tzerinden degderlenir. Alim-satim amacl menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki dedisiklik
sonucu ortaya grkan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikUmlaloklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitibr. Alim-satim amagl:
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gercellesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda "Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yliikUmititklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar’ a dahil edilmistir.
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.8.
Karma Likit Emeklilk Yatuon Fonu

31 Araitk 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal fableolara iliskin agiklayicr dipnotlar (devami)
{Tim twotarlar, Tivk Liras: ("TL} olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarn sunumuna iliskin esaslar (devami)

llk muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gergede uygun deder farki kar veya zarara
yansitiian olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagch olmayan ézkaynada dayall kiymetler ve
borclanma araclarnin icermekiedir. Sozkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildidi
izere Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergege uygun deger esas alinarak
vanetilen ve performanslan buna gére dederlendirilen bir portféyin pargasi olan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda ahmlarindan gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak
stniflanan varliklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildigi) , ilgili grup hakkinda bu asasa gdre bilgi sunuimaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikie ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varhkiardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklar, takas
alacaklari ve difjer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandiritan finansal varbiklardir. Kredi ve
alacaklar ik kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amaglh olarak simiflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglan, krediler ve finansai yikiimiGiikler ile diger ficari borglarini bu kategoriye dahil
etmeldedir. Diger finansal yaktmliltkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
adilmis maliyetfer] le yansitiimakiadir,

Gercede Uygun Deder Olgimi

Gercede uygun deder, piyasa katilimcilart arasinda dicim tarihinde olagan bir istemde, bir varliin
satisindan elde edilecek veya bir boroun devrinde ddenecek fiyatir.

Finansal varlik ve yokOmlluklerin gercede uygun degeri belirlenmesinde asadida helirtilen dejerleme
zeas ve yonternlen kullanidmusin

1) Dederleme glnlnde akiif bir pivasada islem gdren menkul kiymetler cikis fiyatin yansitbd icin
bekleyan kapanig seansi fiyatian veva Kapanis seansinda fiyatl olusmayaniar igin bir dnceki seansin
agithikl orizlama fiyat ile dider ¢ikig fiyatlan e

2 Borsada islem gormekie hirlikie degerleme giiniinde borsada alim-satima konu olmayaniar

3) Borsada islem gormeyen finansal varltk ve ylikkdmltkler ile tUrev finansal araclar indirgenmis nakit
akim yontemi, Ozdes veya karsilagtirilabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olugan fivatlar,
opsiyon fivatlama modelleri ve pivasa katthmctlart tarafindan coduniukia kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan dier yontemler

Finansal varliklarda deer distkingd

Gercefe uygun deder farks kar veya zarara vansitilan finansal vatl klar digindaki finansal varilk veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarhinde defer dustklugline ugradiklanna iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadi@iina dair dederlendirmeye tabi futulur, Finansatl varligin itk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazlz clayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgdli finansal varlik veya varlik grubunun gilvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekieki nakit
akimian Uzerindeki olumsuz elkisi sonucunda ilgili finansal varhdin deder dusiklogine ugradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger d0stkIngu zaran olusur. {tfa edilmis
deferinden gosterilen finansal variklar igin defer dustklagl tutan gelecekie beklenen tahmini nakit
alamlarimin finansal varbi§in etkin faiz orant Ozerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinki dederi ile
defter dederi arasindaki farkiir. :
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Harma Likit Emeldilik Yatirsm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
{Ttm tutarlar, Tark Lirasi (“TL") olarak gsteriimistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
“Yebanc! para gevrimi:
Fortun gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kulianilan para hirimi TL'dir.

Yabanci para iglernier, islem tarihierinde gecerli ofan déviz kurlan Uzerinden TL'ye cevrilmistir,
Yabanci paraya dayall parasal varlik ve yikiimlolukier, bilanco tarihinde gecerli olan déviz kurlan
kullanitarak; yabanet para cinsinden ofan ve maliyet degeri ile 6lctlen parasal olmayan kalemler ilk
iglern tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile dl¢llen parasal
olmayan kalemler ise gergegie uygun degerin tespit edildigi taribte gecerli olan kurlardan TL'ye
cavrilristir.”

Gevrimler sonucu ofusan kur farklar kar veya zarar ve diger kapsamil gelir tablosunda yansitilmustir.

Finansal araclarin netlestirilmesi:

Finansal varlik ve yuktmitluider, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaphirim gliciine sahip
olunmasi ve sz konusu varlik ve yukimiglukleri net bazda tahsil etme/édeme veya eg zamanll
sonuclandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir,

Satig ve geri alis anlasmalarn ve menkul degerlerin 6dung verilmesi islemieri

Tekrar geri alimlarini dngéren anlagsmalar gercevesinde satilmis olan menkul kiymetler ("Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféyltnde tutulug
amaglarna gore "Gergede uygun degder farki kar/zarara yansittlan” portféylerde sinfflandinimakta ve
ait oldugu porifoylin esaslaria gore dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi karsilig elde
edilen fonlar pasiite “Repo borglar " hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlasmatar ile
helirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin doneme isabet eden kismi icin etkin faiz orani
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsihginda
odenen faizler kar veya zarar ve dier kapsamlt gelir tablosunda “faiz gelitler” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhdi ile alinmis mankul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda "“Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz {i¢ verim) aran
yontemi'ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi aitinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan fhorclan

Takas borclan raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin atma sdziesmesi
yapilmis ancak teslim alinmarmis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borclardir.

Takas alacakiart normal yoldan satis iglemlerinde satis sGzlegmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkuf Kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir,

Tekas alacak ve borglan itfa edilinis malivetier ile yansitiimaktadir.
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AvivaBA Emekiilik ve Hayat A.S.
Karma Likit Emeklilik Yatinm Fonu

o1 Aralilk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agikiayic! dipnotlar {devam)
{(Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar {devami)
Verilen Teminatlar

31 Aralik 2013 itibariyle bulunmamaktadir.

Gelir/giderin taninmas

Menkul kuymet satis kar/zaran

Fon porifylinde bulunan menkut kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylannin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile For'un diger islemleri yaptldiklar gtin ittbariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giini degeri (alts bedeli ve satis giintine kadar olusan deger
aris veya azalislan toplami) tzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig gini degderi,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisma
bolinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis giing deferi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul krymet satis karlar” hesabina veya "Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.
Sablan menkul kiymete iligkin "Fon paylar deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger artislari/azahslar”
hesaplanina aktariiir. Bu hesaplar ilgili donemdeki dijer kapsamii gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukimlilakiere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
sattimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri ofarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir,

Ueret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil ediidikleri veya Gdendikleri tarihte geli'r tablosuna
yansitlmaktadir, Bununia birlikie, fon yonetim ticreti ve denetim tcreti tahakkuk esasina gére
muhassbelestiriimekiedir.

Faiz gelir ve gider

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve dider kapsamlt gelir tablosunda tahakkuk
esastna gore muhasebelestiriimelkiedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araclarinin
kuponarindan saglanan gelirleri ve iskoniolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettd gelird

Temettd gelirleri llgili temettiyi akna hakk: olustugu taribte finansal tablolara yansitiimakiadir.

¥ onetim dGered

Yonetim ucreti tahakkuk esasina gore multasebelestirilmektedir. Bu fon igin yonetim Ucret, yillik
8t.e0'dmr

derler

Tum giderler tahakkuk esasing gére muhasebelegtirimektedir.
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Karma Likit Emekiilik Yatimm Fonu

34 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciidayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutartar, Tirk Livast {(“TL"} olaralk gésterilmistir.)

Z. Finansal tablolarn sunumuna iligkin esastar (devami)
Vergl

193 Sayili Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisikiik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayill Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Plyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlari (borsa yatinm fonlart ile konut finansman fonlari ve varhik finansman fonlar
dahil) ite menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfoy isletmecifigi kazanglan Gzerinden yapilacak
tavkifat orani 1 Fkim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.

Katilma paylan

Katiima paytar! pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yGkamitilik
olarak degertendiriimelktedir.

Katllma paylari Fon'un net varlik degeri Uzerinden ginlitk olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri
tarafindan alinip satilabilir. Katiima payinin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme gintinde
tedavilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmekiedir.

Fivatlama Raporuna lliskin Portidy Degerleme Esaslan

- Degerleme her isgind iibariyle yaplir,
- Portfoydeki menkul kiymetlerin deferlemesinde, agadida belirtilen esaslar kullaniir:

(@) Porlféve alinan varhklar alim fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatl satin alma gunindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satig kuru
e carptimas: suretivle bulunur.

(by  Als tarihinden baslamak Uzere portfoydeki varliklardan;

i} Borsada isiem gorenler degerteme giniinde borsada olugan en son seans agrlikl
ortalama fiyat veya orzniarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan pivasalarda iglem goéren varliklarin degerlemesinde kapanigseansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agirhkl ortalama fiyatlar kullaniiir,

i) Borsada istem gormelkle birlikte dederleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglan, ters repo
ve repolar son islem ginindeki ic verim orani ile dederlenir.

i) Fon katiima paylarl, defjerlerne giinli itibanyla en son aciklanan fiyatlarl esas
ahnarak degerienir,

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz orant kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir..

V) Yabancl para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alig kurys fle dederlenir.

vi) Turev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portidy degeri

tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tirt dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cercevesinde dederlenir,

vii) Borsa digi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
gluvenilir va dofdridanabilir bir ydntemle dederlenir.

viii (i) il (vii) nolu alt bentlerde beliriilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
vayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Deferleme esaslar, yazili
karara baglanr.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan ahinr,

(15)



AvivaSA Emellilik ve Hayat A.S,
Karma Likit Emeldilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin actklayic: dipnotlar (devami)
(Tm tutarlar, Thrk Lirast (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

) Endeks fonlanin portidylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanitan esasiar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar cergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varhk ve yikamitlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukumititkleri TCMB
tarafindan figili yabanci para icin belirlenen déviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle
dederlenir.

- Bir payim ahg ve salis deferi, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay saylsina bélinmesi
fte bulunur,

Guemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablofarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
garta bagl varlik ve yukumltiklerin tutarlarint ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en lyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birfikte, gergek sonuclar bu tahmin ve
varsayimlardan farkliik gosterebilir. Ayrica belirtilmesi gereken 6nemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agikianmaktadr.

3. Boliimiere gire raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tireviere yatinim yapmak
amnaciyla tek faaliyet balumd olarak yapilantistir. Fonun ttm faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimhidir. Dolayisiyla tm dnemli faalivet kararlar Fon'u tek bir balim olarak degerlendirmek
sureilyle alinmakiadir. Tek faaliyet bélimune iligkin bilgiler Fon’un bir biitin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine asiifir.

(16}



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Karma Likit Emekiilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayic dipnotiar {(devam)
{Ttm tutarlar, Tork Liras: (“TL") olarak gésterilmistir))

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylari asagdida agiklanmistir,

MNakit ve nakit benzerler 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012
Bankalar 30,063 8,964 9,133
Borsa para piyasas! 2,389,990 7,950,213 4,956,283
Mevduat 6,809,828 6,901,021 -

9,229,881 14,860,198 4,965,416

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle barkalar besbainda siniflanan 30,083 TL fligkiti taraf olan Akbank T.A.$'de vadesiz hesapta

bulinmaktadir,

Faiz oram Vade 31 Arahik 31 Aralik 1 Ocak
2013 2012 2012

%8.70 18/04/2014 502,794 - -
%8.60 1710172044 502,457 - -
%8.70 14/01/2014 602,906 - -
%8.60 17/01/2014 401,775 - -
%8.585 02/01/2014 380,058 - -
%6,20 02012013 - 2,012,075 -
%6,20 0710172013 1,004,649 -
%8,15 2310172013 1,002,993 -
%8,50 0410212013 2,504,701 -
%6,60 1102712013 1,000,731 -
95,68 02/01/2013 425 064 -
%10.62 02/01/2012 - 450,267
2,389,990 7.950.212 450,287

&, Diger alacaldar ve borelay

For'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle diger alacaklan bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 — Yoktur).

Bitlangoda gosterilen "Diger borglar” kaleminin detaylari asadida aciklanmighr:

Diger borglar 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 4 Ocak 2012
£i kayda alma {1,186) - -
tenetim (creti {2,576) (1,180) (1,180)
SMMM hizmet bedel (312) (221) -
Yanetirn Ucreti {32,660) (63,113) (38,437)
Ters repo ve repo {177) - -
Hisse senedi alim-satim komisyonlar - - (1

(36,511) (64,514) {39,613)

iligkili taraftara borglar fon yénetim Gcreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araglarindan olusan menkul kiymetler portféyl Ak Portfoy Yénetimi A.$. tarafindan yénetiimektedir.
Kurucuya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe

fiztnelleri karsih{i ofarak her giin igin fon toplam degerinin % 0,002877
{ylzbindeikivirgtlsekizylzyetmisyedi) yithk %1,05 (yUzdebirvirgalsifirbes)

Rurucu ve yonetici arasinda yapilacak anlasma cergevesinde paylastirilir.

(17}
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.5.
Karma Likit Emelkdilik Yatimm Foru

24 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agikiayier dipnotiar (devami)
{Thm tutariar, Tiirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmistir.)

8. Finansal Yatinmlar

31 Arahk 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amach menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak
2013 2012 2012

Gergege uygun deder farklari kar/zarara yansitian
finansal varhkiar
Devlet tahvili 4,680,961 5,059,897 4,841,268
{zel kesim 11,156,965 8,287,759 -
Ters repo 14,502,773 13,004,982 17,042,980
Didnermn sonu 30,340,698 26,352,638 21,884,248

¥, Kargthklar, Kosullu Varlik ve Borglar

Forun herhangi karsihigl veya kosullu varligt bulunmamakitadir.

8. Toplam deder / Net varlik dederi ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azahg

Asadida Fon'un cari dénem ile gegmis 2 donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger /

net varlik degerinin detayi veriimistir.

31 Aralik 2013 31 Aralk 2012 1 Ocak 2012

Fon toplam dederi (TL) 39,533,669 41,148,322 26,810,046

Diolasimdaki pay sayis) {(Adet) 1,378,511,434 1,518,001,307  1,061,325,754

Birim pay degeri (TL) 0.028679 0.027107 0.025261
Katlim paylarina diisen net varlik degerindeki artis/(azalis).

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012 i Ocak 2012

Net varlik degerindeki arhig (azalig)(TL) 1,850,130 2,826,610 1,208,542

Yl icinde dolagimdaki agirlikh ortalama
pay sayist (Adet)
Birirn paya diigen net varlik degerindeki
aritg (azahs) (TL)

Katilma belgeleri hareketleri:

1,232,576,236

0.001582

1,547,885,294

0.001826

1,061,325,753

0.001138

31 Aralilc 2013
adet

31 Aralik 2012
adet

1 Ocak 2012
adet

Dénem hasinda dolasimdaki pay sayist
Dénem icinde satllan katiima belgesi
SEYIS|

Dénem icinde geri alinan katilma helgesi
sayisl {-)

1,518,001,307
1,019,197,786

1,158,687,659

1,061,325,754
1,536,045,387

1,079,369,834

763,741,903
744,570,726

446,986,875

Toplam

1,378,511,434

1,518,001,307

1,081,325,754

(18)



AvivaSh Emeldilik ve Hayat A.S.
Karma Likit Emeldilik Yatimm Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayic dipnotiar (devami)
{Thm tutarlar, Tlrk Lirast (°TL”) olarak gdsteriimigtir.)

9 Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlhk degeri

mutabalkat

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal
dururn tablosundaki 39,533,669 TL (31 Aralik 2012: 41.148.322 TL) ve (1 Ocak 2012: 26.810.046 TL )
utarindaki toplam net varlik degeri ile fon'un fiyat raporundaki fon net variik degeri aynidir.

1. Hasiat

1 Ocak - 1 QOcak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettll Gelitleri 2013 2012
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar; 262,571 -
Kamu kesimi menkut kiymetleri faiz ve kar paylan 102,450 290,791
Ters repo faiz gelirieri 603,950 1,416,806
Mevduat faiz gelireri 597,286 678,034
BPP faiz gelifer 261,111 378,394
Hisse senetleri kar paylan 554,182 254,608
2,381,550 3,018,633

Finansal Varik ve Yildimitiliiklere lliskin Gerceklesrnis Kar/Zarar
Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlan 34,183 15,896
Kamu kesimi menkul kiymeileri satis karlar 21,551 444 894
55,734 460,790
Tonlam 2,437,284 3,479,423

. Esas faaliyetierden diger gefivler ve giderler

31 Arahk 2013

31 Aralik 20142

Vergi 6demeleri (33) (353)
SMMM bedeli (2,243) (811)
Noter ve tasdik giderleri (235) (820)
Tescil ve ilan giderler (840) {450}
Fon hizmet bedeli - (60)
Dider giderler (13) (36)
Toplam (3,364) {2,530)

i, Tlrev araclar

Foo'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle portfoyinde tirev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik

2012 - Yoltur).

(19)



AvivaSA Emekiilik ve Hayat A8,
Karma Likit Emelklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acikiayici dipnotlar (devam)
{Him tutarlar, Tk Liras: ("TL") olaralc gosterilmigtir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dilzeyl
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine raruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katiim paylannin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun
fiyatlar ile de§erleyerek maruz kalinan pivasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunitk olarak takip etmektedir, Fon Kurulw'nea, belirli dénemierde portféytin yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirienmekte; portfy, portidy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetiimektedir.
Ekoriomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldudu dénemilerde riskin asgari diizeye indiriimesine calisimaktadir.

Yodunlagma riski

Fon igtizugunde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
itzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoytine orant iglemleri mevzuata, igtiizilk ve
izahnamede belirlenen stnirlamatara uygunluk arz etmektedir.

Falz oram riski

Faiz orant riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikiiklerden dolay: Fon'un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmast riskidir. 31
Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarhiig: finansal araglarn faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gercege uygun
dederlerinde olacak degisikligi icermekiedir.

Faiz pozisyonu tablosu agafidaki gibidir;

31 Aralik 2013 31 Arahik 2012 4 Ocak 2012

Finansal varhiklar 30,340,699 26,352,638 21,884,248

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlanindaki § % degisimin, difer butin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, For’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2013 31 Aralikk 2012

Kar zarar Kar zarar

Faiz artisti{azalist) lizerindeki efkisi| (zerindeki etkisi

ol 1,517,035 1,317,632
{9%5) {1,517,035) (1,317,632)
Fiyat riski
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal variiklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadtr.
Kur riski

Yabanei para varhiklar, yakirnlulikler ve bilango digi yakimliliklere sahip olma durumunda oriaya
gikan kur hareketierinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir, Fon'un 31 Aralik 2013, 31

Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibaryla, dévizfi islemleri bulunmadigindan dolay kur riskine maruz
kaimarmistir.

(20)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Karma Likit Emekiilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dbnemine ait
Finansal tablolara lligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, TOrk Lirast (?TL) olarak gosterilmistir.)

43. Finansal araclardan kaynaklanar risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidiie riski, nakit olarak ya da difder bir finansal varhidin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukomluliklerin yerine getiritmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
hagh olarak gtinlitk nakit ¢tkig riskine maruzdur. Fon'un politikas! varhkianinin en az %0 - %100 ‘ni
pivasada hemen satilabilecek kkit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
9,229,881 TL nakit ve nakit benzeri bulunmakiadir.

31 Aralik 2013

Jay- 1wl -
1 aya kadar 3 aya kadar iylarasi Svyilarasi 5 yil iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerlert 9,189,819 - - - - 30,062 9,229,881
Finansal yatinmlar 18,329,248 3,677,953 8,333,398 - - - 30,340,699
Toplom varliklar 27 528,167 2,677,953 8,333,398 - - 30,062 39,570,580
Diger borclar (36,811) - - - - - (36,911}
Toplam kaynaklar (36,911) - - - - - (36,211)
et likidite fazlasy(aciin) 27,492,256 3,677,983 8,333,398 - - 30,062 39,533,669
31 Arahk 2012
3ay- 1wl -
1 aya kadar 3 ava kadar 1 vil arast 5yl arasi 5 wil {izeri  Vadesiz Toplam
Makit ve nakit benzerlert 5,348,192 3,505,431 5,999,611 - - 8,964 14,860,198
Finansal yatinmilar 15,794,355 5,069,897 5,498,386 “ - - 26,352,638
Toplam varhklar 24,140,547 &.568,328 11,497,997 - - 8,964 41,212,836
Dider borglar (64,514) - - - - - (64,514}
Toplam kaynalklay (64,514) - - - - - (64,514)
ket Hkidite fazlast{aciq) 21,076,033 8,565,328 11,497,987 - - 8,564 41,148,322
1 Ocak 2012
Say- Ty«
1 aya kadar 3 aye kadar 1yibarast 5yl arast 5yl dizeri  Vadesiz Toplam
Hakit ve nalkit benzesteri 845,184 2,566,332 1,543,767 - - 9,133 4,965,416
Finansal yatrimiar 14 387 252 3,922,174 3,604,822 - - - 21,884,248
Toplam varliklar 8,203,436 6,488,606 5,148,589 - - 9,133 26,849,664
Diger borglar {(32,618) - - - - - (38,618)
Toplam kaynaklar {38,618) - - - - - (39,618)

Met lkidite Tazlasyiacid) 15,163,818 6,488,508 5,148,589

9,133 26,810,046

Kattima paylar! pay sahibinin opsiyvonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmekiedir. Ancak
vinetim yukarda sunulan sézlesmeye badh vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklemernektedir, zira kattlma payi sahipieri katilim paylarinl daha uzun strelerde elde tutmaktadir.

(21)
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Karma Likit Emekiilik Yatirem Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar {devami)

{Tom tutarlar, Tiirk Livast (“TL"} olarak gésteriimistir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devams)

Finansal varhk ve yiikiimlitkiklerin gercedie uygun degeri ile gosterilmesine iliskin actklamalar
a} Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ife yansitifaniar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa ediimis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger

alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini

vansiiidi varsaytimistir,

b) Finansal tablolarda gercede uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablofarda gercedie uygun dederi ile yansitilan finansal varikiarin ve yakamilliiklerin gercege

uygun degerlerinin tespitinde kullantlan girdilerin seviyelerine gore dagilinm asagrdaki gibidir:

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlulikler, slgtim tarihinde erigilebilen, 6zdesg varliklarin
veya borclarin aldif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (duzeltimemis olan)ile degerlenmektedir.

o {kinci seviye: Finansal varlik ve yikumitlakler, ilgili varlik ya da yukimlulugun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

e Uglinctl seviye: Finansal varlik ve yukumiulukler, varlik ya da yakimiolugin gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degertenmekiedir.

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal
varliklar) devlet ig borclanma senetleri, 6zel sekiér tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin befirlenmesinde piyasa fiyailar esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varhiklann
raporlama tarihi itthanyla dercede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Arahlik 2013
1. Sevive 2. Sevive | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagl finansat varhiklar -
Tahvil 11,156,965 - - 11,156,965
Alm-satim amacl finansal varhiklar —
Deviet tahvili 4,680,961 - - 4,680,861
Abm-satim amagh finansal variikiar —
Ters repo 14,602,773 14,502,773
Toplam finansal varlidar 30,340,699 - - 30,340,899
31 Aralik 2012
1. Seviye 2. Seviye! 3. Seviye Toplam
Finansal varbiklar:
Ahrsatim amagh finansal verliklar —
Tahwil 8,287,759 - - 8,287,759
Alim-satin amach finansal varliklar —
Devlet tahwvill 5,058,897 - - 5,059,897
Alim-satirn amach finansal varikiar —
Ters repo 13,004,982 13,004,982
Toplam finansal varhiklar 26,352,638 - - 26,352,638
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.8.
Harma Likit Emekliik Yatinim Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara Higkin agildayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL"} olarak gosterilmigtir.)

18, Nakit alag tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde esdeger varlikiar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi ti
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadr.

16.  Toplam degier/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin aciklamalar
Toplam deder / net varlik dederine iligkin aciklamalar dipnot 8'de agiklanmistir.

17.  Finansal tablolan 6nemii digiide etkileyen ya da finansal tablolarin agtk, yerumlanabhilir ve
anlagilabilir olmas: acisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasast Kurulu'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina liiskin Tebligi (1-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan dizenlenecek mali tablo ve rapotlann hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

18. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, dénem karna iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agikianmasindan sonra ortaya ¢ikmisg olsalar bile, bilanco tarihi ile
hilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarar! bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
otaylart bulunmamaltadir.

(28)



1eklilik ve Hayat A.S
Ew m Emeklilik Yatirnm Fonu

L)

31 Aralilc 2013 taribi itibariyle yatinm performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iliskin rapor
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Aviva®A Emeldilik ve Havat A5,

Karma Likit Emelkdilik Yatirim Fonu'nun

yatirun performanst konusunda kamuya agiklanan
Lilgilere iliskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Karma Likit Emeklilik Yatinim Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik
2013 hesap donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:
&0 sayih Bireysel ve Kurumsal Porifylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayals Ucretlendirme
ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Haklkinda Teblig’inde ("Teblig") yer alan performans sunus
standarilarina iliskin dizenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarnda belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gorus olusturutmamistir,

Gorasinmize gore 1 Ocak — 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un
performansint Sermaye Piyasast Kurulw'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus
standartiarina iliskin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Giney Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Karma Likit Emeklilik Yatinm Fonu (AVL)

Pay Flyatinin Hesaplanmasma Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam
Deder/Net Varhlk Degeri Tablosunu lceren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazwlanmasma lligkin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Karma Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlannm 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayilli Resmi Gazete’'de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna iliskin Teblig (11-14.2)” hikumlerine ve Sermaye Piyasasi
iKurulu'nea belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamp hazianmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu’nun

konu hakkindaki dizenleme ve duyurular cergevesinde 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla incetemis
budunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Karma Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak tegkil eden portfoy deferi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlar 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de vayimlanan "Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hukimlerine ve Sermaye Piyasas:
Kurulu'nea belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gortg tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. 'nin bilgisi ve
kullanimu igin hazirlanimis olup, baska maksatia kullaniimas! mimkan degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Sirketi

A mermber firm ofENSIEYGlag Global Limited
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AvivaSA Emekdilik ve Hayat A.S. Karma Likit Emeklilik Yatinim Fonu
31 Arahik 2013 tarihli toplam deger/net varhk degeri tablosu
{Thm tutarlay, Tark Liras ("TL") olarak gésteriimistir.)

31 Aralik 2013

31 Arahk 2012

31 Arahk 2011

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % % TL % %
Fon portidy dederi 38,540,516 - o0 44,203,872 - 100 26,840,531 - 100,11
Hazir degerler 30,983 - 0.08 8,964 - 0.02 9,133 - 0,03
Kasa - . - - - - - - -
Bankaias 30,063 100 - 8,964 160 0.02 9,133 - 0,03
Digger hazir degerter - - - - - - - - -
Alacakiar - - - P - - - - -
Takasian alacaklar - “ - - - - . - -
Difjer alzcaklar - - . . - - - - ~
Borglar (36,811 - {0.09) (64,514} - (0.16) (39,618) - 0,14)
Banka avanslan - - - - - - - -
Benka kradiler - - - - - - - -
Fon yonetim Geretlerd (82,680) 8848 (0.08) (63,113) 97.83 {0.15) {38,439) 97,02 (0,14}
Kayda alma fcreti (1,188) 3 - . - - - - -
Hizse senedi alim borglan . - - - - u - -
Difjer borglar {3.085) 1152 - (1,401} 217 - (1,179) 2,97 -
Fon toplan: dederi 38,533,668 26,810,047
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klilik ve Hayat A.S.
eklilik Yatinim Fonu

T Ocak - 31 Aralik 2013 hesap ddénemine ait
i¢ kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor
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AvivaSh Emeldilik ve Hayat A5,
Karma Likit Emeldilik Yatirua Fonu
ic kontrol sisteminin durumuna ifigkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Karma Likit Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon") 1 Ocak - 31 Aralik
2013 hesap donemine ait i¢ kontrol sistemini Emekiilik Yatinm Fonlannin Kurulug ve Faaliyetlerine
lligkin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in (“Yénetmelik") 14 Unctl maddesinde belirtilen asgari esas ve
usuller cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorugtimize gore Fon'un ig kontrol sistem Yenetmelik'in 14 ncll maddesinde belirtilen asgari esas
ve usulleri icermeldedir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’nin bilgisi ve kulianimi
icin hazirlanmis olup, baska bir maksatia kullaniimasi mimkan degildir.

Giiney Ba@imsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member fi xm’f’” TﬂQwaL Young Giobal Limited

\:\
‘\ \ \

Seda }’86 Eﬂ SMMM
Sorumiu OF agdmeigl

21 Misan 2014
fstanbul, Turkiye
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T Ocak - 31 Aralik 2013 hesap ddénemine ait
varliklarin saklanmasina iliskin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A S,
Karma Likit Emeldilik Yatinnim Fonu
varliidannm salklanmasina iliskin rapor

AvivaSaA Emeklilik ve Hayat A.S. Karma Likit Emeklilik Yatinm Fonunun ("Fon”) 1 Gcak — 31 Aralik
2013 hesap dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim islemlerini ve buna iligkin
s@zlegmelering, fon varliklarimn 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanunu
(4632 sayih Kanun™) ve Emaeklilik Yatirim Fonlaninin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar
Haldkinda Yénetmelik ("Yoénetmelik") hikimlerine uygun olarak saklanip saklanmadidi agisindan
incefemis bulunuyoruz. incelememiz agagidaki hususlarin test edilmesini igermistir.

1. Saklayicr kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, AvivaSA

Emeklilik ve Hayat A.S. ("Emeklilik Sirkeli”) veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin

saklayict kurutus kayitlar e mutabakaiinin yapiimas,

Kaydi ortarnda futulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlan tutan kuruluslardan teyit

edilmesi,

Gdiing menkul kiymet islemleri konustnda taraflardan teyit ahnmasi,

fon hesabindan yapilan ddeme ve virman islemlerinin ilgili Sdeme ve virman iglemlerine iligkin

helgelerle karsilastirilarak kontrol editmesi,

ron portfoyundeki menkul kiymetler Ozerindeki haklarin Portféy Yonetim Sirketi'nin talimatt

cercevesinde kullanilip kullaniimadiginin tespiti,

Fon paylarinin katimer bazinda tutulup tutulmadid ve katiimcitara fon hesaplarinda yatinma

vonlendirilecek katkr payi tutan lle bunlara karsilik gelen pay saytlanint fon bazinda izleme

imkant safilanip sadlanmacdifimin kontroll,

Fon hesaplarinda yatinima vonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katihme katki

paylarinin Fon'a akianminda pay sayisimin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin koniroll,

8. Emeklilik Sirketi ve Portfdy Yinetim Sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sisterni disina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar disinda harcama yapilip
yapitmadidinin kontrol.

O m ose P

~

Gortisiimize gore Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap déneminde varliklart 4632 sayili Kanun ve
Yénetmelik hilkiimleri cercevesinde saklanmaktadir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasas: Kurulu ve Fon Kurulu e Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlannus otup, baska bir maksatla kullaniimas) muamkidn degildir.

Gingy Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirkeii
A member firmuof Eifigk8, Young Global Limited

Sorumlu Ortak Ea%ce;%ﬁ:l

.‘:Lii Misan 2014
Istanbul, Tirkiye
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SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIiN TEBLIiGi (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S."nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarimin 31
Aralik 2013 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portféy Dagilim Raporlari ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ercevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamamn
yapildigr tarih itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yaturim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi uyarmca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kdr ve zarari ile ilgili gergek durumu diriist bir bi¢imde
yansittigi ve portfoy raporlarmin fon ictiiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gortilmistiir.

Saygilarimzla,

21 Nisan 2014

Biilent BOZDOGAN Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii



