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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi ikinci Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu
(eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Karma Likit Emeklilik Yatirnm Fonu)
Kurucu Yodnetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

i

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi ikinci Likit Esnek Emeklilik Yatiim Fonu’nun
(“Fon”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine
ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deder/net varlik degeri degisim tablosu
ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini ézetleyen dipnotlar ve diger agiklayici
notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

2

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig (11-14.2) (“Teblig") cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK”) belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hikimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl dnemli yanlislik icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdugt ic kontrollerden sorumludur.

Bagdimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptidimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yurtttlmastur. Bu standartlar, etik hitkimlere uyguniuk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanhslik icerip icermedigine dair
makul glivence elde etmek Uzere planlanarak yuritalmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini icerir. Bu proseddrlerin secimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanhslk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gercede uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un i¢ kontroltnun etkinligine iliskin bir gériis verme amaci tagimaz.
Bagimsiz denetim, bir bitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani
sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin dederlendirilmesini de igerir.

Bagdimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisumuzin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gorusumuze gore, finansal tablolar, AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Ikinci Likit
Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni
tarinte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tum énemli yénleriyle gergege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

5.

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’'un bagli
oldugu fon i¢ tiztgunin finansal raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun olmadigina dair énemli
bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérduncl fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.
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AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.§.
Para Piyasasi Ikinci Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.S. Karma Likit Emeklilik Yatirim Fonu)

Bagimsiz Denetim’den Gegmig
31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“"TL") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31Arahk
referansiari 2015 2014
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 18.725.449 12.473.152
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan 13 38.096.438 30.008.267
Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar 5 90.140 59.206
Finansal Varlklar 5] 48.567.962 27.540.105
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar {A) 105.479.989 70.080.730
Yikamlhltkler
Repe Borglar 13 (5.852) -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal Yukimlilikier - -
Diger Borglar 5 (100.293) (67.259)
lligkili Taraflara Borglar - -
Taplam Yikimliiliikler {Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
Harig) (B) {106.145) {67.259)
Toplam Degderi/Net Varlik Dederi {A-B) 105.373.844 70.013.471

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.$.
Para Piyasasi Ikinci Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.S. Karma Likit Emeklilik Yatirim Fonu)

Bagimsiz Denetim’den Ge¢mis
1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tam tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmisgtir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ccak-
referanslarn 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 7.624.050 5.969,181
Temettl Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yikimldltklere |liskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 (42,134} (328.281)
Finansal Varlik ve Yikimlulikiere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 690.414 178.618
Net Yabanct Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 90.141 86.495
Esas Faaliyet Gelirleri 8.362.471 5.906.013
Yonetim Ucretteri (835.513) (538.243)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri {14.878) (8.687)
Denetim Ucretleri {4.970) (3.414)
Danismanhk Ucretleri {1.643) -
Kurul Ocretleri {10.183) (7.745)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (82.443) (55.672)
Esas Faaliyetlerden Dider Giderler 7 (7.319) (7.644)
Esas Faaliyet Giderleri (956.949) {721.404)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 7.405.522 5.184.610
Finansman Giderleri - -
Net Dénem KariiZaran ‘A) 7.405.522 5.184.610
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiniacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir {B) - -

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 7.405.522 5.184.610

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir,
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AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.

Para Piyasasi Ikinci Likit Esnek Emekiilik Yatirim Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.S. Karma Likit Emeklilik Yatinm Fonu)

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tlm tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak g&sterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanstan 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {Dnem Basgi) 8 70.013.471 39.533.668
Toplam Degerinde/fNet Varlik Dederinde Artig/Azalis 7.405.522 5.184.810
Kattima Pay) Ihrag Tutari (+) 70.303.377 64.248.395
Katilma Pay: lade Tutan (-} {42.348.526) (38.953.202)
Toplam Dedgeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 8 105.373.844 70.013.471

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir,
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AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.

Para Piyasas ikinci Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat

A.$. Karma Likit Emeklilik Yatinm Fonu)

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Donemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL”) olarak gdsterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahik 31 Aralik
referanslan 2015 2014
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (21.702.554)  (22.051.922)
Net Donem Kari/Zarar . 7.405,622 5.184.610
Net Donem Kari/Zaran Mutabakati ile ligili Dilzeltmeler 8.314.464 6.147.799
Deger Dusiklagi/ptali ile llgili Dizeltmeler - -
Karsiliklar ile ilgili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 10 7.624.050 5.969.181
Gergeklesmemis Farklar ile ligili Dizeltmeler - -
Gergege Uygun Deder Kayiplari/Kazanglar: ile ligili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Diizeitmeler 690.414 178.618
Igletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (29.798.490) (27.415.149)
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler (8.118.105)  (15.564.700)
Borglardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler 38.886 30.348
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/AzaNsla lgili
Dizeltmeler (21.718.271)  (11.880.798)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (7.624.050) (5.969.181)
Alinan Temettl “ -
Alnan Faiz 10 {(7.624.050) (5.969.181)
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglar 27.954.851 25.295.193
Kattlma Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 70.303.377 -
Katilma Payi ladeleri lgin Odenen Nakit (42.348.526)  (38.953.202)
Kredi Odemeleri - 64.248.305
Faiz Odemeleri - -
Alnan Krediler - -
Diger Nakit Girisleri/Cikislan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar - -
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 6.252.297 3.243.271
C. Yabanci Para Gevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 6.252.297 3.243.271
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 12.473.152 9.229.881
D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 18.725.449 12.473.152



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.$.
Para Piyasasi Ikinci Likit Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.$. Karma Likit Emekiilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Karma Likit Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve
Hayat A.$. Karma Likit Emeklilik Yatinm Fonu) ("Fon”) emeklilik yatinm fonudur,

AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.$. tarafindan 4632 say:l Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan ve katilimcilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilann, riskin dagitiimasi ve inangh milkiyet esaslarina gére
igletiimesi amaciyla “AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.$. Kamu Likit Emeklilik Yatinm Fonu" kurulmustur.
AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.$. ile Ak Emeklilik A.$.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.8. unvan
altinda birlegmesi Ozerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098
sayih izin dodrultusunda Fon'un unvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu Likit Emeklilik Yatirim
Fonu" olarak degigtirilmigtir. Sermaye Piyasast Kurulu’'ndan alinan 3 Mayis 2012 tarih ve 15-381 sayili
izin dogrultusunda, Fonun unvani “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. Karma Likit Emeklilik Yatirim
Fonu” olarak dedistirilmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Karma Likit Emeklilik Yatirtm Fonu 21 Ekim 2003 tarihinde 600
milyon TL tutar ile 60 milyar paya bélinmis ve 3.325 milyon TL avans tahsisi ile kurulmustur. Fon'un
halka arz edilme tarihi 15 Aralik 2003'tar. Avans geri 6édeme siireci 15 Ocak 2004 tarihinde
tamamlanmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. ile Ak Portféy Yénetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmig clan Portfdy
Yénetim Stzlegmesi kapsaminda Fon'un ydnetimi Ak Portféy Yonetimi A.S tarafindan yapilimaktadir,

Fon Kurucusu, Ydneticisi, Araci Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu Sirket;

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Kugliksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.)

Ydnetici Kurum:
Ak Portféy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Araci Kurum:
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 4.Levent - [stanbul

Saklayic) Kurum:
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sigli - stanbul

Fon’un yénetim stratejisi

Genis kapsamda kabul edilen hedef, tasarruflarin enflasyonun asindirici etkisinden korunmasi,
birikimlere para piyasalarindaki faiz oranlarina paralel bir getiri kazandiniimasi, faiz hareketlerinin
yaratacagi firsat kazanglarindan yararlaniimasidir, Pay fiyatlarinda yuksek dalgalanma yaganmaksizin
yatinmciya gelir akimi yarattlabilmesi hedeflenir.



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Ikinci Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.$. Karma Likit Emeklilik Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devam)
{TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak gosterilmistir.)

21  Sunuma lligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numarail teblidi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallar belirlemisti. 30 Araltk 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete ‘de
yayimlanan “Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina fligkin Tebligi" (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yUrarlige girerek yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Turkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hilkim altina alinmis ve finansal
rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portféy raporlart
alinmistir. Fiyat raporlan ve portféy dadihim raperlarindan olugan portfdy raporlart, fon portféylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve degderlemeler sonucunda hesaplanan fon poriféy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK séz konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolann Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tlrkiye Denetim Standartlar’'na
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi
Gazete 'de yayimlanan "Yatirnim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Teblidi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun dederleri ile yansitilan finansal varlikiar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolar yayimlanmak tUzere 24 Subat 2016 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, soz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hilklimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hukmanin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagll yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénlk olarak
uygulanmakta ve ¢nceki dénem finansal tablolart yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Arahk 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida ézetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarnin Fon'un maii durumu ve performans: (zerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir,

Asagida belirtilen 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performans| (zerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 19 — Tamimlanmis Fayda Planlar: Caligan Katkilan {Degisiklik)

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylll 2014'de ‘2010-2012 Dénemine lliskin Yillik lyilegtirmeler” ve “2011-2013 Donemine lliskin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinlanmustir.

(8)



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.$.
Para Piyasasi kinci Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.§. Karma Likit Emeklilik Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devam)
(Tum tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
21 Sunuma iligkin Temel Esaslar {devami)
Yillzk iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 Isletme Birlegmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bolumleri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Aciklamalari

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 D&nemi

TFRS 3 Igletme Birlesmeleri
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimi
TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller

Yayinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hen(z
ydrarluge girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya bastanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisikiikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniftandirma ve Agiklama

TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degigiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve ltfa Yontemlerinin Agikliga Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Y6ntemi (TMS 27'de Degisiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimel Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislan veya
Katkilari - Degisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Dedisiklik)

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS Yiilik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

- TFRS § Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler
- TFRS 7 Finansal Aracglar: Agiklamalar

TMS 19 Caliganlara Saglanan Faydalar

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama

1

Bu degisgiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri icin gegerli olup,
erken uygulamaya izin veritmektedir. S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performans| Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.



AvivaSa Emekiilik Ve Hayat A.$.
Para Piyasasi Ikinci Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyia AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.S. Karma Likit Emeklilik Yatirnm Fonu)

31 Araik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agtklayci dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tilrk Lirasi {"TL”) olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlan Kurumu {UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeitilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikier UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raportama dénemi igin hentiz yUrasluge girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarfanmamistirfyayinlanmarmigtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli dedisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de ylrirluge girdikten
sonra yapacaktir,

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olglimu

Yiilik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Mugterilerle Yaptlan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

UFRS 9 Finansal Araclar — Nihai Standart (2014)

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi {Degisiklikler)

UMS 7 Nakit Akis Tablotar (Dedgisiklikler)

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig! cari
donemde, gelecek donemilere iligkin ise, hem dedisikligin yapildi§1 ddnemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zarannin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapimamistir.

2.3 Onemli muhasebe politikalannin ézeti

Finansal tablolarin hazirfanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalar agagida 6zetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal bir varlk veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergege uygun degerinden &lclltr.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satmlart iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarint TMS 39 uyaninca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir.

(10)



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.
Para Piyasasi lkinci Likit Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.§. Karma Likit Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esas!ar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti {devam)

Alim-satim amagcl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféyln pargas! olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir,

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalanini izleyen dénemlerde gercede uygun degerleri
tzerinden degderlenir. Alim-satim amagl menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir tablosunda
‘Finansal varlik ve yukumialuklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Aim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dider kapsamll gelir tablosunda “Faiz Gelirleri" ve "Finansal varlik ve yukumlifuklere
iligkin gerceklesmig kar/zarar’ a dahil edilmistir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagll olmayan ézkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglanini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
lizere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergede uygun deger esas alinarak
yonetilen ve performanslan buna goére degerlendirilen bir portféyln pargast olan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergefie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildigi} , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunuimaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada igslem gérmeyen, turev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklan, takas
alacaklar ve dijer alacakiar Fon tarafindan bu kategoride sintflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirier.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan ttim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglarl, takas borglart, krediler ve finansal yukumidltkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yukiimlulukler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.§.
Para Piyasasi Ikinci Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.$. Karma Likit Emeklilik Yatinm Fonu)

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
{TOm tutarlar, Ttirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmisgtir.}

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)
2.3  Onemli muhasebe politikalarinin &zeti (devami)
Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, piyasa katihmcitar arasinda élgim tarihinde olagan bir islemde, bir varigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukumlaluklerin gergege uygun dederi belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimigtir;

1) Degderleme ganinde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler gikis fiyatini yansithdi igin
bekleyen kapanis seans! fiyatlarn veya kapanis seansinda fiyatl olugsmayanlar igin bir &nceki seansin
adirlikl ortalama fiyati ile diger ¢tkis fivatlar ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yukumlUkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, Ozdeg veya karsilagtiriabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimctlan tarafindan codunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diisiikligi

Gergede uygun deder farkl kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlk gruplarn, her bilango tarihinde deger dustklugine ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadigina dair dederlendirmeye tabi tutulur.  Finansal varldin ik
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gilvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deder dustkligline ugradidina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger digtkiuglu zaran olusur. itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger disuklogdl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varidin etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan buginki degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda Kkullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan dbviz kurlar Uzerinden TL'ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlk ve yliktmitlikler, bilanco tarihinde gecerli olan déviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gerge§e uygun degerleri ile ¢iglilen parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun dederin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmistir." Cevrimler sonucu olusan
kur farklart kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir,

(12)



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.$.
Para Piyasas lkinci Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.$. Karma Likit Emeklilik Yatinm Fonu)

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar {devami)
{TlUm tutarlar, Tirk Lirasr {"TL") olarak g&sterilmisgtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin &zeti (devami)
Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlk ve yOkumldlakler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glcine sahip
olunmas! ve s6z konusu varlik ve yUkamitlukieri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gasteriimektedir.

Satig ve geri alis anlagmalan ve menkul degerlerin &diing verilmesi igslemleri

Tekrar geri alimlarini éngéren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféyiinde tutulus
amaglarina gére "Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandinimakta ve
ait oldudu portféyln esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsihdi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglart ™ hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalar ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orant
yontemine godre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar kargiidinda
odenen faizler kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirimektedir,

Geri satim taahhtda ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) igslemleri finansal durum tablosunda "Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo aniasmaiari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orant
yontemi'ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve dijer kapsamh gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglan

Takas borglan raporlama tarihi itibariyle normal yeldan alim iglemlerinde satin alma soézlesmesi
yapllmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina itiskin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satis iglemlerinde satis sdzlegmesi yapiimig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglart itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir,

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadtr.

(13)



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Ikinci Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.$. Karma Likit Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar {devami)
{Tdm tutariar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasa

Menkul kiymet satis kar/zarar

Fon portfdyliinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin aiim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon'un dider iglemleri yapildiklari gun itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satlan bir menkul kiymet satig gini dederi (alig bedeli ve satis glintine kadar olusan deger
artig veya azaliglari toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig guni degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varhk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis gund degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlari” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deger artig/azalis™ hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak "Gergeklesen deger artiglan/azaliglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki difer kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukomlaliklere lligkin Gergeklegmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyoniari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya &dendikieri tarihte gelir tablosuna
yansitimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Gcreti ve denetim (creti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimekiedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamll gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglarinin
kuponlanindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettil geliri

Temetti gelirleri ilgili temettiyl alma hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansitimaktadir.
Yd&énetim iicreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. Bu fon igin ydnetim ucreti, yillik
%1.05°dir.

Giderler

Tium giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

(14)
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Para Piyasasi ikinci Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu {eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.$. Karma Likit Emeklilik Yatirrm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarfar, Tlrk Lirasi (“*TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalannin 6zeti (devami)
Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degigiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayil Resmi Gazete'de yayinlanan karar fle Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul
kiymetler yatirrm fonlari (borsa yatinm fonlar ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlar
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglari Uzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2008 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylar

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna badll olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yikumttiluk
olarak degerlendiriimektedir. Katlma paylan Fon'un net varlik deferi tzerinden gunluk olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katiima payinin fiyati fon net varlik/
toplam degderinin, dederleme gliniinde tedaviilde clan pay sayisina bélUnerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfdy Degerleme Esaslari

- Dederleme her isglnd itibariyle yapilr.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(@) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyatr satin alma guniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile garpiimasi suretiyle bulunur,

(b)  Alis tarihinden baglamak (1zere portfaydeki varliklardan;

i) Borsada iglemn gérenler degerleme gtinitnde borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degderlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanisseansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agdirlikl ortalama fiyatlar kullanilir,

i) Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme gunlnde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglart, ters repo
ve repolar son iglem ginindeki ic verim orant ile degerlenir.

iii) Fon katlma paylari, degerleme gunl itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak deg@erlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir..

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc para igin belirlenen
déviz alis kuru ile dederlenir,

vi} Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri

tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tiri dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde dederlenir,

vii) Borsa digi repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
gtvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

viii) (i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alinir.
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Para Piyasasi lkinci Likit Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.3. Karma Likit Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutartar, Tirk Liras: ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)

c) Endeks foniarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullantlan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir,

- Fonun diger varlik ve yukumlultkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alnarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yokumltltkleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpiimas) suretiyle
degerlenir,

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina balinmesi
ile bulunur,

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporianan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yukamlUliklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimiarin yaptimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yénetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢cek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilk gosterebilir. Ayrica belirtimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsaytmlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boliimlere gére raporlama

Fon, Fon’un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve turevlere yatinm yapmak
amaclyla tek faaliyet bolimu olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimldir. Dolayisiyla tim &nemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bélum olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolumune iliskin bilgiler Fon'un bir bitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin iglemlerin detaylan asagdida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Bankalar 15.523 21.323
Borsa para piyasasl 7.922.616 1.092.584
Vadeli Mevduat 10.787.310 11.359.245

18.725.449 12.473.152

{*) 31 Aralk 2015 tarihi itibariyle bankalar hesbainda siniflanan 15.523 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.5'de vadesiz hesapta
bulunmaktadir. (31 Aralik 2014 — 21.323 TL)
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AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.

Para Piyasasi ikinci Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat

A.$. Karma Likit Emeklilik Yatinm Fonu)

31 Arahik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotfar (devami)
(Tiim tutarfar, Tiirk Lirasi (“TL"") olarak gdsterilmistir.)

4. Nakit ve Nakit Benzerleri {devami)

BPP
Faiz orani Vade 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
15,15% 04/01/2016 90.041 -
12.45% 07/01/2016 806.704 -
13,00% 19/01/2016 1.005.575 -
13,15% 26/01/2016 5.017.408 -
13,25% 02/02/2016 1.002.888 -
10,80% 02/02/2015 - 1.002.556
10,85% 02/01/2015 “ 90.027
7.922.616 1.092.584
Vadeli Mevduai
Faiz orani Vade 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
12,90% 22/01/2016 2.433.318 -
13,00% 22/01/20186 425.947 -
12,90% 22/01/2016 4,449,894 -
12,95% 22/01/2016 3.478.151 -
10,90% 23/01/2015 - 2.233.844
11,25% 23/01/2015 - 2.424.354
10,80% 13/02/2015 - 2.359,907
11,00% 13/02/2015 - 2.172.599
10,75% 13/02/2015 - 2.168.741
10.787.310 11.359.245
5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Araltk 2015 tarihi itibariyle diger alacaklari olan 90.141 TL kurucudan iadeden olugsmaktadir

(31 Aralik 2014 - 59.205 TL).

Bilangoda gdsterilen "Diger borglar” kaleminin detaylan asadida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2015

31 Arahik 2014

Yoénetim Ucreti (89.955) (59.705)
Denetim Ucreti {(4.971) (3.414)
Ek Kayda Alma (3.164) (2.101)
Tescil ve ilan giderleri (1.085) -
Kap Bedeli (897) {1.320)
SMMM Hizmet Bedeli {421) {354)
Ters Repo ve Repo - (365)

(100.293) {(67.259)

lligkili taraflara borglar fon yonetim tcreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araglarindan olusan menkul kiymetler portfdyt Ak Portfay Yénetimi A.$. tarafindan yonetilmektedir.
Kurucuya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettidi donanim ve personel ile muhasebe

hizmetleri kargthgr olarak her giin icin fon toplam degerinin % 0,002877

{ylzbindeikivirgllsekizylzyetmisyedi) yillik %1,05 (yuzdebirvirgllsifirbeg) oraninda bir ydnetim ticreti
tahakkuk ettirilir ve bu tGcret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket'e 6denir. S6z konusu ticret

kurucu ve yonetici arasinda yapilacak anlasma gergevesinde paylastirilir,
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AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.

Para Piyasasi Ikinci Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu {eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat

A.$. Karma Likit Emeklilik Yatirnm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"') olarak g&sterilmistir.)

6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan ahim satim amagli menkul

kiymetlere iliskin bilgiler:

Gergegde uygun deger farklar kar/zarara 31 Aralik 31 Arahk
yansitilan finansal varliklar 2015 2014
Ozel sektor kira sertifikalan 1.518.766 -
Finansman Bonosu 47.049.195 21.041.343
Devlet tahvili - 2.385.152
Ozel kesim Tahvili - 4.113.610
Donem sonu 48.567.961 27.540.105

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna
yansittlan finansal varhklar

31 Aralik 2015

Maliyet Makul degeri Kayith dederi

Ozel sektar kira sertifikalar 1.501.820 1.518.7686 1.518.766
Finansman Bonosu 46,183.482 47.049.196 47.049.185
47.685.301 48.567.962 48.567.961

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar

31 Aralik 2014

Maliyet Makul dederi  Kayitli degeri

Devlet Tahvili 2.378.762 2.385.152 2.385.152
Ozel Kesim Tahvili 4.068.492 4.113.810 4.113.810
Finansman Bonosu 20,743,709 21.041.343 21.041.343
27.190.963 27.540.105 27.540.105




AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.

Para Piyasasi ikinci Likit Esnek Emekiilik Yatinm Fonu {eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat

A.§. Karma Likit Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansat tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
{Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gsterilmistir.)

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda giderier niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderierin detayt asagidaki gibidir:

Komisyon ve dider islem icretleri detay;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Ters Repo ve Repo (75.722) {51.896)
BPP (6.536) (3.370)
Tahvil Kamu Kesimi (72) (296)
Tahvil Ozel Kesim {113) (58)
Finansman Bonosu Komisyenlari - (52)
Toplam (82.443) (55.672)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Vergi Giderleri (4.517) -
Lisans Giderleri (1.770) (2.891)
Tescil ve llan Giderleri (933) (2.640)
Noter Harg Tasdik Giderleri (99) (726)
Diger Giderler - (1.387)
Toplam {7.319) (7.644)

8. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik dederinde artis / azalis

Asagida Fon'un cari ddnem ile gegcmis 2 dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger /

net varlik dederinin detayi veriimistir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Fon toplam dederi (TL)
Dolasimdaki pay sayisi (Adetf)
Birim pay degeri (TL)

105.373.844
3.076.912.615
0,034247

Katiim paylarina dugen net varlik de§erindeki artis/(azalis):

70.013.471

2.242.020.935

0,031228

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Net varlik dederindeki artis (azalig)(TL)

35.360.373

Birim paya digen net varlik dederindeki artis (azalig) (TL.) 0,0030

(19)
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AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.$.
Para Piyasasi Ikinci Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu {eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.$. Karma Likit Emeklilik Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlim tutarlar, Tiirk Lirast {"TL") olarak gosterilmistir.)

8. Toplam deger / Net varlik dederi ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalig
(devami)

Katilma belgeleri hareketleri:

31 Aralik 2015 (adet) 31 Aralik 2014 {adet)
Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi 2.242.020.935 1.378.511.434
Donem icinde satilan katilma belgesi sayisi 2.133.763.431 2.163.479.517
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (-) (1.288.871.751) (1.299.970.016)
Toplam 3.076.912.615 2.242.020.935

9, Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansa!
varliklartn finansal durum tablosundaki 105.373.844 TL (31 Aralik 2014 - 70.013.471 TL) tutarindaki
degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplam ile aynidir.

10. Hasilat

1 Ccak - 31 Aralik 1 Ocak - 31 Aralk
Faiz ve Temettii Gelirleri 2015 2014
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 2.854.205 100.675
Finansman Benosu faiz gelirleri - 1.435.859
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari - 953.488
Ters repo faiz gelirleri 3.162.611 2.147.059
Mevduat faiz gelirleri 1.116.034 1.108.455
BPP faiz gelirleri 491.200 223.645
Faiz ve kar paylar: hesabi -
7.624.050 5.969.181

Finansaf Varlik ve Yikimitliiklere fliskin Gerpeklesrnis Kar/Zarar
Ozel kesim tahvili satis karfzararlan {205.584) (49.020)
Finansman bonosu satis karlar/zararlar - (1.377)
Kamu kesim tahvili satrs kar/zarariar 265 (545.773)
Ozel kesim tahvili gergeklesen deger artig/azalislar 82.870 -
Finansman bonosu gergeklegen deder artig/azaliglan - 113.832
Kamu kesim tahvili gerceklesen deger artis/azaliglan 80.315 154,059
(42.134) {328.281)
Toplam 7.581.916 5.640.900




AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.

Para Piyasasi ikinci Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu {eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat

A.$. Karma Likit Emeklilik Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gbsterilmistir.)

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderier

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 90.141 TL Kurucu

jadelerinden olugmaktadir (31 Aralik 2014 - 86.495 TL).

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portfoytinde tirev finansal araglari bulunmamaktadir (31 Aralik

2014 — Yoktur).

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylartnin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar le dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli ddnemlerde portidyln yénetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yénetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine calisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon igtuzugunde belirlenen yéntemler uygulanmus olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyiine orani iglemleri mevzuata, igtiizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay! For'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinin tamam sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarhiigi finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal variiklarin gergege uygun

deferlerinde clacak dedisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Sabit faizli finansal araclar

Finansal varhklar

48.567.962

27.540.105

Agsagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger butiin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Faiz artisi/{azaligr)

Kar zarar
tizerindeki etkisi

Kar zarar
{izerindeki etkisi

%5

2.428.398

1.377.005

(%5)

{2.428.398)

(1.377.005)

(21)




AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.$.
Para Piyasasi lkinci Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.$. Karma Likit Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras! ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

13. Finansal ara¢lardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi (devami)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip olmadigindan fiyat riskine maruz
kalmamaktadir,

Kur riski

Yabanci para varliklar, yakamltlikler ve bilango dist yuktimluluklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015 ve
31 Aralik 2014 tarihleri itibanyle, dévizli iglemleri bulunmadigindan dolay) kur riskine maruz
kalmamistir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varlidin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yuktmltluklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrimesine
bagii olarak glnliik nakit ¢ikis riskine maruzdur.Fon’un politikasi varliklarinin en az %0 - %100 *ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
18.725.449 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir (31 Aralik 2014 - 12.473.152 TL).

31 Aralk 2015

3Jay- 1yl -

1 aya kadar 3 aya kadar 1yilarasi 5yl arast 5yl lizeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri 7.922.615 10.787.311 - - - 15.523 18.725.449
Ters repo alacaklan 38.096.438 - - - - - 38.096.438
Finansal yatinmlar 13.925.407 23.099.292 11.543.262 - - - 48.567.961
Diger Alacaklar 90.141 - - - - - 90.141
Toplam varliklar 60.034.601 33.886.602 11.543.262 - - 15523 105.479.990
Repo borglar {5.852) - - - - - {5.852)
Diger borglar {100,293) - - - - - (100.293)
Toplam kaynaklar (106.145) “ - - - - {106.145)
Net likidite fazlasi/(aciin) 59.928.456 33.886.602 11.543.262 - - 15523 105.373.845
31 Aralik 2014

Jay- Tyl -

1aya kadar 3 aya kadar 1yilarast Syilarasi 5yiliizeri Vadesiz Toplam

Nakit ve nakit benzerleri 4,748.025 7.703.804 - - - 21.323 12.473.152
Finansal yatirimlar 5.169.704  13.445.422 8.924.979 - - - 30.008.267
Ters repo alacaklan 30.008.267 - - - - - 27.540.105
Diger Alacaklar 59.206 - - - - - 59.206
Toplam varhklar 39.985.202  21.149.22¢ 8.924.979 - - 21.323 70.080.730
Diger borglar (67.259) - - - - - (67.259)
Toplam kaynaklar (67.259) - - - - - {67.259)
Net likidite fazlasi/(agif1) 36.917.843 21.149.226 8.924.979 - - 21.323 70.013.471
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AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.
Para Piyasast Ikinci Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu {eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.$. Karma Likit Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
{Tlm tutarlar, Tdrk Lirasr (*TL") olarak gésterilmistir.)

13. Finansal arac¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Katiima paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak

yénetim yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima pay! sahipleri katiim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.
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AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.$.
Para Piyasasi Ikinci Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.$. Karma Likit Emeklilik Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarfar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borclarin kisa vadeli olmalart nedeniyle defter dederlerinin gergege uygun degderlerini
yansithigl varsayimistir.

b) Finansal tablolarda gercege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri fle yansitilan finansal varliklarin ve yokamlaliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagiimi asagidaki gibidir:

» Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlulikler, sigtim tarihinde erisilebilen, zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatian (diizeltimemis olanile degerlenmektedir.

» lkinci seviye: Finansal varlik ve yukomlultkler, ilgili varlik ya da yukomlalugin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degderlenmektedir.

» Uglinct seviye: Finansal varlik ve yukumiulukier, varlik ya da yOkomitlagan gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayic degerlerinin belirenmesinde piyasa fiyatiar esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibanyla gercede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amag! finansal varliklar —
Ozel sektér kira sertifikalar 1.518.766 - - 1.518.766
Alim-satim amagl finansal varhiklar —
Devlet tahvili 47.049.195 - - 47.049.195
Toplam finansal varliklar 48.567.961 - - 48.567.961
31 Aralik 2014
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhikiar:
Alim-satim amagl finansal varliklar —
Ozel Sektor Tahvili 4.113.610 - - 4.113.610
Alim-satim amagl finansal varliklar —
Devlet tahvili 2.385.152 - - 2.385.152
Alim-satim amagl finansal varliklar —
Finansman Bonosu 21.041.343 - - 21.041.343
Toplam finansal varliklar 27.540.105 - - 27.540.105

(25)




AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.$.
Para Piyasasi kinci Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.$. Karma Likit Emeklilik Yatirm Fonu)

31 Araiik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tabloiara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

14.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamaiar

Nakde esdegder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi tig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

15.  Toplam deder/net varlik degeri degigim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deder / net varlik degerine iligkin agtklamalar dipnot 8'de aclklanmistir.

16.  Finansal tablolart 6nemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin actk, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblidi (II-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tum olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde dizeitir. Fon'un raporlama déneminden sonraki actklamasi gereken
olaylari bulunmamaktadir.



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Ikinci Likit Esnek
Emek""k Yatlrlm Fonu (AVL) (eski adiyla

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Karma Likit Emeklilik Yatirnm Fonu)

31 Aralik 2015 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu
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_ AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.
Para Piyasasi Ikinci Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AVL) (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve
Hayat A.$. Karma Likit Emeklilik Yatirim Fonu)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S. Para Piyasasi Ikinci Likit Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AVL) (eski adiyla
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Karma Likit Emeklilik Yatinm Fonu)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlarinin 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (I1-14.2)" hikimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
konu hakkindaki dizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S. Para Piyasasi ikinci Likit Esnek Emeklilik Yatirnim Fonu (AVL) (eski adiyla
AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Karma Likit Emeklilik Yatirim Fonu)'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2) hukumlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasl Kurulu ve AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$ ‘nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mamkin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member fit of Ernst&Young Global Limited
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AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$.

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Para Piyasast ikinci Likit Esnek Emeklilik Yatinm Fonu {AVL)

(eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Karma Likit Emeklilik Yatirnm Fonu)
31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu

(Téim tutarlar, Tark Liras) (“TL") olarak gésteriimistir.)

31 Aralik 2015

31 Aralk 2014

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % Yo

Fon portféy degeri 105.374.326 - 100,00 70.000.202 - 99,98
Hazir degerler 15.623 - 0,01 21,323 - 2,03
Kasa - - - - - -
Bankalar 15,623 100,00 - 21.323 100,00 -
Dider hazir degerier - - - - - -
Alacaklar 90.141 - 0,09 59.205 - 0,08
Takastan Alacaklar - - - - - -
Diger Alacaklar 90.141 100,00 - 59.205 100,00 -
Borglar [106.145) - {0,10) (67.259) - {0,10)
Banka avanslar - - - - - -
Banka krediferi - - - - - -
Fon yénetim ticretleri {89.955) 84,75 - {59.705) 88,77 -
Hisse senedi alim borgtarn - - - - - -
Diger borglar (16.180) 18,23 - (7.554) 11,23 -
Fon toplam degeri 105.373.844 100,00 39.5633.668 100,00




SERMAYE PIYASASI KURULU'NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA [LISKIN TEBLICGH (11-14,2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYAN}

Sermaye Piyasast Kurufw’nun “Yatinm Fonlarmn Pinansal Raporlama Esaslarma ligkin Tebligi™ uyarinca
iligikte sundugumuz Avivasa Bmeklilik ve Hayat A8 nin kueueusu oldugu emeklilik yatirim fontarinm 31
Arvalik 2015 tatibli, Fon Fiyal Raporlar, Portidy Daufhilim Raporfan ve Finansal Raporlar ilc Bafimsz
Denelim Raporu gorey ve sorumluluk alammizda sabip oldufiumuz bilpiler gorgevesinde incelemnis olup;

komdarda gergefie aykivt bir agrklana veyd agiklamennn

Finansal lablolarnn ve porifity raporiaraun 6nemli
fogrrabilecek herhangi bir cksiklik icermedigi,

vepildigt tarilt itlhariyla yamitict olmast Sonehnid ¢

Yatusm Fomdariun Flaansal Raporlana Esaslarina Higkin Tebligi wparuica huzndanmis fransal tablolarin
Sonun aktifleri, pasifieri, finansad dnriani ve kdr ve zavart e igili gereek durianu divilsi bir bigimde
yansitigt ve porifoy raportarin fon ictinigiine, tzalnicmesine ve mevzuata wygun olarak hazvlandigt

pOriilmiistir,

Saypilarmzla,

- .

Tsoduit Aydn GUNTER ™ Gantl MUTT
¥ Onetim Kurelu Uyesi ' [on Operasyoh Wi




