~ AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A S.
IKINCi PARA PIYASASI EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2018 - 31.12.2018 DONEMi FAALIYET RAPORU (AVL)

Genel Bilgiler

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 10.12.2003 tarih KYD-591 sayili izni dogrultusunda
600.000.000,00 TL (altiyizmilyon) sermaye ve 3.325.000,00 TL (tg¢milyoniigylzyirmibesbin) avans
tahsisi ile kurulmustur. Fon, 15.12.2003 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme streci
15.01.2004 tarihinde tamamlanmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 22.03.2017 tarih ve
12233903.E.3657 sayil izin ile Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi ikinci Likit Esnek
Emekllik Yatirnm Fonu olan fon (invani Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. ikinci Para Piyasasi Emeklilik
Yatinrm Fonu olarak degistiriimis, degisiklikler 17.04.2017 tarihinden itibaren uygulanmaya
baslanmistir.

Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri 139.090.089
ihrag Degeri 0,010238
31.12.2017 Pay Degeri 0,042154
31.12.2018 Pay Degeri 0,049882
ihrag Tarihine Gére Verim 387,22 %
Faliyet Dénemindeki Verimi 18,33 %
Dolasimdaki Pay Sayisi 2.788.370.446
Pay Doluluk Orani 4,65 %

Fonun Faaliyet Gosterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iliskin Bilgiler

Kiresel Gelismeler ve Yurtici Makro Gorinim

2018 Ocak ayinda 10 yil vadeli DIBS ler 12,20% -11,70% bilesik bandinda bir seyir izledi. Ocak
ayindaki Hazine ihalelerinde beklenenin bir miktar altinda borglanildi ve bu da olumlu havay! bir miktar
kuvvetlendirdi. TCMB beklentiye paralel olarak Ocak ayindaki toplantida faizlere dokunmadi. Agirlikli
ortalama fonlama maliyeti 12,75% seviyesinde devam etti. Ocak ayi enflasyonu ise beklentilere paralel
pozitif geldi ve 11,90 % seviyesinden manset enflasyon 10,35% seviyesine geriledi. Fed den Ocak ayi
toplantisinda faiz tarafinda bir degisiklik gérilmedi. Subat ayinda 10 yillik Tark devlet tahvili dalgal bir
seyir izledi. Aya 11,70% seviyelerinden baslayan tahvil 12,20% seviyesine kadar satis yedikten sonra
tekrar gelen alimlarla 11,90% seviyelerine geldi. Ocak ayl manset TUFE bir dnceki aya gére az bir
toparlanmayla 10,25% a gerilerken g¢ekirdek enflasyondaki toparlanma da sinirli kaldi. Mart ayi tahvil
tarafinda saticili bir seyir izledi.

Nisan ayi basinda 13,18% bilesik seviyelerinden baglayan 10 yillik devlet tahvili ayr 12,60% bilesik
seviyelerinden sonlandirdi. Nisan ayi icin ¢ekirdek enflasyon 12,24% seviyesinde gergeklesirken,
mansget enflasyon da 10,85% oldu. Mayis ayinda TCMB ara toplanti yaparak geg likidite penceresi faiz
oranini 300 bps artirarak 16,5% ye cekti. ilave olarak sadelestirmeye giderek politika faizini 16,50%
yapti ve gec likiditeyi ana fonlama araci olmaktan c¢ikardi. Mayis ayr manget enflasyon 12,15%
gerceklesirken, cekirdek enflasyon da 12,64% oldu. TCMB Haziran toplantisinda 125 bps faiz
artinmina gitti. Buna ilave olarak haftalik fonlamadan para vererek sadelestirmeye gitti. Fed 25 bps
faiz artinmina giderken 6nimuzdeki déneme dair faiz beklentilerinde yukari yénde revizyona gitti.

Lokal bono tarafinda Temmuz ayi1 genelinde saticili seyir sirdi. Ay basinda 16,80% seviyelerinden
baslayan 10 yillik lokal Turkiye bonosu Temmuz ayini 18,40% seviyelerinden sonlandirdi. Agustos ayi
genelinde saticili seyir strdid. Ay basinda 18,80% seviyelerinden baslayan 10 yillik lokal Turkiye
bonosu Agustos ayini 21,80% seviyelerinden sonlandirdi. 2 vyillik lokal tahvil ise 20,80%
seviyelerinden basladi§i aya 24,50% seviyelerinden son verdi. TUFE Agustos ay! iyi yillik 17,90%
olarak gerceklesti. Fed in Eylulde ve Aralikta faiz artinmina gidecegi beklentisi piyasalarda hakimdi.
ABD getiri edrisinde bu beklentilerle yataylasma surerken, 2 -10 yillik faiz farki 20 bps seviyesinin
altini test etti. TUrk tahvillerinde Eylil ayi genel olarak pozitif seyir hakim oldu. TCMB Eylll ayi



toplantisinda 650 bps gibi rekor bir faiz artirnmina gitti. TUFE Eylil ayi enflasyon verileri yakindan takip
edilecek.

Lokal bono tarafinda Ekim ayinda genel olarak dalgali seyir hakim oldu. TCMB Ekim ayi toplantisinda
faizde degisiklige gitmedi. ABD getiri egrisinde yataylasma surerken, 2 -10 yillik faiz farki 29 bps
seviyelerine geriledi. Kasim ayinda genel olarak dalgali seyir hakim oldu. Ay baginda 17,50%
seviyelerinden baslayan 10 yillik lokal Turkiye bonosu Ekim ayini 16,70% seviyelerinden sonlandirdi.
2 yillik devlet tahvili ise 24,4% seviyelerinden basladigi aya 20,20% seviyelerinden son verdi. Fed'in
Aralikta 25 bps faiz artirrmina gitti. ABD getiri egdrisinde yine yataylasma siirerken, 2 -10 yillik faiz farki
11 bps seviyelerine geriledi. Yilin son ayinda ise yine inisli ¢cikish bir seyir yasandi. 16,80% den aya
baslayan 10 yillik tahvil 18% seviyesini test ederek 16,7% ten seneyi kapatt.

Fonun ligtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun ilgili yatirrm déneminde yapilmis olan tim mevzuatsal ve yatirim stratejisindeki degisikliklere,
glincel karsilastirma Olgitd bilgilerine ve ictliziik—izahname tadil metinlerine
http://www.akportfoy.com.tr/fonsbf/avivasa/fon/AVL ve Kamuyu Bilgilendirme Platformu
www.kap.gov.tr internet adresinden ulasabilirsiniz.

Faaliyet donemi icerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestirilmistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.
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