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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KARMA LiKiT EMEKLILIK YATIRIM FONU i¢TUZUK

DEGISIKLIGI

“AVIVASA Emekiilik VE Hayat A.S. KARMA LIKIT EMEKLILIK YATIRIM FONU” ictuzGg

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan ....... Oly.../. 23../2014 tarih ve 12233903-
.} Fp.... sayili izin dogrultusunda agagidaki gekilde degistirilmistir

ESKi SEKIL:

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

KARMA LiKiT EMEKLILIK YATIRIM FONU icTUZUGU

FON’UN KURULUS AMACI

MADDE 1- Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayli Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi
gercevesinde alinan ve katihmecilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen
katkilarin, riskin daditiimasi ve inangh milkiyet esaslarina gore igletimesi amaciyla Aviva
Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Likit Emeklilik Yatirm Fonu (‘Aviva Kamu Likit Fonu”)
kurulmustur. Aviva Hayat ve Emekiilik A.S. ile Ak Emekiilik A.S.’nin, AVIVASA EMEKLILIK
VE HAYAT A.S. unvani altinda birlegsmesi Gizerine, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan
20.11.2008 tarih ve 15-1098 sayill izin dogrultusunda, Fonun unvan “AVIVASA
EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU LIKIT EMEKLILIK YATIRIM FONU" olarak
degigtiriimigtir. Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 03/05/2012 tarih ve 15-381 sayili

-izin do@rultusunda, Fonun unvani “AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A. $ KARMA LIKIT

EMEKLILIK YATIRIM FONU” olarak degistirilmistir.

Bu igtliziikte AViVASA EMEKLILIK VE HAYAT A S. “SIRKET”, AK PORTFOY YONETIMI
AS. ‘PORTFOY YONETICISI", IMKB Takas ve Saklama Bankasi (Takasbank) A.S.
“SAKLAYIC! KURULUS”, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA LIKIT
EMEKLILIK YATIRIM FONU “FON”, Sermaye Piyasasi Kurulu "KURUL", 4632 sayil
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu ‘KANUN’, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda
Yénetmelik ile ek ve degisiklikleri ise “YONETMELIK” olarak ifade edilecektir.

FON UN VE SIRKET’IN MERKEZ ADRESLERI |

‘MADDE 2- $IRKET’|n ve FON'un merkez adresi, Inkllap Mah. Kuglksu Cad. Akgakoca

Sok. No.8, 34768 Umraniye/istanbul’dur.
FON TUTARI VE SURESI

MADDE 3- FON'un tutann 600,000,000,000,000.-TL'dir. FON 60,000,000,000° paya
bolunmugtur Pay saylsmm artlrlimaS| ve artirlan tutar: temsil eden FON paylannin kayda

emeklilieve Hayat A5
Emek ﬁm‘i: Fev
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FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI

MADDE 4- SIRKET, YONETMELIKin 11. maddesi cergevesinde FONa
3.325.000.000.000.-TL avans tahsis eder ve bu avansa karsilik gelen fon paylarint aktifine
alir.

Sirket, fona tahsis edilen avans ile fon portféylini Y&netmelik ve bu ictlzuk
hukOmlerindeki portfdy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak olusturur.

Fon paylarinin satisa sunulmasini takiben, katilimeilar tarafindan yapilan pay alimlari ile
esanlt olarak, Sirket aktifinden ayni sayidaki pay fona iade edilir. Bu iglem Sirket
aktifindeki paylarin tamam fona iade edilinceye kadar strduriildr. Sirket aktifinden Fon’a
iade edilecek pay sayisi hesaplanirken katilimcilar tarafindan fona iade edilen pay dikkate
alinarak netlestirme yapiimaz. Fon paylarinin satisa sunulmasindan énce tahsis edilmis
olan avansa karsilik alinan paylar disinda fon payi, Sirket aktifine alinmaz.

Fon paylarinin satisa sunulmasin: takip eden 30 giin sonunda Sirket aktifindeki paylarm
tamami fona iade edilmemis ise, belirtiten slirenin sonunda bu paylarin tamam) fona iade
edilerek, bu paylara karsilik gelen tutar fon tarafindan Jirket'e &denir.

Sirket bu slreyi beklemeksizin herhangi bir zamanda da aktifinde bulunan paylan fona
iade ederek tahsis edilen avans tutarini geri alabilir. Ancak avans geri alindiktan sonra
fona yeniden avans verilemez.

Fonun kurulugu amaciyla yapilan giderler kurucu tarafindan kargilanir .
FON YONETIMINE ILISKIN ESASLAR

MADDE 5- FON'un, riskin daditiimasi ve inanch miulkiyet esaslarina gére katilimci
haklarini koruyacak sekilde yénetim, temsil ve varlklarin saklanmasindan SIRKET
sorumludur. FON portféyii, PORTFOY YONETICISI tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu
duzenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portféy yonetim sézlegsmesi ¢ergevesinde bu
igtiizik ve Yonetmelik hilkiimleri dahilinde y&netilir.

- FON’la illgiIE islemler YONETMELIK’in 12. maddesi ¢ergevesinde belirtilen asgari sartlar
haiz en az (¢ kigiden olugan bir Fon Kurulu ve en az bir Denetgi tarafindan yurutulur Fon
Kurulu Gyelerini ve denetciyi SIRKET atar.

FON'la ilgili islemlerin dizgun yuritilebilmesini teminen SIRKET, yeterli mekan, teknik
donanim ve drgitlenmenin kuruimasini, FON islerini yirGitecek personelin belirlenmesini,
Fon Kurulunun olusturulmasini, i¢ kontrol sisteminin kurulmasini, personelin buna uygun
gbrev ve sorumluluklannin belifrenmesini, bu konularda gerekii bilgi ve belgelerin
hazirlanmasini, FON’a ve katthmcilara iliskin muhasebe, kayit ve belge sistemi ile dizenli
is akigl ve haberlegsmeyi sadlayacak teknik altyaptnin kurulmusg olmasini saglar.

Fon ydnetiminde Yénetmeligin 20. maddesindeki ilkelere uyulur.

- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI
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FON’UN YONETIM STRATEJISI

MADDE 7- Genis kapsamda kabul edilen hedef, tasarruflarin enflasyonun agindirict
etkisinden korunmasi, birikimlere para piyasalarindaki faiz oranlarina paralel bir getiri
kazandiriimasi, faiz hareketlerinin yaratacag firsat kazancglarindan yararlaniimasidir. Pay
fiyatlarinda ylksek dalgalanma yaganmaksizin yatinmciya gellr akimi yarat:labllme3|
hedeflenir.

Mevzuat geredi, (AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Karma Likit Emeklilik Yatinm Fonu)
devaml olarak portféyiinde vadesine en fazla 180 gln kalmig likiditesi ylksek para ve
sermaye piyasasi araclarina yer verir. Portfdylin agirikli ortalama vadesi en fazla 45 gin
olacak sekilde, fon portfoy(i, ters repo dahil devlet i¢ borglanma araglan, borsa para
piyasasl iglemleri, vadeli mevduat ve 6zel sektér borglanma araglarindan olusturulur.

FON'UN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PiYASASI ARAGLARININ SECiMi VE
RiSKIN DAGITILMASI ESASLARI:

MADDE 8- Fon yénetiminde ilgili Yonetmelik hiklUmieri sakli kalmak Uzere asagidaki
sinirlamaiara uyulur.

VARLIK TURU
EN AZ % EN COK %
Kamu Borglanma Senetleri 0 100
| Tiirk Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 0 100
| Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Vadeli Mevduat{TL) / Katilma Hesapian (TL) 0 20
| Vadesiz Mevduat (TL) 0 20
Vadeli Mevduat (Déviz)/ Katilma Hesa'plarl (Déviz) 0 20
Vadesiz Mevduat (Doviz) 0 20
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yatirim Fonu Katiima Paylar 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclari 0 20
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhd Para/Sermaye 0 20
Piyasasi Araclari ve Girigim Sermayesi Yatinm
Fonu Katilma Payi
Borsa Digl Tei‘s Repo ve Borsa Digl 6zel sektor 0 10
Borclanma Araclan
Varantlar <t 0 g 15
s }”l'? :
{" Av feklﬁ(,gﬂayat AS.

o - Kaptha Likit Emeklifik Yatirim Fonu
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Fon, Kurulun Seri:V, No:65 sayilll Sermaye Piyasas| Araglarinin Kredili Aim, Aciga Satig
ve Odiing Alma ve Verme iIslemleri Hakkinda Tebiliginin 11 inci maddesi gergevesinde
yapilacak bir sézlesme cercevesinde herhangi bir anda fon portféylinin en fazla % 50’si
tutarindaki para ve sermaye piyasas! araglarini édiing verebilir veya fon portféylnin en
fazla %10'u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araglarnni 6ding alabilir ve éding alma
arani ile sinirli olmak Uzere aciga satig islemi yapabilir.

Fon portidyline riskten korunma vefveya yatinm amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gostergeler ve sermaye piyasas: araglarn U(zerinden dizenlenmig opsiyon
sOzlesmeleri, varantlar, forward, finansal vadeli iglemler ve vadeli |§Iemlere dayali opsiyon
islemleri dahil edilebilir. Vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmeleri ile varantlar nedeniyle maruz
kalinan agik pozisyon tutarn fon net varlik degerini agamaz.

PORTFOY DEGERININ BELIRLENMES| ESASLARI
MADDE 9- FON portféy(indeki varliklann degerlemesi her is gtnu itibariyla yapilir.

Portfdydeki varliklarin degeri Yénetmeligin 25. maddesinde yer alan esaslara gére tespit
edilir.

Bunun disindaki para ve sermaye piyasas! araglan izahnamede yer alan esaslar
cergevesinde dederlenir.

FON MALVARLIGINA iLiSKIN ILKE VE ESASLAR

MADDE 10- FON'un malvarhgi SIRKET'in Kanun, emeklilik sézlesmesi, FON ictizigu ve
ilgili diger mevzuattan dogan ylukUmlulUklerinin yerine getirilmesi diginda higbir amagla
kullanilamaz. FON malvarlifi rehnedilemez, teminat go&steriiemez, Gg¢lncl sahislar
tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

FON MALVARLIGININ KULLANILMASI

MADDE 11- FON malvarlidindan agsadida belirtilenler d|§|nda harcama yaptlamaz.

a) lhrag icin ddenen kanuni cret,

b) Mevzuat geredi yapiimasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) FON portféyliniin yénetimi ile ilgili SIRKET e ddenecek FON igletim giderleri,

d)} Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh
sigorta dcretleri, '

e) Portféydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri icin édenen lcretler,

f) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde édenen Ucretler,

g) Emeklilik Yatinrm Fonlarnin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin esaslar Hakkindaki -
Yonetmeligin 23. maddesi geredi alinabilecek tutarda kredilerin faizi,

h} Portféye alimlarda ve portféyden satimlarda édenen komisyonlar,

i) FON’un mukellefi oldugu vergi 6demeieri,

i Bag:mmz denetim kuruluglarina ddenen denetim Gcreti,

T /
k) Kyﬁ’b’lq&? yy&@@fgleeek diger harcamalar. A ' '@g
A me e Hayat A,
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Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. FON malvarligindan piyasa rayici
{izerinde harcama yapilamaz.

PAY ALIMI VE PAYLARIN FON’A IADESI

MADDE 12- FON paylan, temsil etfi§i deferin tam olarak nakden &denmesi sartiyla
katiimeinin bireysel emeklilik hesabina aktanlir. FON’'un pay degeri, net varlik degerinin
dolagimdaki pay sayisina boélinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda
kisurat iglemlerinin s6z konusu olmasi halinde, U¢ basamada kadar olan kisim dikkate
alinarak pay sayis! hesaplanir. Pay alimi ve satimina |I|§k|n diger teknik esaslar izahname
ile yatinmecilara aciklanir

FON HESAPLARI

MADDE 13- FON'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi FON'un
kurulus tarihinden baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stredir.

Hazirlanan bilango ve kar ve zarar tablosunun FON denetgisi tarafindan incelenmesi
sonucu dizenlenen raporla birlikte, SIRKET'in Yénetim Kuruluna sunulur ve onaylyla
kesmleglr

FON GELIR GIDER FARKININ KATILMA BELGELERI SAHIPLERINE DAGITILMASI
ESASLARI

MADDE 14- FON'da olusan kar, FON paylannin bu ictlzidin 9'uncu maddesinde
belirtilen esaslara gére tespit edilen glnlik fiyatiarina yansir. FON portféyunde bulunan
hisse senetlerinin kar paylarn, kar payl dagitim tarihinin baslangic gininde tahsil
edilmesine bakiimaksizin muhasebelestirilir. Pay sahipleri, paylarini herhangi bir isgini
FON'a geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklan sire icin FON'da olusan kardan paylarn:
almig olurfar. Hesap dénemi sonunda ayrica temetti dagitimi séz konusu degildir.

SIRKET'e, FON'un yénetim ve temsili ile FON'a tahsis ettifi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargihgr olarak her gun i¢in net varlik degeri Gizerinden hesaplanan
ginlik %0.0052 (ylz binde bes nokta iki) oraninda FON igletim gideri kesintisi tahakkuk
ettirilir ve bu Ucret her aysonunu takip eden bir hafta icinde SIRKET ve PORTFOY
YONETICISI arasinda paylastinlarak ddenir. . _

FON ILE ILGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI

"MADDE 15- SIRKET FON'a iliskin olarak; Kurulca onaylanmis FON ictuzGgun,
izahname ve tanitim formunu, YONETMELIK'in 32. maddesindeki esaslara uygun olarak
hazirlanmig (¢ aylik ve yillik raporlar, merkezi, béige mudurliikleri, subeleri, temsilcilikleri,
irtibat blrolari ve internet sitesinde gincelienmis olarak katiiimeilarin incelemesi amaciyla
bulundurur ve katilimeilarin talep etmesi halinde kendilerine verir.

SIRKET katiimailarin FON ile ilgili bilgi edinmesine yénelik olarak, FON ictizigu ve
izahnamede yer alan bilgiler ile sinirh olmak ve Kurul'un uygun gérisinQ almak kaydiyla
déklmanlar ha2|rlayab1I|r ve FON paylarinin katihmcilara sunulmasi ile ilgili faaliyetler
yurutulmesﬂ"r saglayablhr
u.;;"/ R A "1”:.”“ b Y
i 5
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Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemierinin ¢dkmesi, portféydeki varliklarin
ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
SIRKETin mali durumunu etkileyebilecek o6nemli bir bilginin ortaya c¢ikmasi gibi
olajantistl durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Fon Kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak
Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurul'a ve saklayiciya bildirilmesi zorunludur.

Yukarida belirtilen olagantstl durumlarin varh§ halinde Fon Kurulu karan ile en seri
haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurula ve Hazine Mustesarhdrna bildiriimek
kosuluyla birim pay dederieri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar
paylarin alim satimlari durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon Kurulunca belirlenen
esaslar ¢ergevesinde kismen kargilanabilir.

Séz konusu olaylaria ilgili olarak, Sermaye Piyasas| Mevzuatrnda ve izahnamede yer alan
esaslar cergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

FON'A KATILMA VE FON'DAN AYRILMA SARTLARI

MADDE 16- Pay alimi ve paylarin FON'a iade edilmesine iliskin islemler izahnamede
belirlenen esaslar cercevesinde gerceklestirilir. FON tutanini temsil eden paylar bireysel
emeklilik hesaplarina aktarilir.

FON'UN BiRLESMESI VE DEVRI

MADDE 17- Fonlar, SIRKET'in talebi lzerine veya resen Kurul tarafindan, SIRKET'in
baska bir fonu ile birlestirilebilir. Fonlarin birlestirimesinde Kurulun yatinm fonlarinin
birlestiriimesine iligkin dizenlemelerine uyulur.

SIRKET'in; bir yil éncesinden fesih ihbarinda bulunmasi, FON kurmaya iligskin sartlan
kaybetmesi ve mali blnyesinin zayiflamasi nedeniyle Kanunun 14. maddesi kapsamina
alinmasi durumunda Kurul, FON malvarllglnl bir baska sirkete Hazine Mustesariigi'nin
uygun gdrisind alarak devredebilir.

Bu igtiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olugtugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alinir.
Sermaye Piyasasi Kurulu igtiiziik hiikiimlerinin degistiriimesini her zaman talep
edebilir ve ictiiziik standartlarini degistirebilir.

' t A5
gmekitiik
ﬁ.uwa meklil arum Fony
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YENI SEKIL:

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

PARA PiYASASIIKINCi LIKIT - ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU icTUZ0OGU

FON’UN KURULUS AMACI

MADDE 1- Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayil Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatinim Sistemi Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi
cercevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen
katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangl muikiyet esaslarina gére igletiimesi amaciyla Aviva
Hayat ve Emekliik A.$. Kamu Likit Emeklilik Yatinm Fonu (“Aviva Kamu Likit Fonu’)
kuruimustur. Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. ile Ak Emeklilik A.S.’nin, AVIVASA EMEKLILIK
VE HAYAT A.S. unvani altinda birlesmesi Uizerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan
20.11.2008 tarih ve 15-1098 sayili izin dodrultusunda, Fonun unvant “AVIVASA Emeklilik
VE Hayat A.S. KAMU LIKIT EMEKLILIK YATIRIM FONU” olarak degistirilmigtir. Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan alinan 03/05/2012 tarih ve 15-381 sayili izin dogrultusunda, Fonun
unvan! “AVIVASA Emeklilik VE Hayat A.S. KARMA LIiKIT EMEKLILIK YATIRIM FONU"
olarak degistirilmistir. Sermaye Piyasas! Kurulu'ndan alinan 23/08/2013 tarih ve 29/955
saylll karar dogrultusunda, Fonun unvani “AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. LIKIT
ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU” olarak degistirilmistir.

ligili  Fon, Sermaye Piyasasi -Kurulu'nun ... O /O3 /2014 tarih  ve

RLY: = S sayili izni ile, Fonun unvani "AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT
AS PARA PIYASASI IKINCI LIKIT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU’na
dénistiralmuostar.

Bu ictizikte AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A S. “SIRKET”, AK PORTFOY YONETIMI
A.S. “PORTFOY YONETICISI", istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§. (Takasbank)
“SAKLAYICI KURULUS”, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A. S. PARA PiYASAS! IKINCI
LIKIT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU “FON”, Sermaye Piyasasi Kurulu "KURUL”,
4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu “KANUN”, Sermaye
Piyasas! Kurulu'nun Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine II|§k|n Esasiar
Hakkinda Yénetmelik ile ek ve degisiklikleri ise “YONETMELIK” olarak ifade edilecektir.

FON'UN VE SIRKET’IN MERKEZ ADRESLERI
MADDE 2- Sirket'in merkez adresi: Saray Mahallesi Dr. Adnan BuyUkdeniz Caddesi
No:12 Umraniye Istanbul'dur.

Fon'un merkez adresi: Akbank Bankacilik Merkezi Cumhuriyet Mah. Plevne Cad. No:1
Sekerpinar Cayirova 41420 Kocaeli'dir.

FON TUTARI VE SURESI

'MADDE 3- FON'un tutari 600,000,000,-TL'dir. FON 60,000,000,000 paya bglunmustir.
Pay sayisinin ,,g;;_tlnlma& ve artirilan iutan temsil eden fon paylarinin ka da alinmast
hususund arar&énetlm kurulu tarafindan allnlr 4

i&'} !v ‘\\ ﬁ}’)
Fon su’res;z ogara kurulmu fur. ' T
i /U If‘ 7 ® Harrna Likit nénjek&iﬁk Yatiriy: o
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FON PORTFC')YUN UN OLUSTURULMASI

MADDE 4- Sirket, fon portféylnil Yoénetmelik ge'rgevesinde bu ictizik hiukamlerinde yer
alan portfdy strateji ve sinirfamalarina uygun clarak olusturur. .

Sirket, fona tahsis edilen avans ile fon portféyuni Yénetmelik ve bu igttazuk
hikimlerindeki portfdy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak olusturur.

Fon paylarinin satisa sunuimasini takiben, katiimcilar tarafindan yapilan pay alimiari ile
esanl olarak, Sirket aktifinden ayni sayidaki pay fona iade edilir. Bu iglem S$irket
aktifindeki paylarin tamami fona iade edilinceye kadar sirdartlir. Sirket aktifinden Fon'a
iade edilecek pay sayisi hesaplanirken katiiimcilar tarafindan fona iade edilen pay dikkate
alinarak netlestirme yapilmaz. Fon paylarinin satisa sunulmasindan énce tahsis edilmig
olan avansa karsilik alinan paylar digsinda fon payi, Sirket aktifine alinmaz. .

Fon paylarinin satisa sunulmasini takip eden 30 giin sonunda Sirket aktifindeki paylarin
tamami fona iade edilmemis ise, belirtien strenin sonunda bu paylarin tamami fona iade
edilerek, bu paylara karstlik gelen tutar fon tarafindan Sirket'e &denir. :

Sirket bu sireyi beklemeksizin herhangi bir zamanda da aktifinde bulunan paylan fona
iade ederek bu paylara karsilik gelen tutar geri alabilir. Ancak avans geri alindiktan sonra
fona yeniden avans verilemez.

Fonun kurulusu amaciyla yapitan giderler kurucu tarafindan karsilanir .
FON YONETIMINE ILISKIN ESASLAR

MADDE 5- Fonun, riskin dagitiimasi ve inangh mulkiyet esaslarina gére katiiimci haklarini
koruyacak sekilde yonetiminden, temsilinden ve varliklarin saklanmasindan Avivasa
Emeklilik ve Hayat A.S. sorumludur. Fon portféyt, portféy yoneticisi tarafindan Sermaye
Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfdy yonetim sdzlegmesi
cergevesinde bu igtizdk ve Yonetmelik hilkimleri dahilinde yonetilir.

Fonla ilgili islemler Yénetmeligin 12. ve 14. maddeleri ¢ergcevesinde belirtilen asgari
sartlan haiz en az Ug¢ kisiden olusan bir fon kurulu ve en az bir denet¢i tarafindan
- yurQtalir. Fon kurulu Oyelerini ve denetciyi Sirket atar. :

Fonla ilgili islemlerin dizgtin yaritilebilmesini teminen Sirket yeterli mekan, teknik
donanim ve oOrgltlenmenin kurulmasini, fon iglerini yaritecek personelin belirlenmesini,
Fon Kurulunun olusturulmasini, Yénetmeligin 14. maddesi ¢ergevesinde i¢ Kontrol
sisteminin kurulmasini, personelin i¢ kontrol sistemine uygun gérev ve sorumluluklarinin
belirlenmesini, bu konularda gerekli bilgi ve belgelerin hazirlanmasini, fona ve
katilimcilara iligkin muhasebe, kayit ve belge sistemi ile dizenli is akist ve haberlegmeyi
sadlayacak teknik altyapinin kurulmusg olmasini saglar.

Fon yénetiminde Yonetmeligin 20. maddesinde belirtilen esaslara uyulur.
Fon kuruluna gérev verilmesi ancak Sirketin yonetim kurulu Karari ile mimkundur.

Sirket ile katlllmQIIamr arasindaki iliskilerde bu ictiizik hitkimleri, Kanun ve ilgilj mevzuat
hukumlem Huk" "b’ﬁrl‘gnpmayan hallerde ise Borglar Kanunu'nun vekalet akgi hikimleri

uygulan}r
| .3
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FON PORTFOYUNDEKi VARLIKLARIN SAKLANMASI

MADDE 6- Fon portfoyiindeki varliklar yapilacak bir sézlesme cercevesinde Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.$ nezdinde fon adina saklanir.

Saklayici, fon portféylndeki varliklanin saklanmasina iligkin olarak ilgili mevzuatta
ongdrilen gorevleri yerine getirir.

FONUN YONETIM STRATEJISI

'MADDE 7- Fonun amaci, tasarruflarin enflasyonun asindirici etkisinden korunmast,
birikimlere para piyasalarindaki faiz oranlarina paralel bir getiri kazandinimast ve faiz
hareketlerinin yaratacad firsat kazanglarindan yararlaniimasidir. Fon tarafindan pay
fiyatlarinda yiksek dalgalanma yasanmaksizin yatinmciya gelir akimi yaratiabilmesi
hedeflenir.

Fon, devaml olarak portféyiinde vadesine en fazla 184 gin kalmis likiditesi ylksek para
ve sermaye piyasasi araclarina yer verir. Portfdyln adirlikl ortalama vadesi en fazla 45
gun olacak sekilde, fon portféyinin en az %80ini , borglanma araglarina, kira
sertifikalarina ve ters repoya yatirmak kaydiyla, fon varliklarini Takasbank para piyasasi
islemleri dahil para piyasasl fonu taniminda yer alan vade yapisina sahip para ve
sermaye piyasas! araglarninda dederlendirir.

FON'UN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PiYASASI ARAQLARININ SECiMi VE
RISKIN DAGITILMASI ESASLARI: '

MADDE 8- Fon yonetiminde ilgili Yoénetmelik hikimieri sakli kalmak Uzere asagidaki
sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU
ENAZ % | ENCOK%
Kamu ¢ Borclanma Araclari 0 - 10_0
Tiirk Ozel Sekisr Borglanma Araglart 0 100
| Ters Repo | 0 100
Repo 0 10
Vadeli Mé_vduat(TL) / Katilma Hesaplan (TL) 0 20
Takasbank Para Piyasas! Islemleri 0 10
Varlifa Dayall / Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalari 0 20
Borsa Dig1 Ters Repo ve Borsa Digl 6zel s.ektt')r 0 10
Borclanma Araclari

Tek bir bankada dederlendirilebilecek mevduat/katiima hesabi tutan, fon p
0, ¥ .
%6'sInl agamaz. ) kJilik ve Havat A%
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Fon, Kurulun Seri:V, No:65 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alim, Agiga Satis
ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebliginin 11 inci maddesi gergevesinde
yapilacak bir s6zlegsme gergevesinde herhangi bir anda fon portfdylnin en fazla % 50’si
tutarindaki para ve sermaye piyasasi aracglarini ddlng verebilir veya fon portfoylinln en
fazla %10Q'u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araclarnini 6ding alabilir ve 6diing alma
orant ile sinirh olmak Uzere a¢ida satig islemi yapabilir. Fon portféyanden 6ding verme
islemi, 6diing verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin en az %100’0 kargiliginda nakit
veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina Takasbank'ta
bloke edilmesi sarttyla yapilabilir. Teminat tutarinin d8ding verilen para ve sermaye
piyasast araclarinin piyasa degerinin %80’inin altina dismesi halinde poriféy yoneticisi
teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu éding verme ve alma
sOzlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sozlegmenln fesh edilebilecedine iligskin bir
hitkm{in konulmasi mecburidir.

PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI

MADDE 9- Fon porifdylindeki varhiklarin dederlemesinin her gin itibariyle yapiimasi
esastir. Portidydeki varliklarin degerlemesi Yonetmelikte yer alan esaslar gergevesinde
yapilir. Degerleme ile ilgili esaslara fon izahnamesinde ayrica yer verilir.

FON MALVARLIGINA ILISKIiN iLKE VE ESASLAR

MADDE 10- Fonun malvarhgi Sirket'in Kanun, Yonetmelik, emeklilik sézlesmesi, fon
icthizigu ve ilgili diger mevzuaitan dogan yikimliiliklerinin yerine getirilmesi diginda
hicbir amacla kullanilamaz. Fon malvaridi rehnedilemez, portféye iligkin olarak yapilan
iglemler haricinde teminat gosterilemez, lg¢linci sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas
masasina dahil edilemez.

FON MALVARLIGININ KULLANILMASI
MADDE 11- Fon malvarligindan fon portféyliniin yonetimi ile ilgili Sirket'e ddenecek fon
isletim gideri ve agsadida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapiimasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

b) Portféydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh
sigorta Ucretleri,

c) Portféydeki varliklarin saklanmasi hizmetleri i¢in édenen Ucretler,

¢) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde édenen Gcretler,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portfdye alimlarda ve portféyden satimlarda édenen komisyonlar,

f) Fonun muikellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim creti,

d) KAP hizmet bedeli

h) Kurul kayda alma Ucreti,

1) KYD Endeksleri Benchmark kullanim bedeli,

i} Kurulca uygun gérilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandiriimasi zorunludur. Fon malvarigindan piyasa rayici
{zerinde harcama yapilamaz.
Fon kurulug giderleri Sirket tarafindan kargilanir.

Fon'dan kg,,, toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) Gst sinir fon net

varlik @geniﬁqmm-. %1.09'u (ylzdebirnoktasifirdokuz) olarak uygulanacak olup sbz

konugfi Fon T‘op*fam Gt&er Kesintisi Orani limiti icinde kalinsa dahi, birinci fikrada belirtilen
harcq’fnalargiaﬂ bag ;nsm-& olarak fona gider tahakkuk ettlrllmez

¢ i 2 eg

if
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Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsiligi ile simirh ofarak, Sirket'e, fon net
varlik degerinin gunlik % 0,002877’sinden (ylzbindeikivirglilsekizylizyetmigyedi) [yilik %
1,05 (ylzdebirvirgllsifirbes)] olusan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu
Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket'e ddenir. S6z konusu Ucret Sirket ve
Portféy Yoneticisi arasinda, portfoy yonetim sdzlegmesi esaslarina gore paylagtirilir.

Her takvim yilimin son isglin( itibaniyla, bu i¢tizikte belirlenen yillik fon toplam gider
kesintisi oraninin asthp asiimadidt, ilgili yil icin hesaplanan glinlilk ortalama fon net varlik
degeri esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde igtiziikte belirlenen
oranin asildiginin tespiti halinde asan tutar ilgili donemi takip eden 5 is giinii iginde Sirket
tarafindan fona iade edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye
olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmug oldugu
gunler dikkate alinarak yapilir.

Fon igtUzlginde belirlenen azami fdn toplam gider kesintisi oram ve takvim yilinin
bitiminde gerceklesen fon toplam gider kesintisi orani ile varsa iade tutari |Ig||| dénemin
bitimini takip eden 6 is guni icinde KAP'ta ilan edilir.

Portfdy ydneticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldigi payin tutari ve orani ile Kurulca
belirlenen formatta diizenlenen fon toplam gideri kesintisinin dagilimi takvim yihnin bitimini
takip eden 6 is gini icinde KAP’ta ilan edilir. '

PAY ALIMI VE PAYLARIN FONA IADESI

MADDE 12 - Fon paylan, temsil ettii degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla
katlimcinin bireysel emeklilik hesabina aktartlir. Fonun birim pay degeri, net varlik
degerinin  dolagimdaki pay sayisina bélunmesiyle elde edilir. Pay sayisinin
hesaplanmasinda kUsurat islemlerinin s6z konusu olmasi halinde, Uic basamaga kadar
olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir. Pay alimi ve iade |§Iemlerlne iligkin
diger teknik esaslar |zahname ile katilimcilara aglklamr ‘

FON HESAPLARI
MADDE 13- Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un
kurulus tarihinden baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siredir.

Hazirlanan bilango ve kar ve zarar tablosunun Fon denetgisi tarafindan incelenmesi
sonucu olusturulacak raporla birlikte, Sirket'in yonetim kuruluna sunulur ve onayiyla
kesinlesir. _

FON GELIR GIDER FARKININ PAY SAHIPLERINE DAGITILMASI ESASLARI

- MADDE 14- Forn'da olusan kar, fon paylarinin bu ictizidin 9. maddesinde belirtilen

esaslara gore tespit edilen gunlik fiyatlarina yansir. Fon portfoylinde bulunan ortaklik

paylarinin kar paytar, kar payl daditim tarihinin baslangic giniinde tahsil edilmesine

bakilmaksizin muhasebelestirilir. Pay sahipleri, paylarini herhangi bir isglnii Fon'a iade
ettiklerinde, ellerinde tuttuklan stre igin Fon'da olusan kardan paylarint almis olurlar.

Hesap dénemi s_gmnunda ayrica temettl dagitimi séz konusu degildir

AL T

ayst AS.
lgﬁatmm Fownis
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FON ILE ILGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI

MADDE 15 : Fonlar altt aylik ve yillik olarak rapor dizenlerler. Alt aylik rapor, ilk alti aylik
déneme iligkin gelismeleri ézetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu
ve ilgili dénemin son is gund itibariyle Fon portfdy degeri ve net varlik degeri tablolarini
iceren rapordur. Yk rapor, yil igindeki gelismeleri ¢zetleyen ve Fon Kurulu tarafindan
hazirlanan faaliyet raporunu, fonun bir énceki yil ile karsilagtirmall olarak hazirlanmig
badimsiz denetimden gecmis yiik fon bilanco ve gelir tablolarini, bagimsiz denetim
raporunu, bilanco tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik .degeri tablolarini iceren
rapordur. Ayrica, bu raporlarda &ding menkul kiymet iglemlering iliskin bilgilere yer
verilmesi zorunludur. Sirket, alti aylik raporu ilgili dénemin bitimini takip eden alti hafta
icinde; yilhk raporu ilgili hesap déneminin bitiminden itibaren G¢ ay icinde KAP’ta ilan eder.

S$irket fona iligkin olarak; Kurulca onaylanmis fon igtiizigln(, izahname ve tanitim

formunu, Yonetmeligin 32. maddesinde belirtilen esaslara-uygun-olarak-hazirlanmig-altl— .-

aylhk ve yillk raporiar, merkezi, béige mudartkleri, subeleri, temsilcilikleri ve internet
sitesinde glncellenmis olarak katihmcilarin  incelemesi amaciyla bulundurur ve
katiimetiann talep etr_nesi halinde kenditerine verir; ve KAP’ta ayrica ilan eder.

Savasg, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, porifdydeki varliklann
ilgili-oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Sirket'in mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
¢ikmas! gibi olagan(stll durumlarnin meydana gelmesi halinde, dederleme esaslannin
tespiti hususunda Fon Kurulu karar alabifir. Bu durumda dederleme esasiarinin gerekgeli
olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurul'a ve saklayiciya bildiriimesi zorunludur.

Yukarida belirtilen olagantstl durumlann varhg halinde Fon Kurulu karan ile en seri
haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul'a ve Hazine Mustesarhdrna bildirilmesi ve
KAP’ta ilan edilmesi kosuluyla birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar
ortadan kalkincaya kadar paylarnn alim satimlan durdurulabilir veya alim satim talepleri
Fon Kuruiunca belirlenen esaslar cercevesinde kismen kargilanabilir. ‘

S6z konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasas| Mevzuati’'nda ve izahnamede yer alan
esaslar cercevesinde katilimcilara bilgi verilir.

Yatirim stratejisine uygun olarak belirlenecek karsilastirma 6lgitd izahnamede belirtilir ve
KAPta ilan edilir.

Katihmcilanin yatirim kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini gerektiren
hususlara iligkin duyurular da ayrica KAP'ta ilan edilir ve yeni hususlarnin yirdriGge giris
tarihi on is gliniinden az olmamak Uzere ilanlarda belirtilir.

FON'A KATILMA VE FON'DAN AYRILMA SARTLARI

MADDE 16- Pay alimi ve paylarin fona iade edilmeéine iligkin iglemler izahhamede
belirlenen esaslar ¢cergevesinde gergeklestirilir,

filik ve Hayat AS.

tiike YEfrim Fome
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-FON'UN BIRLESMESI, DONUSUMU VE DEVRI

MADDE 17- Fonlar, Sirket talebine istinaden veya resen Kurul tarafindan, sirketin baska
bir fonu ile birlestirilebilir. Fonlarin birlestiriimesi ve dénUstminde Kurulun yatirim
fonlarina iliskin diizenlemelerine uyulur. :

Sirketin; bir yil dncesinden fesih ihbarinda bulunmasi, fon kurmaya iligkin sartlari
kaybetmesi ve mali biinyesinin zayiflamas: nedeniyle Kanun’un 14. maddesi kapsaminda
gerekli tedbirlerin alinmamasi durumunda Kurul, fon malvarligini bir bagka sirkete Hazine

Mustesarlidi'nin uygun goérisini alarak devredebilir. '

‘Bu igtiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda
bir uygunsuziuk olugtugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate
alinir. Sermaye Piyasasi Kurulu igtiiziik hiikiimlerinin degigtlrllmesml her zaman
talep edebilir ve _| u@uk standartlarini deg|§t:reblllr _ '
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