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_ AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KARMA LiKIT EMEKLILIK YATIRIM FONU iZAHNAME TADIL METNI

“AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.$. KARMA LIKIT EMEKLILIK YATIRIM FONU”
Izahnamesinin Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alnan ..04./83../2014 tarih ve
12233903-.1}4(-...... saylli izin dogrultusunda agagidaki sekilde degistiriimistir.

ESKI SEKIL.:

[zahname Kayit Tarihi:10/12/2003
|zahname Kayit No :KYD-591
Kaytt Nedeni :IIk kayda alma

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A S.
KARMA LIKIT EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

BU IZAHNAME EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIR BELGE OLUP,
EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI,
TEMSILCILIKLERI, IRTIBAT BUROLARI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK VE
KATILIMCININ TALEP ETMESi HALINDE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE
VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.

IZAHNAME ILE ACIKLANAN KONULARDA ORTAYA CIKAN DEGISIKLIKLER VE
YENI HUSUSLAR, EMEKLILIK SIRKETI TARAFINDAN SERMAYE PIYASASI
KURULUNA BILDIRILMEK ZORUNDADIR. DEGISIKLIKLER VE = YENI
HUSUSLAR, KURULUN ONAYI ALINMADAN I[ZAHNAMEDE DEGISIKLIK
YAPILARAK KATILIMCILARA ACIKLANAMAZ VE UYGULAMAYA KONULAMAZ.
KURULDAN ONAY ALINDIKTAN SONRA [ZAHNAMEDEK| DEGISIKLIKLER
ONAY TARIHINDEN ITIBAREN ALTI i$ GUNU IGINDE TICARET SICILINE
TESCIL VE TURKIYE TICARET SICiLI GAZETESI'NDE iLAN EDILIR.

[ZAHNAMEDEKI DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESCIL VE TURKIYE
TICARET SICILI GAZETESI'NDE ILANI MUTEAKIP BU IZAHNAMENIN EKi
HALINE GETIRILIR. HER YILIN OCAK AY| ITIBARIYLE [ZAHNAME
DEGISIKLIKLERI TEKRAR TESCIL ETTIRILMEKSIZIN TEK BIR METIN HALINE
GETIRILE ARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE TEKRAR
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| BOLUM A : GENEL ESASLAR ]

| I. izahnamenin Amaci ve Kapsami |

Bu izahname Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.
Kamu Likit Emeklilik Yatirnm Fonu” olarak kurulan ve Ak Emeklilik A.S. ile Aviva
Hayat ve Emeklilik A.$.'nin, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. unvani altinda
‘birlegsmesi lzerine, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 20.11.2008. tarih ve 15-
1098 sayili izin dogrultusunda unvani AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.$. KAMU

. LIKIT EMEKLILIK YATIRIM FONU olarak degdisen Fon paylarinin Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan kayda alinmasina iligkin olarak duzenlenmis olup, katihmcilarin
fonun yatinm amagclari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilimelerine
yonelik ofarak hazirlanmigtir. Sermaye Piyasas! Kurulu'ndan alinan 03/05/2012 tarih
ve 15-381 sayili izin dogruitusunda, Fonun unvani “AVIVASA Emeklilik VE Hayat A.S.
KARMA LIKIT EMEKLILIK YATIRIM FONU" olarak degistirilmistir.

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumianamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

Il. Tanimlar ' ]

Bu izahnamede AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT AS. “SIRKET”, Ak Portfoy
Yénetimi A.S. “PORTFOY YONETICISI’, IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
“SAKLAYICI KURULUS", AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.KARMA LIKIT
EMEKLILIK YATIRIM FONU “FON”, Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL", 4832 sayilt
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu “KANUN’, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Emeklilik Yatinm Fonlaninin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik ile ek ve degisiklikleri ise “YONETMELIK” olarak ifade
edilecektir.

| BOLOM B: FON ILE ILGILI BILGILER : |

| L.Tanitict Bilgiler _ |

1. GENEL BILGILER :

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA LIKIT EMEKLILIK

Fon’un Unvani | YATIRIM FONU
Fonu’un Adi AVIVASA Karma Likit Fon
Fon’un Tiirii Karma Likit Fonu

600,000,000 TL (altiyizmilyon) ve 60,000,000,000 (altmismilyar)

Fon Tutan ve Pay Sayisi
e pay

Avans Tutari

.3,325,000 (Ugmilyonlgylzyirmibesbin) TL

' —
Avit Emekm@e)nayat AS.
rimna LHkEE Emeldifli Yatiram :Fum
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ILFON"un Yatinm Stratejllerme Risklerine, Performansina, Harcamalara ve FON
Portfoyiine liskin Bilgiler

1. Fonun Yatinm Stratejisi :

Mevzuat geredi Fon, devamli olarak portfdéylnde vadesine en fazia 180 giun kalmis
likiditesi ylksek para ve sermaye piyasasl araglarina yer verir. Portféyln agirhikli
ortalama vadesi en fazla 45 giin olacak sekilde, fon portfoyl, ters repo dahil devlet ic
bor¢clanma araclari, borsa para piyasasi islemleri, vadeli mevduat ve 6zel sektdr
bor¢lanma araclarindan olusturulur.

Fon, kisa vadeli bir bakis agisiyla, faiz ve vade riskini minimum dizeyde tutarak,
istikrarli ve ayn1 zamanda rekabetg¢i bir getiri performans: saglamak amaciyla hareket
eder.

Kisa vadeli olsa dahi, asin faiz oynakliklarinda, fon portféyiinde bulunan kisa vadeli
devlet ic borglanma senetleri ve 6zel sektér borglanma araglarinin, fon getirisini
olumsuz etkilemesi mUimk{ndir. Bu olasi etkinin minimum seviyeye ¢ekilmesi icin
gerekli tedbirler fon yénetimi uygulamalan c¢ercevesinde alimir. Yatinmlarin ortalama
vadesi fon ydnetimi stratejimizin ana unsurudur. Fon ortalama vadesi, risk y&netimi
prensipleri cercevesinde degisen piyasa kosullarina gére ayarlanarak -poriféy
yOneticisi tarafindan aktif olarak takip edilir ve ydnetilir,

Basarili bir sabit getirili fon yonetimi igin, makro ekonomik verilerin, Merkez Bankas!
para politikalarinin, faiz oranlarinin genel seviyesinin, ve likidite kosullarinin detaylh
analizlerinin yapilmasi gereklidir. Hedeflenen katma deger, fon portféyund olusturan
varlk siniflarinin dagilimi ve ilgili varhk gruplanndaki enstrimanlarin se¢imi ile
saglanacaktr.

Fonun kargilastirma éigiiti (bench.mark) ;

o YATIRIM STRATEJISI
FON ADI KARSILASTIRMA OLCUTU BANT ARALIGI
_ (%39) KYD 91 Giin Bono Endeksi %10 - 40 DIBS
AVL - AVIVASA . - "
EMEKLILIK VE |(%1) KYD OST Endeksi- Sabit % 0-30 OST
A S kAR T | e | | o %25-55 O/N Ters Repo
2 Al (%55) KYD O/N Repo Endeksi - Briit %0-20 Borsa Para
EMEKLILIK Bi
YATIRIM FONU _ lyasas|
(%5) KYD 1 Aylik Gésterge TL Mevduat :
Endeksi - % 0 -20 Mevduat

2. Muhtemel Riskler

Agirlikli olarak para piyasalarinda igslem yapan fon, falz oranlarindaki oynakliklara kisa
siirede adapte olabilmektedir. Fonun tasiyabilecedi borclanma senetlerinin kisa
vadeli olmasi fon getirisini faiz riskine kargl oldukcga glicll kilmaktadir. Fon yénetimi
stratejinin ana unsuru olarak fon ortalama vadesi kullanilacaktir. Fon ortalama vadesi
yonetim prensmien .lgengsmde :zlenecek ve sinirlandinlacaktir. Bu unsur faiz riskine

larin yatinm
in alinabilecek
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sinirll sayidaki bonolarin piyasa derinliji zaman zaman alim ve satim igin yeterli
dizeyin altinda seyretmektedir. ' '

Kisa vadeli faiz oranlarinin, beklentilerle, enflasyon oranlarindan farklilagsmas: ile fon
enflasyon risklerine maruz kalabilir. Ancak enflasyon oranlarinda yasganabilecek
beklentilere nazaran olumsuz gelismeler kisa sire igerisinde para piyasalarndaki faiz
oranlarina da yansiyacagindan bu nokiadaki risk unsuru sinirli dizeydedir.

3. Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglan

Fon. yénetiminde ilgili Yoénetmelik hikimieri sakh kalmak (zere asagidaki
sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU
' ‘ EN AZ % EN COK %

Kamu Borclanma Senetleri - 0 100
Tirk Ozel Sektdr Borglanma Senetleri 0 100
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Vadeli Mevduat{TL) / Katilma Hesaplan (TL) 0 20
Vadesiz Mevduat (TL) 0 20
Vadeli Mevduat (Déviz)/ Katilma Hesaplan (Déviz) 0 20
Vadesiz Mevduat (Déviz) 0 20
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylari 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari 0 20
Girigim Sermayesi Yatirim Ortakligi Para/Sermaye 0 20
Piyasasi Araclarl ve Girigim Sermayesi Yatirim
Fonu Katiima Payi
Borsa Digl Ters Repo ve Borsa Dig1 6zel sektdr 0 10
Borclanma Araclari
Varantlar - 0 | 15

Fon, Kurulun Seri:V, No:65 sayili Sermaye Piyasasi Araclarimin Kredili Alim, Aciga
Satis ve Odin¢ Alma ve Verme islemleri Hakkinda Tebliginin 11 inci maddesi
cercevesinde yapilacak bir s6zlegsme cergevesinde herhangi bir anda fon portféylnin
en fazla % 50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi arag¢larini éding verebilir veya
fon portféyinin en fazla %10°u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araclarini 6ding
afabilir ve 6ding alma orani ile sinirli olmak izere acida satis islemi yapabilir.

Fon poriféyiine riskten korunma vefveya yatinm amaciyla doviz, kiymetli madenier,
faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglari 0zerinden diizenlenmis opsiyon
sozlegmeleri Wmﬁﬂ%‘forward, finansal vadeli iglemler ve vadeli islemlere dayall

opsiyon i lﬁ!&ﬁa@;@‘%@ilebiﬁr. Vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri ile varantlar
nedeniyl m uz kalinan agik pozisyon tutari fon net varlik degerini agamaz,.
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4. Fon’un Harcamalarina lligkin Bilgiler

4.1. Fon Malvarliindan Yapilabilecek Harcamalar

Fon malvarligindan agagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a)
b)
c)

d)

ihrag icin 6denen kanuni Ucret,

Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

FON portfoyinin yonetimi ile ilgili SIRKET'e 6denecek FON igletim
giderleri,

‘Portféydeki varliklarin veya buniarl temsn eden belgelerin nakil veya nakle

bagh sigorta {icretleri,

Portféydeki varliklanin saklanmasi hlzmetlerl igin ddenen Ucretler,
Varhklarin nakde gevrilmesi ve transferinde édenen {icretler,
YONETMELIK'in 23. Maddesi geredi alinabilecek tutardaki kredilerin faizi,
Portféye alimiarda ve portféyden satimlarda édenen kom[syonlar

FON'un mikellefi oldugu vergi édemeleri, _

Bagdimsiz denetim kuruluslarina édenen denetim Ucreti,

Kurulca uygun géritlecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandiriimasi zorunludur. FON malvarhgindan piyasa rayici
{izerinde harcama yapilamaz.

4.2. Fon Igletim Ucretinin Hesaplanma Y6ntemi

Sirket'e, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile
muhasebe hizmetleri kargilii olarak her gin i¢in net varlk degeri Uzerinden
hesaplanan giinliik %0.0052 (yiz binde bes nokta iki), ocraninda fon igletim gideri
kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay sonunu takip eden bir hafta icinde Sirket
ve Portfdy Yoneticisi arasinda paylagtinlarak odenlr

BOLUM C : EMEKLILIK SiRKETI iLE PORTFOY YONETIMI VE SAKLAMA
HiZMETINE iLiSKIN BILGILER

| I. Emeklilik Sirketi ile ilgili Bilgiler:

Sirket, fon kurucusu olarak riskin daditiimasi ve inangh milkiyet esaslarina gore,
fonun belge sahiplerinin haklarint koruyacak sekilde yoénetim ve temsilinden

sorumludur.

Sirket’e iliskin bilgiler asagida verilmistir :

o Kuruus fain TariviveNo 610991746901
lo. Donlism lzin TarihiveNo  [03122002/77944 . . .. . .
lc. Faaliyet Izin Tarihi ve No ~ 126.08.2003 / 52056

|d. Birlesme Tarihi ve TTSG'de llani __[31.10.2007— 06.11.2007/6930

éfe. Merkez Adresi ‘ inkilap Mahallesi Kuguksu CaddeS| No 8

134768, Umraniye / ISTANBUL

102166333333

~ 02166343888

Avivash Emeklilik

AS.

5 Harrna LHdt Emeklilik Yatirun Fonu



ILK-KA-IZAH

h.E-Posta ~ [musteri@avivasa.com.tr’

[CintemetAdresi " lwww.avivasa.com.tr

Hazine Mistesarli§i'nin 09.10.2007 tarih ve 45508 sayili yazisi ve Sanayi ve Ticaret
Bakanhdi'nin izniyle Ak Emeklilik A.$. ile Aviva Emeklilik ve Hayat A.S., AVIVASA
EMEKLILIK VE HAYAT A.S. unvani altinda birlesmistir. Aviva Hayat ve Emeklilik
A.8.'nin Ak Emekliik A.S.'ye devri suretiyle iki sirketin birlesmesi ve Ak Emeklilik
A.$. nin unvaninin AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. olarak degistiriimesine
iligkin Genel Kurul Toplanti Tutanadi ve Ana Soézlesme tadil metni 31.10.2007
tarihinde ticaret siciline tescil ve 06.11. 2007 tarih ve 6930 sayih TTSG'de ilan
edilmigtir.

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.$.’nin irtibat barolar ve uydu irtibat birolarina
iligkin adres ve telefon bilgilerine www.avivasa.com.tr adresinde yer alan “lletigim”
basligindan ulagilabilmektedir.

Il. Portféy Yonetim Hizmeti :

Fon portféylnin yonetiimesi konusunda Ak Portféy"Yénetimi A.S.’nden portféy
yonetim hizmeti alinir ve fon portfdyll emeklilik sirketi ile portféy yéneticisi arasinda
yapilan portféy ydnetim sdzlegsmesi cergevesinde yonetilir.

Portfdy yoneticisine iligkin bilgiler asadida verilmistir :

[a. Kurulus Tzin Tarihi ve No ~ [26.06.2000/440689/388271

lb. Faaliyet Yetki Belgesi Tanhl ve No |15 09.2000/PY$-10/5 R
|e. Merkez Adresi Sabanci Canter Akbank TA $ Hazme BmaS| 5
Lo ... . [Kat:134330 4.Levent — Besiktag ISTANBUL
le.TelefonNo lo2128862700
[.FaksNo ~ " o2123192469
[9 EPosta == |'”f°@akporff°V com. tr e
b intemetAdresi  jwwwakportfoycomtr

Portfdy yonetim hizmetinin kapsam, Fona ait portféyiin 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf Sistemi Kanunu, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, Kurulun Portféy
Yonetimi ile ilgili mevzuati ve ilgili diger mevzuat ile fon ictiiziigl, izahname, portfoy
ybnetim sézlesmesi izin verdigi sinirlar dahilinde, portféye varlik alimip satilmasi ve bu
varliklarla ilgili olarak mevzuatta o6ngoérilen hak ve mukellefiyetlerin yerine
getirilmesidir. '

Portfdy yoneticiligi, finansal varliklardan olugan portféylerin, her bir misteri adina,
musteri ile yapilacak portféy yonetim sézlesmesi gercevesinde maddi bir menfaat
saglamak Uzere vekil sifatiyla yénetilmesidir.

Varhklarin alinip satiimasi kararlarina dayanak tegkil eden her tUrlU' arastirma ve
analiz gibi faaliyetler de portfdy yénetiminin kapsamina girer.

tie 'J.@rfnden hizmet alinmayacaktir.
§’ “*‘%,31\

etlrg:séziéghvieynde bellrienen oran esas alinir.

; e ‘\"‘s.‘ §g= ’

1o T § TR Em.e
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Kurucu, her ay sonunu izleyen bir hafta icinde fon isletim giderini fondan.tahsil edecek
ve Fon lgletim Giderini Fon'dan tahsil etti§i gin portfoy yonetim Ucretini portféy
yOneticisi hesabina gececektir.

Portfdy yonetim Gcereti ayhk dénemler olarak &denir.

Ydnetmelikte belirtilen portféy yonetim ilkelerine uyulacaktir.

Portfoy Gorevi “Son 5 Yilda Yaptig Isler Sermaye
Yoéneticilerinin ' (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi -
Adi /Soyadi : Tecriibesi
{Y1l)
Saliha Atagin | MGdar 1990 — 1992 Carsi Menkul Dederler Dealer 21
KILIC Yrd./Fon 1992 — 1996 Onder Menkul Dederler A.S.
: Ydneticisi Dealer
1997-2000 — Park Yatinm Bankasi
Dealer
2000~ Ak Portfdy Yonetimi A.S. Uzman,
Yénetici. ' '
Emrah Ayranci Mudar 2000-2007 HSBC Yatirim Menkul Degerler 11
' A.S. Portféy Yéneticisi - Yénetmen, Midar
Yrd.

2007- Ak Porifoy Yonetimi A.S. Portfoy
Yoneticisi- Yonetici, MUdUr

Hiseyin Gayde Muddr - |1 1999-2001 Kentbank T.A.S. Hazine B&limd, 12
Uzman Yardimcisi _
2001-2003 Is Portféy Arastirma Bélim,
Uzman

2003-2008 s Portfdy Yénetimi A.S, Portféy
Ydneticisi - Madar Yardimcisi

2008-2010 Ig Portféy Ydnetimi A.S.
Arastirma Bélom, MOdar Yardimeisi -

MUddr
2010- Ak Portfdy Yonetimi A.S., Mudar
Umit SENER Middr 1 1998-2008 Yatirrm Finansman Menkul 14
Yrd./Fon Degerler A.S. Bolim Yéneticisi
Yoneticisi 2008- Ak Portfoy Yonetimi A.S.
_ Midir Yardimeisi
Emre lleri Mudur 2003-2004 Akbank T.AS., Ozel Bankacilik, 9
Yrd./Fon Masteri Temsilcisi,Uzman
Yoneticisi 2004-2008 s Portfoy Yoénetimi A.S.,Portféy

Yoneticisi, Kidemli, MOd. Yrd.
2008- Ak Portféy Yénetimi A.S. Fon
Yoneticisi- Mudur Yrd.

Ozlem Karagdz Muadar 2005 — 2007 Garanti Portféy Yénetimi — Fon 6
Yrd./Fon Ydneticisi
Yéneticisi 2007 — Ak Portfoy Yonetimi A.S. Porifdy

Yoneticisi- Mdr. Yrd.

/

i
5

Avivash Emek! li@e,ﬂayat AS.

Wyﬁ%&iﬁ Emekiilik Yatwim Fon
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| . Saklama Hizmeti :

1. Sakiayici Kuruluglar :

Saklama hizmeti verecek saklayici kurulugs IMKB Takas ve Saklama Bankasi
(Takasbank) A.S.dir. Turkiye'de Takasbank'in saklama hizmeti verdigi para ve
. sermaye piyasasi aracglar fon adina IMKB Takas ve Saklama Bankas: A.$. nezdinde
saklanir. SAKLAYICI KURULUS ile ilgili irtibat bilgileri agadida veriimektedir.

a. Merkez Adresi : Abide-i Hiirriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sok.

No 286, 80260, Sisli Istanbul

b. Telefon No : 0212 315 2525 '

c. Faks No 10212 315 2526
d. E-Posta _ : administrator@takasbank.com.tr
e. Internet Adresi : www.takasbank.com.tr

2. Katilimctlarin Saklama Hesaplarina iligkin Bilgiler

Bireysel Emeklilik sistemine dahil olan ve Sirket. tarafindan adina Takasbank-IMKB
Takas ve Saklama Bankasi A.$. nezdinde alt hesap acilan katihmcilar, Sirket
tarafindan kendilerine gonderilecek ALOTAKAS erigim sifreleri aracilifiyla Takasbank
sesli yanit sistemi olan “ALOTAKAS" (0212 315 22 22) sisteminden kendilerine
sunulan bilgitere ulasabileceklerdir Katilimcilar, ALOTAKAS aracihdiyla Takasbank
nezdindeki emeklilik sistemine girig tarihi, fon tammlari, fon pay adetleri, fon birim
fivatlar:, toplam portféy dederi bilgilerini 6drenebilecekler veya faks yoluyla ekstre

alabileceklerdir.

BOLUM D : FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BILGILER:

I. Fon Kurulu Uyeleri

Fon Kuru!u. Gorevi
Uyeleri ‘
Adi /Soyadi

Son 5 Yilda Yaptidi Igler
(Yil-Sirket-Mevki)

Sermaye
Piyasasi
Tecriibesi
{(Yil)

$.ALP KELER Fon Kurulu
: Bagkan

1996-1999 Inter Portfdy Yonetimi A.S
Yetkili Portfoy Yoneticisi

2000-2000 Garanti Bankast A.S Hisse
Senedi Yonetmeni

2000-2002 Dig Yatinnm Menkui Degerler
A.S Portféy Yénetimi Direkiéri

2002-2005 Koc Portfoy Yonetimi A.S Sabit
Getirili Fonlar Mudara

2005-2006 Kog Portfoy Yonetimi A.S Genel

Miidir Yardimcisi

2006-2011 Fortis Portfoy Yonetimi A.S
Genel Midlr ve Murahhas Aza
2011- Ak Portfay Yénetimi A.§ Genel
MGdr

15

Meral EREDEN

1997-2002YKB Kurumsal Pazarlama Béli
Bagkani /

24

AvivaSa £ ]é(nik ve l@?&sg

8  Karma Likjt Emeklilik Yatirim Eony
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2002-2007 Ak Emeklilik Genel Midura
2007- AvivaSA Emelilik ve Hayat A.S. CEO

Karma LikipEmekitlik

A.GOKTURK Fon Kurulu 1997-1999 istanbul Yatinm Menkul 14

ISIKPINAR Uyesi Degerler — Yatirim Danismani

1999-2003 Fortis Menkul Dederler — Hisse

Senedi Analisti

2003-2011 Fortis Yatirim — Hisse Senetleri

- Genel Madir Yardimeisi

2011- Ak Portfdy Yonetimi A.S. - Fon

Yonetimi — Genel Midir Yardimcis|
M.FIRAT Fon Kurulu 2005-2007 Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. 16
KURUCA Uyesi Genel Mudir Yardimeisi

2007_AvivaSA Emelilik ve Hayat A.S.

Genel Miadar Yardimeisi
Mehmet Ali  Fon Kurulu 1997-1999 Interbank A.S. Hazine 14
ERSARI Uyesi 1999-2001 Osmanl Bankasi Hazine —

yOnetici .

2001-2004 Garanti Bankasi Hazine —

Yonetici

2004-2008 ABN AMRO Bank Hazine —

Direktdr

2008 - Ak Portfoy Yoénetimi A.S. Fon

Yénetimi — Genel Midir Yardimcisi
Argun EGMIR Fon Kurulu 1997-2000 Lebib Yalkin Yayinlari Banka ve 14

Uyesi Sernaye Piyasalan Mevzuatl — Uzman

2000-2003 Ak Portféy Yonetimi A.S.

Uzman,Kid.

Uzman, Muddr Yrd.

2003- Ak Portfdy Yonetimi A.S. B&lim

Bagkani
ASibel OZTEP Fon Kurulu 1996-2000 NCR - Muhasebe Madira, 15
OYMACI Uyesi - 2000-2002 Ak Odeme Sistemleri A.S. Mali

Isler Md.

2002 AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S.,

Finans Boélimii, Yoneticisi

FON  Kurulu, YONETMELIGIN 13. maddesinde tanimlanan ve ag.aglda belirtilen

gorevieri yerine getirmekle ylkimludar.

a) FON faaliyetlerinin, sirketin genel ydnetim stratejilerine ve politikalarina uygun
olarak duzenli, verimli ve etkin bir sekilde ilgili mevzuat, FON tgtuzugu ve
izahnamedeki esaslar gercevesinde ylritilmesi,

b) FON'un muhasebe, belge ve kayit sisteminin diizenli bir sekilde tutulmasinin
saglanmasi,

¢} FON adina yapllacak sozlegmelenn ilgili mevzuat hikimlerine uygun sekilde
hazirlanmasinin sagielnmasr" m

d) FON portfoyununf‘Fne”vzuataf.UygUn sekilde degerlenmesinin ve birim-pay de@erinin
dogru sekilde r&ésapiammasmm saglanmasi, .

e) FON ile ilgili mail tablo,f\,fre rap rlarm hazirlanmasinin sadianmast,

AvivaSh Em: Ag.
Fonu
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f) FON performansinin takip edilmesi,

g) Mevzuat geredi ya da SIRKET'in talebi ile ilgili olarak yapilmasi gereken ictiziik
ve izahname degigikliklerinin katiimcilara ilgili duzenlemelerde éngériilen sureler

icerisinde duyurulmasi,

h) Kamuyu aydinlatma belgelerinin mevzuata uygun sekilde hazirlanmasinin _

sadlanmasi,

i) FON'un faaliyetlerine iliskin olarak 32 nci maddedé belirtilen - raporlarin

hazirlanmasi,

i) YONETMELIGIN 27. maddesi kapsaminda belirtilen dlaQanUstu durumlar ile ilgili

karar alinmasi,
k) I¢ kontrol sisteminin olusturulmasi,
I} SIRKET yénetim kurulu karar! ile belirflenen diger gérevlerin yerine getirimesi,

FON Kurulu en az ayda bir kez ve ayrica gerektiginde toplanir. Tum kararlar FON
Kurulu karar defterine iglenir. Kararlar en az 3 oy ile alinir. Olaganistii durumlarda
tim FON Kurulu Qiyelerinin bir araya gelememesi halinde, FON Kurulu Baskan veya

Bagkan Yardimesi'ndan birinin onayi alinir.

| Il. Fon Denetgisi

:

Fon Denetgisi Son 5 Yilda Yaptig Isler I Sermaye Piyasasi
Adi /Soyadi - (Yi-Sirket-Mevki) Tecriibesi (Yil)
Safak OZEN Gureli YMM Denetgi Mart ~ Temmuz 10
1998
KPMG Tirkiye Kidemli Denetgi
Agustos 1998 - Mayis 2001
MEDNET Turkiye Finans MOdard
Mart 2002 — Haziran 2005
Ak Sigorta A.§. Temmuz
I¢ Denetim Madir Yrd.
2005 — Nisan 2006
Ak Emaklilik A.S. i¢ Denetim Mudiri
Mayis 2006 — Ekim 2007
AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.
Ic Denetim Midiri Kasim 2007 — Devam
lIL. Fon ile ilgili Operasyonel islemlerle Gorevli Kigiler |
Fon ile ligili Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Iler Sermaye
Operasyonel (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Konularda Gérevli ' : Tecriibesi
Personel (Yl)
Adi /Soyadi ,
Goniil MUTLU Fon Degerleme/ { 1990-1997 Akbank T.A.S. Sef 21
. Yoneticisi 1997-2002 Ak Yatinm Menkul Degderler
A.S. Kid. Sef
2002-2008 Ak Portféy Yonetimi A.S
Operasyon Miduar Yrd.,
2008- Akbank T.A.S. Genel Mudurligo
Hazine ve Sermaye Piyasalan B&limo
Fon Operasyon Servisi -M{id{r

_ Karma Likit €
10 /

BvivaSA Emek:)i%:ve Hayat A.S.
lilik vﬁ@m
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Ayhan GUNEY

Fon
Muhasebecisi/
Yonetici

1993-1997 YapiKredi Bankasi, Sef
1997-1999 Yapi Kredi Yatinm Menkul
Dederler A.S. Sef

2000-2002 Ak Yatirim Menkul Degerler
A.$. Muhasebe Yardimcisi

2002-2008 Ak Portfdy Yoénetimi A.S.
Fon Muhasebe, Kidemli Uzman

2008- Akbank T.A.S. Genel MUdirldgi

|t Hazine ve Sermaye Piyasalari Bélimu

Yonetici

18

Hiiseyin OZKIR

Fon Operasyon/
Yetkili

1991 — 1996 D.dere Un ve Unlu
Mamdileri San.ve Tic.Ltd.Sti. Muhasebe
Yrd.

1998-2002 Ak Yatinm Menkul Dederler
A.S. Memur

2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.$,Fon
Operasyon Eleman, Kidemii Uzman
2008- Akbank T.A.S. Genel MudurlGgu
Hazine ve Sermaye Piyasalan B&lUmi
Fon Operasyon Servisi, Yetkili.

M.Bugra AYDIN

Fon Operasyon/
Yetkili

1995 — 1997 Sahin Déviz Memur

1997 — 1998 Sahin Menkul Degerler
Memur

2000 — 2002 Ak Yatinm Menkul
Degerler A.S. Memur

2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi A.S, Fon
Operasyon Eleman, Kidemli Uzman
2008- Akbank T.A.S. Genel Mudurlaga
Hazine ve Sermaye Piyasalari Balimu
Fon Operasyon Servisi, Yetkili.

16

Funda YILMAZ

Fon Operasyon/
Yetkili

1995-1998 Yap! Kredi Menkul Degerler
A.S. Yetkili

1998-2007 Seker Yatirim Menkul
Degerler A.S. Fon Operasyon Yoneticisi
2008 - Akbank T.A.S. Genel Mudarluga
Hazine ve Sermaye Piyasalari Blimu
Fon Operasyon Servisi, Yetkili.

16

H.Ahmet UZUN

Fon Operasyon/
Yetkili

2000 - 2002 Demirbank A.S. -Memur
2002 -2003 HSBC Bank A.$.-Yénetmen
Yrd.

2004-2008 Ak Portféy Yonetimi A. S Fon
Operasyon Eleman, Uzman

2008- Akbank T.A.8. Genel Mudurltgu
Hazine ve Sermaye Piyasalari B&limb
Fon Operasyon Servisi, Yetkili Yrd.

11

Kutluhan TAN

Fon Operasyon/
Takas Elemani

2000-2002 Ak Yatirm Menkul Degerler
A.S. Takas Elemani

2002-2008 Ak Portfdy Yonetimi A.$.
Fon Operasyon/ Takas Elemani

2008- Akbank T.A.$. Genel MadurlGgu
Hazine ve Sermaye Piyasalan Bélii’nry'/

11

|t Fon Operasyon Servisi, Takas Yetkj iSi

T

A.5.

ikt FRRILE
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I IV. Gérev Tanimlarina iliskin Bilgiler

Gorev

Gorev Tanimi

Madur

Fon hizmet birimi is akisinda yer alan tim iglemlerinin ylritiimesinden,
kontrolinden ve bolimin sevk ve idaresinden sorumludur.

Yonetici-Yonetici
Yrd.

Fon hizmet birimi ve fon poriféy yonetimi is akiginda yer alan tim
istemlerinin yOriatilmesinden sorumludur.

Yetkili-Yetkili Yrd.

Fon operasyonuna |I1§k|n islemlerin hesaplara girigilerinin yapllmasmdan
sorumiudur.

Takas Yetkilisi

Fon iglemlerinin takasbank bildirimlerinin yapllmasindan sorumludur.

Fon Muhasebe

esaslann yoritiimesinden ve sorumiudur.

Fon hizmet birimi is akisinda yer alan muhasebe iglemleri ve teknik

V. Fonun Organizasyonunda Yer Alan Kigiler ife Fon ile ligili Kigi ve Kuruluslar
Arasindaki lligkiler

- AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Genel Midiri Meral EREDENK Genel Mudir
Yardimcisi M.Firat Kuruca, Bélim Baskani A.Sibel OZTEP OYMACI ile Ak Porifoy
Yoénetimi A.$. Genel Mudurl $.Alp Keler, Genel Miudir Yardimeilarn A.Goktlrk
ISIKPINAR ve Mehmet Ali ERSARI, Bolum Baskant Argun Egmir, ayni zamanda Fon
Kurulu Uyesi olarak gorev yapacaklardir.

Fon denetcisi Safak OZEN ayni zamanda AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. I¢
Denetim Mudiri olarak gérev yapmaktadir.

Ak Portfdy Yoénetimi A.S. % 99,99 oraninda Akbank T.A.$. i§tirakidir.'Ayr|ca AVIVASA
EMEKLILIK VE HAYAT A.$., Ak Portfdy Yénetimi A.S.'nin %0,001 oraninda hissesine
sahiptir.

Operasyon ve dederleme hizmetleri, Sirket ile Akbank T.A.$. arasinda imzalanan
sézlesme uyarinca Akbank T.A.$.den alinmaktadir.

Fon Kurulu Gyeleri, fon denetgisi ve fon personeli arasinda sihri ya da kan hisimhg
bulunmamaktadir.

| BOLUM E : FINANSAL BILGILER

| I. Fon Portfdyiiniin Olusumu ve Dagilimi ' J

FON portféyiintn olusturulmastina 27/10/2003 tarihinde baslanmis olup 27/10/2003
tarihinde avansin tamamen kullaniimasiyla fon portféyiniin olusumu tamamianmistir.
[zahnamenin hazirlanma tarihi olan 05/12/2003 itibariyle portfdy yapist asagida
verilmigtir.

VARLIK TURU 05/12/2003
TUTARI (TL) %
1. Ters Repo 1,022,178,246,575 30.00
2. Borclanma Senetler' 2,384,754,000,000 70.00
3 { ':‘: - / ’
o 1Y -

PORTFOY DEGER{ 3,406,932,246,575] 109,00
, s;‘,,
3\

12
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NET VARLIK DEGERI 05/12/2003

TABLOSU TUTARI (TL)
1.Fon Portféy Degieri . , 3,406,932,246,575
' sHazir Dederler (+) 131,466,399
=Alacaklar (+) . : 0
-T1 0
-T2 0
-Diger G
»Borglar (-) 15,016,638,691
-T1 0
-T2 0
-Yénetim Ucreti 14,113,224,445
-Vergi Karsilig 0
- Diger 903,414,246
2_Net Varlik Degeri 3,392,047,074,283
Dolasimdaki Pay Sayisi ' 332,500,000
3.Birim Pay Degeri 10,202
BORC.SNT. : 05/12/2003
KIYMET TURU Nominal Deger Vade Tanimi Rayi¢ Deger (TL)
Hazine : 2,300,000,000,000 TL 17/12/2003 2,288,730,000,000
Bonosu{TRB171203T12)
Hazine ' 100,000,000,000 TL 11/02/2004 96,024,000,000
Bonosu(TRB110204T19)
Ters Repo (TRT271004T11) 1,346,150,000,000 TL 08/12/2003 1,002,136,986,301
Ters Repo (TRT030304T26) 21,910,000,000 TL| 08/12/2003]| . 20,041,260,274
| Il. Fon Bilango ve Gelir Tablosu ile Bagimsiz Denetim Raporu —|

BAGIMSIZ DENETIM SIRKETI HAKKINDA BILGILER

a. Unvan . Gliney Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S.

b. Merkez Adresi : BlyUkdere Cad. Beytem Plaza No:26 Kat 2-8
Istanbul

¢. Telefon No : 0212 3153000 .-

d. Faks No 102122345116

e. E-Posta : bireysel.emeklilik@tr.ey.com

f. Internet Adresi . WwWw.ey.com

IBOLUM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPITI |

Fon paylari, temsil ettidi degerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katihmcinin

bireysel emeklilik hesabina aktariir. FON'un pay degeri, net varlik degerinin

dolagimdaki pay sayisina bolinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda

kisurat iglemlerinin 86z konusu oimasi halinde, (g basamaga kadar olan kisim

dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

a. Degerleme her ng G-itibgriyle yapilir.
o

b.

AvivaSA E mw A%
. Kar\nyﬁt Emeldilif Yovirim Forn
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c. Portféydeki varliklarin degeri asagidaki esastara gére tespit edilir.

Net varlik degerinin ve pay fiyatinin belirlenmesinde kullanilan degerleme
esaslar.

- Fon portféylindeki varliklarin de§erlemesi agadidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma glnindeki yabanci para cinsinden degerinin Ttrkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasinca bellrlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
bulunur. :

by Alig tarihinden basglamak izere portféydeki varliklardan;

1) Borsada islem géren varliklar degerleme ganiinde borsada olusan en son seans
agirikh ortalama fiyat veya oranlarla degerienir.

2) Degerleme glninde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araclar, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasas! islemleri, son iglem gilnindeki glnlik bilesik faiz oram esas alinarak
dederlenir.

3} Portféyde yer alan yabanci para birimine dayal para ve sermaye piyasasi araclar,
degerleme gina itibariyla olusan en son fiyatlarinin ilgili olduklar yabanci paranin
Tirkive Cumhuriyet Merkez Bankasl déviz satlg kuru ile carpilmasi suretiyle
dederlenir.

cYyatirnm fonu katima be'lgeleri, degefleme gin( itibariyla en son aciklanan fiyatlar
esas alinarak degerienir.

d) Portfoydeki vadeli mevduai, bilesik faiz oran.l kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

e) Fon poriféyGne alinabilecek kiymetlerden Tirk Eurobondlarn, yabanci menkul
kiymetler ile déviz cinsinden Devlet ¢ borglanma Senetlerinin piyasa verilerinin
izlenebilmesi igin Reuters veri dagitim firmasindan alinan, fon degerleme saatinde
gerceklesen en son igleme iligkin anapara + kupon fiyati kullanihr,

f) Yabanci menkul kiymetlerin dederlemesinde yabanci hisse senetleri igin agdirlikl
ortalama yabanci borglanma senetleri igin kapanis fiyatlart kullaniir.

'g) Eurobondlar igin Deutsche Bank kotasyonlarindan alig fiyati kullanilir. alis
kotasyonu bulunmamasi durumunda ise son ilan edilen alis kotasyonu Uzerinden ig
verim hesaplamasi yolu ile dederleme yapilir.

h) Déviz cinsinden Devlet ig borglanma senetlerinin degerlemesinde ise bu kiymetlerin
IMKB Tahvil ve Bono piyasasinda olugan ortalama fiyatian,eger fiyat olusmamigsa
son olugmus fiyat Gzerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile degerleme yapilir.

1} Eurobondlar, yabanci menkul kiymetler ile déviz cinsinden Devlet I¢ borglanma
Senetlerinin fiyatlan olusmakla birlikte, olugan fiyatin hacmin diusiik olmasi, az sayida
islem olmasi gibi nede g affp;k olmasi ve benzeri olagandis durumlarda d son
olugan fiyat Uzerind% ’Tgw&m esa@ama& yolu ile degerleme yapilir.

/‘4 .
AvivasA Emeklilfvieiayat AS.
E(7 Likit Emeklilik Vatirim Fon
14 .
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Degerlemeye esas olacak fiyatlarin fon yazilim sistemine otomatik olarak aktariimas
sadlanir,

I¢ verim ve kupon hesaplamalarinda gene! kabul gdrmis formuiler kullaniiir.

a. "Net Varlik Degeri", Fon portféy dederine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bu
izahnamede belirtilen sekilde aynilmis bulunan borglarin (Kurucu tarafindan
kurulug iglemleri igin verilen avans harig) diisiiimesi suretiyle bulunur.

b. "Bir payin degeri", Net Varlik Degerinin tedaviideki katilma belgelerinin kapsadid
pay sayisina bélinmesiyle elde edilir. Bu hesaplama ile ilgili 6rnek, BOLOM E:
FINANSAL BILGILER bashgi altinda NET VARLIK DEGERI TABLOSUNDA
gosteriimektedir.

¢. FON'un bu maddelere gore her is giinii sonu itibariyle hesaplanan pay degeri,

miteakip iggliini katilma belgelerinin alim-satim yerlerinde acikca gérilebilecek

* sekilde asilan ilanlarla duyurulur. ilan giiniinde yapilan alim-satimlarda bu fiyat
gegcerli olur.

d. Katilimciardan tahsil edilen nakit ve havale katk: paylarimin sirket hesaplarina
intikal ettigi giin (t) nemalandirma yapilmamaktadir. intikal tarihini (t+1) takip eden
isglntl fon dagilimina bakiimaksizin, fonlarda uygulanan ileri fiyat yénteminden
dolay:, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Likit-Karma Emeklilik Yatirim Fonu'na
yénlendirilmektedir. Ancak bu fonun takas siresi emanet fonun takas siresi ile
ayni oldugu igin hesaba gegisini izleyen ilk giin fon alimi yapilmaktadir (t+1). Kredi
kartindan ve dogrudan banka hesabindan tahsilat yoéntemlerinde ise, tahsilatin
-hesaba gectigi gin (t) fon alimi gergeklestirimektedir (t).

e. Katilimcinin emeklilik, baska sirkete transfer, bireysel emeklilik sisteminden ¢ikis,
pian degisikligi, hesap birlestirme ve fon dadilim orani degisikligi talep etmesi
halinde sahip oldugu fonlarin satis yapilir. Fonun satisinda ayni gin valérli fiyat
uygulanmaktadir. Bu sebeple, portféy yonetim sirketine fonun satim bilgilerinin
iletildidi isglini gecerli olan birim pay degerleri zerinden satilarak, satis islemi
katilimcinin girketimiz nezdindeki hesabina yansitiimakta ve ayni glin para takast
gerceklestiriimektedir.

-Asagida FON portféylerinin degerleme sekline ve birim pay fiyatinin hesaplamasina
bir drnek verilmistir: _

IMKB Agirlikli Ortalama Fiyat

99,005

Aviva Kamu Likit Fonu 13/11/2003; 14/11/2003]
DIBS . 69,303,500,000 69,371,400,000
17/12/2003 vadeli Devlet Tahvili . '

Nominal ' 70,000,000,000 70,000,000,000

99,102

TERS REPO 50,034,246,575 50,068,379,527|
TL Degeri 50,000,000,000 50,034,246,575
Yithk Basit faiz Orani 25.00% - 24.90%
Yillik Bilesik faiz Orani 28.39% 28.26%

FON PORTEOY DEGERI -

119,337,746,575]

119,439,779,527

Kay

Fon Isletim Gideri Keszntisyﬁ’u ' -6,205,563 - 76,210,869
bes nokta iki) PG 7
SA /!ilik
Aviva
it Emekdilik ¥ n&m Fﬂnw
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[NET VARLIK DEGERI 119,331,541,012 119,433,568,658
Toplam Pay Sayisi 10,000,000 10,000,000
Fon Fiyati | | 11,933 11.043

[BOLUM G : VERGILENDIRME | _ |

indirilebilecek Katki Tutarlar

Bireysel emeklilik sisteminde katki paylari {icretlilerde yillik Ucretin, serbest meslek
mensuplarinda ise yilhk gelirin %10'unu ve asgari Ucretin yillik tutanni agmamak
Uzere  gelir vergisi matrahindan indirilebilecektir. Bakaniar Kurulu %10 olarak
belirlenen orani %20'ye, asgari Gcretin yillik tutarini ise 2 katlna kadar artirmaya
yetkilidir.

Isverenler tarafindan tcretliler adina bireysel emeklilik sistemine édenen katki paylari,
ilk paragrafta belirtien %10luk sinin asmamak zere dogrudan gider olarak
yazilabilecektir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi

Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmeciliinden dofan kazanglar kurumlar
vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendiriimesi

Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakkl kazananlar ile bu sistemden vefat,
maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan ddemelerin %25
gelir vergisinden ve her tlrll stopajdan mistesna olacaktir.

Emeklilige hak kazandiktan sonra alinan ve % 25’ her tarlll vergiden muaf olan
emeklilik ayhdi veya toplu paralar menkul sermaye iradi olarak kabul edilecek ve
beyan yerine stopaj ile vergilendirilecektir. Sigorta ve emeklilik sirketleri ile emeklilik
yatinm fonlannin kurulugtar dahil her tlrll iglemlerinde diizenlenen kagztlar damga
vergisinden mUstesna tutulacaktir. :

Thzel kisiligi haiz emekli sandiklari, yardim sandiklari ile emeklilik ve sigorta sirketleri
tarafindan;

a) On yll sUreyle prim, aidat veya katkt payi ddemeden ayrilanlara yapilan
Gdemeler %15,

b) On yil streyle katki payl ddemis olmakla birlikte bireysel emeklilik sisteminden
emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar ile diger sandik ve sigortalardan on yil
slreyle prim veya aidat ddeyenlere ve vefat, mallliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle aynianlara yapilan 6demeler %10, :

c) Bireysel emeklilik sisteminden emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden
vefat, mallliyet veya tasfiye gibi  zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan
tdemeler % 5

g’i‘;’m”"r-"tan

ot
oraninda stopaj?%%@écﬁk*lr“

t ALS.
m Foms
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|BOLUM H : KATILIMCILARIN HAKLARI

FON'da olusan kar, fon paylarinin fon igtiizigiinde ve bu izahnamede belirtilen
esaslara ve Kurul dizenlemelerine gdre tespit edilen gunlik fiyatlanina yansir.
Katihmeilar sectikleri bir fondan ayrilirken paylarini fona iade etmig ve fon paylanni
ellerinde tuttuklan sGre igcin Fon'da olusan kardan paylarnini almig olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettl dagitimi s6z konusu degildir.

[BOLOM i : KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI ]

Kurulca onaylanmig fon igtizUgl, izahname ve tanitim formu ile (g aylik ve yillik
raporlar, Sirket Merkezi, Irtibat Birolan ile Sirket'in internet sayfasinda
(www.avivasa.com.tr) glncellenmis olarak katilimcilarin  incelemesi amaciyla
bulundurulur ve katihmeilarin talep etmesi halinde kendilerine verilir.

Ticaret Siciline tescil olunarak Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan olunan igtiizuk
ve izahname degisikliklerinden katihmecilarin yatirm kararnini etkileyebilecek ve
dnceden bilgi sahibi olunmasinl gerektiren hususlar ayrica Tirkiye capinda yayim
yapan en yiiksek tirajli bes gazetenin ikisinin TUrkiye baskisinda ilan ettirilir. Yeni
hususlann yarirlige girig tarihi on is giniinden az olmamak lzere ilanlarda belirtilir.
llanlara iliskin gazeteler yayimini takip eden alh is giini igerisinde Kurula génderilir,
Kuruleca uygun gortlmesi halinde fonun katihmci sayisi ve katiimer kitlesi dikkate
alinarak farkl bildirim ve ilan esaslari belirlenebilir.

Izahnamede tescil edilen hususlarda bir dedigiklik yapilacak olursa bunlar ticaret
siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir fon tutar artinmina kadar
bu izahname gegerli olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak ayinda birlestiriterek tek bir
metin haline getirilir. Ancak bu birlestirmeden dolay: yeni bir tescil yapiimaz. :

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portféydeki
varhklarin ilgili oldudu piyasanin kapanmasl, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
ctkmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin
tespiti hususunda Fon Kurulu karar alir. Bu durumda dederleme esaslarinin gerekgeli
olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Kurula ve saklayiciya bildiriimesi
‘zorunludur. Yukarida belirtilen olaganisti durumlarin varli§t halinde Fon Kurulu karar
ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurula ve Hazine Mustesarligina
bildiriimek kosuluyla birim pay degerieri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan
kalkincaya kadar paylarin alim satimlan durdurulabilir veya alim satim talepleri Fon
Kurulunca belirlenen esaslar gergevesinde kismen kargilanabilir. '

Izahnamede vyeralan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluiuklarimiz

cergevesinde onaylariz
W

A Emeldilik ve Hayat A.S,
Karma Lkt Emeldilile aimm romy
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YENI SEKIL:

Izahname Kayit Tarini :10/12/2003
[zahname Kayit No ‘KYD-591
Kayit Nedeni Ik kayda alm

. AVIVASA EMEKLILIK VE HAYATA'S. .
IKINCI LIKIT' ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

BU IZAHNAME EMEKLILIK YATIRIM FONLARININ KAMUYU AYDINLATMA
YUKUMLULUKLERI KAPSAMINDA DUZENLENEN BIiR BELGE OLUP,
EMEKLILIK SIRKETININ MERKEZI, BOLGE MUDURLUKLERI, SUBELERI,
TEMSILCILIKLERI, IRTIBAT BUROLARI VE INTERNET SITESINDE
GUNCELLENMIS OLARAK KATILIMCILARIN INCELEMESINE SUNULMAK VE
KATILIMCININ TALEP ETMESI HALINDE UCRETSIZ OLARAK KENDILERINE
VERILMEK UZERE YETERLI SAYIDA HAZIR BULUNDURULUR.

IZAHNAME ILE ACIKLANAN KONULARDA ORTAYA CIKAN DEG!SIKLIKLER VE
YENi HUSUSLAR, EMEKLILIK SIRKETI TARAFINDAN SERMAYE PiYASASI
KURULUNA BILDIRILMEK ZORUNDADIR. DEGISIKLIKLER VE YENI
HUSUSLAR, KURULUN ONAY| ALINMADAN I[ZAHNAMEDE DEGISIKLIK
YAPILARAK KATILIMCILARA AGCIKLANAMAZ VE UYGULAMAYA KONULAMAZ.
KURULDAN ONAY ALINDIKTAN SONRA [IZAHNAMEDEKI DEGI$IKLIKLER
ONAY TARIHINDEN ITIBAREN ALTI IS GUNU ICINDE  TICARET SICILINE
TESCIL VE TURKIYE TICARET SICILI GAZETESI'NDE iLAN EDILIR.

IZAHNAMEDEK] DEGISIKLIKLER TICARET SICILINE TESGIL VE TURKIYE
TICARET SICILI GAZETESINDE ILANI MUTEAKIP BU IZAHNAMENIN EKIi
HALINE GETIRILIR. HER YILIN OCAK AYl ITIBARIYLE [ZAHNAME
DEGISIKLIKLERI TEKRAR TESCIL ETTIRILMEKSIZIN TEK BIR METIN HALINE
GETIRILEREK TASARRUF SAHIPLERINE SUNULMAK UZERE TEKRAR
BASTIRILIR._ ﬁ@ _éﬂﬁf Sy,

Avi Emeklilik ve Hayat A.S.

Kar, it Eme@mmmnm Fonu
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[ BOLOM A : GENEL ESASLAR | | |

| I. Izahnamenin Amaci ve Kapsami |

Bu izahname Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.
Kamu Likit Emeklilik Yatinm Fonu® olarak kurulan ve Ak Emeklilik A.S. ile Aviva
Hayat ve Emeklilik A.S.’nin, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. unvani altinda
birlesmesi (izerine, Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 20.11.2008. tarih ve 15-
1098 sayili izin dogrultusunda unvani AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU
LIKIT EMEKLILIK YATIRIM FONU olarak degisen Fon paylarinin Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenmis olup, katiimecilarin
fonun yatinm amaclari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendiriimelerine
yonelik olarak hazirlanmigtir. . Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 03/05/2012 tarih
ve 15-381 sayili izin dogrultusunda, Fonun unvani “AVIVASA Emeklilik VE Hayat A.$.
KARMA LIKIT EMEKLILIK YATIRIM FONU” olarak degistiriimistir.

iIgiIi Fon, Sermaye Piyasasl - Kurulu'nun ............. foeriine 2014 tarih ve
................................... saylll izni ile, Fonun unvani “AVIVASA EMEKLILIK VE
HAYAT A.S. PARA PIYASASI IKINCI LIKIT ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU na
dénistarilmastir.

Fon paylarinin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

| . Tanimlar |

Bu izahnamede AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. “SIRKET", Ak Portfoy
Yénetimi A.S. “PORTFOY YONETICISP, istanbul Takas ve Sakilama Bankasi A.$.
- “SAKLAYICI KURULUS®, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. IKINCI LIKIT
'ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU “FON’, Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,
4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu "KANUN®,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Emekliik Yatinm Fonlarnin  Kurulug ve
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Yénetmelik ile ek ve degisiklikleri
“YONETMELIK”, Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP” olarak ifade edilecekiir.

| BOLOM B: FON ILE ILGILI BILGILER : ]

] I.Tamtlcl Bilgiler i :

1. GENEL BILGILER :

Fon’un Unvani AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. IKINCI LIKIT ESNEK
EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fonu’un Adi AVIVASA IKINCI LIKIT ESNEK FON

Fon’un Tdrii LIKIT FON

Fon Tutar ve Pay Sayisi gge ,000,000 TL (altiytizmilyon} ve 60,000, 00/000 aitmlgmllyar)

Avans Tutar 2 3_"325 000 (Gemilyontgylzyirmibegbin) TL /

AvivaSK Emekilik vga}at AsS.

Karme'Likit Emekbilil Yatim Eomy
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2.FONUN KURULUSUNA iLiSKIN BILGILER :

“arma LI Emeldilik Yatin

20

] TARIH NO
Kuruluga lligkin Kurul Karari 09.10.2003 52/1225
Kurqluga lligkin Kurul Izni 15.10.2003 KYD 463
Fon lgtiiziigu Tescili _ 16.10.2003 28653-003
Fon I¢tiiziigi’niin T lirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde llam | 21.10.2003 5911
Il.LFonun Yatinm Stratejilerine, Risklerine, Performansina, Harcamalara ve Fon
Portfayiine iligkin Bilgiler
1. Fonun Yatirim Stratejisi :

Fonun amact, tasarruflarin enflasyonun asindirici etkisinden korunmasi, birikimlere
para piyasalarindaki faiz oranlarina paralel - bir getiri kazandirimas: ve faiz
hareketlerinin yaratacagi firsat kazanglarindan yararlaniimasidir. Fon tarafindan pay
fiyatlarinda yUksek dalgalanma yasanmaksizin yatirimciya gelir akimi yaratilabilmesi
hedeflenir.

Fon, devamh olarak portféyinde vadesine en fazla 184 gin kaimig likiditesi ylksek
para ve sermaye piyasas| araclarina yer verir. Portféytn adirlikli ortalama vadesi en
fazla 45 giin olacak gekilde, fon portfdylnin en az %80Q’ini , borglanma araglarina,
kira sertifikalarina ve ters repoya yatirmak kaydiyla, fon varliklarini Takasbank para
piyasasl iglemleri dahil para piyasasi fonu taniminda yer alan vade yaplsma sahip
para ve sermaye piyasasi araglarinda degerlendmr

Fonun kargllagtirma 8l¢itl (benchmark) ;

FON ADI KARSILASTIRMA OLGUTU
{%20) KYD 91 Giin Bono Endeksi

- AE1 - AvivaSA o A . .

Emekiilik ve Hayat (%10) KYD OST Endeksi- Sabit

A.S. Para Piyasasi : . .

ikinci Likit Esnek (%65) KYD O/N Repo Endeksi - Briit
E.Y.F.
(%5) KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat
Avivasa Emeklilik ve HayatR.d.
Font
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2. Muhteme_l Riskler

Fon agirlikl olarak para piyasalarinda islem yapmakla birlikte Turk Kamu ve Ozel
Sektor borglanma senetlerine ve Tirk Lirasi cinsi vadeli mevduata yatinm yapar. Bu
yatinmlar sebebiyle fon agadida saydigimiz riskleri bartndirmaktadir.

Genel Pivasa Riski:

Piyasa fiyatlanindaki (faiz, kur, emtia, hisse senedi fiyatl...vs) olagan veya
beklenmeyen hareketlere bagh olarak fonun net varlik degerinde ortaya cikabilecek
zarar ihtimalini ifade eder.

Piyasalar, fonun getiri saglayabilmesini engelleyecek sekilde aksi yénde hareket
ediyorsa yatinmeci, fondan ¢ikis yaptidinda herhangi bir ilave getiri elde edemeden
anaparasinin altinda bir tutar geri almakla yetinebilir.

Faiz Orani Riski:

Faiz orani riski, fon portféylinde yer alan faize duyarh finansal varliklarin ilgili faiz
oranlarindaki olasi hareketler nedeniyle fonun net varlk degerinin olumsuz
etkilenmesi sonucu maruz kalabilecegi zarar ihtimalini ifade eder. Fon'un tagidigi faiz
riski, fonun yatrm yaptidi sabit getirili menkul kiymetlerin ortalama vadesi ile
orantihdir. Faiz oranlar ylUkseldidinde fon fiyati olumsuz etkilenmekte, faiz oraniar
gerilediginde fon fiyati olumlu etkilenmektedir.

Enflasyon Riski:
Enflasyon gergeklesmelerinin beklentilerden farkiilagmas ile fon enflasyon riskine

maruz kalabilir.

Korelasyon Riski:

Farkl finansal varlikiarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni
anda defer kazandiklan ya da deder kaybetti§i godzlenmekiedir. Bu badlamda,
korelasyon riski, en az iki farkh finansal varigin birbirleri ile olan iligkisi nedenlyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Kargi Taraf Riski:

Karg! taraf riski, borglanma araclarina yapilan yatirnmlarda, yatinm yapilan llke
hazineleri de dahil olmak Uzere, kargi tarafin borcunu ddeyememe riskidir. Karsi
tarafin yuktmluliklerini yerine getirememesinin sebepleri ise genelde iflas etmesi
veya 6deme aczi igine girmesidir. Bu gibi durumlarda fonun iglem yaptig tizel kigilik
temerriide dismekiedir. Islemleri kanitlayan ve destekleyen bir iglem belgesi mevcut
olsa ve bu belge her iki tarafca imzalanmig olsa dahi temerriide distldaginde karsgi
taraf, kabul edilen getiriyi sadlayamayabilir. Bu cercevede fon karsi taraf riskini
sahiptir. Fonun icerisinde yer alan borglanma araglarindan birinin veya birkaginin
ihraccisinin temerriide diismesi durumunda yatinmei anapara ve faiz kaybi riskine
maruz kalmaktadir ve karg taraf riskine sahiptir.

Operasyonel Risk : _ '

Kredi ya da piyasa riski gibi ile ilgili olmayan nedenlerden dolayl operasyonlar
sonucunda zarar olugsmast ihtimali operasyonel risk olarak -adlandiriabilir.
Operasyonel nsW}E@ rasinda, kullanilan sistemierin yetersizligi, basarsiz
yonetim, persongiin hata uya\ci hileli iglemleri gibi kurum i¢i etkenierin yani sira,
dogal afetler, rek’ébetk larl poht|k rejim deglgfkllgl gibi kurum dis| etkenle
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Yogunlagsma Riski
Yogunlasma riski, belli bir varlia vefveya vadede yodun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu variigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Yasal Risk

Yasal risk, fonun halka arz edildigi ddbnemden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici
oforitelerin  dizenlemelerinde meydana gelen degisiklerden fonun olumsuz
etkilenmesi riskidir. Ozellikle, vergi mevzuatinda olabilecek degisiklikler fonun degerini -
ve fiyatin etkileyebilecektir.

Likidite Rnsk|
Fon portféylerindeki nakit ak|§|ndak| dengesizlik sonucunda nakit ¢ikislarini tam
olarak ve zamaninda karsilayacak dizeyde ve nitelikte nakit girisine veya hazir
dedere sahip bulunmamasi, hazir dederlerinin nakde dénistirilememesi nedeniyle
zarara ugrama ihtimalidir. Bununla beraber, ilgili fonun likidite riski gok dislik olmakla
beraber portféyundeki dzel sektdr borglanma araglar likidite riskine maruz kalabilir.

Miicbir Sebep Riski:
Her tarla yatinm icin gegerli olan micbir sebep (savas, dogal afet, vb.) riski mevcuttur.

3. Fon Portféyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglan

VARLIK TURU
EN AZ % EN COK %
E} Kamu l¢ Borclanma Araclari 0 100
Tirk Ozel Sektér Borglanma Araclari 0 100
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Vadeli Mevduat{TL) / Katilma Hesaplari (TL) 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 10
Varliga Dayall / Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalari 0 20
Borsa Digi1 Ters Repo ve Borsa Digi 6zel sekidr - 0] 10
Borclanma Araglan

Tek bir bankada degerlendirilebilecek mevduat/katiima hesabi tutari, fon portféyinin
%6'sInl agamaz.

Fon, Kurulun Seri:V, No:65 sayili Sermaye Piyasast Araglarinin Kredili Alim, A¢iga
Satig ve Oding Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebliginin 11 inci maddesi
cercevesinde yapilacak bir sézlegsme cercevesinde herhangi bir anda fon portféyintin
en fazla % 50’si tutarlndgklwpara ve sermaye piyasasi araglarml odung verebilir veya
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en az %100°U kargiiginda nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olusabilecek
teminatin fon adina Takasbank'ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin
oding verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin %80’inin altina
dismesi halinde portféy yéneticisi teminatin tamamianmasini ister. Fonun taraf oldugu
odung verme ve alma sdzlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sézlesmenin fesh
edilebilecedine iliskin bir hikmUn konulmasi mecburidir.

4. Fonun Harcamalanna iligkin Bilgiler
4.1. Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalar

Fon malvarligindan fon portféyUntn yénetimi ile ilgili Sirket'e édenecek fon isletim
gideri ve agadida belirtilenler disinda harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulugunu miteakip mevzuat geredi yapiimasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

b) Portfdydeki varliklarin veya bunlari temsii eden beigelerin nakil veya nakle bagl
sigorta Ucretleri,

c) Portféydeki varliklarin saklanmast hizmetleri icin 6denen Gcretler,

¢) Varlikiarin nakde cevrilmesi ve transferinde ddenen Gcretler,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portfdye alimlarda ve portidyden satimlarda 6denen komisyonlar,

f) Fonun mikellefi oldugu vergi ddemeleri,

g) Bagimsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim Uereti,

g) KAP hizmet bedeli

h) Kurul kayda alma Ucreti,

1) KYD Endeksleri Benchmark kullanim bedeli,

i) Kurulca uygun gérilecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandirimasi zorunludur. Fon malvariigindan piyasa

rayici Gizerinde harcama yapilamaz. Fon kurulus giderleri Sirket tarafindan karsilanir.

4.2. Fon Toplam Gider Kesintisi ve Fon igletim Gideri Kesintisi Hakkinda
Bilgiler

Fon’dan kargilanan toplam giderlerin (fon igletim gideri kesintisi dahil) Gist siniri fon net
varhik degerinin yillik %1.09'u (ylizdebirnoktasifirdokuz) olarak uygulanacak olup sz
konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti iginde kalinsa dahi, 11.4.1 bélimiinde
belirtilen harcamalardan bagimsiz olarak fona gider tahakkuk ettiriimez.

Fon'un toplam giderleri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donamm: ve«rpersonel ile muhasebe hizmetleri karsihdr ile sinirl olarak, Sirket's, fon
net’fflatydlﬁ,degqrw‘n gunlik % 0,002877’sinden (ylzbindeikivirglilsekizylizyetmisyedi)
D/Illk_% 105, (yuzﬂeblrwrgul -sifirbes)] olusan bir fon igletim gideri kesintisi tahakkuk
ettirm;r ve bu UCT’B'[ q¢r ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket’e édenir. S6z konusu
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lcret Sirket ve Poriféy Yoneticisi arasinda, portfdy yénetim sdzlesmesi esaslarna
gbre paylastirilir,

Her takvim yilimin son isgin( itibariyla, ictizikte belirlenen yillik fon toplam gider
kesintisi oraninin asilip asitmadid, ilgili yil icin hesaplanan gunlik ortalama fon net
varlik dederi esas alinarak, Sirket tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde igthzlkte
belirlenen oranin asidiginin tespiti halinde asan tutar ilgili dénemi takip eden 5 ig
ginl icinde Sirket tarafindan fona iade edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz
edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller fon
payiarinin satisa sunulmus oldudu ginler dikkate alinarak yapilir.

Fon i¢tizOidinde belirlenen azami fon toplam gider keéintisi oranl ve takvim ymnin
bitiminde gerceklesen fon toplam gider kesintisi orani ile varsa tade tutan ilgili
dénemin bitimini takip eden 6 ig giinG iginde KAP'ta ilan edilir.

Portfdy yoneticisinin ilgili fonun toplam giderierinden aldigi payin tutarn ve orani ile
Kurulca belirlenen formatta diizenlenen fon toplam gideri kesintisinin dadiiim: takvim
yilinin bitimini takip eden 6 is ginG icinde KAP'ta ilan edilir.

BOLUM C : EMEKLILIK SIRKETI ILE PORTFOY YONETIMI VE
SAKLAMA HiZMETINE iLISKIN BILGILER

| 1. Emeklilik Sirketi ile ilgili Bilgiler :

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.§., fon kurucusu olarak riskin dagitiimas: ve
inangh mulkiyet esaslarina gore, fonun pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
yonetim ve temsilinden sorumiudur,

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.ye iliskin bilgiler agadida verilmistir :

‘a. Kurulug izin Tarihi ve No : 03.12.2002/77941
Faaliyet Izin Tarihi ve No : 07.07.2003/42287

Merkez Adresi : Saray Mah. Dr. Adnan Buyukdenlz Caddesi
No:12, 34768, UmraniyellSTANBUL

Telefon No : 02166333333 °

Faks No : 0216 634 38 88

: musteri@avivasa.com.ir
D www.avivasa.com.tr

@ "o o

ekiilik ve Hayat AS.
Karma Kkit Emeklill
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Il. Portféy Yonetim Hizmeti :

Fon portféyuniin yonetiimesi konusunda Ak Poriféy Yonetimi A.$.’den portféy yénetim
hizmeti alimir ve fon poriféyi emeklilik sirketi ile portfdy yéneticisi arasinda yapilan
portféy ybnetim sbézlegsmesi ¢cercevesinde yénetilir.

Portfdy yoneticisine iligkin bilgiler asagida verilmigstir

a. Kurutug izin Tarihi ve No : 28.06.2000/440689/388271

b. Faaliyet Yetki Belgesi Tarihi ve No: 15.09.2000/PY$-10/5

c. Merkez Adresi . . Sabanci Center Akbank T.A.$. Hazine
Binasi Kat:1 34330 4.Levent — Besgiktas
ISTANBUL

d. Telefon No : 021238527 00

e. Faks No : 02123192469

f. E-Posta : info@akportfoy.com.tr

“g. Internet Adresi - www.akportfoy.com.tr

Portfoy yonetim hizmetinin kapsami, Fona ait portfdyln 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf Sistemi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Kurulun Portfdy Yoénetimi ile
ilgili mevzuatl ve ilgili diger mevzuat ile fon ictiiziigd, izahname, portféy yonetim
sozlesmesi izin verdidi sinirlar dahilinde, portféye varlik alimip satiimasi ve bu
varliklarla ilgili olarak mevzuatta o6ngdrilen hak ve mikellefiyetlerin  yerine
getirilmesidir.

Portfdy yoéneticiligi, finansal varliklardan olusan poriféylerin, her bir mu§teri adina,
misteri ile yapilacak portféy yénetim sézlesmesi cergevesinde maddi bir menfaat
saglamak Gzere vekil sifatiyla yénetilmesidir.

Portféy Yénetim Sézlesmesi ile Kurucu, Fon ile ilgili olarak, Portféy Yénetim Sirketi'ne
ictizk ve izahname ile sinirli olmak kaydiyla her turli sermaye piyasasi aracini
almaya ve satmaya bunlara iligkin kupon, temettil ve anaparalan tahsil etmeye,
sermaye artinmina iligkin haklan kullanmaya ve bu soézlesmede belirtilen diger
islemieri 6nceden teyit alinmasina gerek kalmaksizin yapmaya vekalet verdigini kabul
ve beyan eder.

Portfoy yoneticisi, Fon'un i¢tizik hitkimleri ve fon ydnetim stratejisi dogrultusunda
saghkll bir sekilde yénetilebilmesi amaciyla Fon'un yatinm yapacad varlklar
konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda yeterli tecriibeye sahjp yeterli
saylda uzman portfoy---'yoheﬁo;sl atanmasml ve fon ybnetim iglemlerinir, gerektirdigi

»
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Varliklann alinip satiimast kararlarina dayanak tegkil eden her tirli arastirma ve
analiz gibi faaliyetler de portféy yonetiminin kapsamina girer.

Yabanci portféy yoneticilerinden hizmet alinmayacaktir.

Portféy yonetim lcreti hesaplamasinda, fon igtiiziglindeki fon isletim gideri (izerinden
portfdy yonetim sdzlesmesinde belirlenen oran esas alinir.

Kurucu, her ay sonunu izleyen bir hafta iginde fon isletim giderini fondan tahsil edecek
ve Fon Isletim Giderini Fon'dan tahsil ettigi gin portféy yonetim Ucretini portfoy
ybneticisi hesabina gececektir. '

Portfdy yonetim tcreti éyllk dénemler olarak 6denir.

Yonetmelikte belirtilen portfoy yonetim ilkelerine uyulacak olup, portfdy ydnetiminde
gorevli personele iligkin bilgiler agsadida yer almaktadir. ' '

Portfoy Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler Sermaye
Yoneticilerinin (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi /Soyadi Tecriibesi
(Yil)
Emrah Ayranci Muddir 2000-2007 HSBC Yatinm Menkul Degerler 13
A.S. Portfdy Yoneticisi, Mudir Yrd.
2007- Ak Portfoy Yénetimi A.S. Portfdy
Yoneticisi, Mudir
Hiseyin Gayde Mudir 1998-2001 Kentbank T.A.§. Hazine BSlimd, 14
_ Uzman Yardimcisi
2001-2003 Is Portfdy Arastirma Bélum,
Uzman
2003-2008 Is Portféy Yénetimi A.S, Portféy
Yoneticisi, Mudir Yardimcisi
2008-2010 Is Portféy Yd&netimi A.S.
Arastirma Bélum(, Moadar
2010~ Ak Portféy Yoénetimi A.S., Mud{r
C")zgijr Demiral Madir 1997-1999 Deutsche Bank, Analist . 16
1989-2001 ING Asset Management, MadUr
2001-2008 Brencourt Advisors, LLC, Midir
2008-2009 Americus Capital , LLC,
Danigman
2010 Deltix Inc., Madir
2010- Ak Portféy Yonetimi A.S., Mudar
Saliha Atagln Middr 1990 — 1992 Cars1 Menkul Degerler Dealer 22
KILIC Yrd./Fon 1992 — 1996 Onder Menkul Degerler A.S.

Yoneticisi Dealer
' 1997-2000 — Park Yatinm Bankas! Dealer
2000- Ak Portfdy Ydénetimi A.S. Mudir

I:¥rd./Fon Y&neticisi 4

B3
o
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Umit SENER Mudir 1998-2008 - Yatinm Finansman Menkul 15
Yrd./Fon Dederler A.S. Bslum Yoneticisi
Yéneticisi 2008- Ak Portfdy Yonetimi  A.S.Mudlr
Yardimgisi
Mehmet Cengiz Midir Yrd./ 2005-2009 Garanti Bankasi Hazine Dealer 7
Yilmaz Fon Yoneticisi [ 2010-2012 HSBC Portféy Ydnetimi A.S.
Portfdy Yoneticisi,
2012- Ak Portioy Yoénetimi A.S. Portfoy
Yoneticisi, MOdlr Yrd. ‘
Aytac Aydogan Midir 2007-2010 Yap! Kredi Portféy Yénetimi A.$. 5
Yardimcisi / Portféy Yoneticisi
Fon Yoneticisi [ 2010-Ak Porfoy Yonetimi A.S. Portféy
Yoneticisi, MGdOr Yardimcisi.
Hiseyin Omir Madar 2007 - 2011 Fortis Portfdy Yonetimi 7
Karakusg Yrd./Fon (Uzman, Uzman Yrd.)
YoOneticisi 2011 — 2013 AK Portféy Yonetimi (Mudar
‘ Yrd.)
Fehmi Olcay Kidemli Uzman || 2008-2013 ING Portféy Yonetimi A.S. B
Karabina / Fon Portfoy Yoneticisi
Yoneticisi 2013-Ak Portféy Yonetimi A.S. Portfy
Yoneticisi, Kidemli Uzman.
lli. Saklama Hizmeti :
1. Saklayici Kuruluglar :
Saklama hizmeti verecek saklayici Kurulus Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.§. dir. Takasbank ile ilgili irtibat bilgileri agsagida veriimektedir.
a. Merkez Adresi . Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi, No: 6 34381
Sisli-istanbul-Ttirkiye ' :
b. Telefon No : 0212 31525 25
c. Faks No : 021231525 26
d. E-Posta : bilgi@takasbank.com.tr
e. Internet Adresi : www.takasbank.com.tr
2. Katilimcilarin Saklama Hesaplarina iligkin Bilgiler
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. "Saklayicl” gérevini Ustlenmis olup bireysel
emeklilik sirketleri sisteme dahil olmus musterileri icin Takasbank sisteminde alt
hesaplar acarak musterilerine alt fon katlma paylarim bu hesaplarda izlemek
zorundadirlar. '
Bu kapsamda; Fon katilma paylar Takasbank ‘nezdinde katilime bazinda kayden
tutulmaktadr. ‘,Mw_...,q i
Bireysel Emekllitk' s&;e‘imneha@l olan ve Sirket tarafindan adina Takasbank rfezdinde
alt hesap agllan katilime re.@- devlet erigim sifreleri araciligiyla Takasban K ‘tarafindan
AvivaSA Emekifl veHaQAS
Ermektilil Yatmimn Fone
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sunulan online uygulamalar ya da sesli yanit sistemi olan “ALOTAKAS" (0212 315 22
22) sistemi {zerinden, kendilerine sunulan bilgilere ulasabileceklerdir. Katiimcilar,
ALOTAKAS'In 444 74 74 no'lu telefonu aracihigiyla Takasbank nezdindeki emeklilik
sistemine giris tarihi, fon tanimlari, fon pay adetleri, fon birim fiyatlar,, toplam portféy
degeri bilgilerini 6§;renebitecekler veya faks yoluyla ekstre alabileceklerdir. Ayrica stz
konusu bilgitere Takasbank internet sayfasinda bulunan TakasNET (zerinden de
ulagiimasi mOmkinddr.,

BOLUM D : FONUN ORGANIZASYON YAPISI HAKKINDA BILGILER:

I. Fon Kurulu Uyeleri

Fon Kurulu Gorevi Son 5 Yilda Yaptgi Isler Sermaye
Uyeleri (Yil-Sirket-Mevki) Piyasasi
Adi /Soyadi - Tecriibesi
(Y1)
S.ALP KELER Fon Kurulu 2005-2006 Kog Portféy Yonetimi A.S Genel 15
' Baskani Mudur Yardimeisi ,
2006-2011 Fortis Portféy Yonetimi A.§ Genel
MudUr ve Murahhas Aza
: 2011- Ak Portféy Yonstimi A.S Genel Madir
Meral KURDAS | Fon Kurulu 2002-2007 Ak Emeklilik Genel Miduri 24
Uyesi ' 2007-_ AvivaSA Emelilik ve Hayat A.S. CEQ
A.GOKTURK Fon Kurulu 2003-2011 Fortis Yatirim — Hisse Senetleri - 14
ISIKPINAR Uyesi Genel Mudir Yardimeis
: 2011- Ak Portfoy Yonetimi A.S. - Fon
Yonetimi — Genel MUdir Yardimetsl
M.FIRAT Fon Kurulu 2005-2007 Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. 16
KURUCA Uyesi Genel Mudir Yardimeisi
' 2007_AvivaSA Emelilik ve Hayat A.$. Genel
Madr Yardimcisi
Mehmet Ali f Fon Kurulu 2001-2004 Garanti Bankasi Hazine - Yonetici 14
ERSARI Uyesi 2004-2008 ABN AMRO Bank Hazine —
Direktdr
2008 - Ak Portfoy Yonetimi A.$. Fon Yoénetimi
— Genel MUdir Yardimcisi
A.Sibel OZTEP Fon Kuruly,,.... Il 2002 AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S., Finans 15
OYMACI ‘

_Bdlumi, Yéneticisi

Py
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1.Fon Kurulu Uyelerinin Secilme Esaslan:

Fon Kurulu, Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar
Hakkinda Yo&netmeligin 13. maddesinde tamimlanan ve agagida belirtilen esaslar
cergevesinde faaliyet gésterir.

a) Sirket, kurdugu fonla ilgili islemlerin takibi ve raporlanmasi amaciyla sirket
yonetim kurulu karariyla en az Ug kisiden olugan bir Fon Kurulu atar. Fon
Kurulu Qiyeliklerine sirket digindan atama yapilmasi da mumkanddr.

b) Fon kurulu Gyelerinin; Yoénetmelik'in 12. maddesinde belirlenen sartlara
sahip clmalari gerekir.

c) Sirket yonetim kurulu Gyelerinin, bu Yénetmelik'te Fon Kurulu Gyeleri igin

' belirenen nitelikieri tasimalar halinde, Fon Kurulu Gyesi olarak
gérevlendiriimeleri mimkinddir.

d} Fon kurulu Gyelerinden herhangi bir nedenle eksilme olmasi durumunda,
eksilme tarihinden itibaren en geg alti is gun{ icerisinde durum, Sermaye
Piyasas) Kurulu'na yazi ile bildirilir. Fon kurulu Gye sayisinin  Ggten (3}
asadl diusmesi halinde mutlaka yeni atama yapilmasi gerekir. Yeni atanan
tye ile ilgili belgeler ve Yoénetim Kurulu Karant da Sermaye Piyasasi
Kurulu'na génderilen yaziya eklenir.

2.Fon Kurulunun Toplanti ve Karar Alma Esaslar:

a) Fon Kurulu, en az ayda bir kez dizenli olarak toplanir. Ug Giyeden birisi
- mutlaka Baskan olmak kaydiyla en az Ug Gyenin katilimi ile toplanir.

b) Toplantiya Fon Denetgisi de katilir. Fon Denetgisi oylamaya katiimaz.

¢) Toplantida Portféy Yoéneticisi tarafindan sunulan performans ve buyuklik
raporlart  temel alnir, ihtiyag halinde ilave raporlamalardan da
yararianilabilir.

d) Fon Kurulu, katifanlarin cogunlugunun - oyu ile karar alir. Yapilacak
oylamada esitlik olmasi halinde Fon Kurulu Baskani, bulunmamasi halinde
Fon Midari oyu dogruitusunda hareket edilir.

e} Olagan(sti durumlarda da ayni esaslar uygulanir.

3.Fon Kurulunun Yetki ve Sorumluluklan

a) Fon faaliyetlerinin, sirketin genel yonetim stratejilerine ve politikalarina
uygun olarak dizenli, verimli ve etkin bir sekilde ilgili mevzuat, fon ictizOgU
ve izahnamedeki esaslar ¢ergevesinde yuritiimesi,

b) Fonun muhasebe, helge ve kayit sisteminin dlizenli bir sekilde tutulmas,

o

e R A :
c) Fon adlnﬁy@%%%ﬁozlegmelenn ilgili mevzuata uygun _gekilde
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e)
f)
9)

h)

3)
k)

Fon portfoyliniin mevzuata uygun sekilde dederlenmesi ve birim pay
dederinin dogru sekilde hesaplanmast,

Fon ile ilgili mali tablo ve raporlarin hazirlanmasi,

Fon performansinin takip edilmesi,

Mevzuat geredi ya da sirketin talebi ile ilgili olarak yapiimas! gereken
ictizOk ve izahname degisikliklerinin katldlimcitara ilgili duzenlemelerde
&ngdrilen sireler icerisinde duyurulmasi,

Kamuyu aydinlatma belgelerinin mevzuata uygun sekilde hazirlanmasi,

Fonun faaliyetierine iligkin olarak Yonetmellk‘ln 32 nci maddede belirtilen
raporlarin hazirlanmasi,

i¢ kontrol sisteminin olusturulmast,

Sirket  yonetim kurulu karar ile belirlenen diger gérevlerin yerine
getirilmesi,

Olaganiistll durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin
tespiti hususunda karar alinmasi, bu durumda dederleme esaslarinin
gerekgeli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak, Sermaye Piyasasi
Kurulu'na ve saklayiciya bildirilmesi,

m) OlaganUstl durumlarin varhd@ halinde Fon Kurulu karan ile en seri

P)

haberlesme vasitasiyla saklayiclya, Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve
Mistesarliga bildiriimek kosuluyla birim pay dederleri hesaplanmasinin ve
bu durumilar ortadan kalkincaya kadar paylarin alim satimlari durduruimasi
veya alim satim taleplerinin Fon Kurulunca belirlenen esaslar ¢ergevesinde
kismen karsilanabilmesi hususlarinda karar alinmasi,

Faaliyet raporlarinin asgari olarak, ilgili ddnemde fonun faaliyet gosterdigi
piyasanin ve ekonominin genel durumuna iligkin bilgileri, fonun performans
bilgilerini ve varsa dénem iginde yatinm politikalarinda, izahname, fon
ictiz§ gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde, katilimcilarin  karar
vermesini etkileyebilecek diger konularda meydana gelen degisiklikleri
icerecek sekilde hazirlanmasi,

Fon faaliyetleri ile ilgili olarak Fon Denetgisinin hazirlayarak sevk ettigi
raporlan incelenmesi, gerekli gérilen dnlemlerin alinmasi,

Fon Kurulu Gyelerinin ve denetginih herhangi bir sebepten dolay) gérevden
ayrilmalari halinde durum en geg¢ alti is gini icinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'na ) Muhasebe IVIudurIugu tarafindan bir yazi ile bildiriimesi icin

ug‘e‘
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Il. Fon Denetgileri

Adi /Soyadi

Fon Denetg!lerl

' Son 5 Yllda Yaptlgl ;

isler

|_(Vik-girket-Mevii)

Sermaye Piyasasi Tecriibesi

(Yil)

[[salim DURSUNOGLU

| 2008-2013 /-

| AvivaSA  Emeklilik
~|ve Hayat AS. /-
| Kidemli g Denetgi:
| 2013-2014 /
| AvivaSA  Emeklilik -
| ve Hayat AS. Jig

8

| Kontrol

Birim

Fonun faaliyetierinin i¢ kontrol esas ve usullerine uygun olarak isleyisi, fon denetcileri
tarafindan denetlenir.

IIl. Fon ile ilgili Operasyonel islemlerle Gérevli Kigiler -

Fon ile llgili Gorevi Son 5 Yilda Yaptigi Isler Sermaye Piyasasi
Operasyonel (Yil-Sirket-Mevki) Tecriibesi (Yil)
Konularda Gorevli ' ‘
Personel
Adi /Soyadi : _ _
Génil MUTLU Fon Degerleme/ | 2002-2008 Ak Portfoy Yonetimi 22
Yoneticisi ‘A.$ Operasyon Mudur Yrd.
2008- Akbank T.A.S. Genel
Maduorliga Hazine ve Sermaye
Piyasalari Bélim{l Fon Operasyon
~Mudir :
Ferhat KALUC Fon 2007-2012 Yapi ve Kredi Bankasi 14
Muhasebecisi/ AS.
Yénetici Yatinm Fonlar Yéneticisi
2012- Akbank T.A.S. HSPOB Fon
Operasyon ve Muhasebe
Yoneticisi
Hiseyin OZKIR Fon Operasyon/ | 2002-2008 Ak Portfdy Yonetimi 15
Yonetici A.$,Fon Operasyon Eleman,
Kidemli Uzman
e || 2008- Akbank T.A.S. Genel
i Mudurlugu Hazine ve Sermaye
P Plyasalarl BélUma Fon Hizmetleri /
N Bmml Yoneticisi
%, Avivasa Efmskiilik m 5.
K Karma it Emek!sti m Fonu
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Fon Hizmet Birimi:

a) Fon

kurulu, caligmalarinin  yirritiimesinde Fon  Hizmet  Birimi

personelinden gerekli hizmet destedini alir.

b) Fon Hizmet Birimi; Fonun operasyonel islemlerini yiriten gerekli bilgi,
belgeler ve yazigmalan hazirlayan ve sevk eden olugsumdur. Fon hizmet
birimi ¢aliganlan sirket disindan da gérevlendirilebilir.

¢) Fon Hizmet Birimi, Sirket Yénetimi tarafindan beiirlenir.

d) Sirket icerisinde Muhasebe ve Finans Mudarlugt, Fon Kurulu adina
"~ saklamasi vyapilacak bilgi ve belgeleri mevzuata gére saklamakla
yUkamIGdar.

IV. Gérev Tanimlarina iligkin Bilgiler

Gorev.

Gorev Tanimi

Madar

Fon hizmet birimi is akisinda yer alan (Fon fiyatinin mevzuata uygun
hesaplanmast, fonlarin kurulug, birlesme, dénlistim streclerinin yurttiimesi
icin gerekli operasyonel ve organizasyon slreclerinin yapiimasi v.b) ve
mavzuata uygum t0m islemlerinin yUrGtilmesinden, kontrolinden ve
bélimln sevk ve idaresinden sorumludur.

Yénetici-Yonetici
Yrd.

Fon hizmet birimi ve fon portféy yoénetimi is akiginda yer alan (Fon
fiyatlarinin hesaplanmasi, gunlik nakit akiglarinin yaritiimesi v.b.) tim
igslemlerin yiritGimesinden sorumludur.

Yetkili-Yetkili Yrd.

Fon operasyonuna iligkin iglemierin hesaplara girigilerinin (fon - fiyat
hesaplamast igin gerekii bilgilerin sisteme girilmesi , nakit tutarlarin
transferleri v.b.) yapilmasindan sorumludur. :

Takas Yetkilisi

Fon iglemlerinin Takasbank bildirimlerinin (fonlarin takasbank sistemine veri
giriglerinin yapiimasi, raporlarin alinmasi v.b.) yapilimasindan sorumludur.

Fon Muhasebecisi

Fon hizmet birimi is akiginda yer alan muhasebe islemleri ve = teknik
esaslann yurutilmesinden (fonlarin vergisel siireglerinin yiiriitilmesi, yasal

defterlerin tutulmasi beyannamelerin verilmesi v.b.) ve sorumludur.

V. Fonun Organizasyonunda Yer Alan K|§ller ile Fon ile ||g||l Kisi ve Kuruluslar
Arasindaki iligkiler

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. Genel Mudurt Meral KURDAS Genel Mudiir
Yardimcist M.Firat Kuruca, Bélim Bagkani A.Sibel OZTEP OYMACI ile Ak Portféy
Yénetimi A.$. Genel Muduri S.Alp Keler, Genel Mudir Yardimcilar A.Géktirk
ISIKPINAR ve Mehmet Ali ERSARI ayni zamanda Fon Kurulu Gyesi olarak gérev
yapacaklardir.

Fon deneigisi Salim DUR,S.LJNOGLU ayni zamanda AVIVASA EIVIEKLILIK VE HAYAT
AS. g Kontrol B:rlm@n@thp‘i rak gérev yapmakitadir.
afe
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Ak Portfdy Yonetimi A.$. % 99,99 oraninda Akbank T.A.$. igtirakidir. Ayrica AVIVASA
EMEKLILIK VE HAYAT A.S., Ak Portfoy Yénetimi A.S.'nin %0,001 oraninda hissesine
sahiptir.

Operasyon ve degerleme hizmetleri, Sirket ile Akbank T.A.$. arasinda imzalanan
sézlesme uyarinca Akbank T.A.$.’den alinmaktadir.

Fon personeli, fon kurulu Oyeleri ve fon denetcisi ile emeklilik sirketi ya da portfoy
yonetim sirketinin yéneticileri ile ¢ahsanlan arasinda sermaye veya ticari anlamda
dogrudan veya dolayl bir iliski, es dahil Uglincli dereceye kadar kan veya sihri
hisimhk builunmamaktadir.

BOLUM E : BAGIMSIZ DENETIM SIRKETINE ILiISKIN BILGILER

a. Unvani : GUney Badimsiz Denetim ve SMMM A.$
b. Merkez Adresi : Blyulkdere Cd. Beytem Plaza No:22 K:9-10
c. Telefon No : 02123153000
d. Faks No : 0212230 82 91
-e. E-Posta I www.ey.com
f. internet Adresi D www.ey.com

BOLUM F : FON PAYLARININ DEGERININ TESPITI

Net varlik degerinin ve pay fiyatinin belirlenmesinde kullanilan dederleme
esaslarn:

Fon portfdylindeki varliklarin degerlemesinde Yénetmelik'in 25. maddesinde yer alan
esaslara uyulur.

Fon poriféylindeki varliklarin degerlemesi her gin itibariyle yapiir. Fon portfoyundekl
varliklarin dederlemesi asadidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir.

b) Alig tarihinden baglamak l(zere portfoydeki varliklardan;

i) Borsada igslem goren varliklar dederleme guniinde borsada olusan en son seans
agirlikh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seanst
uygulamasi bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanig fiyati
kullanthr.

iy Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme guninde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araclari, ters repo ve
repolar, son iglem glnindeki i¢c verim orani (ginltk nakit giriglerini nakit ¢ikislarina
esitleyen iskonto orani) ile dederlenir.

c) Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

(e) Bu maddede belirttilenler diginda kalan para ve sermaye piyasasi araglar ile
islemlerin ve dig borglanma araglannln degerlemesine iligkin esaslar piyasa fiyatini en
dodru yansitacak sekilde Fon Kur:;ﬂu' aréﬂnqxan belirlenerek yazili karara baglanir.

Aviyd Emekll@é—}vat AS.
a Likit EmekliTK Yatirim Eony

33



[LK-KA-IZAH

Pay fiyatlarimin_hesaplanma ve katihmcilara duyurulma esaslar:

Fon paylar, temsil etti§i degerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla katilimecinin
bireysel emeklilik hesabina aktarilir. Fonun birim pay degeri, net varlik degerinin
dolagimdaki pay sayisina bélliinmesiyle elde edilir.

Pay sayisinin hesaplanmasinda kisurat |§Iemler|n|n s6z konusu olmasi hallnde ac
basamag@a kadar olan kisim dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir.

Belilenen esaslara gdre hesaplanan pay degeri Sirketin internet sitesinden
katilimcilara duyurulur. '

Pay alimi ve paylarin fona iade edilmesine iligkin hesaplanan pay degerinin, muteakip
is guni katiimeilara duyurulmasi saglanir.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢&kmesi, portféydeki
varliklanin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Sirket'in mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
¢ilkmast gibi olagantstil durumiarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin
tespiti hususunda fon kurulu karar alabili. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekgeli olarak fon kuruiu karar defterine yaznarak Kurul'a ve saklayiciya bildirimesi
zorunludur.

Yukarida belirtilen olagantsti durumlarin varlig: halinde fon kurulu karari ile en seri
haberlesme vasitasiyla saklayiciva, Kurula ve Hazine Mustesarhdi'na bildirilmek
kosuluyla birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya
kadar paylarin alim satimlar durdurulabilir veya alim satim talepleri fon kurulunca
" 'belirlenen esaslar ¢ergevesinde kismen karsilanabilir.

S6z konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati’nda ve izahnamede yer
alan esaslar gergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

Pay alimina ve paylarin fona iade edilmesine iligkin esaslar,

Katilimcilar adina saat 11:00'e kadar iletiten katilma payr alim talimatlan, bir dnceki
glin hesaplanan fiyattan talimatin verildigi giin yerine getirilir. Saat 11:00’den sonra
iletilen alim talimatlan ise talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyati {izerinden talimatin verilmesini takip eden ilk is giinli yerine getirilir.

Katiimcilar adina saat 11:00’e kadar iletilen katiima payi satim talimatlan bir dnceki
gin hesaplanan fiyattan talimatin verildigi glin yerine getirilir. Saat 11:00’den sonra
iletilen satim talimatlart ise talimatin verilmesini takip eden ilk pay fiyat
hesaplamasinda bulunacak pay fiyati {izerinden ve talimati takip eden ilk is glininde
yerine getirilir.

Katihmcinin emeklilik sisteminden cikis, bagka bir sirkete aktanm ve herhangi bir

nedenle sistemden ayrilma talebinde bulunmast halinde, katimci talepleri 4632 sayili

Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu gergevesinde yerine getirilir ve
" satig karsihdi olugacak olan tutar katihmc hesaplarina alacak olarak yansir.

Katilimcinin fon dagffll orani ‘deglgzkhgl ve plan degisikligi durumunda ise var, olan
emeklilik planindaki fonla[_;le talep edlien emeklilik fonlarindaki pianln kompozisyonu
arasmdak: farkhllk,yarata ”fonlarm once satigl, daha sonra aligt gerceklestiril;

: AvivaSh Em
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Portféyiin degerleme sekline ve birim pay fivatinin hesaplanmasina érnek :

: T T+1
Kamu Ig Borglanma Araglan 60.000.-TL 64.000.-TL
Ters Repo 50.000.-TL 51.000.-TL
Vadeli Mevduat _ 8.000.-TL 8.000.-TL]
Fon Portfoy Degeri (A) 118.000.-TL 123.000.-TL
Borglar 50.-TL 60.-TL
Fon igletim kesintisi 3,39.-TL - 3,94.-TL
Fon Net Varlik Degeri (B) 117.946,61 - 122.936,46,
Katiima Pay Sayisi (C) 10.000.000 10.000.000
Birim Pay Degeri (B/C) 0,011795 : 0,012294

Fon portfdylindeki varliklar Yénetmelikte ve Izahnamede belirtilen esaslar
dogrultusunda gunlik olarak dederlenir. Varlklarin degerienmesi sonucunda Fon
Portféy Degerine ulasilir, :

Fon Portfdy Degerine varsa hazir dederler ve alacaklar eklenerek, borglarin dugtimesi
sonucunda Net Varlik Dederine ulagilir. Net Varlik Degerinin tedavildeki pay sayisina
bdlinmesi sonucunda ise fon fiyat: bulunur,

BOLUM G : TESVIKLER ve VERGILENDIRME

Devlet Katkisi

- Isveren tarafindan &denenler haric katilimc: adina bireysel emeklilik hesabina 6denen
katkt paylarinin %25’ine karsihk gelen tutar, devlet katkisi olarak katihmci
hesabina aktarilir.

Devlet katkisinin hesaplanmasina ve katilimei hesaplarina aktarimina iligkin hikimler
Kanunun Ek/1 maddesinde ve Bireysel Emeklilik Sisteminde Devlet Katkisi Hakkinda
Yonetmelik'ie yer almaktadir.

Isverenler Tarafindan indirilecek Katki Tutarlan

~ Isverenler tarafindan lcretliler adina bireysel emeklilik sistemine 6denen ve Ucretle
iliskilendiriimeksizin ticari kazancin tespitinde gider olarak indirim konusu yapilacak
katki paylarinin toplami, 8demenin yapildigi ayda elde edilen Ucretin %15'ini ve yllik
olarak asgari Ucretin yillik tutarint agamaz.

Emeklilik Fonunun Vergllendlrtlmem

Emeklilik yatirim fonun g\ I kurumlar vergtsmden |st|snad|r

il

Fondan Yapilacak £ ﬁhélerlg Vergllendlrllme5|

Aviva ekitlik ye-Hayot A.S.
f Likit Emekill tirym Fonu
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Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarall bent
hikimleri uyarinca, bireysel emeklilik sézlesmeleri dolayisiyla yapilan ddemelerde irat
tutarlar! Uzerinden gelir vergisi tevkifat yapiimaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayili Kararnamesinin eki
Kararda degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karan uyarinca,
29.08.2012 tarihinden itibaren yapilacak sdemeler igin gecerli olmak (zere, blreysel
emeklilik sisteminden; '

a) 10 yildan az slreyle katki pay: ddeyerek ayrilanlar ile bu sire icinde kismen
ddeme alanlara yapilan édemelerin igerdigi irat tutan (28.03.2001 tarihli ve 4632
sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda bireysel
emeklilik hesabina yapilan Devilet katkilarinin édemeye konu olan kisimlarna
isabet eden irat tutar dahil) Ozerinden %15,

b) 10 yil siireyle katki payl édemis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan
ayrilanlar ile bu sUre iginde kismen &deme alanlara yapilan édemelerin icerdigi irat
tutar (4632 sayili Kanun kapsaminda bireysel emeklilik hesabina yaplian Devlet
katkilarinin odemeye konu olan kistmiarina isabet eden irat futar dahll) uzermden
%10,

¢) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi
zorunlu nedenlerle ayrianlara yapilan édemelerin icerdidi irat tutari (4632 sayili
Kanun kapsaminda bireysel emekliik hesabina yapilan - Devlet Kkatkilarinin
dédemeye konu olan kisimlarina isabet eden irat tutar dahil) Gzerinden %5

oraninda gelir vergisi tevkifat yapilacaktir.

Irat tutan; hak kazanilan Devlet katkisi ve getirileri dahil ddemeye konu toplam
birikim tutarindan, (varsa ertelenmis giris aidati indirilmeksizin}) ddenen katki
paylarn ve Devlet katkisinin hak edilen kismi indirilerek bulunur.

BOLUM H : KATILIMCILARIN HAKLARI:

Fon'da olusan kar, fon paylarinin fon ictuzidinde ve bu izahnamede belirtilen
esaslara ve Kurul dizenlemelerine gére tespit edilen glnitk fiyatlanna yansir.
Katilimeilar sectikleri bir fondan ayrilirken paylarini fona iade etmig ve fon paylarni
ellerinde tuttuklan sirre icin Fon'da olugan kardan paylarini almis olurlar.

BOLUM | : KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

Kurulea onaylanmis fon ictizOgl, izahname ve tamtim formu ile alti aylik ve yithk
raporlar, www.avivasa.com. trda guncellenmig  olarak - katilimcilarin  incelemesi

T

amaciyla bulundurulur v *;%kgtthmcﬂarm talep etmesi halinde kendilering” verilir ve

b 7
y
s
f
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Foniar alti aylik ve yillik olarak rapor dizenlerler. Alti aylik rapor, ilk altl aylik déneme
iligkin gelismeleri ézetleyen ve Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu ve
ilgili dénemin son ig glni itibariyle Fon porifdy dederi ve net varlik degeri tablolarin
igeren rapordur. Yilik rapor, yil icindeki gelismeleri dzetleyen ve Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu, fonun bir dnceki yil ile karsilagtirmal olarak
hazirlanmis bagimsiz denetimden ge¢mis yilik fon bilango ve gelir tablolarin,
bagdimsiz denetim raporunu, bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik
degeri tablolarini igeren rapordur. Ayrica, bu raporda édiing menkul kiymet iglemlerine
yer verilmesi zorunludur. Sirket, alti aylik raporu ilgili dénemin bitimini takip eden alti
hafta icinde; yillik raporu ilgili hesap déneminin bitiminden itibaren Ug ay iginde KAP'ta
ilan eder. ' :

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢ékmesi, portféydeki
varliklarin ilgili oldudu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar
- sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Sirket'in mali durumunu etkileyebilecek
onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganisti durumlarin meydana gelmesi
halinde, deg“jer[eme esaslarinin tespiti hususunda Fon Kurulu karar alabilir. Bu
durumda degerleme esaslarinin gerekceli olarak Fon Kurulu karar defterine yazilarak,
Kurul'a ve saklayiciya bildiriimesi zorunludur. '

Yukarida belirtilen olagantsti durumlarin varh@: halinde Fon Kurulu karari ile en seri
haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul'a ve Hazine Mustesarligrna bildirilmesi ve
KAP'ta ilan edilmesi kosuluyla birim pay dederleri hesaplanmayabilir ve bu durumliar
ortadan kalkincaya kadar paylarin allm satimlar durdurulabilir veya aiim satim
talepleri Fon Kurulunca belirlenen esaslar ¢ergevesinde kismen karstlanabilir.

S6z konusu olaylaria ilgili olarak, Sermaye Piyasast Mevzuati'nda ve izahnamede yer
alan esaslar cergcevesinde katihmcilara bilgi verilir.

Yatinm stratejisine uygun olarak belilenecek karsilastirma o&iglitl bu izahnamede
belirtilir ve KAP'ta ilan edilir.

Katiimeilarin yatirrm Kkararini etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iliskin-dayurulgr da ayrica KAP'ta ilan edilir ve yeni hususlarin
yurtrlage giris tarihi on,i§ géintinden ""r_.glmamak tizere ilanlarda belirtilir.

Hayat AS.

- tarma kit Emekilik m Fonu
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lzahnamede tescil edilen hususlarda bir degisiklik yapilacak olursa bunlar ticaret

siciline tescil ettirilerek izahname eki haline getirilir. Yeni bir fon tutar artinmina kadar
bu izahname gegerli olup, ekleri ile beraber her yilin Ocak ayinda birlestirilerek tek bir
metin haline getirilir. Ancak bu birlestirmeden dolay: yeni bir tescil yapiimaz.

izahnamede yeralan bilgilerin dogrulgrgunu kanuni yetk| ve sorumluluklanmiz
B T,

cergevesinde onaylanz. 21/02/2014 7 y{w ¥ R

EHMET ALI ERSARI ¢ GOKTURK ISIKPINAR
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