_ AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU LIKIT EMEKLILIK YATIRIM FONU iZAHNAME TADIL METNi

“AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU LIKIT EMEKLILIK YATIRIM
FONU” Izahnamesinin bashik bélimii, Bélim A/I-II  Bolim B/ ve B/I-1, 2, ve 3. maddeleri,
Sermaye Piyasast Kurulwndan alnan ...Q3../05../2012 tarih ve 192381, sayill izin
dogrultusunda agagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI SEKIL:

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU LIKIT EMEKLILIK YATIRIM FONU

YENI_SEKIL:

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

KARMA LIKIT EMEKLILIK YATIRIM FONU

ESKI SEKIL:

| BOLUM A : GENEL ESASLAR

l I. izahnamenin Amaci ve Kapsanu

Bu izahname Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan “Aviva Hayat ve Emeklilik A8, Kamu
Likit Emeklilik Yatinm Fonu” olarak kurulan ve Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik
A.§.nin, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. unvam altinda birlesmesi tizerine, Sermaye
Piyasast Kurulu'ndan alman 20.11.2008. tarih ve 15-1098 sayili izin dogrultusunda unvan:
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU LIKIT EMEKLILIK YATIRIM FONU olarak
degisen Fon paylannin Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan kayda almmasina iligkin olarak
diizenlenmis olup, katilimeilarin fonun yatirim amaglar, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda

=bigilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmstir,
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; n paylgrimin kayda almmasi Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi seklinde
a @Mia?lgnaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.
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II. Tanimlar

Bu izahnamede AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. “SIRKET”, Ak Portfoy Yonetimi A.S.
“PORTFOY YONETICISI”, IMKB Takas ve Saklama Bankas: AS. “SAKLAYICI KURULUS”,
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.SKAMU LIKIT EMEKLILIK YATIRIM FONU
“FON”, Sermaye Piyasas1 Kurulu “KURUL”, 4632 sayil: Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirm
Sistemi Kanunu “KANUN”, Sermaye Piyasasi Kurulw’nun Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug
ve Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Hakkimda Yonetmelik ile ek ve degisiklikleri ise “YONETMELIK”
olarak ifade edilecektir.

YENI SEKiL:

BOLUM A : GENEL ESASLAR

|

L. izahnamenin Amaci ve Kapsam

Bu izahname Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu
Likit Emeklilik Yatimm Fonu” olarak kurulan ve Ak Emeklilik A.S. ile Aviva Hayat ve Emeklilik
A.$.’nin, AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. unvam altinda birlesmesi iizerine, Sermaye
Piyasast Kurulu'ndan alinan 20.11.2008. tarih ve 15-1098 sayih izin dogrultusunda unvam
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU LIKIT EMEKLILIK YATIRIM FONU olarak
degisen Fon paylarmin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak
diizenlenmig olup, katilimeilarin fonun yatinim amaglan, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda
bilgilendirilmelerine yonelik olarak hazirlanmigtir. . Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan almnan
........ f....../2012 tarih ve sayil izin dogrultusunda, Fonun unvam “AVIVASA EMEKLILIK VE
HAYAT A.S. KARMA LIKIT EMEKLILIK YATIRIM FONU?” olarak degistirilmistir.

Fon paylarinin kayda alimmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullanilamaz.

|

II. Tanimlar
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Bu izahnamede AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. “SIRKET”, Ak Portfoy Yonetimi A.S.
“PORTFOY YONETICISI”, IMKB Takas ve Saklama Bankas A.5. “SAKLAYICI KURULUS”,
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.KARMA LIKIT EMEKLILIK YATIRIM FONU

w::i?LQIi”, Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”, 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yaturim
ﬁ@ﬁ?’hﬂ% Kanunu “KANUN”, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug
,.xg‘\Faalf}?gtlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile ek ve degisiklikleri ise “YONETMELIK”

ifade edilecektir.
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ESKI SEKIL:

| BOLUM B: FON iLE ILGILI BILGILER :

| L. Tamtic1 Bilgiler

1. GENEL BILGILER :

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S KAMU LIKIT

Fon’un Unvan: EMEKLILIK YATIRIM FONU

Fonu’un Ad1 AVIVASA Kamu Likit Fon

Fon’un Tiirii Kamu Likit Fonu _

Fon Tutar1 ve Pay Sayisr gg}(},OOG,OOO YTL (altryiizmilyon) ve 60,000,000,000 (altmismilyar)
Avans Tutari 3,325,000 (ticmilyonii¢yiizyirmibesbin) YTL

ILFON’un Yatirnm Stratejilerine, Risklerine, Performansina, Harcamalara ve FON
Portfoyiine fliskin Bilgiler

1. Fonun Yatirim Stratejisi :

Fon portfoyiiniin, portfdyiin agirlikh ortalama vadesi en fazla 45 giin olacak sekilde, Tirkiye
Cumbhuriyeti Hazine Miistesarlifa tarafindan ihrag edilen, likiditesi yiiksek ve vadesine en fazla 180
giin kalan Devlet Tahvili ve Hazine Bonolari ve bunlara dayali Ters Repolardan olusturularak faiz
geliri elde edilmesi amaglanmaktadir. Gerek fon portfdyiiniin gesitlendirilerek riskin dagitiimasi,
gerekse fon getirisini arttirmak hedefi dogrultusunda ve portféyiin agirlikli ortalama vadesinin 45
ginii agmamasi kaydiyla fon portfGyiniin en fazia %10°u vadeli YTL mevduatta ve/veya fon
portfoytiniin en fazla %20’si BPP’nda degerlendirilebilir.

Bu fonun ySnetim stratejisi temelde piyasadaki sert fiyat hareketlerine ve dalgalanmalarina karst
koruma saglamaktir. Fondaki varliklarin vadesinin kisa olmasi vade riskini azaltarak énemli dlctide
esneklik saglamaktadir.

: Vadeh olmaSI sebeblyle ozeihkle ters repo, ckonomik ortamm g;alkantlh oldugu ve plyasa
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Fonun kargilagtirma 6lgiitit (benchmark);

YATIRIM
STRATEJISI BANT
FON ADI BENCHMARK ARALIGI
VL (%34) KYD-TL BONO ENDEKSI 91 %10-40
GUN _ DiBS
. ) . . o
vivasd EMERLILI |71 KYD OST ENDEKS! - SABIT A,gs lgo
VE HAYAT A.S. KAMU . .
LIKIT EMEKLILIK  [(%60) KYD O/N REPO ENDEKS]- 7640-70
YATIRIM FONU  |BRUT O/N T.REPO- BPP(*)
(%5) KYD 1 AYLIK GOSTERGE TL
MEVDUAT ENDEKSI 9%0-20
. MEVDUAT

(*) Borsa Para Piyasasi islemleri fon portfoyiintin en fazla %20 ’si oraninda yapilacaktir.

2. Muhtemel Riskler
FON likiditesi yiiksek olan kisa vadeli kamu i¢ bor¢lanma senetleri ve ters repoya yatirim yaparak
yatrimesina likiditesi yliksek bir portfoy sunmakta buna karsilik uzun vadeli yatinm araglarina

gore daha diisiik bir reel getiri saglamaktadir. FON’un bir bagka avantaji ise piyasadaki faiz
degistmlerine daha az duyarli olmasidir,

FON ile yatirimer likidite riskini onemli lgiide bertaraf ederken faizlerin distiigii bir ortamda
yatinm riskine maruz kalabilir. Kisa vadeli yatirrmlarm vadesi ¢ok gabuk geldigi i¢in vade tarihinde
yatirim yapilacak araglar paranin ilk yatirildigh déneme gére daha az reel getiri sunuyor olabilir.

FON goreceli olarak daha az riskli oldugu i¢in, uzun vadede reel getirisi, uzun vadeli yatirim
araglarina gére daha diistik olacaktir.

Ayrica FON, igerifinde bulunacak kamu i¢ borclanma senetleri dolayist ile belli bir kredi riskine
maruz kalabilecektir.

Son olarak, her tiirlli yatirim igin gegerli olan miicbir sebep (savas, dogal afet, v.s.) riski bakidir.
3. Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasast Araclan

Fon ydnetiminde ilgili Yonetmelik hiiktimleri sakl: kalmak tizere agagidaki sinirlamalara uyulur.

ENAZ % | ENCOK
.




%
Kamu Borclanma Senetleri 0 100
Tiirk Ozel Sektor Borclanma Senetleri 0 20
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
YVadeli Mevduat(TL) / Katilma Hesaplan (TL) 0 20
Vadesiz Mevduat (TL) 0 20
Vadeli Mevduat (Déviz)/ Katilma Hesaplar 0 20
(Diviz)
Vadesiz Mevduat (Diviz) 0 20
Borsa Para Piyasas: Islemleri 0 20
Yatinm Fonu Katilma Paylan 0 20
Gayrimenkule Dayal Sermaye Piyasasi Ara¢lar 0 20
Girigim Sermayesi Yatinnm Ortakhg 0 20
Para/Sermaye Piyasasi Araclar1 ve Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Pay:
Borsa Dis1 Ters Repo ve Borsa Dis1 ozel sektor 0 10
Bor¢lanma Araclan
Varantlar 0 15

Yukaridaki tabloda yer verilmeyen varliklar fon port{Syiine alinamaz.

Fon, Kurulun Seri:V, No:65 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alim, Agiga Satis
ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebliginin 11 inci maddesi gercevesinde yapilacak
bir s6zlesme ¢ergevesinde herhangi bir anda fon portfoyiiniin en fazla % 50°si tutanindaki para ve
sermaye piyasas ara¢larim ddiing verebilir veya fon portfoyiiniin en fazla %10’u tutarindaki para ve
sermaye piyasasl araclarini 6diing alabilir ve 6diing alma orani ile sinirli olmak iizere agiga satis
islemi yapabilir. _

Fon portféytine riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglari tizerinden diizenlenmis opsivon sézlesmeler,
varantlar, forward, finansal vadeli iglemler ve vadeli islemlere dayali opsiyon islemleri dhil
edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon sdzlegmeleri ile varantlar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon
tutar1 fon net varlik degerini asamaz.

YENI SEKIL:

| BOLUM B: FON iLE iLGILI BILGILER :




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA LIKIT

3
Fon’un Unvani EMEKLILIK YATIRIM FONU
Fonw’un Adi AVIVASA Karma Likit Fon
Fon’un Tiirii Karma Likit Fonu
Fon Tutar1 ve Pay Sayrst I6)2)(2,000,000 TL (altiytizmilyon) ve 60,000,000,000 (altmigmilyar)
Avans Tutan 3,325,000 (ligmilyoniigyiizyirmibegbin) TL

ILFON’un .Yanrlm Stratejilerine, Risklerine, Performansina, Harcamalara ve FON
Portfoyiine lliskin Bilgiler

1. Fonun Yatirim Stratejisi :

Mevzuat geregi Fon, devaml olarak portfdyiinde vadesine en fazla 180 giin kalmsg likiditesi yiiksek
para ve sermaye piyasasi araclarma yer verir, Portfoylin agulhikll ortalama vadesi en fazla 45 giin
olacak gekilde, fon portftyi, ters repo dahil devlet i¢ bor¢lanma araglari, borsa para piyasas:
iglemleri, vadeli mevduat ve 6zel sektdr borglanma araglarindan olusturulur.

Fon, kisa vadeli bir bakis acisiyla, faiz ve vade riskini minimum dizeyde tutarak, istikrarh ve aym
zamanda rekabetci bir getiri performans: saglamak amaciyla hareket eder.

Kisa vadeli olsa dahi, asin faiz oynaklikiarinda, fon portféyiinde bulunan kisa vadeli devlet ig
borglanma senetleri ve 06zel sekttr borglanma araglarimin, fon getirisini olumsuz etkilemesi
miimkiindiir. Bu olas1 etkinin minimum seviyeye cekilmesi igin gerekii tedbirler fon yénetimi
uygulamalart cergevesinde alinir. Yatiimlarin ortalama vadesi fon ydnetimi stratejimizin ana
unsurudur. Fon ortalama vadesi, risk yonetimi prensipleri cercevesinde degisen piyasa kosullarina
gore ayarlanarak portfSy yoneticisi tarafindan aktif olarak takip edilir ve yonetilir.

Basanli bir sabit getirili fon ybnetimi icin, makro ekonomik verilerin, Merkez Bankasi para
politikalarinin, faiz oranlarmin genel seviyesinin, ve likidite kosullarimin detayli analizlerinin
vapilmas: gereklidir. Hedeflenen katma deger, fon portfGylinii olusturan varhk simflarmin dagilhm
ve 1lgili varlik gruplarindaki enstriimanlarin se¢imi ile saglanacaktir.

Fonun karsilagtirma 6lciitit (benchmark) ;
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o YATIRIM STRATEJISI
FONADI | KARSILASTIRMA OLCUT{ BANT ARALIGI
AVL - AVIVASA |(%39) KYD 91 Giin Bono Endeksi %10 - 40 DIBS
EM%%&,ETK VE " (941) KYD OST Endeksi- Sabit %0 - 30 OST
0 -
ASEAIMA  1(%55) KYD O/N Repo Endeksi - Brit /25-55 O/N Ters Repo
. EMEKLILIK 260-20 Borsa Para Piyasa51
éﬁ&a}%\RIM FONU | (%5)KYD 1 Aylik Gosterge TL Mevduat
. N Endeksi, \ " % 0 - 20 Mevduat
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2. Muhtemel Risiler

Agirhkh olarak para piyasalarinda iglem yapan fon, faiz oranlarindaki oynakhiklara kisa stirede
adapte olabilmektedir. Fonun tagiyabilecegi borglanma senetlerinin kisa vadeli olmasi fon getirisini
faiz riskine karsi olduk¢a giicli kilmaktadir. Fon yonetimi stratejinin ana unsuru olarak fon
ortalama vadesi kullanilacaktir. Fon ortalama vadesi yonetim prensipleri icerisinde izlenecek ve
siirlandimlacaktir. Bu unsur faiz riskine kargi bir y6netim prensibi niteligindedir.

Fon sektbriinde likit fonlar oldukea yilksek bir paya sahiptir. Bu tiir fonlarm yatirim vadelerinin
yasal diizenlemelerle kisitlanmig olmas: nedeniyle fona satin alinabilecek smirh sayidaki bonolarin
piyasa derinligi zaman zaman alim ve satim igin yeterli diizeyin altinda seyretmektedir.

Kisa vadeli faiz oranlarinin, beklentilerle, enflasyon oranlarmdan farklilasmas: ile fon enflasyon
risklerine maruz kalabilir. Ancak enflasyon oranlarinda yasanabilecek beklentilere nazaran olumsuz

gelismeler kisa siire icerisinde para piyasalarindaki faiz oranlarina da yanstyacagmdan bu noktadaki
risk unsuru smnrh diizeydedir.

3. Fon Portfioyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasas1 Araclar:

Fon yonetiminde ilgili Yénetmelik hitkiimleri sakli kalmak tizere asagidaki smirlamalara uyulur.

VARLIK TURU
EN AZ % EN COK
%o
Kamu Borglanma Senetleri 0 100
Tiirk Ozel Sektsr Bor¢lanma Senetleri 0 100
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Vadeli Mevduat(TL) / Katilma Hesaplar1 (T1.) 0 20
Vadesiz Mevduat (TL) 0 20
Vadeli Mevduat (Déviz)/ Katilma Hesaplar1 (Déviz) 0 20
Vadesiz Mevduat (D6viz) 0 20
Borsa Para Piyasasi Islemleri 0 20
Yatirim Fonu Katilma Paylan 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araclar 0 20
Girigim Sermayesi Yatirim Ortaklig: Para/Sermaye 0 20
Piyasas1 Araglar1 ve Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu Katilma Payi
Borsa Dis1 Ters Repo ve Borsa Dig1 6zel sektor 0 10
& Wy;%émfmma Araclar
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Fon, Kurulun Seri:V, No:65 sayili Sermaye Piyasasi Aracglarinin Kredili Alim, Agiga Satis
ve Odiing Alma ve Verme Iglemleri Hakkinda Tebliginin 11 inci maddesi cer¢evesinde yaptlacak
bir stzlesme gercevesinde herhangi bir anda fon portfoyliniin en fazla % 50°si tutarindaki para ve
sermaye piyasasl araglarim 6diing verebilir veya fon pottfoyiniin en fazla %10 u tutarindaki para ve
sermaye piyasasi araglarni &diing alabilir ve &diing alma oram ile sirh olmak iizere agifa satis
islemi yapabilir.

Fon portfoyline riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglari {izerinden diizenlenmis opsiyon stzlesmeleri,
r, forward, finansal vadeli iglemler ve vadeli islemlere dayali opsivon islemleri dahil
irfYadeli islem ve opsiyon sdzlegmeleri ile varantlar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon




