AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU LIKIT
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR (AVL)

Bu rapor AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Likit Emeklilik Yatinm
Fonu'nun 01.01.2010-31.12.2010 ddnemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki dénemle kargilagtirmal
olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gegmis yilik fon bilango ve gelir
tablolarinin, badimsiz denetim raporunun, bilango tarihi itibariyle fon portfoy
deferi ve net varlik dederi tablolarmnin katiimcillara sunulmast amactyla
dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2010-31.12.2010 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

EKONOMI TURKIYE :

Enflasyon : Aralik 2010'da aylik tiife enflasyonu %-0,30 ve yillik tiife enflasyonu
%6,40 seviyesinde gergeklesti. Yillik bazda ¢ekirdek enflasyon ( (I)gida ve alkols(iz
icecekler, alkollli ickiler ile titin Urlnleri ve altin harig) ise %2,99 seviyesinde.
TCMB'nin enflasyonda 2011 tahmini %5,3 ve 2012 tahmini %5 seviyesinde.
Onumiizdeki aylarda yillik enflasyon oranlarinda gerilemenin devam etmesi
bekleniyor. Bu ise MB’na politika belirleme noktasinda &nemli bir serbestlik
sagliyor.

Blylme : 2010 lglincl ¢eyrekte GSYIiH yillik %5,5 biyiime kaydetti. Ekonomi baz
etkisinden de kuvvet alarak gigli bly{ime gdsteriyor. Ekonomi 2010 birinci ve
ikinci ceyrekte sirasiyla %11,8 ve 9%10,2 blylimuUstii. 2010 yisonu biylme
oraninin yaklasik %8 seviyesinde olusmasi bekleniyor. 2011, 2012 ve 2013
bliylime hedefleri ise sirasiyla %4,5, %5,0 ve %5,5 seviyesinde,

Biitce Dengesi : 2010 Ocak-Ekim déneminde bltce agigi 23,1 milyar TL'ye ulastr.
Hikimetin hedefi 2010°da acigin 50 milyar TL olacadi yéninde. Beklentiler
hedeften daha olumlu bir gergeklesme olacagi yodniinde. Bitge agidi / GSMH
oraninin kabul edilebilir bir seviye olan yaklagik %3,5 seviyesinde gergeklesecedi
tahmin ediliyor.

Cari Denge : 2010 ilk 11 aylik déneminde yilhk bazda &nemli bir ylkselis
kaydederek 45 milyar dolar agik verdi. Dis ticaret agigindaki ylkselisle cari agigin
2010'da 2009°daki 14 milyar dolar seviyesinden oldukga yukarida 50 milyar dolara
yakin bir seviyede gergeklesecedi tahmin ediliyor. Soézkonusu rakam yaklagik
GSMH’nin yaklasik %6,5' oraninda oldukga riskli bir acidi ifade ediyor.

HISSE SENEDI PIYASASI:

IMKB100 endeksi Aralik 2010 sonu itibariyle yilbasina nazaran %24,9 getiri
sadladi. Reel faiz seviyesinin gok diisiik oldugu ve yurtdisi fon akimlarimin kuvvetli
seyrettifi donemde orta-uzun vadeli bir bakis agisiyla hisse senedi piyasasinin
kuvvetli seyrini korumasi bekleniyor.

TAHVIL BONO & FAIZ PIYASASI:

Gosterge faiz Aralik 2010'u %7,03 seviyesinden kapatti. Onceki aysonu itibariyle
faiz seviyesi %7,84 seviyesinde idi. Yasanan sert faiz diglisiinde MB faiz karar
etkili oldu. Beklentiler Merkez Bankasi'min diisiik faiz politikasinin uzun miiddet
devam edecedi seklinde.




DOVIZ PIYASASI:

EURO/USD paritesi Aralik 2010°'u 1,3366 seviyesinden kapatti. Onceki ay parite
seviyesi 1,3031 idi. Yilbasinda EURQ/USD paritesi 1,44 seviyesinde idi.

2010 yilinin itk 9 ayinda dider para birimleri karsisinda yliksek oranda deder
kazanan TL, son ceyrekte bir miktar diger para birimierine karsi deger kaybetti.
Sepet TL karsisinda yilbasina gére %1 deger kaybetti. Yilbasina nazaran USD/TL
%3,4 deder kazanirken EUR/TL'deki deder kaybi %4,1 seviyesinde gergeklesti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGiLI BILGILER

01.01.2010-31.12.2010 dénemi icerisinde Fon kurulu oladan toplantilarini
gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU LiKiT EMEKLILIiK YATIRIM FONU
31.12.2010 DONEM1i BILANCO OZETi

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
Varliklar 28.072.529 28.072.529
Borglar 46.278 46.278
Fon Portfoy Degeri 18.114.901 28.026.251

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU LIKIiT EMEKLILiK YATIRIM FONU
31.12.2010 DONEMI GELIR TABLOSU OZETi

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Fon Gelirleri 3.954.560,00 3.954.560,00
Fon Giderleri 715.201,00 715.201,00
Fon Gelir Gider Farka 1.377.282,00 3.239.359,00




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU LIKIT EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Arahk 2010 TARIHLi
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

31 Arahk 2010 31 Arahk 2009
Nominal Rayig¢ % Nominal Rayig o
Deger Deger Deger Deger
Ters Repo 8.826.142 9.500.247 52,37 12.008.920 12.543.398 44,69
Hazine Bonosu 500.000 499.051 2,75 2.219.000 2.207.867 7,87
Borsa Para Piyasasi 0,00 305.239 305.08¢ 1,09
Vadeli Mevduat 3.503.753 19,31 2.002.582 7,14
Kuponlu D. Tahvili 3.500.000 3.717.636 20,49 5.895.000 6.248.306 22,26
Devlet Tahvili 935.000 921.182 5,08 4825000 4.761.056 16,95
Fon Portfoy Degeri 18.141.869 100,00 28.066.298 99,99
AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU LIKIT EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Aralik 2010 TARIHLI
NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Tutar % Tutar %
Fon Portféy Degeri 18.141.869 100,15 28.066.298 100,14
Hazir Degerler 4245 0,02 6.231 0,02
Alacaklar 0,00 0,00
Diger Varliklar 0,00 0,00
Borglar -31.212 0,17 -46.278 -0,17
Net Varhk Degeri 18.114.902 100,00 28.026.251 100,00




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fonumuzun getiri performansi asadidaki tabloda yer almaktadir.

04.01.2010 31.12.2010 Dénem
Fiyat Fiyati Getiri
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu
Likit Emeklilik Yatirnm Fonu . 0.022462 0.023725 % 5,62

Fon, %25 KYD 91 Giin Bono Endeksi, %70 KYD O/N Repo Briit Endeksi, %5 Vadeli
Mevduat TL, olusan bir portfoyiin getirisini kriter almakta ve buna paralel getiriyi
hedeflemektedir.

Hedeflenen Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi : % 7,21
» Fon ddénemsel performansina ilskin ayrintilh bilgiye fona ait dénemsel
performans sunus raporundan ulastlabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satim tutarlart {izerinden arac kuruluglara
asagidaki oranlarda komisyon ddenir.

i Hisse Senetleri:
Hisse Senedi Alim Satim islemleri : Binde 1
ii. Borclanma Senetleri:

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazan:
Yiizbinde 1,5

iii. Ters Repo Islemleri:
IMKB Repo ve Ters Repo Pazan O/N : Yiizbinde 0,75
IMKB Repo ve Ters Repo Pazan O/N disindaki vadelerde:

Yiizbinde 3
iv. Yabanct Menkul Kiymetler:
V. Borsa Para Piyasasi Islemlieri: Yiizbinde 2

vi. Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi Islemleri (VOB): Onbinde 2
vii. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'nin tarifesi uygulanir.




Fon Malvarhfindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine
Orans ;

01.01.2010~31.12.2010 Diénemi Fon Varliklarindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Oram:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oram %
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 391,53 0,00
Bagimsiz Denetim Ucreti 4.307,02 0,02
Saklama Giderleri 3 .256,66 0,01
Fon Yonetim Ucreti 434.213,19 1,90
Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlan 1.1 47559 0=01
Gecelik Ters Repo Komisyonlan 3.452,53 0,02
Vadeli Ters Repo Komisyonkart 4.655,00 0,02
Borsa Para Pivasasi Komisyonlari 57,3 0 0,00
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 431,74 0,00
TOPLAM GIDERLER 451,912,56 1,98
Ortalama Fon Toplam Degeri 22.877.408,76 100,00

| Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Hareamalar:

01.01.2010-31.12.2010 Donemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Oramn::

| Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oram %

SPK Kayit Ucreti 0,00 0,00

Finansal Faaliyet Harci 0,00 0,00

Noter Har¢ ve Tasdik Giderleri 0,00 0,00

Tescil ve ilan Giderleri 0,00 0,00

Denetim Gideri 0,00 0,00

TOPLAM GIDERLER 0,00 0,00
Ortalama Fon Toplam Degeri 22.877.408,76

Uzun Donemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek
Bu drnek Fon’a yapilan yatinmin maliyetinin dier fonlarla karsilastinlabilmesi
amaciyla hazirlanmistir.

Bu érnekte agadida belirtilen siireler boyunca Fon'a 1,000 TL yatinldigi ve belirtilen
siire sonunda fondan gikildigi varsayiimaktadir. Ayrica érnekte Fon'un yukarida yer
alan gider oranlanimin degismedidi ve Fon'un senelik getiri oraninin %10 oldugdu
varsayllarak tahmini maliyetler asadidaki gibi hesaplanmigtir. Gergek maliyetler
asadidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.



1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,080 TL 1,167 TL 1,471 TL 2,164 TL

Uzun Ddnemde Giderlerin Etkilerini Aciklayict Ornek Dipnotlan :

Rapor déneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama
portfdy blylkigine orani bulunmustur. Dénemdeki glin
sayisindan hareketle bu oranin yilhgi tahmin edilmistir.

Dénem baginda fona 1,000 TL yatinm yapiimistir. Fonun yatinm
yaptig1 yatinm enstriimanlarinin yilhk ortalama getirisinin %10
oldudu varsayilarak, bulunan UCAYLIK harcama orani bu tutardan
disitimuastir. Bulunan net getiri ocranindan hareketle izleyen vyillara
iliskin portféy dederi tahmini yapilmistir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi ge¢gmemis olmasi
nedeniyle yilhk harcama orani tahmini olarak verilmistir.
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolan
3. Badimsiz denetim raporu
4, Bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik dederi tablolan

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU LIKIT EMEKLILIK YATIRIM FONU

er/YI
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU LIKIT
EMEKLILIK YATIRIM FONU FAALIYET RAPORU (AVL)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Likit Emeklilik  Yatinm Fonu
16.10.2003 tarihinde 600.000.000.TL  (AltiyGzmilyon) sermaye ve
3.325.000.TL (Ugmilyonigyiizyirmibegbin) avans tahsisi ile kurulmustur.

31.12.2010 tarihinde fon toplam degeri 18.114.901,63 TL dolagimdaki pay
sayisl 763.741.903,148 adettir.

01.01.2010-31.12.2010 dénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantiarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve
fonla ilgili diger konular incelenmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
ikir Emeklilik Yatirim Fonu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Likit Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Likit Emeklilik Yatirnm Fonu Kurulw’na:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun (*Fon®) 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, gelir tablosunu, net varhik dederi ve fon portfdy
degeri tablolarini, 6nemii muhasebe politikalarinin ézetini ve dipnotiarini denstlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla iigili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucy, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimianan emeklilik yatirim fonlart
hakkindaki muhasebe ve dejerleme dizenlemelerine gére hazirlanmasi ve darist bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolartn hata vefveya hile ve usulstiziUkten
kaynakianan dnemli yanlighklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercedi dlrist bir gsekilde
yansitmasint saglamak amaciyla gerekli i kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettiriimesini, kosullann gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe
politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yapti§imiz bagimsiz denetime dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda géras bildirmektir. Bajimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimianan bafimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirimistir. Bu standartlar, etk
iikelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolanin gergedi dogru ve dirist bir bigimde
yansitip yansitradidl konusunda makul bir giivenceyi saglamak zere planlanarak ylritilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizltkten kaynaklanip
kaynaklanmadd hususu da dahil olmak Gzere dnemli yanlighk igerip icermedidine dair risk
dederlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapiimistir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi géz énunde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goras vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrot sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Badimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Erngt & Young Globad Limited
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Goriis

Gorustimize gare, fon portfoyanin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmast iglemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatinm fonlarina iligkin diizenlemeleri
ve AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.$. Kamu Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun ig thziik hikimierine
uygunluk arzetmekte, iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle finansal
durumunu ve ayni taribte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimianan emeklilik yatinm fonlan hakkindaki muhasebe ve degerleme dizenlemeleri cergevesinde
(bakiniz bilango 2 no’lu dipnot) dogdru ve dirist bir bigimde yansitmakitadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan bilangosu, fon portféy degeri ve net varlik degeri
tablolar ve birim pay degeri hesaplanmasi islemleri ile 1 Ocak — 31 Aralik 2009 dénemine ait gelir
tablosu bir bagka denetim girketi tarafindan denetlenmis ve séz konusu sirket 10 Mart 2010 tarihli
raporunda olumlu géris beyan etmistir,

Glney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumiu Ortak, Bagdenelgi

11 Mart 2011
Istanbul, Tarkiye



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Likit Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango
{Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Varliklar
Hazir degerler 4,245 6,231
Bankalar 4,245 6,231
Bankalar - vadesiz mevduat 4,245 6,231
Menkul kiymetler 18,141,869 28,066,298
Kamu kesimi borglanma senetleri 14,638,116 26,758,627
Diger menkul kiymetler 3,503,753 2,307,671
Varliklar toplami 18,146,114 28,072,529
Borglar
Fon ve portféy yonetim Ucreti 30,136 45,275
Denetim Gcreti 1,077 1,003
Borglar toplami 31,213 46,278
Net varliklar toplami 18,114,901 28,026,251
Fon topfam degeri
Katilma belgeleri 1,282,098 12,445,922
Katilma belgeleri deger artis/{(azalig) 110,868 235,676
Fon gelir / (gider) farki 16,721,935 15,344,653
Cari dénem fon gelir / {(gider) farki 1,377,282 3,239,359
Gegmig yillar fon gelir / {gider) farki 15,344,653 12,105,294
Fon topiam degeri 18,114,901 28,026,251

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamilayict parcalaridir.

(3)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Liki{ Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Arahk 2010
hesap dénemine ait gelir tablosu
{Para birimi - Tiirk Lirasi1 (TL))

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Fon gelirteri

Menkul kiymet portféyiinden alinan faiz ve kar paylan 1,716,309 2,456,687
Kamu kesimi menku! kiymetleri faiz ve kar paylan 1,715,490 2,393,364
Diger menkul kiymetter faiz ve kar paylar 818 63,323
Menkul kiymet satis karlan 5,120 4913
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlarn 5,120 4,913
Gergeklesen deger artiglan 638,936 1,492,960
Fon gelirleri toplam 2,360,365 3,954,560
Fon giderleri

Menkul Kiymet satig zararlar 531,171 1,070
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis zararlar 531,171 1,070
Diger giderler 451,912 714,131
Aracilik komisyonu giderleri 9,312 26,914
Noter harg ve fasdik Ocretleri 392 394
Fon ve portfdy yonetim Geretleri 434,213 676,545
Denetim tcretleri 4,307 4,012
Vergi, resim, harg vb. giderler 409 237
Sakiama giderleri 3,257~ 5,542
ltan giderleri - 473
Diger giderler 22 14
Fon giderleri toplami 983,083 715,201
Fon gelir / {gider) farki 1,377,282 3,239,359

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalanidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Kamu Likit Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi ifibariyle
fon portfoy degeri tablosu
(Para birimi - Tirk Liras: (TL))

31 Arahk 2010

31 Arahk 2009

Nominal Rayig Nominal Rayig

degeri degeri % degeri degeri %
Devlet tahvili 935,000 921,182 508 4,825,000 4,761,056 16.95
Hazine bonosu 500,000 499,051 275 2219,000 2,207,867 7.87
Ters repo 8,826,142 9,500,247 52.37 12,008,920 12,543,388 4469
Vadeli mevduat - 3,603,753 19.31 - 2,002,582 7.14
Kuponlu devlet tahvili 3,500,000 3,717,636 2048 5895000 6246306  22.26
Borsa para piyasast - - - 305,239 305,089 1.09
Fon portfdy degeri 18,141,869 100.00 28,066,298 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Likit Emeklilik Yatirnrm Fonu

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi {TL})

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Tutar  Oran (%)

Tutar  Oran (%)

Fon portféy dederi
Hazir deerler
Borglar

18,141,869  100.15
4,245 0.02
(31,213) (0.17)

28,086,298  100.14
6,231 0.02
(46,278) (0.16)

Net varhk dederi

18,114,901 100.00

28,026,251 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamilayici pargalaridir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Likit Emeklilik Yatinim Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilang¢o dipnoflan
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras) (TL})

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§. Kamu Likit Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon”) emeklilik yatinm fonudur.

Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik stizlesmesi gergevesinde alinan ve katilimecilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarn, riskin dagititmasi ve inangh mulkiyet esaslarina goére
isletitmesi amacityla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.3. Kamu Likit Emeklilik Yatinrm Fonu” kurulmustur.
Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. ile Ak Emeklilik A.$.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. unvani altinda
birlesmesi tizerine, Sermaye Piyasas: Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 farih ve 15-1098 sayili izin
dogrultusunda Fon'un unvan "AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Likit Emeklilik Yatinm Fonu”
olarak degdistirilmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§. Kamu Likit Emeklilik Yatinm Fonu 21 Ekim 2003 tarfhinde 600 milyon
TL tutar ite 80 milyar paya hélinmis ve 3.325 milyon TL avans tahsisi ile kurulmustur. Fon'un halka
arz edilme tarihi 15 Aralik 2003'tr. Avans geri 8deme slreci 15 Ocak 2004 tarihinde tamamlanmigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portfdy Yénetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmig olan Portfoy
Yanetim Sdozlesmesi kapsaminda Fon'un yénetimi Ak Portfoy Yanetimi A.$ tarafindan yapiimaktadir.

Fon Kurugusu, Yéneticisi, Araci Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Kiigliksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
{Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.)

Yénetici Kurum:
Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Araci Kurum:
AK Yatinim Menkul Degerler A.$.
fndnit Cad. No:42 Gumissuyu, 34437 Taksim - Istanbul

Saklayict Kurum;
I.M.K.B Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Abide-i Hirriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak No: 286 80260 Sigli - Istanbul
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Likit Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilan¢o dipnotlari {devam)
{Para birimi - Tirk Lirasi (TL})

b)

d)

Uygulanan belli bagli muhasebe ve degerleme ilkeleri

Genel;

Fon'un finansal tablolan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“*SPK"} 28 Subat 2002 tarihli 24681
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlannin Kurulug ve Faaliyetierine lligkin
Esaslar Hakkinda Y&netmelik hilkimleri ile emeklilik yatinm fonlar tarafindan finansal tablo ve
raporlarin hazirlanip sunulmastna iligkin ilke ve kurallarina uygun olarak hazidanmaktadir. ligili
ilke ve kurallar Fon'un finansal tablolarinin hazirlanisinda 28 Subat 1990 tarihli 20447 sayil
Resmi Gazete'de yayimlanan, Seri XI, No: 6 sayili teblidi ve bu teblige degisiklik getiren
tebligleri de icermektedir,

Fon muhasebe kayitlann ve yasal finansal tablolarini TL cinsinden, Tirk Ticaret Kanunu,
SPK’nin yayinlamig oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’'na uygun ofarak hazirlamaktadir. Bu
finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatirim fonlari igin
SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gormis muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan
gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir,

Cari dénem finansal tablolari dnceki dénem ite karsilagtirmali olarak hazirlanmigtir. Cari dénem
finansal tablolann sunumu ile uygunluk sadlanmasi agisindan karsilagtirmal bilgiler gerekli
géraldiginde yeniden simflandinlir ve énemili farkliliklar agiklanir.

Katiima Belgeleri {Fon Paylan);

Fon paylan, temsil efti§i degerin tam olarak nakden ddenmesi sartiyla katimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir, Bir payin de§eri Fon net varlik degerinin dolasimdaki fon paylarinin
kapsadidl pay sayisina b&linmesiyle elde edilir.

Gergeklesen deder artiglan/(azalslan):

Fon menkul kiymetlerinin her gin itibariyle fon i¢ thz0dd htkimlerine gére degerlemesi
sonucunda ortaya gikan dederleme farklar, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katiima belgeleri deder artig/(azalig) hesabinda muhasebelegtiriimektedir. Bu suretle,
degerleme farklart, ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
vaya gider hesaplarina yansitdmaktadir,

Gelir / giderin taninmast:

Fon portféylnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylannin alim ve satimi,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemleri yapildiklar: gin itibarlyle muhasebelestirilir.
For'dan satilan bir menkul kiymet satig gind deferi (alis bedeli ve sabg gliniine kadar olugan
defer artis veya azalislart toplami) Ozerinden "Menkul kiymetler hesabi"na alacak kaydedilir.
Satis gtinl dederi, ortalama bir deder olup; "Menku! kiymetler hesabi"nin borg bakiyesinin, ilgili
menku!l kiymetin birim sayisina béitinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis gind degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark "Menkul kiymet satig karlart hesabi"na veya "Menkul
kiymet satis zararlan hesabi"na kaydolunur, Satilan menkul kiymete iliskin "Fon paylarn deger
artis / azahg hesabi"nin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan cikariarak "Gergeklesen defer artiglar / azahglar" hesaplarina aktarilir. Menkul
kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlart alim ve satim bedelinden ayn olarak "Aracilik
komisyonu gideri hesabi"nda izlenir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Likit Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle
bilanco dipnotlari {devami)
(Para birimi - Tiirk Lirast (TL))

Uygulanan belli bagh muhasehe ve dederleme ilkeleri (devami)
Vergi karsiliklart:

Tirk Ticaret Kanunu'na gére thzel kisiligi oimayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatirim fonlarinin Kazanglar Kurumiar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumiar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglar Gelir Vergisi Kanunu'na goére de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme ikkeleri:

Degderleme her isgling itibariyle yapilir. Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde,
asatjlda belirtilen esaslar uygulanmigtir:

Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanc! para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin alma glnindeki yabane para cinsinden dederinin Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nca ("TCMB") belirlenan déviz satig kuru ile garpilmasi suretiyle bulunur.

i. Alig tarihinden baglamak tUzere portfoydeki varliklardan,

- Degerleme glinlinde borglanma araclari, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasasi islemleri, son islem gunindeki gtinlk bilesik faiz orani esas alinarak
dederienir.

i.  Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme glind itibariyle en son aciklanan fiyatlar esas
alinarak dederlenir.

il Portfdydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

iv. Fon portféylne alinabilecek kiymetlerden déviz cinsinden deviet i¢ borglanma senetleri
IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim ekranlarinin TSI 15.00 - 15.30 arasinda
alinan alis ve satig kotasyonlarinin ortalamas alinarak degerlenir. Fon fiyat
hesaplanacak glin itibari ile birikmig olan kupon faizi de Gizerine eklenerek degerleme
fiyati olarak belirlenir. Alig ya da satis kotasyonu bulunmamasi durumunda ise en son
olugan fiyattan i¢ verim ilerletme y&ntemi ile dederleme yapilir. Ancak, olaganistt
durumlarm meydana gelmesi halinde Fon Kurulu karari ile degerlendirmede
kullanilacak fiyatlar TSI 15.00 - 15.30 saatleri diginda da IMKB, Reuters veya
Bloomberg veri dagitim ekranlarindan ya da farkh veri dagitim kanallarindan ayni
esaslar ile alinabilir.

V. Déviz cinsinden devlet ig borglanma senetlerinin fiyattar: olusmakla birlikte, olusan
fiyatin hacmin digiik olmasi, az sayida iglem cimasi gibi nedenlerie atipik olmasi ve
henzeri olagandis durumlarda da son olusan fiyat Ozerinden i¢ verim hesaplamast yolu
ile dederleme yapiiir.

vi, Yukaridaki sekilde dederi belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son is
glntindeki portfdy dederine, sermaye piyasasl aracinmn i¢ verim orani (izerinden ganliuk
bilesik faiz esasina gére hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle deferienir.

Dederlemeye esas olacak fiyatlann fon yazilim sistemine otomatik olarak aktariimast saglanir.

I¢ verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmis formlier kullanilir,
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AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S.
Kamu Likit Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotiari (devami)
(Para birimi - Tiirk Liras: {TL))

2-  Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri (devami)
Fon portféy dederi, portfdydeki varliklann dederlerinin toplamidir.
Net varlik degeri, fon portféy dederine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bu Fon'un
izahnamesinde belirtilen gekilde ayriimig bulunan borglarin (kurucu tarafindan kurulug islemleri
icin verilen avans harig) disulmesi suretiyle bulunur.
Fon'un devami sliresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temett(, faiz ve kar paylari v.b.
alindiklan gdn Fon'un toplam degerine dahil edilir.
Bir payin degeri, net varlik dederinin tedavildeki katitma belgelerinin kapsadidi pay sayisina
bétinmesiyle elde edilir.
3-  Katilma belgeleri ve fon birim degeri
1 Ocak — 31 Aralik 2010 ve 2008 hesap dénemlerine iligkin fon katiima belgeleri, dolagimdaki
pay sayilari, fon birim degeri ve fon toplam degeri agagidaki tabloda ézetlenmistir.
31 Aralhk 2010 31 Aralik 2009
Katiima belge sayisi 60,000,000,000 60,000,000,000
Dolagimdaki pay sayisi 763,741,903  1,248,269,883
Fon birim degeri 0,023719 0.022452
Fon toplam dederi 18,114,901 28,026,251
4-  Fon paylan hareketleri ve fon siiresi
1 Ocak — 31" Aralik 2010 ve 2009 hesap dénemlerine iligkin fon katiima belgelerinin hareketleri
asafidaki tabloda Gzetlenmistir.
31 Aralik 20610 31 Aralik 2009
Adet Adet
Acilis 1,248,269,883 1,964,320,920
Satiglar 274,954 557 780,205,795
Geri aliglar 759,482 537 1,496,256,832
DBénem sonu 763,741,903 1,248,269,883
Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15 Ekim 2003 tarih ve KYD / 463 saytli iznine miteakip Fon
Igtizugu'nin Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 21 Ekim 2003 tarihinde ilani ile kurulmusg olup,
sliresizdir. Forn'un halka arz edilme tarihi 15 Aralik 2003't0r.
5- Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutar

Fon'a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$. ("Takasbank”") nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Fon'a ait olan katiima belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.3.
(“MKK"} de muigteri alf hesaplarinda saklanmaktadir. Yapilan saklama sézlesmesine istinaden
menkul kiymetler Takasbank ve MKK giivencesi altindadir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Likit Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devami)
{Para hirimi - Tlirk Lirasi (TL))

7.

Kurucu ve y&neticiye olan borglar

Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettidi donanim, personel ve muhasebe hizmetleri
karsihd! olarak her gin igin net varhik dederi (tzerinden hesaplanan ginlik yliz binde bes virgll
iki {(%0,0052) oraninda fon isletim gideri kesintisi tahakkuk etfirilir ve bu Gcret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde kurucu girkete édenir. 86z konusu Ucret kurucu ve portféy yéneticisi
arasinda, portfdy yonetim sézlesmesi esaslarina gére paylagtinlir (31 Aralik 2009 — yiiz binde
bes virgll iki {%0.0052).

Bilang¢o tarihinden sonra ortaya cikan ve agiklamay gerekfiren hususlara iligkin bilgiler

Bilango tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklanmasi gereken husus bulunmamaktadir (31
Aralk 2009 — Yoktur).

Degerlemede uygulanan doviz kurlari

Fon portféylnde dévizli menkul kiymet ve hazir deder bulunmamaktad:r (31 Aralik 2009 —
Yoktur),

Degerlemede esas alinan gelir ortakhigi senetleri fiyatiar

Fon pertféylinde gelir ortaklidi senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2008 - Yoktur),

Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyle bilangoda yer alan diger menkul kiymetler 3,503,753 TL tutarindaki vadeli
mevduatiardan olusmaktadir (31 Aralik 2009 - Diger menkul kiymetler 2,002,582 TL tutarindaki

vadeli mevduatlardan ve 305,089 TL tutarindaki borsa para piyasasi islemlerinden
olugmaktadir).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Kamu Likit Emekliilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait
gelir tablosu dipnotlan
{Para Birimi - Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras1 {TL})

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsit edilemeyen anapara, faiz ve temettl alacad
bulupnmamaktadir (31 Aralik 2009 — Yoktur).

Yonefici girketten alinan avans ve kredi faiz oranlan

Bilango tarihi itibariyle kurucu sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir (31 Aralik 2009
- Yoktur).

Geiir ve gider hesaplarinda bir 6nceki yila gore %25’in (izerinde ortaya ¢tkan artis ve
azaligtarin nedenleri

Fon portféylndeki kiigtimeyle orantili olarak gelir hesaplarinda azaliglar gézlemienmigtir.

Fon portféylniin kigiimesi ile orantih olarak fon yonetim dcretlerinde azalma olmasina ragmen
piyasadaki dalgalanmalardan dolay! menkul kiymet satis zararlarinda olugan artis
gézlemlenmistir,

Diger hususlar

Bilango tarihi itibanyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamakiadir (31 Arahk 2009 —
Yoktur).

(12)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Likit Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
fon portfdy degeri tablosu dipnotlar

(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi stirece Tiirk Lirast {TL))

1-  imtiyazh hisse senetleri

Bilango tarihi ifibariyla portféyde imtiyazli hisse senedi mevcut degildir (31 Aralik 2009 —

Yoktur).

2- Alinan bedelsiz hisse senetleri

Cari dénemde alinan bedelsiz hisse senedi meveut degdildir (31 Aralik 2009 — Yoktur).

3- ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu agsan kismi

Fon'da bir thragginin para ve sermaye piyasasi araglanna yatiriimis fon varhklannin %10'undan

fazlasini agan kismi yoktur. (31 Aralik 2009 ~ Yoktur).

4- Menkul kiymetler borsaiarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portfdyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet

mevcut dedildir (31 Arahk 2009 - Yoktur).

5- Diger hususlar

a) Bilanco tarihi itibariyle fon portféyl igerisinde yer alan menkul kiymetlerin tekrar geri
satimalanni éngdren anlagsmalar gergevesinde ters repo iglemlerinden alinan menkul kiymetler
mevcuttur. Bu tir anlasmalarin piyasa deferi 9,500,247 TL'dir (31 Aralik 2009 — 12,543,398

TL).

b} Bilango tarihi 31 Aralik 2010 itibariyle vadeli mevduat detayl agadida dzetlenmistir;

Vade tarihi Badglapan tutar Faiz orani (%) Bdénds tutar Rayig dederi
28 Mart 2011 700,000 8.40 714,660 700,805
29 Mart 2011 350,000 8.40 357,330 350,322

31 Ocak 2011 350,000 8.70 352,838 350,335
29 Mart 2011 700,000 8.75 715,271 700,671
29 Mart 2011 700,000 8.50 714,897 700,815
29 Mart 2011 700,000 8.40 714,821 700,805
3,500,000 3,569,915 3,503,753

Bilancgo tarihi 31 Aralik 2009 itibariyle vadeli mevduat detay asadida 6zetlenmistir:

Vade tarihi Baglanan tutar Faiz orani (%) Déniig tutars Rayic degeri
19 Subat 2010 400,000 10.80 408,155 400,355
12 Subat 2010 400,000 10.80 405,326 400,355
11 Subat 2010 400,000 10.75 405,301 400,471
11 Subat 2010 400,000 10.75 405,301 400,471

5 Subat 2010 400,000 10.60 404,995 400,930
2,000,000 2,027,078 2,002,582

c) Vadeli doviz satig sézlegsmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 - Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Likit Emekliilik Yatinm Fonu

31 Aralik 20190 tarihi itibariyle
fon portfdy degeri tablosu dipnotlar (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedidi siirece Tiirk Lirasi (TL))

d)

Diger hususlar (devami)

Agiklanmas: gerekli géralen diger hususlar: Bagbakanlik Mevzuati Geligtirme ve Yayin Genel
Madarlagiu'nan 11 Haziran 2010 tarihli 27608 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik
Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'te Degisiklik
Yapiimasina Dair Yénetmelik'inin 6. Maddesinde belirtildidi tzere Fon portféylinin en fazla
%20'si bankalar nezdinde agtinlacak mevduat ve katiima hesaplarinda
degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasas) Kurulu'nun 16 Haziran 2010 tarih ve
B.02.1.8PK.0.15.589 no'lu yazisinda igtizuk ve izahnamelerini ydnetmelikte yapilan
degisikliklere goire gincellememis clan emeklilik yatinm fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadid belirtilmis olup emeklilik yatirim fenlannin ilgili
dedisiklikleri yapilacak ilk thziik ve izahname degisikligi kapsamina aimas!, baska bir nedenle
icttizlk dedisikligine gidilmemesi halinde ise yonetmelik dedisikligi kapsamindaki igtiziik ve
izahname glincellemelerinin en ge¢ 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektigi
bildiriimigtir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Fon’un vadeli mevduat yatirrmlan fon portféyliniin
%19.31'ini olusturmakta olup ilgili degisiklikler Fon'un igtliziik ve izahnamesinde guncellenmis,
30 Aralk 2010 tarih ve B.02.1.5PK.0.165-1289 no’lu SPK izni dogrultusunda onaylanarak
yarariiide girmistir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Likit Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotlari
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Liras1 (TL))

1- Siipheli alacaklarin tutan
Bilancgo tarihi itibanyla siipheli alacak bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 — Yoktur).
2-  Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin aynntisi

Net varlik degerinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir (31 Arahk 2009 -
Yoktur).

3-  Diger hususlar

Bilanco tarihi itibariyla agiklanmasi gereken diger hususiar bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 —
Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Likit Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Arahlik 2010 tarihi itibariyle performans sunus

raporu ve yatinm performanst konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iliskin rapor



Biyitkdere Cad. Beyiem Plaza
No:22 K:9-10, 34381 - Sisli
istanhui - Turkey

Tel: +90 212 315 3000
Fax: +90 212 2308291
Www.ey.com

I senersne

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.

Kamu Likit Emeklilik Yatirim Fonu’'nun

yatinm performansi konusunda kamuya agiklanan
bilgilere iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Likit Emeklilik Yatirtim Fonu'nun ("Fon") 1 Ocak — 31 Aralik
2010 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasas! Kurulu’nun Seri: V No:
60 sayill Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme
ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblif'inde (“Tebli§"} yer alan performans sunus
standartlarina iligkin dizenlemeler] cergevesinde incelemis hulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belittilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamig ve gériis olusturulmamistir.

Goriasimiize gére 1 Ocak — 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un

performansinl Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Teblifi'nde belirtilen performans sunus
standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Olulu, SMMM
Sorumiu Ortak, Bas deneigi

11 Mart 2011
[stanbul, Tarkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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