AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU LIKIT
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR (AVL)

Bu rapor AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Likit Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 01.01.2011 -31.12.2011 dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir énceki dénemle karsilastirmali
olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gecgmis yillk fon bilanco ve gelir
tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilanco tarihi itibariyle fon portfoy
dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilmcilara sunulmasi amaciyla
dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2011 -31.12.2011 DONEMiININ DEGERLENDiRiLMESi

EKONOMI TURKIYE :

Enflasyon : Aralik 2011’de aylik tife enflasyonu %0,58 ve yillik tife enflasyonu
%10,45 seviyesinde gerceklesti. Yillik bazda cekirdek enflasyon ( (I)gida ve
alkolslz igecekler, alkolll igkiler ile tltin Grlnleri ve altin harig) ise yukselis
trendinde ve %8,12 seviyesinde. Uretici fiyatlar tarafinda ise yillik oran yiikselis
trendinde ve %13,33 seviyesinde. Ozellikle son dénemde kamu fiyatlarinin
onderliginde yillik enflasyon oranlarinda yasanan yukselisin 6ntimizdeki birkag
ayda zirve yapmasi ve sonrasinda tekrar disuls edilimine girmesi bekleniyor.
Enflasyonda kamunun Orta Vadeli Program hedefi 2012-2014 déneminde %5
seviyesinde.

HISSE SENEDI PIYASASI:

IMKB100 endeksi Aralik 2011 sonu itibariyle yilbasina nazaran %?22,3 kaybettirdi.
Oldukca kuvvetli bir getiriyle kapanan 2009 ve sonrasinda 2010 yilinin ardindan
2011 yili negatif bir gelisim sergiledi. Dinya piyasalarina hakim olan durgunluk
korkusu, Euro bélgesindeki borg sorunlari ve ABD borglanmasina iliskin sorunlar
belirleyici unsurlar niteliginde. Yurticinde ise cari aciga iliskin kaygilar ve enflasyon
oranlarindaki yulkselis trendi, TCMB'nin politikalar piyasalarda yoénid belirliyor.
IMKB-100’de bant tahminimiz 49.000-55.000.

TAHVIL BONO & FAIZ PIYASASI:

Gosterge faiz Aralik 2011'i %11.01 seviyesinden kapatti. Yilbasi itibariyle faiz
seviyesi %7,08 seviyesinde idi. MB'nin aldigi politika faizi, fonlamaya iliskin
kararlar ve munzam Kkarsiliklara iliskin kararlar faiz piyasasinda dengeleri
belirleyen unsur niteliginde. Goésterge faizde tahmin araligimiz %10,80-%11,80
seviyesi.

DOViZ PIYASASI:

EURO/USD paritesi Aralik 2011'i 1,294 seviyesinden kapatti. 2010 sonu itibariyle
parite seviyesi 1,3366 idi. Yilbasina nazaran doviz sepeti %20.6 artis goésterdi.
Donemde usd/tl kuru %22,8 artis gosterirken euro/tl kuru ise %18,9 yukseldi.
Déviz sepeti (0,5 usd + 0,5 eur) son veri itibariyle 2,177 seviyesinde Onimiizdeki
déneme iliskin beklenti bandimiz 2,11-2,20 seviyesinde.




BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iILE iLGILI BILGILER

01.01.2011 - 31.12.2011 dénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini

gercgeklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU LiKiT EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12.2011 DONEMI BILANCO OZETi

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Varlklar 26,849,664 18,146,114
Borglar 39,618 31,213
Fon Portfoy Degeri 26,810,046 18,114,901

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU LIKIT EMEKLILIiK YATIRIM FONU
31.12.2011 DONEMIi GELIiR TABLOSU OZETi

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Fon Gelirleri 1,770,560.00 2,360,365.00
Fon Giderleri 587,494.00 983,083.00
Fon Gelir Gider Farki 1,183,066.00 1,377,282.00




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU LIKiT EMEKLILiK YATIRIM FONU
31 Arahk 2011 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERIi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Nominal Rayi¢ % Nominal Rayi¢ %
Deger Deger Deger Deger

Ters Repo 15,795,800 17,042,980 63.50 8,826,142 9,500,247 52.37
Hazine Bonosu 0.00 500,000 499,051 2.75
Borsa Para Piyasasi 450,267 1.68

Vadeli Mevduat 4,506,016 16.79 3,503,753 19.31
Kuponlu D. Tahvili 2,663,000 3,626,224 13.51 3,500,000 3,717,636 20.49
Devlet Tahvili 1,236,000 1,215,044 4.53 935,000 921,182 5.08
Fon Portfoy Degeri 26,840,531 100.00 18,141,869 100.00

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU LIKIiT EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 Aralik 2011 TARIHLI
NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Tutar % Tutar %

Fon Portfoy Degeri 26,840,531 100.11 18,141,869 100.15
Hazir Degerler 9,133 0.03 4,245 0.02
Alacaklar 0.00 0.00
Diger Varliklar 0.00 0.00
Borglar -39,618 -0.15 -31,213  -0.17
Net Varlik Degeri 26,810,046 100.00 18,114,901 100.00




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fonumuzun getiri performansi asadidaki tabloda yer almaktadir.

02.01.2011 31.12.2011| Ddénem
Fiyati Fiyati Getiri

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu
Likit Emeklilik Yatirim Fonu 0.023725 0.025261| 6.47%

Fon, %34 KYD 91 Gin Bono Endeksi, %1 KYD OST ENDEKSI - Sabit, %60 KYD
O/N Repo Briut Endeksi, %5 Vadeli Mevduat TL, olusan bir portféyln getirisini
kriter almakta ve buna paralel getiriyi hedeflemektedir.

Hedeflenen Karsilastirma Olglitiiniin Getirisi : %7.33

e Fon dénemsel performansina ilskin ayrintili bilgiye fona ait dénemsel

performans sunus raporundan ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satim tutarlan Gzerinden araci kuruluslara

asadidaki oranlarda komisyon ddenir.

Vi.

Vii.

Hisse Senetleri:

Hisse Senedi Alim Satim Islemleri : Binde 1

Borglanma Senetleri:

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Aim Satim Pazari:

Yiizbinde 1,5
Ters Repo Islemleri:

IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N : Yiizbinde 0,75
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N disindaki vadelerde:

Yiizbinde 3
Yabanci Menkul Kiymetler:

Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 2

Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi islemleri (VOB): Onbinde 2
Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin tarifesi uygulanir.




Fon Malvarhgindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine

Oran :

01.01.2011-30.12.2011 Doénemi Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oram %
Noter Har¢ ve Tasdik Giderleri 992.64 0.01
ilan Giderleri 3,096.97 0.02
Sigorta Ucretleri 0.00 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 4,719.98 0.03
Katilma Belgesi Basim Giderleri 0.00
Saklama Giderleri 2,092.68 0.01
Fon Yénetim Ucreti 356,591.30 1.90
Hisse Senedi Komisyonlari 0.00 0.00
Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlart 1 ,925 .08 0.01
Gecelik Ters Repo Komisyonlari 6,566.73 0.03
Vadeli Ters Repo Komisyonlari 1 2,9 17.50 0.07
Borsa Para Piyasast Komisyonlari 193.36 0.00
Vadeli ve Opsiyon islem Komisyonlari 0.00 0.00
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonlari 0.00 0.00
Kur Farki Giderleri 0.00
Odenecek Vergiler 0.00 0.00
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Boliimii 0.00
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 438.20 0.00
Diger Giderler 0.00 0.00
TOPLAM GIDERLER 389,534.44 2.07
Ortalama Fon Toplam Degeri 18,787,741.29 100,00

Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2011-30.12.2011 Donemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Orani %

SPK Kayit Ucreti 0.00 0.00

Finansal Faaliyet Harci 0.00 0.00

Noter Har¢ ve Tasdik Giderleri 0.00 0.00

Tescil ve flan Giderleri 0.00 0.00

Denetim Gideri 0.00 0.00
'TOPLAM GIDERLER 0.00 0.00
' Ortalama Fon Toplam Degeri 18,787,741.29




Uzun Donemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek
Bu ornek Fon’a yapilan yatinmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir.

Bu O6rnekte asagida belirtilen slireler boyunca Fon’a 1,000 TL yatirildidi ve belirtilen
stire sonunda fondan cikildigi varsayilmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un yukarida yer
alan gider oranlarinin dedismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin %10 oldugu
varsayillarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gercek maliyetler
asadidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,079 TL 1,165 TL 1,464 TL 2,144 TL

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek Dipnotlari :

Rapor déneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama
portfoy blayukugline orani bulunmustur. Donemdeki gin
sayisindan hareketle bu oranin yilligr tahmin edilmistir.

Ddénem basinda fona 1,000 TL yatinm yapilmistir. Fonun yatirm
yaptigi yatinm enstriimanlarinin yillik ortalama getirisinin %10
oldugu varsayilarak, bulunan UCAYLIK harcama orani bu tutardan
disulmuastar. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara
iliskin portféy dedgeri tahmini yapilmistir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi gegmemis olmasi

nedeniyle yillik harcama orani tahmini olarak verilmistir.

EKLER:

Fon kurulu faaliyet raporu

Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolari

Bagimsiz denetim raporu

Bilancgo tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolari
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
KAMU LIKIT EMEKLILIK YATIRIM FONU

Gonidl MUTLU Ayhan GUNEY
Mudur Yonetici



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KAMU LIKIT
EMEKLILIK YATIRIM FONU FAALIYET RAPORU (AVL)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Likit Emeklilik Yatirm Fonu 16.10.2003
tarihinde 600.000.000.TL (AltiyGdzmilyon) sermaye ve 3.325.000.TL
(Ugmilyontligylzyirmibesbin) avans tahsisi ile kurulmustur.

31.12.2011 tarihinde fon toplam dederi 26.810.046,62 TL dolasimdaki pay sayisi
1.061.325.754,336 adettir.

01.01.2011-31.12.2011 doénemi igerisinde Fon kurulu oladan toplantilarini
gergeklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Likit Emeklilik Yatirim Fonu

Gonul MUTLU Ayhan GUNEY
Mudir Yonetici



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Likit Emeklilik Yatinm Fonu (AVL)

1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait finansal
tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Likit Emeklilik Yatirim Fonu Kurulu’na:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Likit Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon™) 31 Araltk 2011 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, net
varlik degeri ve fon portféy dederi tablolarini, Gnemfli muhasebe politikalarinin ézetini ve dipnotiarin
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumiulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlart
hakkindaki muhasebe ve dederleme diizenlemelerine gére hazirlanmasi ve ditrist bir sekilde
sunumundan sorumiudur, Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiiziikien
kaynaklanan énemli yanhshklar icermeyecek bigcimde hazirtanarak, gercegi diriist bir sekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
ettirilmesini, kosullarin gerekiirdidi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe
politikalarinin segilmesini icermekiedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugsunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptiimiz bagimsiz denetime dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'neca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etk
ilkelere uyulmasini ve badimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dodru ve diiriist bir bicimde
yansitip yansitmadidl konusunda makul bir giivenceyi saglamak (izere planlanarak yiritiimesini
gerektirmektedir. '

Bagdimstz denetimimiz, finansal tablolardaki tutartar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanr
toplamak amaciyla, badimsiz denetim tekniklerinin kullandmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadi§l hususu da dahil olmak Gzere dnemli yanhiglik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sisterni géz éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkililert tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontro! sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal {ablolarin bir bitin olarak
sunumunun uygunlugunun degertendirilmesini igermektedir.

Badimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz badimsiz denetim kanitlarinin, gérasimizion
olusturuimasina yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Globat Limited
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Goris

Gorlgimize gore, fon portfGyliniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi iglemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri
ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§. Kamu Likit Emeklilik Yatirnm Fonu’nun ig tiizik hilkiimlerine
uygunluk arzetmekte; iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal
durumunu ve ayn tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan emeklilik yatinim fonlan hakkindaki muhasebe ve degerleme ditzenlemeleri gergevesinde
(bakimiz bitango 2 no’tu dipnot) dodru ve dirUst bir bicimde yansitmaktadir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Emst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

15 Mart 2012
Istanbul, Tlrkiye
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Likit Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilan¢o
(Para birimi - Turk Liras: (TL))

31 Arahk 2011

31 Aralk 2010

Varliklar
Hazir degerler 9,133 4,245
Bankalar 9,133 4,245
Bankalar - vadesiz mevduat 9,133 4,245
Menkul kiymetler 26,840,531 18,141,869
Kamu kesimi borglanma senetleri 21,884,248 14,638,116
Diger menkul kiymetler 4,956,283 3,503,753
Varhklar toplami 26,849,664 18,146,114
Borglar
Fon ve portfoy yonetim lcreti 38,438 30,136
Denetim lcreti 1,180 1,077
Borclar toplam 39,618 31,213
Net varliklar toplami 26,810,046 18,114,901
Fon toplam dederi
Katilma belgeleri 8,768,701 1,282,098
Katiima belgeleri deger artig/(azalis) 136,344 110,868
Fon gelir / (gider} farki 17,905,001 16,721,935
Cari dénem fon gelir / (gider) farki 1,183,066 1,377,282
Gegmig yillar fon gelir / {gider) farki 16,721,935 15,344,653
Fon toplam degeri 26,810,046 18,114,901
GUNEY

Ekte sunulan dipnotiar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Likit Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2011
hesap dénemine ait gelir tablosu
(Para birimi - Tirk Lirasi (TL}))

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Fon gelirferi

Menkul kiymet portféyiinden alinan faiz ve kar paylan 1,120,229 1,716,309
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 1,116,288 1,716,490
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylar 3,941 819
Menkul kiymet satig karlan 7,464 5120
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlari 7,464 5,120
Gergeklesen deger artigtan 642,867 638,936
Fon gelirieri toplami 1,770,560 2,360,365
Fon giderleri
Menkul kiymet satis zararian 195,188 531,171
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis zararlari 195,188 531,171
Gergeklegen deger azaliglan 2,771 -
Diger giderler 389,635 451,912
Aracilik komisyonu giderteri 21,603 9,312
Noter harg ve tasdik Ucretleri 993 392
Fon ve portfdy yonetim Ucretleri 356,591 434,213
Denetim Ucretleri 4,720 4,307
Vergi, resim, harg vb. giderler 438 409
Saklama giderleri 2,068 3,257
_ Diger giderler 3,122 22
Fon giderleri toplami 587,494 983,083
Fon gelir / (gider) farki 1,183,066 1,377,282
Ekte sunulan dipnotlar bu finansal fablolarin tamamlayic pargalandir. GﬂNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Kamu Likit Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu
(Para birimi - Tark Lirasi (TL))

31 Arahk 2011

31 Aralik 2010

Nominal Rayig Nominal Rayig
degeri degeri Yo degeri dederi %
Devlet tahvili 1,236,000 1,215,044 4.53 935,000 921,182 5.08
Hazine bonosu - - - 500,000 499,051 2.75
Ters repo 15,795,800 17,042,980 63.49 8,826,142 9,500,247 52.37
Vadeli mevduat - 4,506,01 6 16.79 - 3,503,753 19.31
Kuponiu devlet tahvili 2,663,000 3,626,224 13.51 3,500,000 3,717,636 20.49
Borsa para piyasasi - 450,267 1.68 - - -
Fon portféy degeri 26,840,531  100.00 18,141,869 100.00
GUNEY
aAGIM NETIM VE

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Likit Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu
{Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Aralk 2011 31 Aralik 2010
Tutar Oran (%) Tutar Oran (%)
Fon portfdy degeri 26,840,531 100.12 18,141,869 100.15
Hazir dederler 9,133 0.03 4,245 0.02
Borglar (39,618) (0.15) (31,213) {0.17)
Net varlik degeri 26,310,046 100.00 18,114,801 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Likit Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilanco dipnotlari
(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Likit Emeklilik Yatinm Fonu (“Fon”) emeklilik yatirim fonudur, '

Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi cergevesinde alinan ve katihimeilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izienen katkiarin, riskin dagiiimasi ve inangh milkiyet esaslarina gore
isletiimesi amaciyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Kamu Likit Emeklilik Yatirim Fonu” kurulmustur.
Aviva Hayat ve Emeklilik A.$. ile Ak Emekiilik A.$.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. unvani altinda
birlesmesi izerine, Sermaye Piyasasi Kurulw’ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayili izin
degrultusunda Fon'un unvan “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Likit Emeklilik Yatirnm Fonu”
olarak degigtiriimigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Likit Emeklilik Yatinm Fonu 21 Ekim 2003 tarihinde 600 milyon
TL tutar ile 60 milyar paya béliinmiis ve 3.325 milyon TL avans tahsisi ile kurulmugtur. Fon'un halka
arz edilme tarihi 15 Aralik 2003'tiir. Avans geri 6deme slireci 15 Ocak 2004 tarihinde tamamlanmigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portféy Y&netimi Anonim Sirketi arasinda yapiimig olan
Portféy Yonetim S6zlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi Ak Portfdy Yonetimi A.$ tarafindan
yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Araci Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kuruecu Sirket:

AvivaSA Emekliilik ve Hayat A.S.

inkilap Mah. Kiigliksu Cad. Akcakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.)

Yonetici Kurum:
Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - |stanbul

Aracl Kurum:
Ak Yatinnm Menkul Degerler A.$. )
Inonll Cad. No:42 Giimiigsuyu, 34437 Taksim - Istanbul

Saklayicl Kurum:
I.M.K.B Takas ve Saklama Bankas| A.3.

Abide-i Hiirriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak No: 286 80260 Sigli - Istanbul
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Likit Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
(Para birimi - Titrk Lirasi (TL))

b)

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri
Genel:

Fon'un finansal tablolan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (*SPK") 28 Subat 2002 tarihli 24681
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatiim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik hitkiimleri ile emeklilik yatirm fonlari tarafindan finansal tablo ve
raporiarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. Tigili
itke ve kurallar Fon'un finansal tablolarinin hazirlaruginda 28 $ubat 1990 tarihli 20447 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan, Seri XI, No: 8 sayili tebligi ve bu teblige degisiklik getiren
tebligleri de icermekiedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarint TL cinsinden, Tirk Ticaret Kanunu,
SPK'nin yayinlamig oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadtr. Bu
finansal tablolar tarihi maliyet esasina gére tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatinm fonlan igin
SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan
gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmigtir.

Cari donem finansal tablolari dnceki dénem ile karsilagtirmall olarak hazirlanmigtir. Cari dnem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmatr bilgiler gerekli
goriilditgiinde yeniden siniflandinlir ve énemli farkhliklar agiklanir.

Katilma Belgeleri (Fon Paylari):

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katlimeinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Bir payin dederi Fon net varlik degerinin dolagimdaki fon paylannin
kapsadidi pay sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Gerceklesen deder artiglari{azaliglan):

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyle fon i¢ tizigl hitkiimlerine gore degertemesi
sonucunda ortaya gikan degerleme farkiari, bilancodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katlma belgeleri deger artig/(azalig) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle,
degerleme farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarna yansitilmaktadir.

Gelir / giderin taninmasi:

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylannin alim ve satimt,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger islemieri yapildiklan giin itibariyle muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giinline kadar olugan
deger artis veya azaliglan toplami) tizerinden "Menkul kiymetler hesabi"na alacak kaydedilir.
Satig glinii dederi, ortalama bir deder olup; "Menkul kiymetler hesabi"nin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar: ile satis ginii degeri
arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark "Menkul kiymet satis karlar hesabi"na veya "Menkul
kiymet satig zararlari hesabi"na kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin "Fon paylari deder
artis / azalig hesabi"nin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan gikarilarak "Gergeklegen deder artiglar / azaliglar" hesaplarina aktanbr. Menkul
kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlart alim ve satim bedelinden ayr ofarak "Aracilik
komisyonu gideri hesabi"nda izlenir.
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Kamu Likit Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar (devanu)
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

f)

Uygqulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri (devam)
Vergi kargihklare:

Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore tiizel kisiligi olmayan Fon'un vergi Kigiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlarinin kazanglar Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanunu’'na gére de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme ilkeleri:

Dederleme her isgind itibariyle yapilir. Portfoydeki menkul kiymetierin dederlemesinde,
agagida belirtien esaslar uygulanmigtir:

Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklann alim
fiyat satin alma gliniindeki yabanci para cinsinden degerinin Turkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nca (“TCMB”) belirlenen doviz satis kuru ile carpiimasi suretiyle bulunur.

i.  Abs tarihinden baglamak {izere porfféydeki varliklardan;,

- Degerleme gliniinde borglanma araglari, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasasl islemleri, son iglem giiniindeki glinliik bilesik faiz oran esas alinarak
degderlenir.

ii. Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme ginti itibariyle en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak dederlenir.

ii. Portféydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanmlarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

iv. Fon portféyline alinabilecek kiymetlerden eurobond!ar, yabanci menkul kiymetler ile
déviz cinsinden deviet i¢ borglanma senetleri ve kamu dis borglanma senetleri IMKB,
Reuters veya Bloomberg veri dagitim ekranlarinin TSI 15.00 - 15.30 arasinda alinan
alig ve satis kotasyonlarinin ortalamasi alinarak degerlenir. Fon fiyati hesaplanacak
glin itibari ile birikmis olan kupon faizi de lizerine ekienerek degerleme fiyati olarak
belirlenir. Ahs ya da satig kotasyonu bulunmamas: durumunda ise en son olugan
fiyattan i¢ verim ilerletme yéntemi ile degerleme yapilir. Ancak, olaganist( durumiarin
meydana gelmesi halinde Fon Kurulu karari ile degerlendirmede kullantlacak fiyatlar
TSI 15.00 - 15.30 saatleri disinda da IMKB, Reuters veya Bloomberg veri dagitim
ekranlarindan ya da farkl veri daditim kanallarindan ayni esaslar ile alinabilir.

v.  Déviz cinsinden devlet i¢ borgtanma senetlerinin fiyatlan olusmakla birtikte, olugan
fiyatin hacmin diistik olmasi, az sayida iglem olmasi gibi nedenlerle atipik olmasi ve
benzeri olagandist durumlarda da son olugan fiyat (izerinden i¢ verim hesaplamasi yolu
ile degerleme yapilir.

vi. Yukaridaki gekilde dederi belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son is
giiniindeki portfdy dederine, sermaye piyasas| aracinin i¢ verim orani Gzerinden guniitk
bilesik faiz esasina gére hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Likit Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlari (devami)
{Para birimi - Tiirk Lirasi (TL})

2- Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri (devami)
Degerlemeye esas olacak fiyatlarin fon yazilim sistemine otomatik olarak aktarimasi saglanir.
Ig verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmiis formiiller kuftanilir,
Fon portfoy dederi, portféydeki varliklarin degerlerinin toplamidir.
Net varlik degeri, fon portféy dederine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bu Forrun
izahnamesinde belirtiten sekilde ayrnimig bulunan borglarin (kurucu tarafindan kurulug iglemleri
icin verilen avans harig) diisliimesi suretiyle bulunur,
Fon'un devami siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettil, faiz ve kar paylart v.b.
alindiklari giin Fon'un toplam degerine dahil edilir.
Bir payin degeri, net varlik degerinin tedavlildeki katilma belgelerinin kapsadigi pay sayisina
bélinmesiyle elde edilir,
3-  Katilma belgeleri ve fon birim degeri
1 Ocak — 31 Aralik 2011 ve 2010 hesap ddnemlerine iliskin fon katiima belgeleri, dolagimdaki
pay sayilari, fon birim degeri ve fon toplam degeri agagidaki tabloda tzetlenmistir.
31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Katilma belge sayisl 60,000,000,000 60,000,000,000
Dolagimdaki pay sayisi 1,061,325,754 763,741,903
Fon birim degeri 0.025261 0.023719
Fon toplam- degeri 26,810,046 18,114,901
4- Fon paylar hareketleri ve fon siiresi

1 Ocak — 31 Aralik 2011 ve 2010 hesap ddnemlerine iligkin fon katilma belgelerinin hareketleri
agadidaki tabloda dzetlenmistir,

- 31 Aralik 2011 31 Arabk 2010

Adet Adet
Acilis 763,741,903 1,248,269,883
Satiglar 744,570,726 274,954,557
Geri aliglar 446,986,875 759,482,537
Dénem sonu 1,061,325,754 763,741,903

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15 Ekim 2003 tarih ve KYD / 463 saytll iznine miiteakip Fon
letliz(igUniin Tarkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 21 Ekim 2003 tarihinde ilant ile kurulmug olup,
siresizdir. Fon'un halka arz edilme tarihi 15 Aralik 2003't{ir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Likit Emeklilik Yafinnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

bilan¢o dipnotiari (devami)
(Para birimi - Tlrk Lirasi {TL))

b)

Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutari

Fon'a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Fon'a ait olan katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulugu A.$.
("MKK") de miisteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Yapilan saklama sdzlesmesine istinaden
menkul kiymetler Takasbank ve MKK gilvencesi altindadir.

Kurucu ve ybneticiye ofan borglar

Fon'un y6netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim, personel ve muhasebe hizmetleri
karsihgr olarak her giin igin net varlik dederi lizerinden hesaplanan gliniiik yiiz binde bes virgl
iki (%0,0052) oraninda fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde kurucu sirkete édenir. S6z konusu {icret kurucu ve portfdy ydneticisi
arasinda, portfoy yénetim s6zlesmesi esaslarina gére paylastirilir (31 Aralik 2010 — yiiz binde
bes virgl iki (%0.0052).

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiler

Bilango tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklanmasi gereken husus bulunmamaktadir (31
Aralik 2010 — Yoktur).

Degerlemede uygulanan doéviz kurlar

Fon portféyiinde dovizli menkul Kiymet ve hazir deder bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 —
Yoktur).

Dedierlemede esas alinan gelir ortakligi senetleri fiyatlan

Fon portféyiinde gelir ortakh@r senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Yoktur).

Diger hususlar

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Fon, denetim ceretini, emekiilik yatinm fonlarinin yillik
toplam denetim (cretini baz alarak fon toptam degeri oranlamasi lizerinden emeklilik yatirim
fonlarina dagitarak belirlemektedir.

Bilango tarihi itibariyle bilAngoda yer alan 4,956,283 TL diger menkul kiymetler 4,506,016 TL
tutarindaki vadeli mevduatlar ve 450,267 TL tutarindaki borsa para piyasasi iglemlerinden

olusmaktadir (31 Aralik 2010 — Diger menkul kiymetler 3,503,753 TL. tutarindaki vadeli
mevduatlardan olusmaktadir).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Likit Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
gelir tablosu dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi {TL}))

1-  Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutartan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettl alacadi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Yoktur).

2- Yonetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlart

Bilango tarihi itibariyle kurucu sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir (31 Aralik 2010
- Yoktur).

3-  Gelir ve gider hesaplarinda bir dnceki yila gdre %25’in fizerinde ortaya ¢tkan artig ve
azalistarin nedenleri

Fon portfdyii 2011 yilinda blylimiig, ancak 2010 yili baglangicindaki fon portfdy degerine
ulagsmanigtir. Buna bagh olarak, 2010 yilinin ayni dénemine gére, gelir hesaplarinda, fon
ydnetim Ocretleri ve menkul kiymet satig zararlan hesaplannda azalislar gdzlemlenmistir.

4- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agiklanmas: gereken dier hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 —
Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Likit EmeklilikYatmm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi {TL))

1-  Imtiyazl hisse senetleri

Bitango tarihi itibariyla portféyde imtiyazli hisse senadi meveut degildir (31 Aralik 2010 -
Yoktur).

2- Alinan bedelsiz hisse senetleri
Cari dénemde alinan bedelsiz hisse senedi mevcut degildir (31 Aralik 2010 — Yoktur).
3~ ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu agan kism)

For’da bir inragginin para ve sermaye piyasasi araglarina yatiriimis fon varliklarinin %10’'undan
fazlasini agan kismi yoktur (31 Aralik 2010 — Yoktur).

4-  Menkul kiymetier borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcui dedildir (31 Aralik 2010 — Yoktur).

5- Diger hususlar
a) Bilango tarihi itibariyle fon portféyl icerisinde yer alan menkut kiymetlerin tekrar geri :
sattimalarin éngdren antasmalar ¢ercevesinde ters repo islemlerinden alinan menkul kiymetler
meveuttur. Bu tar anlasmalarin piyasa degeri 17,042,980 TL'dir (31 Aralik 2010 — 9,500,247
TL}.

b) Bilango tarihi 31 Aralik 2011 itibariyle vadeli mevduat detayl asagida ézetlenmistir:

Vade tarihi Baglanan tutar __ Faiz orani (%) Donilg tutar Rayi¢ degeri

27 Mart 2012 900,000 12.25 927,185 901,208.21

28 Mart 2012 900,000 12.30 927,599 901,213.15

10 Subat 2012 900,000 12.10 913,128 801,193.42
29 Mart 2012 900,000 12.00 927,222 901,183.56
28 Mart 2012 900,000 12.35 927,711 901,218.08
4,500,000 4,622,845 4,506,016

Bilango tarihi 31 Aralik 2010 itibariyle vadeli mevduat detay: asadida szetlenmistir;

Vade tarihi Baglanan tutar  Faiz orani (%) Déniig tutan Rayi¢ degeri

28 Mart 2011 700,000 8.40 714,660 700,805
29 Mart 2011 350,000 8.40 357,330 350,322
31 Ocak 2011 350,000 8.70 352,826 350,335
29 Mart 2011 700,000 8.75 715,271 700,671
29 Mart 2011 700,000 8.50 714,997 700,815
29 Mart 2011 700,000 8.40 714,821 700,805
3,500,000 3,569,915 - 3,503,753

¢} Vadeli déviz satig sdzlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 - Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Likit Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
fon portfoy dederi tablosu dipnotlarn (devami})
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL}))

5 Diger hususlar (devarm)

d) Bagbakanlik Mevzuati Geligtirme ve Yayin Genel Midin(igi'niin 11 Haziran 2010 tarihli 27608
sayll Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetierine fligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik'te Degdisiklik Yapitimasina Dair Yonetmelik'inin 6. Maddesinde
belirtildigi Gzere Fon portféyiniin en fazla %20’si bankalar nezdinde agtiritacak mevduat ve
katilma hesaplarinda degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulunun 16 Haziran 2010
tarih ve B.02.1.SPK.0.15.569 no’lu yazisinda igtiizilk ve izahnamelerini yonetmelikte yapilan
degisikliklere gbre giincellememis olan emeklilik yatinm fonlarinin bu degigiklikieri
uygulamasinda sakinca bulunmadii belirtimis olup emeklilik yatinm fonlarinin itgili degigiklikleri
yapilacak ilk tiizik ve izahname degisikligi kapsamina almasi, bagka bir nedenle igtliziik
degisikligine gidilmemesi halinde ise yonetmelik dedisikligi kapsamindaki ictliziik ve izahname
giincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektigi bildirilmigtir. 31
Aralik 2010 tarihi itibariyle ilgili degisiklikler Fon'un igtlizk ve izahnamesinde glincellenmig, 30
Aralik 2010 tarih ve B.02.1.8SPK.0.155-1299 no'lu SPK izni dogrultusunda onaylanarak

- ylrirtiide girmisgtir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Likit Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotlari
(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Siipheli alacaklarin tutari
Bilancgo tarihi itibanyla gdpheli alacak bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Yoktur).
2- Net varlik degerinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi

Net varlik dederinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 —
Yoktur).

3- Diger hususlar

Bilango tarihi itibartyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 —
Yoktur).

GUNEY
SAGIMIYZ ZEMETIM VE
(15) : SERRBTS ﬂ?::\f h:fg,f MOS. A S



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Likit Emeklilik Yatirrm Fonu
(AVL)

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle
varliklarin saklanmasina iligkin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Likit Emeklilik Yatirim Fonu
varltklarinin saklanmasina iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Kamu Likit Emeklilik Yatirim Fonu'nun (*Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik
2011 hesap dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim igtemlerini ve buna iligkin
sozlesmelerini, fon varhklarinin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu
(“4632 sayill Kanun®) ve Emekiilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetterine Iligkin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik (“Yénetmelik”) hitkiimlerine uygun olarak saklanip saklanmadigi agisindan
incelemis bulunuyoruz. Incelememiz asagidaki husustarin test edilmesini igermistir.

1. Salklayici kurulug nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasast araclarinin, AvivaSA

Emeklilik ve Hayat A.S. (‘Emeklilik Sirketi") veya Fon Kurulu’'nun dnceden haberi olmaksizin

saklayici kurulug kayitlari ile mutabakatinin yapilmast,

Kg)l/di ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlan tutan kuruluslardan teyit

edilmesi,

Odiing menkut kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman iglemlerinin ilgili 6deme ve virman iglemlerine iligkin

belgelerle karsilagtiriarak kontrol edilmesi,

Fon porifayiindeki menkul kiymetler Gizerindeki haklarin Portféy Yonetim Sirketi'nin talimat

gergevesinde kullanilip kullandmadiginin tespiti,

Fon paylarinin katihmel bazinda futulup tutulmadidi ve katihimeilara fon hesaplarinda yatirima

yonlendirilecek katki pay: tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme

imkani saglanip saglanmadiginin Kontroli,

Fon hesaplarinda yatirima yénlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katihme katki

paylarinin Fon'a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontroli,

8. Emeklilik Sirketi ve Poriféy Yonetim Sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik
sistemi digina Yoénetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip
yvapiimadiginim kontreolii.

> o Re N

=~

Goriisiimilze gére Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap déneminde varliklarl 4632 sayili Kanun ve
Yonetmelik hitkiimleri cergevesinde saklanmaktadir.

Bu .gﬁrﬁg, tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kuilanimi

icin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullanilmast mimkiin degildir.

Gilney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Qlorverbine

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bag denetci

16 Mart 2012
istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Globaf Limited
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i¢ kontrol sisteminin durumuna iligkin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Likit Emeklilik Yatinm Fonu
i¢ kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Likit Emeklilik Yatirim Fonu’nun (*Fon”} 1 Ocak - 31 Aralik
2011 hesap ddnemine ait ig kontrol sistemini Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine
liskin Esastar Hakkinda Yonetmelik'in (“Yénetmelik") 14 {incli maddesinde belirtilen asgari esas ve
usuller gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gorliglimiize gbre Fon'un ig kontrol sistemi Yénetmelik’in 14 (ncli maddesinde belirtilen asgari esas
ve usulleri icermektedir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirket'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmuig olup, bagka bir maksatla kullamlmasi miimkiin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Globai Limited

Seyda Ottulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bag deneigi

15 Mart 2012
Istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Kamu Likit Emeklilik Yatirim Fonu
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle performans sunus

raporu ve yatinm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.

Kamu Likit Emeklilik Yatirim Fonu’nun

yatirrm performansi konusunda kamuya agiklanan
bilgilere iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Likit Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik
2011 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:
60 sayill Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlendirme
ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblif'inde (“Teblig") yer alan performans sunug
standartlarina iligkin diizenlemeleri cergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamakitadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamig ve goris olugturulmamisgtir.

Géritgtimiize gére 1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap donemine ait performans sunug raporu Fon’un

performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtiien performans sunug
standartlarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mlgavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Yourig Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bas denetgi

15 Mart 2012
istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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