
 1

 AVİVASA EMEKLİLİK VE HAYAT A.Ş. KAMU LİKİT 
EMEKLİLİK YATIRIM FONU 

YILLIK RAPOR (AVL) 
           Bu rapor AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.Ş. Kamu Likit Emeklilik  Yatırım 
Fonu’nun   01.01.2011 -31.12.2011   dönemine  ilişkin gelişmelerin, Fon Kurulu 
tarafından hazırlanan faaliyet raporunun, fonun bir önceki dönemle karşılaştırmalı 
olarak hazırlanmış bağımsız denetimden geçmiş yıllık fon bilanço ve gelir 
tablolarının, bağımsız denetim raporunun, bilanço tarihi itibariyle fon portföy 
değeri ve net varlık değeri tablolarının  katılımcılara sunulması amacıyla 
düzenlenmiştir.  
 

BÖLÜM A: 01.01.2011 -31.12.2011   DÖNEMİNİN DEĞERLENDİRİLMESİ   
 
EKONOMİ TÜRKİYE :  

Enflasyon : Aralık 2011’de aylık tüfe enflasyonu %0,58 ve yıllık tüfe enflasyonu 
%10,45 seviyesinde gerçekleşti. Yıllık bazda çekirdek enflasyon ( (I)gıda ve 
alkolsüz içecekler, alkollü içkiler ile tütün ürünleri ve altın hariç) ise yükseliş 
trendinde ve %8,12 seviyesinde. Üretici fiyatları tarafında ise yıllık oran yükseliş 
trendinde ve %13,33 seviyesinde. Özellikle son dönemde kamu fiyatlarının 
önderliğinde yıllık enflasyon oranlarında yaşanan yükselişin önümüzdeki birkaç 
ayda zirve yapması ve sonrasında tekrar düşüş eğilimine girmesi bekleniyor. 
Enflasyonda kamunun Orta Vadeli Program hedefi 2012-2014 döneminde %5 
seviyesinde.  
 
 
HİSSE SENEDİ PİYASASI: 

IMKB100 endeksi Aralık 2011 sonu itibariyle yılbaşına nazaran %22,3 kaybettirdi. 
Oldukça kuvvetli bir getiriyle kapanan 2009 ve sonrasında 2010 yılının ardından 
2011 yılı negatif bir gelişim sergiledi. Dünya piyasalarına hakim olan durgunluk 
korkusu, Euro bölgesindeki borç sorunları ve ABD borçlanmasına ilişkin sorunlar 
belirleyici unsurlar niteliğinde. Yurtiçinde ise cari açığa ilişkin kaygılar ve enflasyon 
oranlarındaki yükseliş trendi, TCMB’nin politikaları piyasalarda yönü belirliyor. 
IMKB-100’de bant tahminimiz 49.000-55.000. 

 

TAHVİL BONO & FAİZ  PİYASASI: 

Gösterge faiz Aralık 2011’i %11.01 seviyesinden kapattı. Yılbaşı itibariyle faiz 
seviyesi %7,08 seviyesinde idi. MB’nın aldığı politika faizi, fonlamaya ilişkin 
kararlar ve munzam karşılıklara ilişkin kararlar faiz piyasasında dengeleri 
belirleyen unsur niteliğinde. Gösterge faizde tahmin aralığımız %10,80-%11,80 
seviyesi.  

 

DÖVİZ PİYASASI: 

EURO/USD paritesi Aralık 2011’i 1,294 seviyesinden kapattı. 2010 sonu itibariyle 
parite seviyesi 1,3366 idi. Yılbaşına nazaran döviz sepeti %20.6 artış gösterdi. 
Dönemde usd/tl kuru %22,8 artış gösterirken euro/tl kuru ise %18,9 yükseldi. 
Döviz sepeti (0,5 usd + 0,5 eur) son veri itibariyle 2,177 seviyesinde Önümüzdeki 
döneme ilişkin beklenti bandımız 2,11-2,20 seviyesinde.  
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BÖLÜM B: FON KURULU FAALİYET RAPORU İLE İLGİLİ BİLGİLER    
 

01.01.2011 - 31.12.2011   dönemi içerisinde Fon kurulu olağan toplantılarını 
gerçekleştirmiştir. Bu toplantılarda genel piyasalar, fonun performansı ve fonla 
ilgili diğer konular incelenmiştir. 

 

 

 

BÖLÜM C: BAĞIMSIZ DENETİMDEN GEÇMİŞ MALİ TABLOLAR    

 
AVİVASA EMEKLİLİK VE HAYAT A.Ş. 

KAMU LİKİT EMEKLİLİK YATIRIM FONU 
31.12.2011 DÖNEMİ BİLANÇO ÖZETİ 

      
   31 Aralık 2011   31 Aralık 2010 
Varlıklar  26,849,664   18,146,114 
Borçlar  39,618   31,213 
Fon Portföy Değeri   26,810,046   18,114,901 
      
      
      
      
      

AVİVASA EMEKLİLİK VE HAYAT A.Ş. 
KAMU LİKİT EMEKLİLİK YATIRIM FONU 

31.12.2011 DÖNEMİ GELİR TABLOSU ÖZETİ 
      
   31 Aralık 2011   31 Aralık 2010 
Fon Gelirleri  1,770,560.00   2,360,365.00 
Fon Giderleri  587,494.00   983,083.00 
Fon Gelir Gider Farkı   1,183,066.00   1,377,282.00 
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BÖLÜM D: FON PORTFÖY DEĞERİ-NET VARLIK DEĞERİ TABLOLARI     
 
 
 
 

AVİVASA EMEKLİLİK VE HAYAT A.Ş. 
KAMU LİKİT EMEKLİLİK YATIRIM FONU 

31 Aralık 2011 TARİHLİ 
FON PORTFÖY DEĞERİ TABLOSU 

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.) 

        
 31 Aralık 2011  31 Aralık 2010 

 
Nominal 

Değer 
Rayiç 
Değer 

% 
 

Nominal 
Değer 

Rayiç 
Değer 

% 

Ters Repo 15,795,800 17,042,980 63.50  8,826,142 9,500,247 52.37 
Hazine Bonosu   0.00  500,000 499,051 2.75 
Borsa Para Piyasası  450,267 1.68     
Vadeli Mevduat  4,506,016 16.79   3,503,753 19.31 
Kuponlu D. Tahvili 2,663,000 3,626,224 13.51  3,500,000 3,717,636 20.49 
Devlet Tahvili 1,236,000 1,215,044 4.53  935,000 921,182 5.08 
Fon Portföy Değeri   26,840,531 100.00    18,141,869 100.00 
        
        
        
        
        

AVİVASA EMEKLİLİK VE HAYAT A.Ş. 
KAMU LİKİT EMEKLİLİK YATIRIM FONU 

31 Aralık 2011 TARİHLİ 
NET VARLIK DEĞERİ TABLOSU 

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak ifade edilmiştir.) 

        
 31 Aralık 2011  31 Aralık 2010 
   Tutar %    Tutar % 
Fon Portföy Değeri  26,840,531 100.11   18,141,869 100.15 
Hazır Değerler  9,133 0.03   4,245 0.02 
Alacaklar   0.00    0.00 
Diğer Varlıklar   0.00    0.00 
Borçlar  -39,618 -0.15   -31,213 -0.17 
Net Varlık Değeri   26,810,046 100.00    18,114,901 100.00 
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BÖLÜM E: FON PERFORMANSINA İLİŞKİN BİLGİLER      

                 
 

Fonumuzun getiri performansı aşağıdaki tabloda yer almaktadır.  

 
 

 02.01.2011

Fiyatı

31.12.2011 

Fiyatı 

Dönem 

Getiri

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.Ş. Kamu 
Likit Emeklilik  Yatırım Fonu 0.023725 0.025261 6.47 %
 
 

Fon, %34 KYD 91 Gün Bono Endeksi, %1 KYD ÖST ENDEKSİ – Sabit, %60 KYD 
O/N Repo Brüt Endeksi, %5 Vadeli Mevduat TL, oluşan bir portföyün getirisini 
kriter almakta ve buna paralel getiriyi hedeflemektedir. 

 
 

Hedeflenen Karşılaştırma Ölçütünün Getirisi : %7.33 
 Fon dönemsel performansına ilşkin ayrıntılı bilgiye fona ait dönemsel 

performans sunuş raporundan ulaşılabilir.  
 
 
 
 
 

BÖLÜM F: FON HARCAMALARI İLE İLGİLİ BİLGİLER      

 Portföye alınan varlıkların alım satım tutarları üzerinden aracı kuruluşlara 

aşağıdaki oranlarda komisyon ödenir.  

i. Hisse Senetleri:   

           Hisse Senedi Alım Satım İşlemleri : Binde 1 

ii. Borçlanma Senetleri: 

İMKB Tahvil ve Bono Piyasası Kesin Alım Satım Pazarı:  

Yüzbinde 1,5 

iii. Ters Repo İşlemleri: 

İMKB Repo ve Ters Repo Pazarı O/N : Yüzbinde 0,75 

İMKB Repo ve Ters Repo Pazarı O/N dışındaki vadelerde:  

Yüzbinde 3 

iv. Yabancı Menkul Kıymetler:                   

v. Borsa Para Piyasası İşlemleri:  Yüzbinde 2 

vi. Vadeli İşlem ve Opsiyon Borsası İşlemleri (VOB): Onbinde 2 

vii. Saklamacı Kuruma Ödenecek Ücretin Tespit Esası ve Oranı 

          İMKB Takas ve Saklama Bankası A.Ş.’nin tarifesi uygulanır. 
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Fon Malvarlığından Yapılabilecek Harcamaların Senelik Olarak Fon Net Varlık Değerine 
Oranı : 
      

01.01.2011–30.12.2011 Dönemi Fon Varlıklarından Karşılanan Harcamalar ve 
Ortalama Fon Toplam Değerine Oranı: 

 

Gider Türü YTL 

Ortalama 
Fon Toplam 

Değerine 
Oranı %

Noter Harç ve Tasdik Giderleri  992.64 0.01
İlan Giderleri 3,096.97 0.02
Sigorta Ücretleri 0.00 0.00
Bağımsız Denetim Ücreti 4,719.98 0.03
Katılma Belgesi Basım Giderleri    0.00
Saklama Giderleri 2,092.68 0.01
Fon Yönetim Ücreti 356,591.30 1.90
Hisse Senedi Komisyonları 0.00 0.00
Tahvil Bono Kesin Alım Satım Komisyonları 1,925.08 0.01
Gecelik Ters Repo Komisyonları 6,566.73 0.03
Vadeli Ters Repo Komisyonları 12,917.50 0.07
Borsa Para Piyasası Komisyonları 193.36 0.00
Vadeli  ve Opsiyon İşlem Komisyonları 0.00 0.00
Yabancı Menkul Kıymet Komisyonları 0.00 0.00
Kur Farkı Giderleri   0.00
Ödenecek Vergiler  0.00 0.00
Peşin Ödenen Vergilerin Gider Yazılan Bölümü    0.00
Diğer Vergi, Resim, Harç vb. Giderler 438.20 0.00
Diğer Giderler 0.00 0.00
TOPLAM GİDERLER 389,534.44 2.07
Ortalama Fon Toplam Değeri  18,787,741.29 100,00
   

Fon Kurucusu Tarafından Karşılanan Harcamalar:     

   

01.01.2011–30.12.2011 Dönemi Fon Kurucusu Tarafından Karşılanan Harcamalar ve 
Ortalama Fon Toplam Değerine Oranı: 

   

Gider Türü YTL 

Ortalama 
Fon Toplam 

Değerine 
Oranı %

SPK Kayıt Ücreti 0.00 0.00
Finansal Faaliyet Harcı 0.00 0.00
Noter Harç ve Tasdik Giderleri 0.00 0.00
Tescil ve İlan Giderleri 0.00 0.00
Denetim Gideri 0.00 0.00
TOPLAM GİDERLER 0.00 0.00
Ortalama Fon Toplam Değeri  18,787,741.29  
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Uzun Dönemde Giderlerin Etkilerini Açıklayıcı Örnek 

Bu örnek Fon’a yapılan yatırımın maliyetinin diğer fonlarla karşılaştırılabilmesi 

amacıyla hazırlanmıştır. 
 

Bu örnekte aşağıda belirtilen süreler boyunca Fon’a 1,000 TL yatırıldığı ve belirtilen 
süre sonunda fondan çıkıldığı varsayılmaktadır. Ayrıca örnekte Fon’un yukarıda yer 
alan gider oranlarının değişmediği ve Fon’un senelik getiri oranının %10 olduğu 
varsayılarak tahmini maliyetler aşağıdaki gibi hesaplanmıştır. Gerçek maliyetler 
aşağıdaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir. 

 

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene 
1,079 TL 1,165 TL 1,464 TL 2,144 TL

 

 

Uzun Dönemde Giderlerin Etkilerini Açıklayıcı Örnek Dipnotları : 

Rapor döneminde fondan yapılan toplam giderlerin fon ortalama 
portföy büyüküğüne oranı bulunmuştur. Dönemdeki gün 
sayısından hareketle bu oranın yıllığı tahmin edilmiştir.  
Dönem başında fona 1,000 TL yatırım yapılmıştır. Fonun yatırım 
yaptığı yatırım enstrümanlarının yıllık ortalama getirisinin %10 
olduğu varsayılarak, bulunan ÜÇAYLIK harcama oranı bu tutardan 
düşülmüştür. Bulunan net getiri oranından hareketle izleyen yıllara 
ilişkin portföy değeri tahmini yapılmıştır.  

Fon kuruluşundan itibaren bir hesap dönemi geçmemiş olması 
nedeniyle yıllık harcama oranı tahmini olarak verilmiştir.  

EKLER: 

1. Fon kurulu faaliyet raporu  

2. Bağımsız denetimden geçmiş  fon bilanço ve gelir tabloları 

3. Bağımsız denetim raporu 

4. Bilanço tarihi itibariyle fon portföy değeri ve net varlık değeri tabloları 

 

 
AVİVASA EMEKLİLİK VE HAYAT A.Ş.  
KAMU LİKİT EMEKLİLİK YATIRIM FONU  
 
 
 
 
Gönül MUTLU   Ayhan GÜNEY 
Müdür    Yönetici 
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AVİVASA EMEKLİLİK VE HAYAT A.Ş. KAMU LİKİT  

EMEKLİLİK YATIRIM FONU FAALİYET RAPORU (AVL) 
 

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.Ş. Kamu Likit Emeklilik  Yatırım Fonu 16.10.2003 
tarihinde 600.000.000.TL (Altıyüzmilyon) sermaye ve 3.325.000.TL 
(Üçmilyonüçyüzyirmibeşbin) avans tahsisi ile kurulmuştur. 

31.12.2011 tarihinde fon toplam değeri 26.810.046,62 TL dolaşımdaki pay sayısı 
1.061.325.754,336 adettir. 

01.01.2011-31.12.2011 dönemi içerisinde Fon kurulu olağan toplantılarını 
gerçekleştirmiştir. Bu toplantılarda genel piyasalar, fonun performansı ve fonla 
ilgili diğer konular incelenmiştir. 

 

 
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.Ş.  
Kamu Likit Emeklilik  Yatırım Fonu 
 
 
 
Gönül MUTLU   Ayhan GÜNEY  
Müdür    Yönetici 
 
 
 

 

 
 


























































