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1 I1. Fonun Yatirim Politikasina iliskin Ozet Bilgi

Fon portfSytiniin, portfyin aguhkl ortalama vadesi en fazla 45 giin olacak sekilde, Tiirkiye
Cumbhuriyeti Hazine Milstesarlig1 tarafindan ihrag edilen, likiditesi yiiksek ve vadesine en fazla
180 giin kalan Devlet Tahvili ve Hazine Bonolart ve bunlara dayah Ters Repolardan
olusturularak faiz geliri elde edilmesi amaglanmaktadir. Gerek fon portféyiiniin gesitlendirilerek
riskin dagitilmasi, gerekse fon getirisini arttirmak hedefi dogrultusunda ve portfoyiin agirlkl
ortalama vadesinin 45 glinii agmamas1 kaydiyla fon portfoyliniin en fazla %10’u vadeli YTL
mevduatta ve/veya fon portfoyiiniin en fazla %20’si BPP’nda degerlendirilebilir.

Bu fonun ybnetim stratejisi temelde piyasadaki sert fiyat hareketlerine ve dalgalanmalarina kars:
koruma saglamaktir. Fondaki varliklarin vadesinin kisa olmasi vade riskini azaltarak Snemli
Olglide esneklik saglamaktadir,

{{%lmam sebebiyle Szellikle ters repo, ekonomik ortamin galkantil oldugu ve piyasa
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Fonun karsilagterma Glciitii (benchmark) ;

YATIRIM
STRATEJISI BANT
FON ADI BENCHMARK ARALIGI
AVL (%34) KYD-TL BONO ENDEKSI 91 %10-40
GUN DIBS
. . _ C cani o
AVivass EMERLILI () KYD OST ENDEKSI - SABIT /ogs 1;0
VE HAYAT A.S. KAMU . -
LIKIT EMEKLILIK ~ {(%60) KYD O/N REPO ENDEKSi- %4070
YATIRIM FONU ~ [BRUT O/N T.REPO. BPP(%)
(%5) KYD 1 AYLIK GOSTERGE TL
MEVDUAT ENDEKSI 9%0-20
MEVDUAT

*) Borsa Para Piyasasi islemleri fon portfytiniin en fazla %20 'si oranmda yapilacaktir.
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| ITL. Fonun Risk Profiline Tliskin Ozet Bilgi

Bu fon likiditesi yitksek olan kisa vadeli kamu i¢ bor¢lanma senetleri ve ters repoya yatirim
yaparak yatmmcisina likiditesi yiiksek bir portféy sunmakta buna karsilik uzun vadeli yatirim
araglarina gore daha diigiik bir reel getiri saglamaktadir. FON’un bir baska avantaji ise piyasadaki
faiz degisimlerine daha az duyarl: olmasidir.

Fon ile yatirumei likidite riskini énemli olgiide bertaraf” ederken faizierin distiigh bir ortamda
yatmim riskine maruz kalabilir. Kisa vadeli yatnimlarin vadesi gok gabuk geldigi icin vade
tarihinde yatimm yapilacak araglar paranin ilk yatinldigi déneme gére daha az reel getiri sunuyor
olabilir.

Fon gtreceli olarak daha az riskli oldugu i¢in, uzun vadede reel getirisi, uzun vadeli yatirnim
araglarina gbre daha diisiik clacaktir.

Ayrica fon, igeriginde bulunacak kamu i¢ borglanma senetleri dolayist ile belli bir kredi riskine
maruz kalabilecektir.

Son olarak, her titrlil yatirim igin gegerli olan miicbir sebep (savas, dogal afet, v.s.) riski bakidir.
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v Senetleri gibi az riskli ve likiditesi yliksek varliklardan olugmas: sebebi ile bu fon,
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| IL Fonun Yatinm Pelitikasina iliskin Ozet Bilgi

Mevzuat gerefi Fon, devamli olarak porifSyiinde vadesine en fazla 180 glin kalmug likiditesi
yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarina yer verir. Portfoyiin agirlikl ortalama vadesi en fazla
45 giin olacak gekilde, fon portfyil, ters repo dahil devlet ig borglanma araglart, borsa para
piyasast iglemleri, vadeli mevduat ve dzel sektsr borglanma araglarindan olugturutur,

Fon, kisa vadeli bir bakis agisiyla, faiz ve vade riskini minimum diizeyde futarak, istikrarlh ve ayni
zamanda rekabetgi bir getiri performansi saglamak amaciyla hareket eder.

Kisa vadeli olsa dahi, agint faiz oynakhklarinda, fon portfSyiinde bulunan kisa vadeli devlet i¢
borglanma senetleri ve &zel sektdr borglanma araglarinn, fon getirisini olumsuz etkilemesi
miimkiindtir. Bu olas: etkinin minimum seviyeye gekilmesi i¢in gerekli tedbirler fon y8netimi
uygulamalart gercevesinde alimr. Yatirimlarin ortalama vadesi fon yonetimi stratejimizin ana
unsurudur. Fon ortalama vadesi, risk ySnetimi prensipleri gergevesinde degigen piyasa kosullarina
gore ayarlanarak portfy yoneticisi tarafindan aktif olarak takip edilir ve yénetilir.

Baganl bir sabit getirili fon ydnetimi icin, makro ekonomik verilerin, Merkez Bankas: para
politikalarmin, faiz oranlarimin genel seviyesinin, ve likidite kosullarimin detayli analizlerinin
yapilmast gereklidir. Hedeflenen katma deger, fon portfSyitni olusturan varhk smflarinin
dagthmu ve iigili varlik gruplanindaki enstriimanlarin segimi ile saglanacaktir.

Fonun kargilagtirma 6lgiitit (benchmark) ;

o YATIRIM STRATEJISi
FON ADI | KARSILASTIRMA OLCUTU BANT ARALIGI
AVL - AVIVASA |(%39) KYD 91 Giin Bono Endeksi %10 - 40 DIBS
EM‘%‘%&%‘{ VE | (961) KYD OST Endeksi- Sabit %0 - 30 OST
0 -
A-SEASMA ) (9455) KYD O/N Repo Endeksi - Brit %25-35 O/N Ters Repo
+EMEKLILIK %60-20 Borsa Para Piyasas:
/ATIRTRL.FONU | (%5) KYD 1 Ayhk Gosterge TL Mevduat
S %, Endeksi %0 - 20 Mevduat

& Ergkillild ve Ha
Kamu Lilit Hakiilik Yaiirnm Fanu



| 1L Fonun Risk Profiline iliskin Ozet Bilgi

Agirlikly olarak para piyasalarinda islem yapan fon, faiz oranlarindaki oynakliklara kisa siirede
adapte olabilmektedir. Fonun tagtyabilecegi bor¢lanma senetlerinin kisa vadeli olmasi fon
getirisini faiz riskine karg1 oldukea giiclii kilmaktadir. Fon ybnetimi stratejinin ana unsuru olarak
fon ortalama vadesi kullanilacaktir. Fon ortalama vadesi ybnetim prensipleri i¢erisinde izlenecek
ve smulandirilacaktir. Bu unsur faiz riskine kars1 bir yonetim prensibi niteligindedir.

Fon sektdriinde likit fonlar oldukga yiiksek bir paya sahiptir. Bu tiir fonlarin yatirim vadelerinin
yasal diizenlemelerle kisitlanmis olmast nedeniyle fona satin almabilecek sl sayidaki
bonolarmn piyasa derinligi zaman zaman alim ve satim i¢in yeterli diizeyin altinda seyretmektedir.

Kisa vadeli faiz oranlarimin, beklentilerle, enflasyon oranlarindan farkhlagmas: ile fon enflasyon

risklerine maruz kalabilir. Ancak enflasyon oranlarinda yasanabilecek beklentilere nazaran

olumsuz gelismeler kisa siire igerisinde para piyasalarindaki faiz oranlarina da yansiyacagindan bu
noktadaki risk unsuru sinirh diizeydedir.

' IV. Fonun Hangi Yatirimalar f¢in Uygun Oldugu
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