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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Standart Emeklilik Yatirrm Fonu
Kurucu Yoénetim Kurulu’'na

Finansal Tablolara iligkin Rapor

1.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2015
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik dederi degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile énemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayict notlardan
olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

2.

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin
Teblig (11-14.2) (“Teblig") cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hitkimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergede uygun bir bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli goérdigu ic kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagdimsiz denetim, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yuruttimuastar. Bu standartlar, etik hitkiimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanlislik icerip icermedigine dair
makul glivence elde etmek Uzere planlanarak yuriutilmesini gerektirmektedir.

Bagdimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin secimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanlislik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un i¢ kontroltntn etkinligine iligkin bir gorlis verme amaci tasimaz.
Bagimsiz denetim, bir butiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani
sira, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uyguniugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de icerir.

Badimsiz denetim sirasinda elde ettijimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériistimizan
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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4, Gorusumuze gore, finansal tablolar, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirim
Fonu'nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’'na uygun olarak tiim énemli yénleriyle gercede uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere iligkin Rapor

5. 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”") 402'nci maddesinin dérdunct fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma dtizeninin, TTK ile Fon'un bagli
oldugu fon i¢ tizugunin finansal raporlamaya iliskin hikktimlerine uygun olmadigina dair énemli
bir hususa rastlanmamistir.

6. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdunct fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Standart Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Ge¢mis
31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslan 20185 2014
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 16.286.982  5.547.763
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklar - -
Takas Alacaklar - -
Diger Alacaklar 5 8.171 11.348
Finansal Varliklar 6 67.565.382 42.881.565
Teminata Verilen Finansal Varhklar - .
Diger Variiklar - -
Toplam Varliklar {(A) 83.861.535 48.440.676
Yuktmldlukler
Repo Borglari - -
Takas Borglar 13 (315.390) (130.789)
Krediler - -
Finansal Ylkumialikler - -
Diger Borglar 5 (134.538) {78.242)
lligkili Taraflara Borglar - -
Toplam Yikamliliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Dedieri Harig) (B} {449.928) (209.131)
Toplam Degderi/Net Varlik Degeri {A-B) 83.411.607 48.231.545

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrnimaz bir pargasidir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim'den Gec¢mis

1 Ocak-31 Aralik 2015 Tarihli Kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"}) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2015 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 5.854.260 1.242.707
Temettii Gelirleri 10 199.944 24107
Finansal Varlik ve Yukamlulikiere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 (631.689) 332.676
Finansal Varlk ve Yikomlitlikliere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar (4.451.018) 1.913.789
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 9.171 18.751
Esas Faaliyet Gelirleri 980.668 3.532.030
Yonetim Ucretleri (1.363.854) (387.765)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretlert (6.8986) (2.031)
Denetim Ucretleri {4.779) (4.448)
Danigmanlhk Ucretleri (1.643) (1.374)
Kurul Ucretleri {9.119) (3.082)
Komisyon ve Diger islem Ocretler 7 (13.769) (4.859)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (8.438) (6.549)
Esas Faaliyet Giderleri (1.408.498) (409.108}
Esas Faaliyet Kar/Zarar {427.830) 3.122.922
Finansman Giderleri - -
Net Dénem KariiZarari (A) {427.830) 3.122.922
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B} - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) {427.830) 3.122.922

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Standart Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2015 Tarihli Toplam deger/Net varlik degeri degisim tablosu
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi {*TL”}) olarak gosterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralk

referanslari 2015 2014

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {Dénem Bagi) 8  48.231.545 6.353.434
Toplam Degderinde/Net Varlik Dederinde Artis/Azalig (427.830) 3.122.922
Kattima Pay lhrag Tutar (+) 94.346.652 63.226.517
Katilima Pay lade Tutan (-) (58.738.760) (24.471.328)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Ddnem Sonuy) 8  83.411.607 48.231.545

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Standart Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Ge¢mig
31 Aralik 2015 Tarihli Nakit akis tablosu
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmigtir.}

Dipnot
referanslari

1 Ocak -
31 Aralik
2015

1 Ocak -
31 Aralik
2014

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan

Net D6nem Kan/Zarari .

Net Dénem Karn/Zarari Mutabakati ile figili Dizeltmeler
Deger Dustklugiv/iptali ile ligili Dizeltmeler

Karsiliklar ile ligili Diizeltmeler

Faiz Gelirleri ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler
Gergeklesmemis Farklar ile ligili Dizeltmeler

Gergedie Uygun Dedier Kayiplari/Kazanclari ile llgili Diizeltmeler

KarfZarar Mutabakat ile ligili Diger Duzeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Dedigimler
Alacaklardaki Artig/Azalisla llgili DUzeltmeler
Borglardaki Artig/Azalisla ligili Duzeltmeler

isletme Sermayesinde Gergeklesen Dider Artig/Azaligla lIgili

Dlzeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan

Alinan Temetti

Alinan Faiz

Faiz Odemeleri

Diger Nakit Girigleri/Cikiglarn

B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan
Katilma Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Payi ladeleri igin Odenen Nakit

Kredi Odemeleri
Faiz Odemeleri
Alinan Krediler

Diger Nakit Girigleri/Cikislan
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglari

Yabanc! Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Arhis/Azalig (A+B)

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C)
D. Ddnem Basg: Nakit ve Nakit Benzerleri
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri {A+B+C+D)

10

10
10

4

(24.868.673)
(427.830)
1.603.186

6.054.204

(4.451.018)
(19.989.825)
2177
240.797

(20.232.799)
(6.054.204)

(6.054.204)

35.607.892
94.346.652
{58.738.760)

10.739.219

10.739.219
5.547.763
16.286.982

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(6)

(34.421.216)
3.122.922
3.180.603

1.266.813

1.813.789
(39.457.927)
34.066
167.746

(39.659.739)

(1.266.813)
(24.107)
(1.242.707)

38.755.188
63.226.516
(24.471.328)

4.333.973

4.333.973
1.213.791
5.547.763



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Standart Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tabloiara iligkin agiklayici dipnotlar
{TUm tutarlar, Ttrk Lirasi {"TL") olarak g&sterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi

Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi cergevesinde alinan ve katilimcilar adina
bireysel emekiilik hesaplarinda izlenen katkitanin, riskin dagitilmasi ve inangl milkiyet esaslarina gére
isletiimesi amaciyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.3. Standart Emeklilik Yatinm Fonu kurulmustur. Bu
fon, Genelge uyarinca bireysel emeklilik sistemine giris asamasinda herhangi bir emeklilik yatirnm fonu
tercihinde bulunmayan kisgilerin birikimlerinin degerlendirimesi amaciyla da kullaniimaktir.

Fon'un tutan 1.000.000.000.-(Birmilyar) TL'dir. Fon 100.000.000.000 (yUzmilyar) paya b&linmastir.
Pay sayisinin artinlmast ve artinlan tutar temsil eden fon paylarinin kayda alinmasina iligkin karar
yonetim kurulu tarafindan alinir. Fon sitresiz olarak kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Araci Kurum ve Saklayici Kurum fle ilgili bilgiler asadidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkitap Mah. Kuguksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
{Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S.)

Yonetici Kurum:
Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Aract Kurum:
Ak Yatinm Menkul Dederler A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Akbank T.A.S3.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Saklayic) Kurum:
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sigli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sisli — Istanbul

Fon’un yénetim stratejisi

Fon portfdylnin en az %60't Hazine Mustesarlidi tarafindan ihrag edilen TL cinsinden borglanma
araglarn, gelir ortaklig! senetleri ve kira sertifikalarina yatirilir. Fon portféyinin azami %40't ise, BIST
100 veya BIST Katilim endeksindeki pay senetlerine, TL Cinsinden Borsada iglem gérmesi kaydiyla
bankalar veya yatinm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan difier inraggtlar tarafindan
ihra¢ edilen borglanma araglan ve dzel sekidr kira sertifikalarina, mevduat/katiim hesabina yatirilir,
Fon ayrica, Takasbank Para Piyasasi iglemleri ile ters repo islemlerinde bulunur. Fonun yénetiminde,
bu maddede belirtilen fon portféyine alinabilecek varliklara iliskin oranlara ek olarak, Yénetmelik'te
yer alan ve bu maddede belirtiimeyen dider ilgili portfdy sinirlamalarina iliskin hiuktmler saklidir.

(7)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarthinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar {devami)
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
21  Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 nurmaral tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1890 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallart belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) saylll Resmi Gazete ‘de
yayimlanan "Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yreritge girerek yatinm fonlaninin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Turkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hitklim altina alinmis ve finansal
rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlan ve portfdy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlan ve portféy dagtlim raporlanindan olusan portféy raporlan, fon portféylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK séz konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlarmistir

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolaninl Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Denetim Standartlar’na
ve Sermaye Piyasasl Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 283867 (Mukerrer) sayill Resmi
Gazete ‘de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (1I-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degerleri ile yvansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolar yayimlanmak tzere 24 Subat 2016 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda dedisiklikier ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin gayet varsa, gegis hukamlerine uygun clarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis htikmtntn yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagll yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénok olarak
uygulanmakta ve énceki ddnem finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolanin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida dzetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
dedistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmugtir. Bu standartiann ve yorumlann Fon'un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmgtir.

Agagida belirtilen 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performans tizerinde bir etkisi olmamisgtir.

TMS 18 = Tanimlanmtg Fayda Planlar; Calisan Katkilart (Degisiklik)
TMSITFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler
KGK, Eylul 2014'de '2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve "2011-2013 Danemine lliskin

Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart defisikliklerini yayinlanmistir.

(8)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Standart Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)
Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bslumleri

TMS 16 Maddi Duran Varltklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Igletme Birlegsmeleri
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgima
TMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller

Yayinlanan ama yiiriirliife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarthi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yururltige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmarisg yeni standartlar, yorumlar ve
dedisiklikler agagdaki gibidir. Fon aksi belirtimedike¢e yeni standart ve yorumlarnin yurirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

TFRS 11 — Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Y&ntemlerinin A¢ikhida Kavusturulmas) (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarnimsal Faaliyetler: Taglyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27'de Degisiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirime Isletmenin Istirak veya Is Ortaklidina Yaptig Varlik Satiglan veya
Katkilari - Degisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Dedigiklik)

TMS 1: Aciklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS Yillik Iyitestirmeler, 2012-2014 Dénemi

- TFRS & Satis Amagch Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar

- TMS 18 Calisanlara Saglanan Faydalar

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama

Bu dedisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin veriimektedir. S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performansi (zerindeki etkileri degerlendirilmektedir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Standart Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Titm tutarfar, Téirk Liras! ("TL”) olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumtina iligkin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmams yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumiar ve meveut UFRS standartianindaki degdisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yurarlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henilz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistirfyayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasint olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yurirluge girdikten
sonra yapacakiir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010~2012 Dénemi

TFRS 13 Gergede Uygun Deger Ol¢iimi

Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Masterilerle Yapilan Sézlegmelerden Dofan Hasilat

UFRS @ Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

UMS 7 Nakit Akis Tablolan (Degisiklikler)

2.2 Muhasebe tahminlerindeki dedigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildidi dénemde hem de gelecek
ddnemde, ileriye yonelik olarak, net ddnem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamstir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar asagida 6zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtirimesi sirasinda gergede uygun degerinden &lgullr.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varlidin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de sz konusu gergege uygun defjere ilave edilir.

Finansal wvarlik ve borglann normal yoldan alm ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 38 uyarinca agadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar;

Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tlm tutarlar, Tark Lirasi (*TL”) olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarnin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devami)

Alim-satim amagcli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebeiestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kér eime konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yoénlnde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portfdytn pargas: olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynagia
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
lzerinden dederlenir. Alim-satim amagh menkul Kiymetlerin gercede uygun degderindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dider kapsamil gelir tablosunda
‘Finansal varlik ve yakumldltklere fligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitihr. Alim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlarl ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikamlultklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar' a dahil edilmistir.

Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan ézkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglanni igermektedir. Sdzkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratefisi gercevesinde gergede uygun deder esas alinarak
yénetilen ve performanslan buna gdre degerlendirilen bir portféylin pargas) olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergefie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
stniflanan varhiklardir {yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildig1) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir,

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem g&rmeyen, turev
olmayan finansal varlikiardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride sinifiandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda almlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglan, krediler ve finansal yuktmitltkler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yikUmltlUkler ik kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergede Uygun Deder Olglimii

Gergede uygun defer, piyasa katilimcilan arasinda dlgim tarihinde olagan bir islemde, bir varigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukumltliklerin gercede uygun degeri belirlenmesinde asadida belirtilen degerleme
esas ve yontemieri kullanilmistir:

1) Degerleme gininde aktif bir piyasada igslem gdren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansitudi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyatl olugsmayanlar igin bir énceki seansin
adirhkl ortalama fiyati ile dider ¢ikis fiyatian ile

2) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yukimlitkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, ¢zdes veya karsilagtinilabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilmcilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

(11)
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devamt)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devarm)
Finansal varliklarda deder dusiklugi

Gergefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varhk gruplar, her bilango tarihinde deger dustklugtne udradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup  bulunmadidina dair  degeriendirmeye tabi tutulur.  Finansal varhgn ik
muhasebelegtiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
figiti finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar (zerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlidin deger distklugtine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger disiklago zaran olusur. Itfa edilmis
deferinden gdsterilen finansal varlikiar igin deder dUsUkIGdl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginki degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Yahanci para ¢evrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanct para iglemler,
iglem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlar 0zerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yoktmltltkler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile 6lgllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gercege uygun dederleri ile élglilen parasal olmayan kalemler ise gercede
uygun degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmigtir.” Cevrimler sonucu olusan
kur farklar kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir.

Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yukimltlukler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirm gicine sahip
olunmasi ve stz konusu varlik ve yukumltlokleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri alis anlagmalar ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri abmlann dngéren anlagmalar cergevesinde satilmis olan menkul kiymetler ("Repo™),
finansal durum tablosunda "Teminata verilen finansal varlklar’ altinda fon portféylnde tutulus
amaglarina gére “Gergede uygun deder farkr kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve
ait oldudu portfdyln esaslarina gore degerlemeye tabi tutuimaktadir. Repo sézlegmesi karsilig) elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglart * hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
ydntemine goére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden sadlanan fonlar karsiliginda
ddenen faizler kar veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda "faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir,

Geri satim taahhdi ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”} igslemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ic verim) orani
yontemi'ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
fablosunda “faiz gelirleri" kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.
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Finansal tablolara iligskin agiklayic: dipnotiar (devami)
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Takas alacaklar /borglarn

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma soézlesmesi
yaptimis ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir,

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi yapiimig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayr olarak gésteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan} ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/igiderin taninmasi
Menkui kiymet satis kar/zararn

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un dider iglemleri yapildiklar gun itibariyle (iglem tarihi} muhasebelegtirilir,
For’dan satilan bir menkul kiymet satig giintl dederi (alig bedeli ve satig giniine kadar olugan deger
artis veya azaliglar toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig gnit degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satis guni degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "“Menkul kiymet satig karlari” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin "Fon paylan deder artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina goére
safilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan c¢ikarlarak “Gergeklesen deger artiglar/azaliglarn”
hesaplarina aktariir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamii gelir tablosunda netlestirilerek
"Finansal Varlik ve Yukimmluliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisycnu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon geiirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya o&dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim dcreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve dijer kapsamhb gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglarimin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettlylr alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir,

(13)
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2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Yonetim dcreti

Yénetim Gcreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Bu fon igin yonetim dcreti, yilk
%1.86'dur.

Giderler
Tum giderler tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilimektedir.
Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 saylli
yasa ile yapilan degisikiik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlan (borsa yatirim fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari (zerinden yapilacak
tevkifat orant 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir,

Katilma paylar

Katiima paylari pay sahiplerinin opsiyonuna baglh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukimlulik
olarak degerlendirimektedir. Katilma paylar Fon'un net varlk degeri (zerinden gunlik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alimip satilabilir. Katiima payinin fiyati fon net varlik/
toplam degerinin, dederleme glniinde tedaviiide olan pay sayisina béliinerek balirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslari

- Dederleme her isglni itibariyle yapilir.
- Portfoydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asafida belirtilen esaslar kullanilir;

(@) Portféye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanc! para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma gunindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carptimas! suretiyle bulunur.

(b) Als tarihinden baglamak (izere portfoydeki varliklardan;

i} Borsada iglem gorenler dederleme guninde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olugsan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamas! durumunda ise bhorsada
olugan en son seans adirlikh ortalama fiyatlar kullanilir,

i) Borsada iglem gérmekle birlikte deerleme guninde borsada allm satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem gintndeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iii) Fon katlma paylari, degerleme glnu itibartyla en son agiklanan fiyatian esas
alinarak degerlenir.

iv)  Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz als kuru ile degerlenir,
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin Szeti (devami)

viy  Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri
tablosunda gésterilir. Bu varhiklar teminatin tirll dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

vii)  Borsa digl repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogdru yansitacak sekilde
govenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degderlenir.

viiiy (i) il& (vii} nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslar, yazih
karara baglanir.

ix)  (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan y&ntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan altnir.

(¢) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullaniian esaslar, diger variiklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yOkimlGlGkleri, KGK tarafindan yayimianan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. 3u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden
yukamldalakleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru
ile garpilmas) suretiyle degerienir.

- Bir payin alig ve satig dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
bdlunmesi ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasifierin ya da agiklanan
sarta bagli varlik ve ylukumiGlaklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustudu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmaklia birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilk gdsterebilir. Ayrica belirtimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tirevlere yatinm yapmak
amaclyla tek faaliyet b&limi olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
badimiidir. Dolayisiyla tim &énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bélum olarak dederlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélumune iliskin bilgiler Fon’un bir bitlin olarak sunulan finansai
tablo bilgilerine esittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan asadida aciklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Bankalar 10.573 28.501
Borsa Para Piyasasi alacaklar 1565.072 500.127
Vadeli mevduatlar 16.121.337 5.019.135

16.286.982 5.547.763

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalar hesbainda siniflanan 10.573 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.S'de vadesiz hesapta
bulunmaktadir.(31 Aralik 2014 — 28.501 TL)

(15)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatinim Fonu
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tark Lirast ("TL”) olarak g&sterilmigtir.)

4, Nakit ve Nakit Benzerleri (devami)

BPP

Faiz orant Vade 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
15,25% 04/01/2016 155.072 -
9.15% 02/01/2015 - 500.127
155,072 500.127

Vadeli Mevduat
Faiz orani Vade 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
13,00% 22/01/2016 3.225.020 -
12,90% 22/01/2016 3.227.828 -
12,95% 22/01/2018 3.225.528 -
12,50% 22/01/2016 3.219.548 -
12,90% 221012016 3.223.413 -
10,95% 23/01/2015 - 1.003.887
10,90% 23/01/2015 - 1.003.870
11,00% 13/02/2015 - 1.003.893
10,40% 13/02/2015 - 1.003.682
10,75% 13/02/2015 - 1.003.805
16.121,337 5.019.136

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle dider alacaklar hesabinda bulunan 9.171 TL kurucudan iade

hesabindan clugmaktadir. (31 Aralik 2014 — 11.347 TL)

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan asadida agiklanmistir;

Diger borglar 31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Yénetim Ucreti (125.709) (70.778)
Denetim Ucreti {4.775) (4.443)
Tescil ve ilan giderleri {1.085) -
Ek kayda alma Gcreti {2.504) (1.447)
Kap Bedeli (44) (1.320)
SMMM Hizmet Bedeli (421) (354)

(134.538) (78.342)

lligkili taraflara borglar fon yénetim (creti tahakkukundan olusmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araglarindan olusan menkul kiymetler portféy Ak Portféy Yénetimi A.S. tarafindan yénetilmektedir,
Kurucuya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon’a tahsis etti§i donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak her gun igin fon toplam dederinin % 0,005100 (yUzbindebesvirgllyiz) yillik
%1,86 (ylUzdebirvirghlseksenalt} oraninda bir ydnetim Ucreti tahakkuk ettirilir ve bu Ocret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde $irket'e ddenir. S6z konusu Ucret kurucu ve yénetici arasinda

yapilacak anlagsma ¢ergevesinde paylagtiniir,

(16)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Standart Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tlrk Liras| ("TL") olarak gosterilmistir.)

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2015 ve 2014 itibariyle finansal variiklar igerisinde taginan alim satim amagli menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

Gergege uygun deder farklan kar/zarara yansitilan finansal

31 Aralik 31 Arahk
varliklar 2015 2014
Hisse senetleri 8.090.259 3.341.624
Ozel sektsr tahvili 4,785.903 101.681
Devlet tahvili 54.689.220 39.438.260
Dénem sonu 67.565.382 42.881.565

Gergegde uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal variklar

31 Aralik 2015

. Makul Kayith
Maliyet degeri degeri
Hisse Senetleri 8.924.012 8.090.259 8.090.259
Ozel Sekitr Tahvili 4.700.000 4.785.903 4.785.903
Devlet Tahvili 56.738.061  54.689.220 54.689.220
70.362.083 B7.565.382 67.565.382

Gergedie uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varhklar 31 Aralik 2014
Maliyet Mavku[ Kayltl!
degeri dederi
Hisse Senetleri 2.984.462 3.341.624 3.341.624
Devlet Tahvili 38.044.640 39.438.260 39.438.260
Ozel Sektsr Tahvili 100.067 101.681 101.681
41.129.170 42.881.565 42.881.565

(17)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Standart Emeklilik Yatinm Fenu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici1 dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL") olarak gbsterilmigtir.)

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden dider giderler ve komisyon ve diger islem Ucretleri detay! asadidaki gibidir;

Komisyon ve dider iglem licretleri detayi;

31 Aralik 2015

31 Arahik 2014

Hisse Senetleri Komisyonlari (8.876) (2.818)
BPP (2.486) (990)
Tahvil Kamu Kesimi (2.157) (1.051)
Ters Repo ve Repo (244} -
Tahvil Ozel Kesim (6)

Toplam (13.769) (4.859)

Esas faaliyetlerden dider giderler;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Lisans Giderleri (4.601) (2.183)
Tescil Ve llan Giderleri (2.327) {2.640)
Noter Harg Tasdik Giderleri (872) {7286)
Vergi Giderleri (638) -
Toplam (8.438) (5.549)

8. Toplam deger / Net varlik dederi ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalg

Asagida Fon'un cari dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin

detay! verilmistir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Fon toplam degeri (TL) 83.411.607
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 7.652.997.229
Birim pay degeri (TL) 0,010899

48.231.545
4.425.141.134
0,010899



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak gosterilmistir.)

8. Toplam deger / Net varlik dederi ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis /

azahg(devam)

Katiiim paylarina digen net varlik de§erindeki artis/(azalig):

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014

Net varlik degerindeki artis (azalig)(TL) 35.180.062 41.878.110
Birim paya diigen net varlik degerindeki artis (azalis) (TL) ,0000 0,020764

Katiima beigeleri hareketleri:

31 Aralik 2015

adet

31 Arahk 2014
adet

Ddnem basinda dolagsimdaki pay sayis
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayis
Dénem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi (-)

4.425.141.134
8.619.145.032

(5.391.288.937)

677.211.877
6.101.642.190
(2.353.712.933)

Toplam

7.652.997.229

4.425.141.134

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakat

Degerleme esaslarinda bir fark olmamas) nedeniyle fon’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
varliklann finansal durum tablosundaki 83.411.607 TL (31 Aralik 2014 - 48.231.545 TL) tutarindaki
degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettl Gelirleri 2015 2014
Tahvil Ozel Kesim 361.194 13.440
Tahvil Kamu Kesimi 4,102,866 976.828
Ters Repo Faiz Gelirleri 10.755 -
BPP Faiz Gelirleri 45.018 16.714
Mevduat TL Faiz Gelirleri 1.334.427 235.724
Hissse Senetleri Temettit Gelideri 199,944 24107
6.054.204 1.266.813
Finansal Variik ve Yiktimitliikiere fliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Hisse Senetleri Satig Kartar! / zararlar 139.280 -
Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlari 47 -
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlan (391.376) 1.002
Kamu kesimi menkul kiymetleri gergeklesen deger artiglan (297.263) 331.675
Hisse senetleri gergeklesen deger artiglan (84.827) -
Ozel kesim menkul kiymetleri gergeklesen deger artilarn 2.450 -
{631.689) 332.676
Toplam 5.422.515 1.599.489

(19)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
{Tlm tutarlar, Tlrk Lirast ("TL"”) olarak gdsterilmigtir.)

11. Esas faaliyetierden diger gelirler

For’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 9.171 TL Kurucu
iadelerinden olugmaktadir (31 Aralik 2014 -18.751 TL).

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portféytinde ttrev finansal araglarn bulunmamaktadir (31 Aralik
2014 - Yoktur),

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile deg@erleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belifli dénemierde portféyiin yonetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfoy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte,
pelirsizligin hakim oldudu ddnemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine calisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon icthztdinde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféytine orani iglemleri mevzuata, ictizik ve
izahnamede belirlenen sinirtamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degderinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2015 itibariyle fon'un sabit faizli finansal araglar bulunmaktadir. Fon'un faize duyarlilig finansal
araclarin faiz dedisimine badl olarak finansal varliklarin gergede uygun degerlerinde olacak degisikligi
icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 | 31 Aralik 2014

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar 59.475.124 39.539.941

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5% degisimin, diger bitin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir;

31 Aralik 2015 | 31 Aralik 2014

Kar zarar Kar zarar

tizerindeki tzerindeki

Faiz artigi/{azalisi) etkisi etkisi
%5 2.973.756 1.876.997
(%5) (2.973.756) {1.976.997)




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Standart Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{TUm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"') olarak gdsterilmisgtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Yabanc! para varliklar, yakomltltkler ve bilango disi yokimiGlitklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015
itibariyla, dévizli islemleri bulunmadidindan dolay kur riskine maruz kalmamistir.

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asadidaki tabloda, diger buttin degiskenlerin sabit kalmas) kosuluyla, Sirket'in portféyiindeki satiimaya
hazir finansal varliklan olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artis/(azalisinin)
Sirket'in varliklan tizerindeki etkisi gésterilmektedir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kar zarar lizerindeki Kar zarar (izerindeki

Piyasa fiyat artigi/{azaligi) etkisi etkisi
%5 404.513 167.081
{%5) {(404.513) (167.081)




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A_$. Standart Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar {devama)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"') olarak gosterilmisgtir.)

13.

Likidite riski

Finansal ara¢iardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varlidin teslimi suretiyle 8denen finansal borglarla ilgili
yokamloitklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrimesine
badl olarak gunlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon'un pelitikasi varhklarimin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

16.286.982 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir (31 Aralik 2014 - 5.547.763 TL)

31 Aralik 2015

1aya Jay- 1yil -
kadar 3 aya kadar 1 yil arasi Syilarast 5yl lizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 155.072 16.121.337 - - - 10.573  16.286.982
Finansal yatrimlar 8.142.134 2.386.603 2.282.994 34103.419 20.650.231 - 67.565.382
Diger Alacaklar 8.171 - - - - - 9.171
Toplam varliklar 8.306.377 18.507.940 2.282.994  34.103.419 20.650.231 10.573  83.861.535
Takasa borglar (315.390) - - - - - (315.300)
Diger borglar (134.538) - - - - - (134.538)
Toplam kaynaklar {449.928) - - - - - {449.928)
Net likidite fazlasi{acig)  7.856.449 18.507.940 2.282.994  34.103.419 20.650.231  10.573  83.411.607
31 Aralik 2014
1aya J aya Jay- 1yl -
kadar kadar 1 yil arasi S5wyilaras1 5yl izeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 2.507.884 3.011.379 - - - 28.501 5.547.763
Finansal yatinmlar 5.444.933 98.133 5,261,783  17.292.236 14.784.469 - 42.881.565
Diger Alacaklar 11.348 - - - - - 11.348
Toplam varliklar 7.964.165 3.109.512 6,261,793  17.292.236 14.784.469 28.501  48.440.676
Takasa borglar {130.789) - - - - - {130.789)
Diger borglar (78.342) - - - - - (78.342)
Toplam kaynaklar (209.131) - - - - - {209.131)
Net likidite fazlasif(agigl)  7.755.034  3.109.512 5.261.793  17.292.236 14.784.469 28.501 48.231.545

(22)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Standart Emeklilik Yatirirm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gé&sterilmistir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve ytikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agtklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergedie uygun degerlerini

yansithig! varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitifaniar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukimlaluklerin gercege

uygun degerlerinin tespitinde kullaniian girdilerin seviyelerine gére da§ilimi asagidaki gibidir;

» Birince seviye: Finansal varlik ve ytkOmltlikler, élgim tarihinde erigilebilen, &zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlarl (duzeltiimemis olan) ile degerlenmektedir.

+  lkinci seviye: Finansal varlik ve yukumlalukler, ilgili varlik ya da yakmidligan hirinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanifan girdilerden degerilenmektedir.

»  Uglincl seviye: Finansal varlik ve yikomlulikler, varlk ya da yiuktimlaltdion gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

dederlenmektedir.

Gergege uygun defer farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayic dederlerinin beliflenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gergegde uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Arak 2015

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhikiar;
Alim-satim amach finansal varhiklar -
Hisse senetleri 8.090.259 3 N 8.080.259
IAhm-satim amagh finansal varliklar —
Ozel sektor tahvili 4.785.903 - - 4.785.903
Ahm-sattm amagl finansal varliklar —
Devlet tahvili 54.689.220 - - 54.689.220
Toplam finansal varliklar 67.565.382 - - 67.565.382

31 Arahk 2014

1. Seviye 2, Seviye | 3. Seviye Toplam
\Finansal variiklar:
Mhm-satim amach finansal varliklar -
Hisse senetleri 3.341.624 - - 3.341.624
Alim-satim amacl finansal varliklar -
Ozel sektdr tahvili 101.681 - - 101.681
Alim-satim amagl finansal varliklar —
Devlet tahvili 39.438.260 ~ - 39.438.260
Toplam finansal varliklar 42.881.565 - - 42.881.565
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Standart Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmigtir.)

14.  Nakit akig tablosuna iligkin agikiamalar

Nakde esdeder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar haric orijinal vadesi Ug
aydan Kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir. ‘

15.  Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iliskin agiklamaiar
Toplam deger / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmgtir.

16.  Finansal tablolan 6nemli élgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasr agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Araitk 2013 tarihli ve 28867(mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Krymet Yatinm Fonlar tarafindan duzenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunuimasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir,

17. Raporlama ddéneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tum olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dlizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar bulunmamaktadir.
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AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.S.
Standart Emeklilik Yatirirm Fonu (AVN)

31 Aralik 2015 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu



Giiney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 315 30 00
SMMM AS Fax:+90212 2308291
Eski Blyukdere Cad. ey.com

. Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
Building a better
X Maslak, Sariyer 34398
working world istanbul - Turkey

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Standart Emeklilik Yatirim Fonu (AVN)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (I1-14.2)" hikumlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
konu hakkindaki dizenleme ve duyurular gergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle incelemis
bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hikGmlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasas| Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ‘nin bilgisi ve kullanimi

icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mumkin degildir.

Guney Bagmmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A ryrem n;g‘ﬁh%@{ 1st&Young Global Limited

S

sl Haveian, SMMM
Sorymlu Rengtei = 7

istanbul, 24 Subat 2016
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Standart Emekiilik Yatirim Fonu’nun
31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Dederi Tablosu
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2015 31 Aralhik 2014
Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon portfoy degeri 83.841.791 - 100,62 48.400.828 - 100,35
Hazir degerler 10.573 - 0,01 28.501 - 0,06
Kasa - - - - - -
Bankalar 10,573 100,00 - 28.501 100,00 -
Diger hazir degerler - - - - - -
Alacaklar 9.1987 - 0,01 11.347 - 0,02
Takastan Alacaklar - - - - - -
Diger Alacaklar 9,197 100,00 - 11,347 100,00 -
Borglar (449.928) - {0,54} (209.131) - {0,43)
Banka avanslarl - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Takas Borglan (315.258) 70,07 - (130.789) 62,54
Fon yénetim lcretleri (125.709) 27.84 - (70.779) 33,84 -
Hisse senedi alim borglar - - - - - -
Diger barglar (8.981) 2,55 - (7.564) 3,62 -
Fon toplam degeri 83.411.607 100,00 48.231.545 100,00




SERMAYE PIYASASI KURULUNUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISIGN IBRLICH (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

“Yatim Fonlarmm Finansal Raporlama Esaslarima [ligkin Tebligi” uyarinca
moklilik ve Hayat A8 nin kutucusu oldugu emeklilik yatwim fonlarmm 31
Dajishin Raporian ve Fiansal Raportar ile Bafimstz
hip oldugumuz bilgiler gergevesinde incelenmis olup;

Sermaye Piyasast Kuruhrnun
iligik(e sundufiumuz Avivasa I
Avaltk 2015 tarihli, Fon Fiyal Raporlar, Portity
Denelim Raporu pgdrey ve sorumluluk alammizda sa

ergefie aykivt bir agiklema veya aciklamamn

Finansal tablolarm ve portfly raporfarinn énemli komdarda g
rhangi by eksiklik igermedigi,

vapildigt tariy ithariyla yantltiet olmass sonuennt dogurabilecek he

Yatwrmm Fondarinm Finansal Raporlama Esaslarta iliskin Tebligh uparmea hozlanms flnansad tablolarin
Sormun akiifleri, pasifleri, finansal durann ve kdv ve zavart He Hgill gereek durwmu dilvilst bir biginule
yanstthig ve porifBy raporfarinn fon igtizigiine, izahnanesine ve mevznata wygun olarak haziviandigy

gOrihmiistiiv,

Saypilanmizla,
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