AVIVASA EMEKLiITiI_( VE HAYAT A.S.
STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2014 — 31.12.2014 DONEMI FAALIYET RAPORU (AVN)

Genel Bilgiler

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 19.04.2013 tarih 403-4166 sayili izni dogrultusunda
1.000.000.000,00 TL (birmilyar) sermaye ile kurulmus olup, 06.05.2013 tarihinde halka arz edilmistir.

Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri 48,239,287
inrag Degeri 0.010000
02.01.2014 Pay Degeri 0.009384
02.01.2015 Pay Degeri 0.010901
ihrag Tarihine Gére Verim 9.01 %
Faliyet Donemindeki Verimi 16.17 %
Dolagsimdaki Pay Sayisi 4,425,141,134
Pay Doluluk Orani 4.43 %

Fonun Faliyet Gosterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna lligkin Bilgiler

Global gaptaki diisiik biiyiime ve diisiik enflasyon oranlari, 2014’e damga vurdu. ingiltere, Cin, Avrupa
ve ABD gibi kiresel ekonomilerin genelinde enflasyonun ve bliyimenin beklentilerin hayli altinda
kalmasi dikkat ¢ekiciydi.

Gelismekte olan Ulkeler 2014’te beklentilerin altinda blyurken, Japonya ve Avrupa gibi ABD disindaki
gelismis ekonomilerde de biiyiime sikintisi dikkat gekti. Is giicii piyasasinin énciiligiinde giiclii seyrini
surdiren ABD ekonomik goérinimi, ABD Merkez Bankas’nin (FED) para politikasini
normallestirmesini beraberinde getirirken, Dolar'in degerlenme egilimini gic¢lendirdi. ABD ekonomisinin
glcli seyri, S&P 500 gibi hisse endekslerinin de tarihi ortalamalarinin Uzerinde vyillik getiri
saglamasina neden oldu. Avrupa tarafinda ise Avrupa Merkez Bankas’'nin (ECB) ekonomiyi
canlandirmaya yonelik bilango genislemesi, Avrupa faizlerini asagi tasirken Euro’nun deger kaybinda
biyuk rol oynadi. Dolar'in degerlenme egiliminin beraberinde, gelismekte olan llke para birimlerinde
satiglar goruldid. Avrupa ve Japonya merkez bankalari basta olmak Uzere dunyada merkez
bankalarinin distk biylime ve enflasyonla savasma yolunda faiz indirimleri global faiz dizeylerini
asagi ¢ekti. Ayrica kiresel talepteki yavaslama ve arz tarafindaki artis, petrol fiyatlari Gzerinde ciddi
baski kurdu. 50 $ seviyesine diisen petrol fiyatlari, gelismekte olan Ulkeler arasi ayrismalara neden
oldu. Rusya, Brezilya, Malezya, Venezuela gibi petrol rezervi bulunan Ulkelerin; enerji acigi bulunan
Tarkiye, Guney Afrika ve Hindistan gibi Ulkelere gbérece negatif ayrismasina neden oldu. Ukrayna ve
Ortadogu kaynakli jeopolitik gelismeler, yatirimcilarin risk istahinda azalmalara neden oldu.

Yurt ici tarafta ise enflasyon beklentilerindeki disls ve global faizlerdeki sert gerileme paralelinde
uzun ve kisa vadeli faizlerde geri ¢cekilmeler goruldu.

Doviz tarafinda ise yil ortasina kadar yasanan glgli gorinim, Dolar'in degerlenme temasinin
gindemde yogunlasmasiyla, yerini deger kayiplarina birakti. Dolar/TL’'de son doénemde, diger
gelismekte olan Ulke para birimlerine paralel, deder kayiplari géruldu. Hisse senedi piyasasinda ener;ji
fiyatlarinin olumlu etkileri dikkat cekiciydi. Bliyime dinamiklerindeki bozulma sinyallerine ragmen,
borsadaki gugli goérinimde bankacilik sektorinin (disen faizlerin pozitif etkisiyle) lokomatifligi
gorulda.

Fonun igtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun yatinm stratejisindeki degisiklikler, yatinm stratejisi bant araligi bilgilerine ve ictuzik —
izahname tadil metinlerine http://www.akportfoy.com.tr/fonsbf/avivasa/fon/AVN ve Borsa Istanbul A.S.
Kamuyu Bilgilendirme Platformu www.kap.gov.tr internet adresinden ulasabilirsiniz.




Faaliyet donemi icerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestiriimistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Fon Kurulu
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Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
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Standart Emeklilik Yatirnm Fonu Kurulu’na:

1 Ocak - 31 Aralik 2014 dénemine ait
finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetgi raporu

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya
zarar ve dider kapsaml gelir tablosunu, toplam deger/net varlik dederi dedisim tablosunu, nakit akis
tablosunu ve énemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger agiklayici dipnotlarini denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ("KGK”)
tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercede uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulstzlik veya hatadan
kaynaklanan énemli yanliglklar icermeyecek bigimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yénetim
tarafindan gerekli gérilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptiimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptidimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tarkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yUrOttimustar. Bu standartlar, etik ilkelere uyguniuk saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin dnemli yanliglik icerip igermedigine dair makul glivence elde etmek (izere planlanarak
yurutlilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotiar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igerir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsuzliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da
dahil olmak tzere énemli yanhislk icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gore yapimistir. Bu risk dederlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi
g6z énunde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda géris vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan énemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir buttn olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Goriig

Gérusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarini TMS ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) gercevesinde dogru ve dirtst bir bigimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayili Ttrk Ticaret Kanunu'nun (‘TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma duzeninin, TTK ile fon ig tizagunan finansal raporlamaya
iliskin htikimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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istanbul, 24 Subat 2015

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Standart Emeklilik Yatinnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralik 2014 Tarihli finansal durum tablosu
(TUm tutarlar, Tirk Lirast.(“TL") olarak gdsterilmigtir.}

Dipnot 31 Aralhk 31 Aralik
referanslar 2014 2013

Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 5.547.763 1.213.791
‘Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacaklar - -
Diger Alacaklar 5 11.348 45414
Finansal Varliklar 6 42.881.565 5.135.615
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A} 48.440.676 6.394.820
YiiktUmliiléikler - -
Repo Borglar - -
Takas Borglar (130.789) (28.069)
Krediler - -
Finansal YUkimitlikler - -
Diger Borglar 5 (78.342) (13.317)
lligkili Taraflara Borglar - -
Toplam Yukiimliiliikler {Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B} (209.131) {41.386)
Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (A-B) 48.231.545 6.353.434

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.

(3)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Standart Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak-31 Aralik 2014 Tarihli Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
{Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmisgtir.)

1 Ocak- 2 Mayis -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslart 2014 2013

KAR VEYA ZARAR KISM!
Falz Gelirleri 10 1.242.707 134.828
Temettit Gelirleri 10 24107 561
Finansal Varlik ve Yukamllaklere fliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 332,676 (83.942)
Finansal Varlk ve Yikimluliklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 1.913.789 (142.129)
Net Yabanct Para Cevrim Fark: Gelirleri - -
Esas Faalivetlerden Dider Gelirler 11 18.751 -
Esas Faaliyet Gelirleri 3.532.030 {90.682}
Yénetim Ucretler] (387.765) (43.876)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri {2.031) (569)
MKK Ucretler] - -
Denetim Ucretleri (4.448) (3.535)
Danismanlik Ucretleri {1.374) (850)
Kurul Ucretleri (3.082) (348)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (4.859) (2.726)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (5.549) (519)
Esas Faaliyet Giderleri (409.108) (52.423)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 3.122.922 {143.108)
Finansman Giderleri - -
Net DGnem Kari/Zarar {A) 3.422.922 (143.105)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI “ -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandintacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir {B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 3.122.922 {143.105)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.

(4)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Standart Emeklilik Yatirrm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
1 Ocak-31 Aralik 2014 Tarihli Toplam deger/Net varlik degeri degisim tablosu
(Tlm tutarlar, Tlirk Lirasi ("TL"") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Arabk 31 Aralik

referanslan 2014 2013

Toplam Dederi/Net Varhik Degeri (DSnem Bagi) 8 6.363.434 -
Toplam Degerinde/Net Varik Degerinde Aris/Azalis 3.122.922 (143.108)
Katima Payi [hrag Tutan {+) 63.226.517 10.520.213
Katiima Pay! lade Tutar (~) (24.471.328) {4.023.674)
Toplam Dederi/Net Varlik Dederi (D&nem Sonu) 8 48231545 6,353.434

Takip eden dipnetlar bu finansal tablolann ayriimaz bir pargasidir.

(5)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Standart Emeklilik Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralk 2014 Tarihli Nakit akig tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.}

1 Ocak - 1 Ocak —
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslari 2014 2013
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan {34.421.2186) (5.282.748)
Net Dénem Kari/Zaran ) 3.122,922 (143.105)
Net Dénem Kari/Zaran Mutabakati ile ligili Diizeltmeler 3.180.603 (6.740)
Deger DisOkIGgL/ptaii ile ligili Dizeltmeler - -
Karsiliklar ile ligili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 10 1.266.813 135.389
Gergeklesmemis Farklar ite ligili Diizeltmeler - -
Gergefie Uygun Deder Kayiplari/Kazanglar ile ligili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger DUzeltmeler 1.913,789 (142.129)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (39.457.927) {4.997.515)
Alacakiardaki Artis/Azaligla ligili Dizeltmeler 34.066 (45.414)
IBorq.lardaki Artis/Azaligla ligili DOzeltmeler I 167.746 41.386
gletme Sermayesinde Gergeklegen Dider Artig/Azalisla llgili
Duzeltmeler {(39.659.739) (4.993.487)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (1.266.813} (135.389)
Alinan Temettii 10 (24.107) (561)
Alinan Faiz 10 {1.242.707) (134.828)
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit GiriglerifCikiglar - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 38.755.188 6.496.539
Katiima Pay! Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 63.226.516 10.520.213
Katiima Pay ladeleri Igin Odenen Nakit (24.471.328) {4.023.674)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan 5 - -
Yabanci Para Cevrim Farklaninin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalis (A+B) 4.333.973 1.213.791
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi ) '
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 4.333.973 1.213.791
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 1.213.791 -
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 5.547.763 1.213.791

Takip eden dipnotlar bu finansal tablelann ayriimaz bir pargasidir.

(8)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Standart Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.}

1. Fon hakkinda genel bilgiler

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. tarafindan 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi

Kanununun 15. maddesine dayanilarak emekliiik sézlesmesi ¢ergevesinde alinan ve katilimeilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inan¢h molkiyet esaslarina gére
igletiimesi amaciyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Standart Emeklilik Yatinm Fonu kurulmustur. Bu

fon, Genelge uyarnnca bireysel emeklilik sistemine girig agamasinda herhangi bir emeklilik yatirim fonu
tercihinde bulunmayan kigilerin birikimlerinin dederlendiriimesi amaciyla da kullaniimaktir.

Fon'un tutan 1,000.000.000.-(Birmilyar) TL'dir. Fon 100.000.000.000 (yuzmilyar) paya bélunmostar.
Pay sayisinin artiriimasi ve artinlan tutar: temsil eden fon paylarinin kayda alinmasina iligkin karar
ydnetim kurulu tarafindan alinir. Fon sGresiz clarak kurulmustur.

Fon Kurucusu, Ydneticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Ktiguksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
{Eski Kurucu Emekiilik Sirketi: AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.$.)

Yonetici Kurum:
Ak Portidy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Aracl Kurum:
Ak Yatirim Menkul Dederler A.$.
Sabanci Center 4.Levent - [stanbui

Akbank T.A.S.
Sabanc! Center 4.Levent - [stanbul

Saklayicr Kurum;
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.
Sigli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sigli - |stanbul

Fon’un yénetim stratejisi

Fon portfdyiiniin en az %80'1 Hazine MUstesarlid) tarafindan ihrag edilen TL cinsinden borglanma
araclari, gelir ortakligi senetleri ve kira sertifikalarina yatirilir. Fon portfoylnin azami %40'1 ise, BIST
100 veya BIST Katilim endeksindeki pay senetlerine, TL Cinsinden Borsada iglem gérmesi kaydiyla
bankalar veya yatinnm yapilabilir sevivede derecelendirme notuna sahip olan diger ihraggilar tarafindan
ihrag edilen borglanma araglar ve $zel sektdr kira sertifikalarina, mevduatkatiim hesabina yatinhr.
Fon ayrica, Takasbank Para Piyasasi iglemleri ile ters repo iglemlerinde bulunur. Fonun yénetiminde,
bu maddede belittilen fon portféyiine alinabilecek varliklara iligkin oranlara ek olarak, Ydnetmelik'te
yer alan ve bu maddede belirtimeyen dider ilgili portféy sinirlamalarina iligkin hikGmler saklidir.

(7)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetier Yatinm Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak duzenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
fliskin ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) saylh Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina liigkin Tebligi" (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralk 2013 tarihinde yurtrlage girmek tizere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin {TMS) esas alinmasi hikiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portfdy raporiari
alinmigtir. Fiyat raporlar ve portfdy da@ilim raporlarindan olugan portfoy raporiari, fon portféylerinde
yer alan varliklarin dejerlenmesine ve degeriemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak duzenlenmistir. Ayrica SPK sdzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir. TMS'nin itk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan degisikiiklere bagh olarak yatirim fonu'nun gecmis donem finansal
tablotan 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden duzenlenmistir.

TMS’ye Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolanini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Muikerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi’ (il-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlanin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
bagimsiz denetim kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagtyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim
kurulu kararina baglandig tarini izleyen altinci is gtin mesai bitimine kadar KAP’ta agiklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansttilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esas! baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimtanmak uzere 24 Subat 2015 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmisgtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degdisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis huktmlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hukmundn yer almadiy degisiklikier, muhasebe politkasinda
istege bagl yapilan onemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dénik olarak
uygutanmakta ve énceki donem finansal tablolart yeniden dtizenlenmektedir.

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mukerrer sayili Resmi Gazetede yayimianan 11-14.2 sayih “Yatimm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (il-14.2 Tebligi) uyarinca, yatinm fonlar, 31
Aralik 2013 tarihli finansal tablolarindan itibaren Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
(TMS/TFRS) uygulayacaktir hikmu getirilmistir. Yayinlanan teblig ile birlikte yatinm fonlarinin finansal
raporlama formati ve degerleme ilkeleri degistiriimistir ve finansal tablolar 1 Ocak 2012 den itibaren
yeniden duizenlenmigtir.

(8)
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirianmasinda esas
alinan muhasebe politikalar aga§ida dzetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilaniar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Bu standartiarin ve yorumiarin Fon'un mali durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

Asagida belirtilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degigiklik ve yorumtardan
Fon'un mali durumu ve performansi dzerinde bir etkisi olmamigtir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglanin Netlestirilmesi (Degisiklik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yukimiuliikler

TMS 36 Varliklarda Deger Disiklaga - Finansal olmayan varhklar igin geri kazanilabilir deger
aciklamalan (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme — Turev Qriinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamhh@ (Degisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar {Defisiklik)

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in henliz
yurirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yurtrlage
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisikiikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama
Fon, standardin finansa! durumu ve performansi (zerine etkilerini dederlendirmektedir.

TMS 19 — Tanimlanmis Fayda Planlari: Calisan Katkilarn (Degigiklik)

TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Dedigiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yéntemlerinin Agiklija Kavugturulmas (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetler; Tasiyici Bitkiler (Degigiklikler)

Stz konusu standardin Fon’un finansal durumu veya performansi Gzerinde bir etkisi olmasi
bekienmemektedir.

TMSITFRS'lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylul 2014'de ‘2010-2012 Ddnemine ligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lliskin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikiiklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baslayan yillik hesap dénemileri igin gegerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet BSlumleri

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olglimil

TMS 16 Maddi Duran Varlkiar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamatari



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Standart Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devams)
{Tim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

2 Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Donemi

TFRS 3 igletme Birlesmeleri
TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgimil Karar Gerekgeler
TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller

S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde énemli bir etkisi olmas:
beklenmemekiedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yaririige girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistirfyayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli dedisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yurirlige girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olglimil
Yillik lyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Musterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dodan Hasilat
UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)
UMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi — UMS 27'de Degisiklik

UFRS YHlik iyilegtirmeler, 2012-2014 DSnemi

UMSK, Eyltl 2014'te UFRS'lerdeki yillk iyilestirmelerini, “UFRS Yilhik lyilestirmeler, 2012-2014
Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiman, degdisikliklerin sonucu olarak dedisiklige ugrayan standartlar ve ilgili
Gerekgeler harig, dort standarda besg degisiklik getirmekiedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin
konularn agagidaki gibidir:

- UFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Fazliyefler — elden ¢ikarma
yontemlerinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — hizmet stzlesmeleri; degisikfiklerin UFRS 7'ye ara
dénem &zet finansal tablalara uygulanabilirligi

- UMS 19 Qalisanlara Saglanan Faydalar - iskonto oranina iligkin bdlgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporiama - bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir
bolimde” agiklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Séz konusu dedisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde énemii bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmc Igletmenin Istirak veya Is Ortakliina Yaptigi Varlik Satiglar veya
Katkilari - Degisiklikler

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinm Igletmeleri; Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (UFRS
10 ve UMS 28'de Degisiklik)

UMS 1: Aciklama Inisiyatifi (UMS 1'de Degisiklik)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Standart Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL”") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir ddneme iliskin ise, dedisikligin yapildidi cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degdisikligin yapildi§) dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kan veya zarannin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degdisiklik yapilmamstir.

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemii muhasebe politikalan asadida ézetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gercede uygun degerinden &lgular.
Gerg¢ede uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varhidin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borg¢larin normal yoldan alim ve satimlar islem tarihi esasina gore
muhasebelegtiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarinl TMS 38 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagl finansal varhiklar yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundudu yéninde delil bulunan belirli finansal
araclardan olusan bir portféyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategeride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercede uygun dederleri
{izerinden degerlenir. Alim-satim amagll menkul kiymetlerin ger¢ede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimidliklere iligkin gergeklesmemis karfzarar” da yansitilir. Aim-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatiarn ile satig yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dijer kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve "Finansal varlik ve yiktmltliklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergege uygun deger farki kér veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varhklar abm satim amagh clmayan dzkaynada dayall kiymetler ve
borglanma araglanni igermektedir. Sézkonusu finansal variiklar, Fon’un izahnamesinde helirtildigi
lizere Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
yénetilen ve performanslan buna gére degerlendirilen hir portfdylin pargasi olan varliklar clmalarn
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildidn) | ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunuimaktadir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Standart Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gbrmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankaiardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandiriian finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amag!i olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglarl, takas borglan, krediler ve finansal yikumlUlukler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yakumitlikler itk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katihmctiar) arasinda 6lgum tarihinde olagan bir iglemde, bir varigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyathir.

Finansal varlik ve yikomitluklerin gergegde uygun degeri belirlenmesinde asagdida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullaniimistir:

1) Degerleme guninde akif bir piyasada islem géren menkul kiymetler gikis fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlar veya kapanig seansinda fiyat olugmayaniar igin bir 6nceki seansin
agirlikli ortalama fiyati ile diger gikis fiyatian ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yukumlukler ile turev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, ¢zdes veya karsilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmelilar tarafindan cogunlukla kutlamlan ve gozlemienebilir
girdileri azami kulianan diger yontemler

Finansal varliklarda deger duguklugu

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal variik gruplari, her bilango tarihinde deger duguklugine ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlarl Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varigin deger distklogune udradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger dustklugl zaran olusur. itfa edilmis
degerinden gsterilen finansal varhklar igin deger dusiklugu tutan gelecekte beklenen fahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinka dederi ile
defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar izerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve ytktmlitikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanitarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile ¢lgulen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile ¢igllen parasal olmayan kalemler ise gergege
uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olugan
kur farklari kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmigtir,
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Téim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL’") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araglarin netlegtiriimesi

Finansal varlik ve yOkiimitlukler, netlesgtirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm guiciine sahip
olunmas! ve 56z konusu varlik ve yakumlililkleri net bazda tahsil eime/ddeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda hilangoda netlestirilerek gésteriimektedir.

Satis ve geri alig anlagmalan ve menkul defjerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlanini Sngéren anlasmalar ¢cergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (*Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféytnde tutulus
amagclarina gére "Gergegde uygun deger farkt kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandirimakia ve
ait oldugu portfoyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sézlesmesi karsiligi elde
edilen fonlar pasifte "Repo borglan * hesabinda muhasebelegtiriimekte ve ilgili repo anlasmalar ile
betirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in etkin faiz oran
yontemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar kargih§inda
ddenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda "faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasehbelestirimektedir.

Geri satim faahhiidi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemieri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlart arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin "Etkin faiz {i¢ verim) orani
yéntemi’ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamili gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestirilimektedir.

Takas alacaklar /borglari

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlegmesi
yapilmis ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan sabis iglemlerinde satis sozlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir,

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatian) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2014 itibariyle bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlim tutarlar, Turk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami}
Gelir/giderin taminmasi
Menkul kiymet satig kar/zarari

Fon portféytnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapiidiklan gun itibariyle (ilem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig giinti degeri (alig bedeli ve satig giinune kadar olusan deger
artis veya azaliglan toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gin( dederi,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélunmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig gind degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylar deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarlarak “Gergeklegen deger artislari/azaliglart”
hesaplarina aktanlir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukamiliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aractlik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Araciiik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

{Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya adendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim ucreti ve denetim Gcreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan sagdlanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
deg@erlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temett gelirleri ilgili temettilyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yoénetim Gcreti

vonetim Gcreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon icin yénetim Ocreti, yillik
%1.86'dr.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayili Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari (borsa yatinm foniari ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlari

dahil) ile menkul kiymetler yatirm ortaliklaninin portfdy isletmeciligi kazanglar Uzerinden yapilacak
tevkifat oram 1 Ekim 2006 tarininden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras! (*TL"} olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esasiar {devami)
Katilma paylari

Katilma paylart pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukamliiik
olarak degerlendiriimektedir. Katiima paylarn Fon'un net varlik degeri tzerinden ginlik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyats fon net varlik/
toplam degerinin, degerleme glintinde tedavllde olan pay sayisina bilunerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfdy Degerleme Esaslari

- Degerleme her iggiintl itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanilir;

(a) Portféye alinan varlikiar akim fiyatlaryla kayda gegirilir. Yabarnci para cinsinden varliklarn
alim fiyat satin alma guntndeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB doviz satig kuru
ile garpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Al tarihinden baglamak Uzere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada islem gorenler degerleme gintinde borsada olugan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamas!
bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olugan en son seans agriikl ortalama fiyatlar kultantir,

i) - Borsada iglem gormekle birlikte degerleme gintnde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem gintndeki i verim orani ile degerlenir. .

i) Fon katiima paylan, degerieme gun itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir,

iv)  Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullaniiarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanci para cinginden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanc! para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

vi)  Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tird dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

vii)  Borsa digi repo-fers repo sézlesmeleri, piyasa fiyatinl en dogru yansitacak gekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

viiiy (i) il& {vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslar, yazil
karara baglanr.

ix)  (vii) ve (viii) nolu aft bentlerde yer alan yantemlere iligkin karariar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

(¢)  Endeks fonlarn portfdylerinde yer alan varliklardan; baz aiinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaptanmasinda kullanilan esaslar, diger variikiar ise (b}
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yakumltlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanct para cinsinden
yukumlilokleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satis kuru
ile carplimasi suretiyle degerlenir.

- Bir payin alig ve satig degeri, Fon toplam dederinin dolagimdaki pay sayisina
bélinmesi ile bulunur.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklay:ci dipnotlar {(devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devam)

Onemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazifanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh variik ve yuktmlUlGklerin tutarlanini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimtardan farkiilk gésterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Boéliimlere gére raporlama

Fon, For'un yatinm stratejisine uygun clarak gesitli menkul kiymetlere ve tlirevlere yatinnm yapmak
amaciyla tek faaliyet b8lima olarak yapilanmigtir. Fonun tum faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bdlam olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimune iligkin bilgiler Fon’un bir bitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylar asagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Bankalar 28.501 6.161
Borsa Para Piyasasi alacaklan 500.127 105.026
Vadeli mevduatlar 5.019.135 1.102.604
5.547.763 1.213.791

{* 31 Arahk 2014 tarihi itibariyle bankalar hesbainda siniflanan 28.501 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.$'de vadesiz hesapta
bulunmaktadir.(31 Aralik 2013 ~6.161 TL)

BPP

Faiz oram Vade 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
%9.15 02/01/2015 500.127 -
%8.25 02/01/2014 - 105.026
500.127 105.026

Vadeli Mevduat
Faiz orani Vade 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
%10,95 23/0115 1.003.887 -
%10,90 23/01/15 1.003.870 -
%11,00 13/02/15 1.003.893 -
%10,40 13/02/15 1.003.682 -
%10,75 13/02/15 1.003.805 -
%9,60 30/01/14 - 220.521
%9,80 30/01/14 - 220.521
%9,60 30/01/14 - 220.521
%9,60 30/0114 - 220,521
%9,60 30/01/14 - 220.521
5.019.136 1.102.604
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iligkin agstklayici dipnotlar (devami)
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak gosterilmistir.)

5. Diger alacakiar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle diger alacaklar hesabinda bulunan 11.347 TL Kurucudan iade

hesabindan olusmaktadir. (31 Aralik 2013 — 45.414 TL)

Bilangoda gdsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylan asagida agiklanmistir:

Diger borglar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Yonetim Ucreti (70.778) (9.272)
Denetim Ucreti (4.443) (3.535)
Ek kayda alma ucreti (1.447) {191)
Kap Bedeli {1.320) -
SMMM Hizmet Bedeli (354) (319)

(78.342) {13.317)

[ligkili taraflara borglar fon yonetim Ucreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araclarindan olugan menkul kiymetler portfdyl Ak Portféy Yonetimi A.S. tarafindan yénetimektedir.
Kurucuya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihgi olarak her gun igin fon toplam degerinin % 0,005100 (yzbindebesvirgulytiz) yillik
%1,86 (ylizdebirvirgliiseksenaltr) oraninda bir yénetim uicreti tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket'e 8denir. S6z konusu ttcret kurucu ve yonetici arasinda

yapilacak anlagma gergevesinde paylastinhr.

8. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2014 ve 2013 itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alm satim amacl menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

Gergege uygun deder farklan karfzarara yansitilan finansal 31 Aralik 31 Aralik
varliklar 2014 2013
Deviet tahvili 39,438.260 4.604.,150
Tahvil 101.681 100.942
Hisse senetleri 3.341.624 430.523
Dénem sonu 42.881.565 5.135.615

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varhklar

31 Aralik 2014

. Makul Kayith

Maliyet degeri degeri

Hisse Senetleri 2.984.462 3.341.624 3.341.624
Devlet Tahvili 38.044.640 39.438.260 39.438.280
Ozel Sektsr Tahvili 100.067 101.681 101.681
41129170 42.881.565 42.881.565
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu

34 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutariar, Turk Lirast ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

6. Finansal Yatinmlar(devami)

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar

31 Aralik 2013

. Makul Kayith

Maliyet degeri degeri

Devlet Tahvili 4,715.592 4604150 4.604.150
Hisse Senetleri 464,716 430.523 430,523
Oze!l Sektor Tahvili 100,067 100.942 100.942
5.280.375 5.135.615 5.135.615

7. Niteliklerine gdre giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler nitelikierine gore sunuimus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem tcretleri detayl asagidaki gibidir:

Komisyon ve diger islem licretleri detayl;

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

Hisse Senetleri Komisyonlari (2.818} (2.393)
Tahvil Kamu Kesiml {1.051) (214)
EPP {990) {112)
Ters Repo ve Repo - (7
Toplam (4.859) (2.726)

Esas faaliyetlerden diger giderler;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Tescil Ve llan Gidereri (2.640) {(413)
Lisans Giderleri (2.183) -
Noter Harg Tasdik Giderleri (726) (73)
Diger Giderler - (33)
Toplam (5.549) {519)

8. Toplam deder / Net varlik dederi ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azahs

Asafida Fon'un cari donem finansallarina ait birim pay deyeri ile toplam deder / net varlik degerinin

detay! verilmistir.

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Fon toplam degeri (TL) 48.231.545 6.353.434
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 4.425,141.134 677.211.876
Birim pay degeri (TL) 0,010899 0,009382
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Standart Emeklilik Yatirnm Fonu
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar {devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

8. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig /
azalig(devami)

Katilim paylarina digen net varlik degerindeki artig/(azalig):

31 Arahk 31 Aralik
2014 2013
Net varlik dederindeki artis (azahg)(TL) 41.878.110 -
Yl iginde dolagimdaki agirlikl ortalama pay sayisi (Adet) 2.016.898.613 246.788.682
Birim paya digen net varlik degerindeki artis (azahg) (TL) 0,020764 -
Katilma belgeleri hareketleri:
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
adet adet
D&nem baginda dolagimdaki pay sayisi 677.211.877 -
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 6.101.642.190 1.101.360.176
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (-) {2.353.712.933) (424.148.299)
Toplam 4.425.141.134 677.211.877
9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik dederi

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark oimamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal
varhklarin finansal durum tablosundaki 42.881.565 TL (31 Aralik 2013 5.135.615 TL) tutarindaki
degerleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklanin toplami ile aynidir.

10. Hasilat

1 Ocak - 2 Mayis -
31 Aralik 31 Arahk
Faiz ve Temettii Gelirleri 2014 2013
Tahvil Oze! Kesim 13.440 1.010
Tahvil Kamu Kesimi 976.828 104.657
Ters Repo Faiz Gelirleri - 118
BPP Faiz Gelifleri 16.714 1.498
Mevduat T1. Faiz Gelirleri 235.724 27.545
Hissse Senetleri Temettl Gelirleri 24,107 561
1.266.813 135.389

Finansal Varlik ve Yiiktimltiliidere lliskin Gerceklesmig Kar/Zarar
Kamu kesimi menkul kiymetleri satig karlar 1.002 (5.868)
Kamu kesimi menkul kiymetleri gerceklesen deger artiglari 331.675 {78.074)
332.676 (83.942)
Toplam 1.599.489 51.447

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler

Fon’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 18.751 TL Kurucu
iadelerinden olugmaktadir (31 Aralik 2013 - Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§. Standart Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralhk 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{TUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak g&sterilmistir.)

12. Tiirev araglar

Forn'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portféyinde tarev finansai araglan bulunmamaktadir.
13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktdrleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk ydnetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunluk clarak takip etmekiedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyln yonetimine iliskin
stratejiler ve limitler belifenmekte; portfdy, portfdy yéneticileri tarafindan bu gergevede ydnetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim géstermekte,
belirsizligin hakim olduju dénemlerde riskin asgari dizeye indirilmesine ¢alisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ictizidinde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, séz konusu yatirnm stratejisi de dahil olmak
(zere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline orani islemleri mevzuata, ictlzlik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay) Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglannda veya gergedie uygun degerinde dalgalanmalar olmasi rigkidir. 31
Aralik 2014 itibariyle fon'un sabit faizli finansal araglan bulunmaktadir. Fon’un faize duyarliidi finansal
araglann faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gergede uygun degierlerinde olacak dedisikligi
icermektedir,

Faiz pozisyonu tablosu agadidaki gibidir;

31 Arahik 2014 | 31 Arahk 2013

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar 39.539.941 4.705.093

Agsadidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5% degisimin, diger butin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2014 ] 31 Aralik 2013

Kar zarar Kar zarar

iizerindeki tizerindeki

Faiz artigi/(azalis1) etkisi etkisi
%5 1.976.997 235.255
(%5) (1.976.997) (235.255)

Kur riski
Yabanci para varliklar, yikimiltilokler ve bilanco disi yakimltltklere sahip olma durumunda ortaya

¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2014
itihariyla, dévizli islemleri bulunmadidindan dolayi kur riskine maruz kalmamistir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Standart Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayicl dipnotlar (devami)
(TGm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varlik
Asagidaki tabloda, diger butin degiskenlerin sa
hazir finansal varliklan olugturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlannda

Sirket'in varliklarn uzerindeki etkisi gosteriimektedir.

lara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadtr.
bit kalmasi kosuluyla, Sirketin portfdyiindeki satiimaya
%5 deger artig/(azahiginin)

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Kar zarar iizerindeki Kar zarar iizerindeki

Piyasa fiyat artisi/(azaligl) etkisi etkis|
%5 167.081 21.526
(%5) (167.081) (21.526

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bi
yukumltluklerin yerine getiriimesinde zor
bagl olarak gtinitk nakit ¢ikig riskine maru
piyasada hemen satilabilecek likit yatimmiar

5.547.763 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

r finansal varligin teslimi suretiyle denen finansal borglarla ilgili
lanma rigkidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
zdur. Fon'un politikasi varlikiarinin en az %0 - %100 ‘ni

da tutmaktir. Ayrica For'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

31 Aralik 2014

1 aya 3aya 3ay- 1yl -
kadar kadar 1 yil arast 5 yil arasi 5 yil iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 2.507.884 3.011.379 - - - 28.501 5.547.763
Finansal yatinmlar 5.444.933 98.133 5.261.793 17.292.236 14.784.469 - 42.881.565
Diger Alacaklar 11.348 - - - - - 11.348
Toplam varliklar 7.964.165 3.109.512 5.261.793 17.292.236 14.784.469 28.501 48.440.676
Takasa borglar {130.789) - - - - - {130.789)
Diger borglar (78.342) - - - - - (78.342)
Toplam kaynaklar (209.131) - - - - - (209.131)
Net likidite fazlasi{agi§))  7.755.034 3.109.512 5.261.793  17.202.236 14.784.469  28.501 48.231.545
31 Arahk 2013
1 aya 3aya 3ay- 1yil -
kadar kadar 1 yil arasi 5yil arast 5 yil iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 1.102.604 105.026 - - - 6.161 1.213.791
Finansal yatinmiar - 309.216 3.121.558 977.958 636.748  90.135 5.135.615
Takas Alacaklan - - - - - 45414 45.414
Toplam varliklar 1.102.604 414.242 3.121.558 977.958 636.748 141.710 6.394.820
Takasa borglar (28.069) - - - - - (28.069)
Diger borglar (13.317) - - - - - (13.317)
Toplam kaynaklar (41.386) - - - - - {41.386)
Net likidite fazlasi/(ag1d) 1.061.218 414,242 3.121.558 977.958 636.748 141.710 6.353.434
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Standart Emeklilik Yatmm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi (*TL™) olarak gosterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agtklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa ediimis maliyet ile yansrtilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borclarin kisa vadeli olmaiari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun dederlerini
yansitti§i varsaylimistir.

b} Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yokimluliklerin gergege
uygun degerlerinin tespitinde kullanitan girdilerin seviyelerine gore dagiimi asagidaki gibidir:

« Birince seviye: Finansal varlik ve yukamiulukler, slgtm tarihinde erigilebilen, dzdes varliklarin
veya borglarin akiif piyasalardaki kotasyon fiyatiar (dtizeltilmemis olan) ile degerlenmektedir.

» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yakomititkler, ilgili varlik ya da yukumiglugin biringi seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
pulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

« Uclinct seviye: Finansal variik ve yukumliiukler, varlik ya da ylkimlulugun gergede uygun
degerinin bulunmastnda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerienmektedir.

Gercegje uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (aim satim amag! finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetieri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayic degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatiar esas ainir. Bu sebeple, 50z konusu varliklarin
raporlama tarini itibariyla gergege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2014

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagl finansal varliklar —
Ozel sektor tahvili 101.681 - - 101.681
IAlim-satim amach finansal varliklar —
Deviet tahvili 39.438.260 - - 39.438.260
Alim-satim amach finansal varhklar —
Hisse senetleri 3.341.624 - - 3.341.624
Toplam finansal varlikiar 42.881.565 - - 42.881.565

31 Aralik 2013

1. Seviye 2, Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
IAlim-satim amach finansal varhklar —
Ozel sektdr tahvili 100.942 - - 100.942
Alim-satim amacl finansal varliklar —
Devlet tahvili 4,604.150 - - 4.604.150
Alm-satim amagl finansal varliklar — _
Hisse senetleri 430.523 - - 430.523
Toplam finansal varhiklar 5.135.615 - - 5.135.615

(23)
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Thrk Liras: ("TL"") olarak gosterilmistir.)

14. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeder varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi (¢
aydan kisa clan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

15. Toplam degder/net varlik degeri degigim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deder / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmisgtir.

16. Finansal tablolan 6nemli digiide etkileyen ya da finansal tablolanin agik, yerumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) sayil Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raportama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Foniar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmisg olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim: igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dilzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde duzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylan bulunmamaktadir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Standart Emeklilik Yatinm Fonu (AVN)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Standart Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlarinin 30 Aralik 2013 tarinli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina liskin Teblig (11-14.2)" huktmlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
konu hakkindaki duzenleme ve duyurulari cercevesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle incelemis
bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatinm Fonunun pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat
raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hukamlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmigtir.

Bu goris tamamen Sermaye Piyasas! Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. ‘nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mamkin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi

A member W:E‘gjgt oung Global Limited

/ *

Seda H CIBQE&;\é‘l;?}M' /
Sorumlu Qr‘t'als Basdenetti
: D™ 4

Istanbul, 24 Subat 20457

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu’nun
31 Arahk 2014 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Tim tutarlar, Tlrk Liras: (°TL”) olarak gdsterilmistir.)

31 Arill_k 2014 31 Aralik 2013
Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
L % % TL % %
Fon portfdy degerl 48.400.828 - 100,35 6.343.245 - 99,84
Hazir dedgerler 28.501 - 0,06 6.161 - 0,10
Kasa - - - - - -
Bankalar 28501 100,00 - 8.161 100,00 -
Diger hazir degerler - - - - - -
Alacaklar 11.347 - 0,02 45.414 - 0,71
Takastan Alacaklar - - - - - -
Dijer Alacaklar 11.347 100,00 - 45.414 - -
Borglar {209.131) - {0,43) {41.386) - (0,65)
Banka avanslari - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Takas Borglari {130.789) 62,54 (28.069) 67,82
Fon yénetim tcretleri {70.779) 33,84 - {9.272) 22,40 -
Hisse senedi aim borglan - - - - - -
Diger borglar (7.564) 3,62 - (4.045) 9,77 -
Fon toplam degerl 48.231.545 100,00 6.353.434 100,00




AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Standart Emeklilik Yatirim Fonu (AVN)

1 Ocak — 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yatinm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor



Gliney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 31530 00
SMMM AS Fax:+90212 23082 91
Eski Buylkdere Cad. ey.com

- Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
B“"E.'"g a be.;:.iter Maslak, Sariyer 34398
working wor istanbul - Turkey

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatinm Fonu (AVN)'nun yatirnm performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligskin rapor

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu (AVN)'nun (“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik
2014 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:
60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme
ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (‘Teblig") yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve gorus olusturulmamistir.

Gérustimize gore 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un
performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina
iliskin duzenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

-’ e £
Seda Hagiofly, SMMM-*~
Sorumlu Qptak Bagderetc
L =

——
istanbul, 24 Subat 2015

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLIGI (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarinin 31
Aralik 2014 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portfsy Dagilim Raporlart ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamanin
yapildigu tarih itibariyla yanilticr olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Tebligi uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kir ve zarari ile ilgili gercek durumu diiriist bir bigimde
yansittigi ve portfoy raporlarimn fon i¢tiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gorilmiistir.

Saygilarimizla,
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Hayri CULHACI Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii
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