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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Ozel Sektér Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu
Kurucu Yonetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Ozel Sektér Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu'nun
(“Fon”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte scna eren hesap dénemine
ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri de@isim tablosu
ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger aciklayici
notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

2,

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina ligkin
Teblig (11-14.2) (“Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlar hikimlerini
iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlislik icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdigl i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gérus
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yarutulmastar. Bu standartlar, etik htukumlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin dnemli yanlislik icerip icermedigine dair
makul glivence elde etmek Uzere planlanarak yuritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedrlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin se¢imi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetg¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon’un i¢ kontrolintn etkinligine iliskin bir gériis verme amaci tagimaz.
Bagimsiz denetim, bir butin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani
sira, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadidinin dederlendiriimesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérasimuzin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goérusumuze gére, finansal tablolar, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Ozel Sektér Borglanma
Araclari Emeklilik Yatinm Fonu'nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tim ¢nemli yénleriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

5.

6102 sayili Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK”") 402'nci maddesinin dérdunct fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon’un bagli
oldugu fon i¢ tUzugunln finansal raporlamaya iligkin hikiimlerine uygun olmadigina dair énemli
bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdunci fikrasi uyarinca, Kurucu Yénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Ozel Sektor Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz denetimden ge¢mis
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren déneme ait finansal durum tablosu
{Tum tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2015 2014
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 54.516 150
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerteri - -
Ters Repe Alacaklar - 1.000
Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar 5 8.873 12.724
Finansal Varliklar 6 583.493 101.056
Teminata Verilen Finansal Varlklar - -
Diger Varhklar - -
Toplam Variiklar (A) 656.882 114.930
YiikimlilOkler
Repo Borglar - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal Yikimililikler - -
Diger Baorglar 5 {7.097) {6.153)
lligkili Taraflara Borglar - -
Teplam YOkdmiidlikler (Toplam Degerif Net Varlik Degeri Harig) (B) (7.097) {6.153)
Toplam Degieri/ Net Varlik Degeri (A-B) 549.785 108.777

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir,

3



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Ozel Sektor Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren déneme ait toplam deger / net varlik degeri degisim tablosu

{Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Araltk 31 Aralik

referanslari 2015 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 42.350 9.348
Temettil Gelirleri - -
Finansal Varlik ve Yikiimliiliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 {2.038) (2813
Finansal Varlik ve Yukiimliliklere lliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar 1.231 6823
Net Yabanci Para Cevrim Fark) Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 8.873 12.723
Esas Faaliyet Gelirleri 50.416 22.413
Yénetim Ucretleri 6.814) -
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretieri {1.683) (67)
Denetim Ucretleri {4.571) (8.182)
Danigmanhk Ucretler {1.643) (1.518)
Kurul Ucretleri (53) (13}
Komisyen ve Dider Islem Ucretler 7 {169) (42)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (1.067) (4.841)
Esas Faaliyet Giderleri {16.000) (14.663)
Esas Faaliyet Kar/ Zaran 34.416 7.750
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kan/ Zarart (A) 34.416 7.750
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamli Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/ NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B)} 34.416 7.750

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir,

(4)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Ozel Sektoér Borglanma Araglan Emeklilik Yatirnrm Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren déneme ait nakit akis tablosu

{TUm tutarlar, Tlrk Liras: (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 20156 2015

Toplam Dederi/ Net Varlik Dederi (D6nem Bag) 8 108.777 101.027
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/ Azalig 34.416 7.750
Katilma Payi |hrag Tutar (+) 1.260.662 -
Katilma Payi lade Tutar () {754.070) -
Toplam Dederi/ Net Variik Dederi (Dénem Sonu) 8 649.785 108.777

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(5)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Ozel Sektdr Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu

Bagims:z denetimden gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren déneme ait nakit akis tablosu

(Tim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak g&steriimistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslare 2015 2014
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar (452.226) (7.580)
Net Dénem KaniZaran . 34.416 7.750
Net D6nem Kan/Zarart Mutabakati ile ligili Diizeltmeler 43.581 9.971
Deger Dustklugu/lptali ile ligili Duzeltmeler - -
Karsiliklar ile [gili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile lIgili Dizeltmeler 10 42.350 9.348
Gergeklesmemis Farklar ile ligili Diizeltmeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ile llgili
Diizeltmeler - )
Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Diger Diizeltmeler 1.231 623
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler {487.873) {15.953)
Alacaklardaki Artis/Azalisla ligili Diizeltmeler 4,852 {13.724)
Forglardaki Artig/Azaligla ligili Dizeltmeler 944 5.889
sletme Sermayesinde Gergeklegen Dider Artis/Azaligla
[lgili Diizeltmeler ‘ (493.669) (8.119)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan (42.350) (9.348)
Alinan Temetti - -
Alinan Faiz 10 (42.350) (9.348)
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 506.592 -
Katilma Pay lhraglanndan Elde Edilen Nakit 1.260.662 -
Katilma Payi ladeleri lgin Gdenen Nakit (754.070) -
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikislar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan - (9.348)
Yabanct Para Gevrim Farklarimin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit 54.366 -
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B}
C. Yabanci Para Gevrim Farklannin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi i )
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) 54,366 (7.580)
D. Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerieri 150 7.730
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 54.516 150

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir parcasidir.

(6)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Ozel Sektdér Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren déneme ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi (TL”) olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlegmesi ¢ergevesinde alinan ve katiimeilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inangl milkiyet esaslarina gére
isletilmesi amaciyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Ozel Sektér Borglanma Araglari Emeklilik Fonu
kurulmustur.

Fon'un tutarn 1.000.000.000 (birmilyar) TL'dir. Fon 100.000.000.000 (ytzmilyar) paya bélinmastir,
Pay sayisinin artirilmasi ve artirilan tutan temsil eden fon paylarinin kayda alinmasina iligkin karar
yénetim kurulu tarafindan alinir. Fon slresiz olarak kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Araci Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu Sirket;

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Kugiiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - [stanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emeklilik A.$.)

Yéneftici Kurum:

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci| Center 4.Levent - [stanbul

Araci Kurum:

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 4.Levent - [stanbul

Saklaylc) Kurum;

Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sigli - Istanbul

Fon’un yénetim stratejisi

Fon, agirlikli olarak Turk 6zel sektdri tarafindan ihrag edilmis TL cinsi borglanma araglarina yatinm
yapar. Yatinm yapilacak sermaye piyasas: araglaninin seciminde nakde dénusumi kolay, faiz getirisi
ylksek ve riski az olanlar tercih edilir. Fon portfdyanan en az %80'i devamli olarak Tirk ézel sektdr
borglanma araglar, varlija dayali menkul kiymetler ve varlik teminath menkul kiymetlere yatirilir.
Fonun en fazla %20'sine kadarn ise Tlrkiye Cumhuriyeti Hazinesi tarafindan ihrag edilen kamu
borglanma araglari, gelir ortakh@i senetleri ve kira sertifikatarina; Turk 6zel sektor kira sertifikalarina,
gayrimenkule dayall sermaye piyasas| araglarina, Tark lirasi cinsinden mevduata, katilim hesaplarina
ters repoya ve Takasbank para piyasasi islemlerine yatirilabilir. Fon agirikli olarak ¢zel sekior
borglanma araglarina yatinim yaparak daha fazla faiz getirisi ve de@er artis kazancini hedefler. Likidite
riski, kredi riskleri, piyasa degeri gibi unsurlar incelenerek en uygun olan yatinm araglar secilir. Fonun
portféy dagiimi ve yatinm yapilacak menkullerin se¢imi dedisen piyasa kogullan géz oniine alinarak
igtizik kisitlart dogrultusunda dinamik olarak belirlenmektedir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Ozel Sektér Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren déneme ait
Finansal tablolara iligskin aciklayic: dipnotlar {devam)
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL’'} olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numarall teblidi ve bu teblije degdisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1988 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan 1
QOcak 1890 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallari belirlemigti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayill Resmi Gazete ‘de
yaytmlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (1I1-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yorlrlige girerek yatinim fonlarintn finansal tablolarinin hazirlanmasinda TUrkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS} esas alinmasi hiikiim altina alinmis ve finansal
rapor tantmi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlan ve portféy raporlarn
alinmugtir. Fiyat raporlan ve portfdy dadilim raporlarindan olugan portfdy raporlari, fon portfoylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve dederlemeler sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar clarak duzenlenmistir. Ayrica SPK séz konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarim yayimlamigtir

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tirkiye Denetim Standartlar’na
ve Sermaye Piyasas) Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi
Gazete 'de yayimlanan “Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (1-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporiama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gercede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmisgtir,

31 Aralk 2015 tarihli finansal tablolar yayimlanmak Gzere 24 Subat 2016 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS™nin itk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas| degisiklikleri, soz
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hilkimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hukmiinin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagdh yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénlk olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolan yeniden dizenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agadida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirimis
TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar: diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir,
Bu standartlann ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi tzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmstir.

Asagida belirtilen 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi Uzerinde bir etkisi clmamustir.

TMS 19 — Tanimlanmis Fayda Planlar: Galigsan Katkilari (Degisiklik)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Ozel Sektor Borglanma Araglari Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2015 tarthinde sona eren déneme ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{TOm tutarlar, Tlrk Lirasi (*TL"”) clarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylul 2014'de ‘2010-2012 Dénemine fligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lliskin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart dedisikliklerini yayinlanmistir.

Yiilik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlegsmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bélumleri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Clmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalar

Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Donemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgtimi
TMS 40 Yatinm Amagli Gayrimenkuller

Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmisg fakat cari raporlama dénemi igin hentiz
yarlrlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
dedisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yarurliage
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Aciklama

TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikliga Kavusturulmasi {TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarnimsal Faaliyetier; Tasiyici Bitkiler (Degigiklikler)

TMS 27 — Bireyse! Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinimci Isletmenin Istirak veya ls Ortakligina Yaptigi Varlik Satislan veya
Katkilar - Degisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Degisiklik)

TMS 1: Agtklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Donemi

- TFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yilltk raporlama dénemleri igin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Ozel Sektor Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Araltk 2015 tarthinde sona eren déneme ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

{Tlm tutarlar, Ttirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolartn sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan
yayimlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Agadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmisg fakat cari raportama dénemi igin heniz ytrarlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'yve uyarlanmamistirfyayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasint olugturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de ytrrlige girdikien sonra yapacaktir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Ddnemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgim
Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Musgteriierle Yapilan S¢zlesmelerden Dogan Hasiiat

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UFRS 16 Kiralama Islemieri

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

UMS 7 Nakit Akig Tablolari (Degigiklikler)

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, dedisikligin yapildig cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi bir
degisiklik yapiimamistir,

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal tablolarin hazirtanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar asadida ozetlenmistir,
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ik muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun degerinden &lgilar.
Gergede uygun deger farki ké&r veya zarara yansttimayan finansal variik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu gergede uygun dedere ilave edilir,

Finansal varlk ve borglarin normal yoldan ahm ve satimlarn iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 38 uyarinca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansttilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagcli finansal varliklar yer almaktadir.

(10)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Ozel Sektér Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren déneme ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
{Tim tutarlar, Tark Lirasi ("TL") olarak gésterilmisgtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarmin 6zeti (devami)

Alim-satim amagcl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilkk muhasebelegtirme sirasinda, birlkte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egdilimi bulundugu yoninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyUn pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagcli finansal varliklar kayda alinmalanni izleyen dénemlerde gercede uygun dederleri
izerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kKiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yuktmitlOkiere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” da yansitiir. Allm-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satig yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dider kapsamii gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikumltliklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestime sirasinda, igletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan ézkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermekiedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi zere
Fon'un risk yénetim veya yatirim stratejisi cercevesinde gercedie uygun deger esas alinarak yénetilen
ve performanslan buna gére dederlendirilen bir portféyln pargasi olan varliklar olmalari nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gergede uygun deger farkl kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
(yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildig) , ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ¢demelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tiirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklan, takas
alacaklar! ve dider alacaklar Fon tarafindan bu kategoride simiflandinlan finansal variiklardir, Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler,

Diger finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amaglh olarak siniflanmayan ttm finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglar, krediler ve finansal yukumlulikler ile diger ticari borglarint bu kategoriye dahil

etmektedir. Diger finansal ylkimlGlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

(11)
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31 Arabk 2015 tarihinde sona eren déneme ait
Finansal tablolara iligkin aciklay:ci dipnotlar {devami)
(TGm tutarlar, Tlrk Liras: ("TL"} olarak g&sterilmigtir.}

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devami)
Gerge§e Uygun Deder Olglimii

Gergede uygun deger, piyasa katiimcilar arasinda élgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukimlbliklerin gergege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme
esas ve yontemleri kullaniimistir:

1} Degerleme giininde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansithdi igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyatl olugmayanlar igin bir énceki seansin
agirlikl ortalama fiyati ile dider ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme giintinde borsada alim-satima konu oimayanlar

3) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yuktmiltkler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, Ozdes veya kargilagtiniabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon flyatlama modelleri ve piyasa katilimcilar tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gozlem[eneb11|r
girdileri azami kullanan diger ydntemlerdir.

Finansal varliklarda deger dusUKkITGgU

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansttilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplan, her bilango tarihinde deger dustklugune ugradikiarina fliskin gdstergelerin
bulunup bulunmadidina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirimesindan
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin ilgili finansal varlik veya variik
grubunun glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar Gzerindeki clumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varlgin deger dustklugine ugradigina ifigkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi
durumunda deder distkitgu zaran clusur. ltfa edilmis degerinden gésterilen finansat varliklar igin deger
disUklado tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varigin etkin faiz orani tzerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugtink(l dederi ile defter dederi arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan Gzerinden TL'ye gevrimistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yuklmildtlUkler, bilango tarihinde gecerli clan déviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlgilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve gercege uygun degerleri ile dlglilen parasal olmayan kalemler ise gercede uygun
degerin tespit edildidi tarinte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Gevrimler sonucu olusan kur
farklari kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal araclarin netlestirilmesi
Finansal varlik ve yUkimldlUkler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gicine sahip

olunmasi ve séz konusu varlik ve yukumlilikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Ozel Sektor Borglanma Araglar Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren doneme ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tiirk Liras: (“TL"") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {(devarm)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Satig ve geri alis anlagmalar ve menkul dederlerin &diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarint dngdren anlagmalar gergevesinde sattimis olan menkul kiymetler (“Repo"),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portfoyinde futulug
amaclarina gore “Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan® portféylerde siniflandinimakta ve ait
oldugu portfdylin esaslarina gore dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlesmesi kargihgi elde edilen
fonlar pasifte “Repo borglar " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlasmalar ile belirlenen
satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani yéntemine
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repe iglemlerinden sagdlanan fonlar karsiliginda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhodi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestirimektedir. Ters repo anlasmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismr igin “Etkin faiz (i¢ verim) oran
yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satig iglemlerinde satis sézlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir,

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayn olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlari} ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/ giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarar

Fon portfdytunde bulunan menkui kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon’un dider islemleri yapildiklari gun itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satis guni degeri (alis bedeli ve satig glintine kadar olusan deger artis veya
azaliglan toplami) Uzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gini degeri, ortalama bir
deder olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satis ginu deferi arasinda bir fark olugtugu takdirde bu fark "Menkul
kiymet satis karlan” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur. Satilan menkul
kiymete iligkin “Fon paylar deder artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak "Gergeklegen deder artiglari/azaliglan” hesaplarina
aktarifir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varilk ve
Yokumlaluklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar' hesabinda, Menkul kiymet alim satimina ait aracilik
komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

(13)
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren déneme ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(TGm tutarlar, Tiirk Lirast (" TL") olarak g&sterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe poiitikalarinin 6zeti {devami)

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya 6dendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Gcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temettd gelirleri ilgili temettlyt alma hakk: olustudu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Yénetim licreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin ydnetim Ucreti, yilhik
%1.90°dir. Halka arz gerceklestirildiinde muhasebelestiriimeye bastanacaktir,

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gare muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil
Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas| Kanunu'na gére kurulan menkul

Kiymetler yatinm fonlan {barsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlari ve variik finansman fonlar

dahil} ile menkul kiymetler yatirm ortaliklaninin portféy igletmecili§i kazanglari Uzerinden yapilacak
tevkifat orant 1 Ekim 20086 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.

(14)
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren déneme ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Téim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL"} olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolartn sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3  Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Katiima paylar

Katllma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna badl olarak paraya cgevrilebilir olup, finansal yiakimiQfik
olarak degerlendiriimektedir. Katiima paylari Fon'un net varlik degeri Uzerinden gunluk olarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alimp satilabili.  Katilma payinin fiyati fon net varlik/ toplam
dederinin, defierleme glninde tedavilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isglini itibariyle yapilir,
- Portféydeki menkul kiymetierin dederlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullaniiir;

(a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlaniyla kayda gegirilir. Yabanc! para cinsinden varliklarin
alim fiyat satin alma giinlindeki yabanc para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru ile
carpimasi suretiyle bulunur.

{b) Alis tarihinden baglamak Gzere portfoydeki varliklardan;

f)

vil)

viii)

ix)

Borsada iglem gérenler dederleme glninde borsada olusan en son seans agirliki
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. $u kadar ki, kapanis seans! uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gotren varliklarin degerlemesinde kapanig seansinda
olugan fiyatlar, kapamis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirhkh ortalama fiyatlar kullanilir,

Borsada islem goérmekle birlikte dederleme gununde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo ve
repolar son iglem guniindeki ig verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme gunt itibariyla en son agiklanan fiyatlart esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilegik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
ddviz ahs kuru ile degerlenir,

Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin t0rl dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
gergevesinde dederienir.

Borsa digi repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
glvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

() ille (vii} nofu alt bentlerde belittilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/ TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslan, yazil
karara baglanir,

(vii} ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim
kuruiu tarafindan alinir,

(c} Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
butunan variiklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belittilen esaslar ¢er¢evesinde dederlenir.

- Fonun diger varlik ve yukumlltkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. $u kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukumitlikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle
dederlenir.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren déneme ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
(Tm tutarlar, Tiirk Lirasi (“"TL") olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal fablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

- Bir payin alig ve satis dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bolinmesi ile
bulunur. )

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimiari

Finansal tablolarin hazirdanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
sarta bagll varlik ve yukamitlaklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi Kanaat ve bilgilerine dayanmakia birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farklihk gosterebilir. Ayrica belirtimesi gereken &nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve ttrevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bélumi olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
badimhdir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir b&lum olarak degerlendirmek suretiyle
alinmaktadir. Tek faaliyet bélumiine iliskin hilgiler Fon'un bir bitln olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine esgittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan asafida agiklanmstir,

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Bankalar 1.489 150
BPP 53.027 -
54.516 150
BPP
Faiz orani Vade 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
15,50% 04/01/2016 53.027 -
53.027 -

(16)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Ozel Sektér Borglanma Araglan Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren déneme ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutariar, Tlrk Lirasi ("TL"") olarak gésterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle'diger alacaklart olan 8.873 TL kurucu iadelerinden olusmaktadir.

{31 Aralik 2014 ~ 12.724 TL)

Bilangoda gésterilen *Diger borglar” kaleminin detay asagida gésterilmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Denetim Ucreti (4.571) (4.477)
Tescil ve ilan giderleri (1.085) -
Yanetim Ucretleri {995) -
SMMM Hizmet Bedeli {421) (353)
Ek Kayda Alma {20) (3)
Kap Bedeli (5) (1.320)
Toplam (7.097) {6.153)
6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2015 itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan ahim satim amagh menkul kiymetlere iligkin

bilgiler asagdidaki gibidir:

Gergefie uygun deder farklar kar/ zarara 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
yansitilan finansal varhklar
Devlet Tahvili 427.038 13.111
Finansman Bonosu 166.455 59.099
Ozel Sektdr Tahvili - 28.846
Dénem sonu 593.493 101.056
Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varhkiar 31 Aralik 2015
Maliyet C';ua.ku! Kayltl!
egeri degeri
Finansman Bonosu 164.215 166.455 166.455
Devlet Tahvili 426.486 427.038 427.038
590.701 593.493 593.493
Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar 31 Aralik 2014
. Makul Kayitls
Maliyet degeri dederi
Finansman Bonosu
Ozel Sektér Tahvili 27.979 59.099 59.099
Devlet Tahvili 58.342 28.846 28.846
27.966 13.111 13.111
114.287 101.056 101.056
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Ozel Sektér Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren déneme ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tdrk Lirast (“"TL") olarak gésterilmisgtir.)

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas

faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve dider iglem tcretleri detayi asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Tescil Ve llan Giderleri (932) (2.640)
Noter Harg Tasdik Giderleri (99) (726)
Vergi Giderleri (36) -
Lisans Giderleri - {1.475)
Toplam {1.067) (4.841)

Komisyon ve diger islem iicretleri;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

BPP (141) (38)
Ters Repo ve Repo {17) -
Tahvil Ozel Kesim ) -
Tahvil Kamu Kesimni {4) 4
Toplam (169) (42)

8. Toplam deder / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azalig

Asagida Fon'un cari dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam degder / net varlik degerinin

detayi verilmigtir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Fon toplam degeri (Ti) 649.785
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 54.651.309
Birim pay dederi (TL} 0,011890

Katilim paylarina dtsen net varlik dederindeki artis/(azalis):

108.777
10.000.000
0,010878

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Net varlik dederindeki artis (azalig)(TL) 541.008
Birim paya diigen net varhk dederindeki artis (azalig) (TL) 0.0010

Katilma belgeleri hareketleri:

7.750
0.000775

31 Aralik 2015( adet) 31 Aralik 2014 {adet)

Ddnem basinda dolagimdaki pay sayisi 10.000.000 10.000.000
Dénem icinde satilan katiima belgesi sayisi 95.984.269 -
Ddnem iginde geri alinan katiima belgesi sayisi(-} (61.462.690) -
Toplam 44.521.579 10.000.000




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Ozel Sektor Bor¢glanma Aracglar Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren déneme ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tum tutarlar, Tirk Liras) ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

9, Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degderleme esaslarinda bir fark clmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 649.785 TL (31 Aralik 2014 - 108.777 TL} tutarindaki degerleri

fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir,

10. Hasilat
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
Faiz ve Temettl Gelirleri 2015 2014
Tahvii Ozel Kesim 37.906 2.444
BPP Faiz Gelireri 2.681 660
Tahvil Kamu Kesimi 1.076 a07
Ters Repo Faiz Gelirleri 687 22
Finansman Bonosu - 5.315
Toplam 42.350 9.348
Finansal Varlik ve Yikiimfiliklere liskin Gergeldesmis Kar/Zarar
Ozel kesim menkul kiymetleri satig karlar (4.308) (338)
Kamu kesimi menkul kiymetleri satig karlar {415) (324)
Ozel kesim menkul kiymetleri gerceklesen deger artilar 2.456 373
Kamu kesimi menkul kiymetleri gerceklesen deder artislar 229 8
Toplam (2.038) (281)
40.312 9.067

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 8.873 TL Kurucu

iadelerinden olusmaktadir (31 Aralik 2014 -12.723 TL). 1.067 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger

giderler hesabi ise vergi édemeleri, tescil ilan giderleri, noter &édemeleri ve lisans giderlerinden

olusmaktadir (31 Aralik 2014 - 4,841 TL).

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portféytnde turev finansal araclar bulunmamaktadir (31 Aralik

2014- Yoktur).



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Ozel Sektor Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren déneme ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar {devami)
(Tlm tutarlar, Tlirk Lirasi {("TL") olarak gdsterilmistir.}

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci For’un yatinm stratejileri kapsaminda
katilim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun

fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda ginlik
olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyin yénetimine iligkin stratejiler ve
limitler belifenmekte; portféy, portféy yéneticileri tarafindan bu gergevede yénetiimektedir. Ekonomik
tablonun ve piyasalarnin durumuna goére bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim
oldugu dénemierde riskin asgari diizeye indiriimesine calisiimaktadir.

Yoguniagma riski

Fon i¢tiziglnde belirlenen yontemler uygulanmis olup, séz konusu yatirnm stratejisi de dahil olmak
Uzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféyine oranmi iglemleri mevzuata, ictizik ve
izahnamede belirlenen sinrrlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2015 itibariyle fon'un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize duyarlili§i finansal
araglarin faiz de§isimine bagl olarak finansal variiklarin gergege uygun degerlerinde olacak degisikligi
icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varhklar 593.483 101.056

Agadidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degdisimin, dider bltlin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net variik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kar zarar Kar zarar

Falz artisi/(azalis1) lizerindeki etkisi iizerindeki etkisi

%5 29.675 5.053
{%5) (29.675) {5.053)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip olmadigindan fiyat riskine maruz kalmamistir.
Kur riski
Yabanc para varliklar, yiktmitlukler ve bilango digi yuktumlaliklere sahip olma durumunda ortaya

¢ikan kur hareketlerinden kaynakianacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015
itibariyla, dévizli iglemleri bulunmadidindan dolayi kur riskine maruz kalmamistir.

(20)




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Ozel Sektor Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren déneme ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tum tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak g&sterilmigtir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varigin teslimi suretiyle édenen finansal borglarla ilgili
yukamlGlaklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrilmesine
bagll olarak glinluk nakit ¢ikis riskine maruzdur. For’un politikasi varliklarinin en az %0 ~ %100 ‘ni
ptyasada hemen satilabilecek likit yatinmiarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
54,516 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir (31 Aralik 2014 ~ 150 TL).

31 Arahk 2015

faya 3aya 3ay- 1yil- Syl
kadar  kadar 1 yil arasi 5 yil arast  {izeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 53.026 - - - - 1.489 54.516
Finansal yatirnmlar 60.037 88.832 231.088 213.536 - - 593,493
Diger Alacakiar 8.873 - - - - - 8.873
Toplam varliklar 121,936 88.832 231.088 213.536 - 1.489 656.882
Diger borglar {7.097) - - - - - {7.097)
Toplam kaynaklar (7.097) - - - - - (7.097)
Net likidite fazlasi/(agidi) 114.839 88.832 231.088 213.536 - 1.489 649.785
31 Aralik 2014

1aya 3aya 3ay- 1yil- Syl
kadar  kadar 1 yil arasi S5yl arast  {izeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - - - 150 150
Ters repo alacaklar 1.000 - - - - - 1.000
Finansal yatinimiar 9.979 39.372 51.705 - - - 101.056
Diger Alacaklar 12,723 - - - - - 12.724
Toplam varhklar 23,703 39.372 51.705 - - 150 114.930
Diger borglar (6.153) - - - - - (6.153)
Toplam kaynaklar {6.153) - - - - - {6.153)
Net likidite fazlasi/(acigt) 17.549  39.372 51.705 - - 150 108.777

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yénetim
yukarda sunulan sozlesmeye badl vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima pay sahipleri katilim paylarini daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

(21)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Ozel Sektér Borglanma Araglan Emeklilik Yatiim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tabiolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tum tutartar, Tlrk Lirasi (°TL"} olarak gésterilmigtir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varhik ve yikiimliiliiklerin gergege uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini

yansithidi varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yakumlaluklerin gergege

uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagiimi asagidaki gibidir:

+  Birince seviye: Finansal varlik ve yukomtlukler, lgtm tarininde erisilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatiar (dzeltimemis olan) ile degerlenmektedir.
» Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikamltlukler, ilgili varlik ya da yOkumlolagln birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozienebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

»  Ucincii seviye: Finansal varlik ve yukimlulikler, variik ya da ytkumitlagan gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir,

Gergege uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagl finansal
varliklar) devlet i¢ borgianma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas ahntr. Bu sebeple, séz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varitklar:
a;«!l:Ir;nssamt|;lrr11 aBrggglstJinansal varhklar — 166.455 ) 166.455
ng;sta_ﬁgpwa;gnagh finansal varliklar — 427.038 ) 427.038
Toplam finansal varliklar 593.493 - 593,493

31 Aralik 2014

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varhiklar:
gl;g—séité;g :1_?132;1193 i|H1"|nan$a| varlklar — 28.846 ) 28.846
ggm-esﬁgﬂjl?agh finansal varliklar — 13.111 ) 13.111
.;ilgrg-nssitjlg:‘ aBrgﬁglsl jnansal varliklar — 59.099 . 59,099
[Toplam finansal varliklar 101.056 - 101.056
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Ozel Sektor Borglanma Araglari Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Araik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
{Tlm tutarlar, Thrk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmigtir.)

14. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamaiar

Nakde egdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi tc
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri dedisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmistir.

16.  Finansal tablolari Snemli igiide etkileyen ya da finansal tablolann agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi acisindan agikianmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgiterin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylann ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde duzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylari bulunmamaktadir.

(24)
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) Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$
Ozel Sektdér Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu(AVO)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Dederi Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S Ozel Sektor Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu'nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1l-14.2)" htktmlerine ve
Sermaye Piyasas! Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki duizenleme ve duyurulari gercevesinde 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S Ozel Sektdr Borglanma Araglari Emeklilik Yatirm Fonu'nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hukimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmstir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.'nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmasi mimkun degildir.

Gyney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
“pember firm pf Ernst&Young Global Limited

“ar /g

\gz3 ,"‘ "
.. PamlaHarman, SMMM
“SorutiuiDenetgi

Istanbul, 24 Subat 2016

r fiem of Ernst & Young Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S,

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S Ozel Sektor Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu’nun

31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deder / Net Varlik Degeri Tablosu

{TUm tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.}

31 Aralk 2015

31 Aralik 2014

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL Yo %

Fon portfdy degeri 646,520 - 99,50 102.056 - 93,32
Hazir degerler 1.489 - 0,23 150 - 0,14
Kasa - - - - - -
Bankalar 1.489 100,00 - 150 100,00 -
DiGer hazir degerler - - - - - -
Alacaklar 8.873 - 1,37 12,723 - 11,70
Takastan Alacaklar - - - - - -
Difer Alacaklar 8.873 - 12,723 100,00 -
Barglar (7.097) - (1,09} {6.153) - {5,66)
Banka avanslar - - - - - -
Banka kredileri - - - - -
Fon yénetim Gcretleri (996) 14,04 - - -
Hisse senedi alim borglan - - - - -
Diger borglar (6.101) 85,96 (8.153) 100,00 -
Fon toplam degeri 649.785 100,00 108.776 100,00




SERMAYE PIYASAS] KURULU'NUN
VATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISIGN TEBLIGH (1-14.2) GERBGINCE
SORUMLUT.UK BEYANI

Sermaye Piyasast Kuruhe'nun “Yatrmm Fonlarmn Plnansal Rapotiama Lsaslarma iligkin Teblii® uyarnca
iligikte sundugumuz Avivasa Bmeklilik ve Hayal A8 i kuruensu oldugu emeklilik yatum fonlarmm 31
Avalik 2015 taribli, Fon Fiyal Raporlan, Porildy Dagihn Raporlan ve Tinansal Raporlar ilc Baginstz
Denetim Raporu gérey ve sorumluluk alanimizda sabip olduiumuz bilgiler gergevesinde incelenmmig olupy

Finansal tablolarm ve porifisy raporfarinm onemli komlarda sergefie aykivs bir agiklama veya agtklamcanin
vepldigt feardin libarila yandier olimasi sonuenn dogurabilecek herhangt bir eksiklik icermedigi,

Vet Fondarinm Fnansal Raporlama Esastarina Iliskin Tebligh uparined herlannug finansal fablolarin
Jonun aktifferi, pasifferi, finansal dwrani ve kdr ve zavart lle Hgill gergek durimu dilrilst bir bigimde
yansitigit ve portfSy raporlariin fon ictitzigine, tzahicanesine ve mevaata uygun olarak haztrlandit

pOrtilmistiiv.

Sayprlannizla,

/ )R T
R L
‘\!—; .

Tenduil Aydm GUNTER “Gontil MUTTY
Yonetim Kurudy Uyesd ‘ Fon Operasyol

W edtindl




