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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Ozel Sektor Borglanma Araglari Emeklilik Yatirirm Fonu Kurulu’na:

1 Ocak - 31 Aralik 2014 dénemine ait
finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetgi raporu

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Ozel Sektér Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu Kurulu'nun
(“Fon™) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni
tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deder/net varlik
degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger
aciklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumiulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (*KGK")
tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercege uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizlik veya hatadan
kaynaklanan onemli yanlisliklar igermeyecek bicimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yonetim
tarafindan gerekli gérilen i¢ kontrollerden sorumiudur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptidimiz badimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yarutalmustar. Bu standartlar, etik ilkelere uygunluk sadlanmasini ve badimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanlishk icerip icermedigine dair makul glvence elde etmek Uzere planlanarak
yarutilmesini gerektirmektedir.

Badimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaclyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icerir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulstzlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da
dahil olmak tzere 6nemli yanhslik igerip icermedidine dair risk deferlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk dederlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi
gdz énunde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda géris vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitin olarak sunumunun uygunlugunun dederlendirilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériistimuzan
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Goriis

Gérusumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayn| tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akiglarini TMS ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) gergevesinde dogru ve dirust bir bicimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliklere iliskin Rapor

6102 sayill Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmig ve istenen belgeleri vermigtir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tuzGguniin finansal raporlamaya
iliskin htukumlerine uygun olmadigina dair onemli bir hususa rastlanmamistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
irm- nst&Young Global Limited

Istanbul, 24 Subat 2015

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Ozel Sektér Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren déneme ait finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"') olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslar 2014 2013
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 150 7.730
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklar 1.000 -
Takas Alacaklan - -
Digier Alacaklar 5 12.724 -
Finansal Varliklar 6 101.056 93.560
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A} 114.930 101.290
Yukimliltkler
Repo Borglar - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal Yukamldlikler - -
Diger Borglar 5 (6.153) (264)
lligkili Taraflara Borglar - -
Toplam Yiikimildllkler (Toplam Degerif Net Varlik Degeri Harig) (B} (6.153) (264)
Toplam Dedgerif Net Varlik Degeri (A-B} 108.777 101.026

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynlmaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Ozel Sektér Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz denetimden gecmis

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren déneme ait toplam deger / net varlik degeri degigim tablosu

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL’') olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslan 2014 2013

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 9.348 341
Temettl Gelirlen - -
Finansal Varlik ve YikumlGliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 (281) -
Finansal Varlik ve Yikumliliklere lligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 623 965
Net Yabanei Para Cevrim Farkt Gelirleri - -
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler 12.723 -
Esas Faaliyet Gelirleri 22.413 1.306
Yénetim Ucretieri - -
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (67) (6}
Denetim Ucretleri (8.182) -
Damismanlk Ucretleri (1.518) (262)
Kuru! Ucretleri (13) (2)
Komisyon ve Diger Islem Ocretleri 7 (42 (9}
Esas Faaliyetlerden Dijer Giderler 7 {4.841) -
Esas Faaliyet Giderleri (14.663) (279)
Esas Faaliyet Kar! Zaran 7.750 1.027
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Karlf Zarari (A) 7.750 1.027
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - R
TOPLAM DEGERDE/! NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS {(A+B) 7.750 1.027

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Ozel Sektér Borglanma Araglan Emeklilik Yatinnm Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren déneme ait nakit akis tablosu
(Tlm tutarlar, Tark Lirasi {"TL") olarak gésterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2014 2013

Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri {Dénem Basl) 3 101.027 100.000
Toplam Degderinde/Net Varlik Degerinde Artig/ Azalg 7.750 1.027
Katilma Payt {hrag Tutar (+) - -
Katilma Payr lade Tutan (-) , - -
Toplam Dederi/ Net Varlik Dederi (Dénem Sonu) 8 108.777 101.027

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Ozel Sektér Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden ge¢mig
31 Aralik 2014 tarihinde sona eren déneme ait nakit akis tablosu
{Tiim tutarlar, Turk Liras: (TL") olarak gésterilmisgtir.)

1 Ocak- 1 Ocak -
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslari 2014 213
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (7.580) 658
Net Dénem Kari/Zarari . 7.750 1.027
Net Donem Kari/Zaran Mutabakati ile llgili Diizeltmeler 9.971 1.306
Deger Ditgtklngi/ptali ile llgili Dizeltmeler - -
Karsiliklar ile ligili Duzeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Diizeltmeler 10 9.348 341
Gerceklesmemis Farklar ile ligili Dizeltmeler - -
Gercege Uygun Defer Kayiplar/Kazanglar: ile {Igili
Dizeltmeler ) )
KarfZarar Mutabakat ile ligili Diger Dlizeltmeler 623 965
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (15.953) {1.334)
Alacaklardaki ArtigfAzaligia ligili Diizeltmeler (13.724) _
Borclardaki Artis/Azaligla llgili Diizeltreler 5.889 253
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla
ligili Duizeltmeler 8.11¢9) (1.586)
Faaliyetierden Elde Edilen Nakit Akiglan (9.348) (341)
Alinan Temetti - -
Alinan Faiz 10 (9.348) (341)
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Gikiglan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglart - (48}
Katilma Payi |hraglarindan Elde Edilen Nakit - (49)
Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit - -
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alnan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglari (9.348) (341)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit - -
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B)
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit
Benzerleri Uzerindeki Etkisi ) -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azals (A+B+C) (7.580} 609
D. D6nem Bast Nakit ve Nakit Benzerleri 7.730 7121
D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D} 150 7.730

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(6)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Ozel Sektor Bor¢lanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2014 tarihinde sona eren doneme ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL’') olarak gosterilmisgtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan 4832 sayill Bireyse! Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi ¢ergevesinde alinan ve katiimeilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilanin, riskin dagitiimasi ve inangll malkiyet esaslarina gére
isletilmesi amaciyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Ozel Sektor Borglanma Araglart Emeklilik Fonu
kurulmustur.

Fon'un tutari 1.000.000.000 {birmilyar) TL'dir. Fon 100.000.000.000 (yUzmilyar) paya bdlinmastar.
Pay sayisinin artinimasi ve artirilan tutari temsil eden fon paylarinin kayda alinmasina iligkin karar
yonetim kurulu tarafindan alimir. Fon sCresiz olarak kurulmustur,

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Aract Kurum ve Saklayicl Kuruim ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Klgtiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emeklilik A.$.)

Yénetici Kurum:

Ak Portfdy Yénetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - istanbul

Aract Kurum:

AK Yatinm Menkul Dederler A.S.
Sabanci Center 4.Levent - [stanbul

Akbank T.A.S.
Sabanc Center 4.Levent - [stanbul

Saklayici Kurum:

Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankas| A.S.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sigli - Istanbul

Fon’un ydénetim stratejisi

Fon, agirfikll olarak Tark &ézel sektéra tarafindan ihrag edilmis TL cinsi borglanma araglarina yatinm
yapar. Yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde déntsiim@ kolay, faiz getirisi
yilksek ve riski az olanlar tercih edilir. Fon portfdyinln en az %80'i devamli olarak Tulrk &zel sektér
borglanma araglarl, varida dayall menkul kiymetler ve varhk teminath menkul kiymetlere yatirilir.
Fonun en fazla %20'sine kadari ise Turkiye Cumhuriyeti Hazinesi tarafindan ihrag edilen kamu
borglanma araclari, gelir ortaklidi senetleri ve kira sertifikalarina; Turk 6zel sektdr kira sertifikalaring,
gayrimenkule dayall sermaye piyasas! araglarina, Turk lirasi cinsinden mevduata, katiim hesaplarina
ters repoya ve Takasbank para piyasasi islemlerine yatirilabilir. Fon adirlikl olarak ézel sektér
borglanma araclarina yatirim yaparak daha fazla faiz getirisi ve defier artis kazancini hedefier. Likidite
riski, kredi riskleri, piyasa deferi gibi unsurlar incelenerek en uygun olan yatinm araclan segilir. Fonun
portfdy dadilimi ve yatinm yapilacak menkullerin segimi dedisen piyasa kosullan gdz dnine alinarak
icthiztk kisitlan dogrultusunda dinamik clarak belirlenmektedir.

(7)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Ozel Sektér Borglanma Araglart Emeklilik Yatirnim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren déneme ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras! (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlari

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tehlidi ve bu teblije dedigiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan 1
Ocak 1990 tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallan beliflemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde ylrarlage girmek tizere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hikim aitina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve poriféy raporlan
alinmigtir. Fiyat raporlari ve portféy dagilim raporlarindan olugan portféy raporiari, fon portféylerinde yer
alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler socnucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK szkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatiarint yayimlamistir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(MUkerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi” (11-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
bagimsiz denetim kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagsmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu
kararina badlandid: tarihi izleyen altinci is glinCi mesai bitimine kadar KAP'ta agiklanmas| gerekir.
Finansal tablolar, gercege uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esasl baz
alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak izere 24 Subat 2015 tarihinde Kurucu
Y&netim Kurulu tarafindan cnaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni hir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dén0k olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminin yer almadigi dedgisiklikler, muhasebe politikasinda
istede badh yapilan dnemli defisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dénlik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mukerrer saylll Resmi Gazetede yayimlanan [1-14.2 sayili “Yatirim
Fonlannin Finansal Raporlama Esaslanna lliskin Tebligi” (11-14.2 Tebligi) uyarinca, yatinm fonlari, 31
Aralik 2013 tarihli finansal tablolarindan itibaren Trkiye Muhasebe/Finansal Raparlama Standartlarin
{TMS/TFRS) uygulayacaktir hikmu getirilmistir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Ozel Sektér Borglanma Araglar Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren ddneme ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar) agadida dzetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis
TFRS standartlar ve TFRYK yorumlari diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarll olarak uygulanmistir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi Ozerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmusgtir.

Asadida belirtilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, dedigiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi {izerinde bir etkisi olmamigtir,

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlk ve Borglarin Netlesgtirilmesi (Degisiklik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yikimlultkler

TMS 36 Varliklarda Deder Dustkl0gi - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deder
aciklamalar (Degdisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar; Muhasebelestirme ve Olgme — Tarev Urtnlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamlihig: (Degdisiklik)

TFRS 10 Konsclide Finansal Tablolar {Degisiklik)

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartiar

Finansal tablolarnn onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporiama dénemi icin henliz
yurarlige girmemis ve Fon farafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler agadidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlanni etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 8 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Aciklama
Fon, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini dederlendirmektedir.

TMS 19 — Tanimlanmis Fayda Planlari: Calisan Katkilar (Degisiklik)

TFRS 11 = Musterek Faaliyetierde Hisse Edinimi (Degisikiikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve ltfa Yéntemlerinin Agikliga Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetier: Tagiyici Bitkiler (Dedisiklikler)

Séz konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TMS/TFRS lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylul 2014'de ‘2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilegtirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinlanmigtir. Degigiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baglayan yillik hesap ddnemileri igin gegerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlegsmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bélumleri

TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olguimu

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varlklar
TMS 24 lligkili Taraf Agrklamalar

(9)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Ozel Sektér Borglanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren déneme ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL’") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iiligkin esaslar (devami)
Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimil Karar Gerekgeleri
TMS 40 Yatinm Amacgh Gayrimenkuller

Séz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performans! tizerinde dnemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan
yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporiama dénemi igin heniiz yararlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
dedisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de ylrarlige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 20102012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiim{
Yillik Iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Misterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat
UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)
UMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi — UMS 27'de Degisiklik

UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eylul 2014'te UFRS'lerdeki yillik iyilestirmelerini, “UFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014
Daénemi’ni yayinlamistir. Doktiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklije ugrayan standartlar ve ilgili
Gerekgeler harig, dort standarda bes dedisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin
konulan asagidaki gibidir:

- UFRS 5 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yéntemlerinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar. Agiklamalar — hizmet sdzlesmeleri; degisikliklerin UFRS 7'ye ara
ddnem &zet finansal fablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Qalisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iligkin bélgesel pazar scrunu

- UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama - bilginin ‘ara dénem finansal raperda baska bir
bélimde’ agiklanmasi

Bu degisiklik 1 Qcak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik rapcrlama dénemleri igin gegerfi olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degigikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi lizerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmc! Isletmenin Istirak veya s Ortakiidina Yaptig Varlik Satislari veya
Katkilan - Degisiklikler

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinm lsletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (UFRS 10
ve UMS 28'de Degisiklik)

UMS 1: Agiklama Inisiyatifi (UMS 1'de Degisiklik)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Ozel Sektér Borglanma Araglarn Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren déneme ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: {(*TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemilere iliskin ise, hem degisiklidin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararninin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansttilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde herhangi hir
degigiklik yapilmamisgtir.

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asagida 6zetlenmistir.
Finansal aracglar

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun degerinden dlglilir,
Gergege uygun deder farki kér veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varh§in edinimi veya finansal borcun yUklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de sdz konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar: iglem tarihi esasina gore
muhasebelegtirimektedir.

Fon finansal varlik ve borglanni TMS 39 uyaninca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar;
Bu kategoride alim-satim amagh finansal varl klar yer almaktadir,

Alim-satim amagli finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyun pargas: olan varliklardir, Bu kategoride hisse senetleri gibi ézkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senefleri yer almaktadir,

Alm-satim amaglt finansal varliklar kayda alinmalanni izleyen dénemierde gergede uygun degerleri
Gzerinden degerlenir. Aim-satim amach menkul kiymetlerin gergede uygun defierindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimliltklere iligkin gergeklesmemis karfzarar’ da yansitilir. Ahm-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda "Faiz Gelirleri” ve "Finansal varlik ve yukimltl{iklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

Ilk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergege uygun deger farki kér veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan dzkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sdzkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi Uzere
Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gercede uygun deger esas alinarak yodnetilen
ve performanslar buna gdre degerlendirilen bir portfoyln parcasi olan varliklar olmalar nedeniyle ilk
kayda alimlarindan gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir
(y&netim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin yapildigi} , ilgili grup
hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Ozel Sektor Bor¢glanma Araglart Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren déneme ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL"} olarak gbsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamu)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl clarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglarn, krediler ve finansal yikamltlUkler ile diger ticari borglarini bu kategeriye dahil
etmektedir. Diger finansal yuktmitlokler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergede Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deger, piyasa katihmeilari arasinda dlgim tarihinde olagan bir islemde, bir variidin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde tdenecek fiyattir,

Finansal varlik ve yakamlalliklerin gergcede uygun dederi beliflenmesinde agadida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullamimigtir:

1) Degierleme gUninde aktif bir piyasada iglem g&ren menkul kiymetler gikis fiyatini yansittgs igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati clusmayanlar igin bir dnceki seansin
adirlikli ortalama fiyati ile diger ¢ikig fiyatlar ile

2) Borsada islem gdrmeyen finansal varlik ve yOktmltkler ile tarev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yéntemi, dzdes veya kargilagtinlabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu clusan fiyatlar,
opsiyon fiyatiama modelleri ve piyasa katilimcilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemlerdir.

Finansal varliklarda deger diigiiklogu

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deder dusltklugine ugradiklanina iliskin gdstergelerin
bulunup bulunmadiina dair dederlendirmeye fabi tutulur. Finansal varhdin itk muhasebelestiriimesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun givenilir bir bicimde {ahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan Uzerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varlifin deder dustklugtne ugradidina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi
durumunda deder dustklugt zaran olusur. ltfa edilmis degerinden gésterilen finansal varliklar igin deger
dusiikliga tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani (izerinden
iskonte edilerek hesaplanan buglnki deferi ile defter defieri arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanc! para islemler,
islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlart Gizerinden TL'ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yakamliltkler, bilanco tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile dlgillen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yahanci para
cinsinden olan ve gergege uygun dederleri ile dlgillen parasal oimayan kalemler ise gercege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan kur
farklar kar veya zarar ve di§er kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren déneme ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Thm tutarlar, Tlirk Liras) (“TL") olarak gosterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araglarin netlestiriimesi

Finansal varlik ve yaktmliltkler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm glictine sahip
olunmasi ve stz konusu varlik ve yOkOmIQlOkleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsterilmektedir.

Satis ve geri abs anlagmalan ve menkul degerlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarinl 8ngdren anlagmalar ¢ergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféylnde tutulus
amagclanna goére “Gergede uygun deder farki kér/zarara yansitilan™ portféylerde siniflandirimakta ve ait
oldugu portfdylin esaslarina gére deferlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsilig! elde edilen
fonlar pasifte "Repo borglar " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalari ile belirlenen
satim ve geri alim fiyattar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin efkin faiz orani yontemine
gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo igslemlerinden saglanan fonlar karsilidinda édenen faizler
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasehelestiriimektedir.

Geri satim taahhida ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda "Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalan ile belilenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢c verim) orani
yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri® kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklarn fhorglan

Takas borg¢lari raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sdzlesmesi yapiimis
ancak teslim alnmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim ediimemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitilimaktadir,

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar {marjin teminatiar) finansal durum
tablosunda ayr! olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2014 itibariyle bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren déneme ait
Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotlar (devami)
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (*'TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarnn sunumuna iligkin esaslar (devami}
Gelir/ giderin taninmasi
Menkul kiymet satis kar/zaran

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarimin alim ve satimi, Fon'un gelir
ve giderleri ile Fon’un dider islemleri yapildiklan gin itibariyle {islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon'dan
satilan bir menkul kiymet satis ginil dederi (alis bedeli ve satig giinline kadar olugan defier artis veya
azaliglar toplami) tizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gtinli dederi, ortalama bir
deder olup; ilgili varlik hesabinin horg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina hélinmesi
suretiyle hesaplanir. Satig tutar! ile satis glinti degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul
kiymet satis karlarl” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlar| hesabina kaydolunur. Satilan menkul
kiymete iliskin “Fon paylar deder artis/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikanlarak “Gerceklesen deger artislan/azalislan” hesaplarina
aktanir, Bu hesapiar ilgili dénemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestirilerek “Finansal Varlik ve
Yokimliliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menku! kiymet alim satimina ait aracilik
komisyanlart da alim ve satim bedelinden ayn olarak "Aracilik komisyonu gideri” hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ydnetim Gcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelegtiriimektedir. Faiz geliri sabit veya defigken gefirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettt gelirleri ilgili temettdyll alma hakki olustugu tarinte finansal tablolara yansitiimaktadir.
Yonetim licreti

Ydnetim ficreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimekiedir. Bu fon igin yénetim tcreti, yillik
%1.90°dir. Halka arz gergeklestirildiginde muhasebelestirimeye haglanacaktir.

Giderler

Tam giderler tahakkuk esasina gdre muhasebelestiriimektedir,

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayill yasa
ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayil
Resmi Gazete'de yaytnlanan karar ile Sermaye Piyasas| Kanunu'na gdre kurulan menkul

kiymetler yatirirn fonlari (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar

dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy istetmeciligi kazanclari iizerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degdistiriimistir.
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren déneme ait
Finansal tablolara iligkin agiktayici dipnotlar (devami)
{Tlm tutarlar, Titrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Katilma paylari

Katilma paylart pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yukimlulik
olarak dederlendiriimektedir. Katilma paylari Fon'un net varlik degeri tUzerinden gtnlik clarak belirlenen
fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinn fiyati fon net varlik/ foplam
dederinin, dederleme giniinde tedavillde olan pay sayisina bélunerek belilenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isglinii itibariyle yapilir.
- Portfdydeki menkul kiymetierin deferlemesinde, agadida belirtilen esaslar kullanilir;

{a) Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanc! para cinsingden varliklarin
alim fiyat satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB déviz satig kuru ile
carplimasy suretiyle bulunur,

(b) Al tarihinden baslamak tzere portféydeki varliklardan;

)] Borsada islem goérenler dederleme gilininde horsada olusan en son seans agirhkh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olugan fiyatlar, kapants seansinda fiyatin elusmamasi durumunda ise borsada
olugsan en son seans adirlikli ortalama fiyatlar kullanihr.

ii) Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme gininde borsada alim satima konu
almayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclan, ters repo ve
repolar son islem glnindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

fii) Fon katilma paylari, degerleme gunu itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

V) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB farafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
déviz ahs kuru ile degerlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy dederi tablosunda

gdsterilir. Bu varliklar teminatin tarl dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde dederlenir.

vii) Borsa disi repo-ters repo stzlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerlenir.

viii) (i) ile (vii) nolu alt bentlerde belittilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/ TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslart, yazil
karara baglanir.

ix) {vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim
kurulu tarafindan ahnir.

() Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yikimlolikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden ylkOmltitkleri TCMB
tarafindan flgili yabanci para i¢in belirlenen déviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle
dederlenir.

- Bir payin alig ve satig dederi, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesiile
bulunur.

(15)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Ozel Sektér Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren déneme ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL"’) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli mubasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta badh varlik ve yukimlalUklerin tutarlanini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderierin tutarlanini etkileyen tahmin ve varsayimlann yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
ybnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan
farkltik gosterebilir. Ayrica belirtimesi gereken 6nemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar
ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bélimlere g6re raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve turevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlimi olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimiidir. Dolayisiyla tm dnemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bolam clarak dederlendirmek suretiyle

alinmaktadir. Tek faaliyet bélumtne iligkin bilgiler Fen'un bir bittGn olarak sunulan finansal tablo
bilgilerine egittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylan asagida agiklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Bankalar 150 729
BPP - 7.002
150 7.731
BPP
Faiz orani Vade 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
8,25% 02/01/2014 - 7.002
- 7.002

(16)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Ozel Sektor Borglanma Araglart Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren déineme ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmisgtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle dider alacaklart olan 12.724 TL kurucu iadelerinden olusmaktadir.

(31 Aralik 2013 — Yoktur)

Bilangoda gosterilen “Diger borglar" kaleminin detay) agagida gésterilmistir:

Diger borglar 31 Arahlik 2014 31 Aralik 2013
Denetim Ucreti {4.477) .
Kap Bedel {1.320) -

SMMM Hizmet Bedeli {353) (262)
Ek Kayda Alma (3) {2)

Toplam {6.153) (264)
6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2014 itibariyle finansal varlikiar igerisinde tagtnan alim satim amacl menkul kiymetlere iligkin

bilgiler agagidaki gibidir:

Gergege uygun deger farklan kar/ zarara
yansitilan finansal varliklar

31 Arahik 2014 31 Aralik 2013

Finansman Bonosu 59.099 78.777
Ozel Sektsr Tahvili 28.846 9.629
Devlet Tahvili 13.111 5.154

Dénem sonu 101.056 93.560

Gergede uygun deger fark: gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar

31 Aralik 2014

. Makul Kayith
Maliyet degeri degeri
Finansman Bonosu 27.979 59.099 59.099
Ozel Sektsr Tahwili 58.342 28.846 28.848
Devlet Tahvili 27.966 13.111 13.111
114.287 101.056 101.056

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar 31 Aralik 2013
. Makul Kayith
Maliyet degeri degeri
Ozel Sektdr Tahvili 87.495 88.406 88.406
Devlet Tahvili 5.102 5.154 5.154
92.597 93.560 93.560
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Ozel Sektor Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren déneme ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL"} olarak gosterilmigtir.)

7. Niteliklerine gore giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup, esas
faaliyetlerden diger giderleri ve komisyon ve diger islem Ucretleri detay agadidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderleri;

31 Arahik 2014

31 Aralik 2013

Tescil Ve llan Giderleri (2.640) -
Lisans Giderleri (1.475) -
Noter Harg Tasdik Giderleri (726) -
Toplam (4.841) -

Komisyon ve diger iglem licretleri;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

BPP (38) (7)
Tahvil Kamu Kesimi @) (2
Toplam (42) (9)

8. Toplam deder / Net varlik defieri ve toplam degeri / Net varlik dederinde artis / azahg

‘Agagida Fon'un cari ddnem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik degerinin

detayi verilmistir.

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Fon toplam degeri (TL) 108.777
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 10.000.000
Birim pay degeri (TL) 0,010878

Katim paylarina digen net varlik deferindeki artis/(azalis):

101.026
10.000.000
0,010103

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Net varlik degerindeki artig {azalig)(TL) 7.750
Yil iginde dolagimdaki agirlikl ortalama pay sayist (Adet) 10.000.000
Birim paya diigen net varlik dederindeki artis (azalig) (TL) 0,000775

Katilma belgeleri hareketleri:

878
10.000.000
0,000098

31 Arahk 2014( adet}

31 Aralik 2013 (adet)

Ddnem basinda dolagimdaki pay sayisi 10.000.000 10.000.000
Daénem iginde satilan katilma belgesi sayis: - -
Ddénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi(-) - -
Toplam 10.000.000 10.000.000
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Oze!l Sektor Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren déoneme ait
Finansal tablolara iligkin agiklayrci dipnotlar {devami)
{TUm tutarlar, Tirk Lirast (“TL"} olarak gosterilmistir.)

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degderleme esaslarinda bir fark olmamasi hedeniyle fon'un 31 Araltk 2014 tarihi itibariyle finansal
varlikiartn finansal durum tablosundaki 101.056 TL (31 Aralik 2013 93.560 TL)} futanndaki deferleri

fon’un fiyat raperundaki finansal varliklarin toplami ile aymidir.

10. Hasilat

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temetti Gelirleri 2014 2013
Tahvil zel Kesim 2.444 8
Finansman Bonosu 5.315 234
Tahvil Kamu Kesimi 907 -
Ters Repo Faiz Gelirleri 22 -
BPP Faiz Gelirleri 660 99
Toplam 9.348 341

Finansal Varlik ve Yikimitliiklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar
Ozel kesim menkul kiymetieri satig karlan (338) -
Kamu kesimi menkul kiymetleri satig karlart (324) -
Ozel kesim menkul kiymetleri gergeklesen deger artiglar 373 -
Kamu kesimi menkul kiymetleri gerceklesen deder artislan 8 -
Toplam (281} -
9.067 341

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 12.723 TL Kurucu
iadelerinden olugmaktadir (31 Aralik 2013 - Yoktur). 4.841 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger
giderler hesabi ise BMV 6demeleri, Tescil [lan giderleri, Noter 6demeleri ve lisans giderlerinden

olusmaktadir. (31 Aralik 2013 - Yoktur)

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portfdylinde tirev finansal araglar bulunmamaktadir. (31 Aralik

2013- Yoktur).



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Ozel Sektdér Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren déneme ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi {(*TL") olarak g&sterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi pivasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi riskine
ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratejileri kapsaminda
katilim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun

fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gunlik
olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféylin yénetimine iliskin stratejiler ve
limitler belirlenmekte; portféy, portféy yoneticileri tarafindan bu ¢ergevede yonetiimektedir. Ekonomik
tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim géstermekte, belirsizligin hakim
oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indirilmesine galisiimaktadir.

Yogunlagsma riski

Fon ictiziginde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
{1zere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline orani islemleri mevzuata, igtlizik ve
izahnamede belirlenen sinirflamalara uyguniuk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orar riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay! Fon'un faize duyarli
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya ger¢ede uygun dederinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2014 itibariyle fon'un finansal araglarinin tamamu sabit faizlidir. Fon'un faize duyarlihdi finansal
araglarin faiz dedisimine bagll olarak finansal varliklarin gercegde uygun degerlerinde olacak degisikligi
icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir:

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Sabhit faizli finansal araglar

Finansal varliklar 101.056 93.560

Asagdaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki & % degisimin, dijer bitin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Kar zarar Kar zarar

Faiz artigi/(azalis1) tizerindeki etkisi tizerindeki etkisi

%5 . 5.053 4678
(%5) {5.053) {4.678)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip olmadigindan fiyat riskine maruz kalmamustir.
Kur riski
Yabanci para varliklar, ylikimlGltkler ve bilango dist yllkUimlGlUklere sahip olma durumunda ortaya

gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon’un 31 Aralik 2014
itibariyla, dévizli islemleri bulunmadigindan dolayi kur riskine maruz kalmamigtir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Ozel Sektér Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2014 tarihinde sona eren déneme ait

Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar (devami)
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"’) olarak g&sterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varlidin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yukimlliklerin yerine gefirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ¢evrimesine
bagl olarak ginlak nakit ¢ikig riskine maruzdur, Fon'un politikast varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
150 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Arahk 2014

1aya 3aya Jay- 1yil- &yl
kadar kadar 1 yil aras) Svyil aras)  Ozeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - - - 150 150
Ters repo alacaklan 1.000 - - - - - 1.000
Finansal yatinmlar 9.979 39.372 51.705 - - - 101.056
Dijer Alacaklar 12.723 - - - - - 12.724
Toplam varliklar 23.703 39.372 51.705 - - 150 114.930
Dider borglar (6.153) - - - - - (6.153)
Toplam kaynaklar (6.153) - “ - - - (6.153)
Net likidite fazlasi/{agi§1) 17.549 39.372 51.705 - - 150 108.777
31 Aralik 2013

1 aya 3 aya Jay- 1yil- 5yl
kadar  kadar 1 yil arasi 5 yil aras1__ lizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - - - 7.731 7.730
Finansal yatinmlar - - - - - 93.560 93.560
Toplam varliklar - - - - - 101.291 101.290
Diger borglar (264) - - - - - (264)
Toplam kaynaklar (264) - - - - - (264)
Net likidite fazlasi/{agigi) (264} - - - - 101.291 104.026

Katilma paylart pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak yonetim
yukarda sunulan sdzlesmeye hadl vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay! sahipleri katilim paylarnini daha uzun stirelerde elde futmaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Ozel Sektor Borglanma Araglar Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayicr dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak g&sterilmigtir,)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve ylikiimliiliiklerin gercege uygun dederi ile gdsterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda malivet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablelarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile dijer
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter deferlerinin gergede uygun degderlerini
yansithid varsayilmistir,

b) Finansal tablolarda gergege uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukimlalUklerin gercede
uygun degderlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadihimi asagidaki gibidir;

«  Birince seviye: Finansal varlik ve yOkimlilikler, élgtim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
vevya borclarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatian (duzeltimemis olan) ile degerlenmekiedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukumidilUkler, ilgili varlik ya da yukimlalagin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek clarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

+  Uglincu seviye: Finansal varlik ve yukimltitkler, varlik ya da yukumlalogon gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal
varliklar} devlet i¢ borglanma senetleri, zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olugsmaktadir ve
rayi¢ dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlarl esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varhklarin
raporlama tarihi itibaryla gercege uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2014

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
gl;r;-;e;tilrtgf%i%;l;ﬁnansm varhklar — 28 846 i ) 28 846
ggm::a}lzgvaﬁagh finansal varlklar — 13.111 i ) 13111
léllll’\ rg;‘s;?!tgrl] aBrgﬁglsl Jinansal varliklar — 59.099 ) } 59.099
Toplam finansal varhklar 101.056 - - 101.0586

31 Aralik 2013

1. Seviye 2, Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
glér;‘l[-gitllrt'g ra'lrl;?ﬂ;l iﬁnansal varliklar ~ 9.629 ] ] 5629
ng;st%lt;?vai‘l?nag“ finansal varliklar — 5.154 ] ] 5154
?:;12;185?:1[2:1 aBn;ﬁglsl;Jinansal varlklar — 78.777 ] ] 78,777
Toplam finansal varliklar 93.560 - - 93.560
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Ozel Sektér Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap ddénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tark Liras: ("TL"") olarak g&sterilmisgtir.)

14. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig crijinal vadesi tig
aydan kisa clan bankalardan alacaklardan clugmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmigtir.

16. Finansal tablolar $nemli él¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi ac¢isindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mitkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinim Fonlan tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirfanmgtir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya dider secilmig
finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangconun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim claylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal {ablolara alinan tutarlarn bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
oflaylan bulunmamaktadir.

(24)
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Fiyat Raporu



Gliney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 315 3000
SMMM AS Fax: +90 212 2308291
Eski Blylkdere Cad. ey.com

Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
Maslak, Sariyer 34398
Istanbul - Turkey

Building a better
working world

. Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$
Ozel Sektér Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu(AVO)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligskin Rapor

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S Ozel Sektér Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu'nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)" hukumlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S Ozel Sektér Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu'nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) huktumlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§.'nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmis olup, baska maksatla kullanilmasi mumkiin degildir.

'V!
Sorumlu OT}ak B@sde /ej¢|
istanbul, 24 SUUaT/1 5

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.§ Ozel Sektdr Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu’nun

31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deder / Net Varlik Degeri Tablosu

(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

31 Aralik 2014

31 Arahk 2013

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL %% %

Fon portfdy degeri 102.056 - 93,82 100.562 - 99,54
Hazir degerter 150 . 0,14 729 - 0,72
Kasa - - - - - -
Bankalar 150 100,00 - 729 100,00 -
Diger hazir dederler - - - - - -
Alacaklar 12,723 - 11,70 - - -
Takastan Alacaklar - - - - - -
Diger Alacaklar 12.723 100,00 - - - -
Borglar {6.153) - {5,66) {264) - (0,26)
Banka avanslart - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon yénetim Geretleri - - - - 0,00 -
Hisse sened: alim borglart - - - - - -
Diger borglar {6.153) 100,00 - (264) 100,00 -
Fon toplam degeri 108.776 400,00 101.026 100,00




AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Ozel
Sektoér Borglanma Araclari Emeklilik
Yatirnm Fonu (AVO)

1 Ocak — 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yatirnm performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iliskin rapor



Glney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90212 3153000
SMMM AS Fax: +90 212 2308291
Eski Blyiikdere Cad. ey.com

Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502

Building a better Maslak, Sariyer
| i yer 34398
working world istanbul - Turkey

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Ozel Sektor Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu
(AVO)’nun yatinm performansi konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligskin rapor

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Ozel Sektér Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu (AVO)'nun
(“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasas! Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayall Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve géris olusturulmamistir.

Gorusumuze gore 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un
performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Teblii'nde belirtilen performans sunus standartlarina
iliskin duzenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

~

3
Haciodla,
Sorumlu©sgak B:

istanbul, 24 Subat 2015

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLIGI (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarinin 31
Aralik 2014 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portfsy Dagilim Raporlart ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamanin
yapildigu tarih itibariyla yanilticr olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Tebligi uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kir ve zarari ile ilgili gercek durumu diiriist bir bigimde
yansittigi ve portfoy raporlarimn fon i¢tiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gorilmiistir.

Saygilarimizla,

/0

Al Gl )

Hayri CULHACI Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii
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