) _ AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A S.
OZEL SEKTOR BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2013 - 31.12.2013 DONEMi FAALIYET RAPORU (AVO)

| Genel Bilgiler

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Ozel Sektér Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu, Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun 04.09.2013 tarih 12233903-887 sayili izni dogrultusunda 1.000.000.000,00 TL
(birmilyar) sermaye ve 100.000,00 TL (ylzbin) avans tahsisi ile kurulmustur. Fon, 25.10.2013 tarihinde
halka arz edilmistir. 31/12/2013 tarihi itibariyle avans geri 6ddeme sureci tamamlanmamistir.

| Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri 101,049
ihrag Degeri 0.010000
26.10.2013 Pay Degeri 0.010005
02.01.2014 Pay Degeri 0.010105
ihrag Tarihine Gére Verim 1.05 %
Faliyet Donemindeki Verimi 1.00 %
Dolasimdaki Pay Sayisi 10,000,000
Pay Doluluk Orani 0.01 %

Fonun Dénem Sonu itibariyle Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri Tablolari

AViIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OZEL SEKTOR BORCLANMA ARAGCLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2013 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

31 Arahk 2013

Nominal Deger Rayic Deger (TL) %
Ters Repo 0 0 0.00
Vadeli Mevduat 0 0 0.00
Borsa Para Piyasasi 7,003 7,002 6.96
Kiymetli Maden (Altin) 0 0.00
Ozel Kesim Borglanma Senetleri 90,000 88,406 87.91
Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 5,000 5,154 5.12
Fon Portfoy Degeri 100,562 100.00

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
OZEL SEKTOR BORCLANMA ARAGCLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31 ARALIK 2013 TARIHLI
NET VARLIK DEGERI TABLOSU

31 Arahk 2013

Tutar (TL) %
Fon Portfoy Degeri 100,562 99.54
Hazir Dederler 729 0.72
Alacaklar 0 0.00
Diger Varliklar 0 0.00
Borglar -264 -0.26

Net Varhik Degeri 101,026 100.00




Fonun Faliyet Gosterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iliskin Bilgiler

Kiiresel Geligsmeler

Kulresel piyasalarda 2013 yilinin baglica temasi, ABD merkez bankasi Fed'in Eylil 2012’de baglattigi
ucu acik niceliksel genisleme programinda (QE3) kesintiye gidecegi beklentileri oldu. Yilin ilk yarisinda
ABD basta olmak Uzere gelismis ekonomilerde gbzlenen guclu toparlanma sinyalleri kuresel risk
istahini artirici yonde etkili olurken, 22 Mayis'ta Fed baskani Bernanke’nin Kongre'de yaptig kritik
konusmada ‘kesinti'ye gidilerek 2014’Gn ilk yarisinda programi sonlandirmayi dusunduklerini
aciklamasi gugli ABD verilerinin piyasalarda zayiflik ile karsilanmasina neden oldu.

2008 yilindan bu yana gelismis lGlke merkez bankalarinin ekonomiyi destekleme amagh sifir faiz ve
parasal genisleme uygulamalari ile glgli performanslar kaydeden ¢esitli varlik siniflarinda, ‘kesinti’ ve
beraberinde ultra-genislemeci politikalardan ¢ikis surecinin gelecegi endiseleri yilin ikinci yarisinda
yiksek oynaklik ve deger kayiplari yaratti. Yiksek fon cikiglari nedeniyle gelismekte olan Ulke
piyasalari genelinde yodun satis baskisi gozlenirken, global likidite kosullarinin azaldigi algisi
satiglarin ‘Kirilgan Begli’ olarak da adlandirilan yiksek dis finansman ihtiyacina sahip Ulkelerde
(Brezilya, Endonezya, Guney Afrika, Hindistan ve Tirkiye) yogunlagsmasina neden oldu.

Ayrica, yil boyunca ABD’de gdzlenen mali politikaya iliskin belirsizlikler; ilk geyrekte ‘mali ugurum’ ve
bor¢ tavani tartismalari ve Ekim ayinda yasanan ‘hikimet kapanmasi’ sireci, piyasalarda oynakhgi
artiran 6nemli bir diger faktor oldu. Cin’de ise yaz aylarinda gdzlenen yavaslama sinyalleri, Ulkede
aciklanan reform takvimi ile ekonomik bulyime modelinin yatinrmdan tiketime kaydirilacaginin
aciklanmasi ve para politikasinda kismi sikilastirmalar yil boyunca Ulkeye iligkin ug risklerin
tartisilmasina neden oldu.

Yurtici Gelismeler

2012 sonunda derecelendirme kurulugu Fitch’in Ulkemizin kredi notunu 1994’ten bu yana ilk kez
yatirnm yapilabilir seviyeye yukseltmesi ve diger derecelendirme kuruluslarindan benzer hamleler
gelecegi beklentileri ile yila iyimser bir baslangi¢ yapan yurti¢i finansal piyasalarda Mayis sonuna
kadar oldukga guiglii bir performans sergilendi.

Bu gelismeler paralelinde TL cinsi enstrimanlara yonelik risk algisinda yasanan pozitif hava yilin ilk
aylarinda Turkiye'ye yonelik global fon girislerinin hizlanmasini saglarken 6zellikle TL'nin reel anlamda
hizla degerlenmesi yilin ilk aylarinda yatirimilarin ve ekonomi yonetiminin baslica gindem maddesi
oldu. TL’de yasanan degerlenmenin ¢zellikle cari denge gibi makro parametrelerde risk yaratmasi ve
‘sicak para’ olarak nitelendirilen kisa vadeli sermaye akisinin finansal araclarda kirilganliga yol
agabilecegi riski yurtici ekonomi yénetimini bu konuda énlem almaya yénelltti.

Mayis ortasindan itibaren ise bu temanin tersine déndugu sdylenebilir. Degerlemeler itibariyle gérece
pahali seviyelere gelindigi algisi ve ABD Merkez Bankasi Fed'in ilk olarak 22 Mayis’da sinyalledigi
mevcut varlik alim programinda azaltim karari, TL cinsi enstrimanlarda Mayis ayinda kar
realizasyonlari ile baglayan dengelenme hareketinin yerini sert dalgalanmaya birakmasina neden
oldu. Global ‘bol likidite’ algisinda bir kirilma yaratan Fed’in s6z konusu agiklamasi, buyime
dinamikleri itibariyle dis finansmana duyarl Tirkiye ekonomisi icin beklentilerde bozulmaya yol
acarken, yasanan rekor diizeyde fon cikislari TL'de deger kaybini hizlandiran zincirleme bir etkiyle
doviz, faiz ve hisse senedi piyasalarinda tansiyonun artmasina neden oldu.

Yilin ikinci yarisinda buyuk o6lglide Fed toplantilarina ve kararlarda belirleyici rol oynayan ABD
istihdam ve buylime verilerine hassas dalgali seyreden yurti¢ci piyasalarda, TCMB’nin faiz artigi
konusunda temkinli davranarak doviz satimi yoluyla TL'deki deger kaybini sinirlamaya calismasi,
ddviz rezervlerinin yeterliligi konusunda endiseler yaratarak ek dalgalanmalar yasanmasina neden
oldu. Enflasyon ve cari agik gibi yurtici makro verilerde yasanan bozulmalar da yil igerisinde etkili olan
diger faktorler olurken butge tarafinda gézlenen gugli performans yatirimcilari kismen telkin etti.

Piyasalar

Doviz piyasalarinda Mayis ayindan baglayarak gelismekte olan Ulke para birimlerinde yagsanan sert
satiglar dikkat gekti. 2012 ve 2013’Un ilk yarisi boyunca blylk Olgiide korunan 1,75-1,8250 bandini
yukari yonla kiran USD/TL, yurtici gelismelerin de etkisiyle benzer nitelikteki diger gelismekte olan tlke
para birimlerinden kismen negatif ayrisarak yil %20 kayipla 2,15 seviyesinden kapatt.

Yurtigi faizlerde not artirimi beklentileri ile Mayis ayina kadar goérece gugli bir performans
sergilendikten ve gosterge faizde tarihi dip %4,60'lar test edildikten sonra, benzer sekilde ‘kesinti’
endiseleri kaynakli sert satislar 6n planda oldu. Kisa vadeli faizler yilin ikinci yarisinda TCMB’nin farkl
araclarla kademeli olarak yikselttigi ortalama fonlama maliyetinin ¢ok daha Uzerinde bir faiz artirimi
fiyatlarken, uzun vadeli faizler ‘risksiz faiz’ kabul edilebilecek ABD hazine tahvil faizlerine blylk 6l¢tde
paralel ylkselis kaydetti.

Hisse senetlerinde Mayis ayina kadar not artirim beklentileri ile BIST-100'de tarihi zirveler olan
92.500’lerin goérulmesinin ardindan ‘kesinti’ endiseleri ile %30’a varan bir dizeltme yasandi. Aralk



ayinda Fed’in kesinti kararinin ardindan endeks, 2014’e iliskin karlihk beklentilerinin de asagi
cekilmesiyle beraber yili kritik 70.000 seviyesinin altinda bitirdi. Global hisse senetlerinde ise ABD
basta olmak Uzere gelismis Ulkelerde biylime gériniminin toparlamasiyla gelismis Ulke endeksleri
gelismekte olan (lkelere gbrece ¢ok daha iyi performans gosterdi.

Emtia piyasalarinda ABD merkez bankasi Fed’in Eylil ayinda agikladigi ucu agik parasal genisleme
programi ile saglanan likiditenin, gu¢li bilango performanslari ve ekonomik toparlanma beklentileri ile
hisse senetlerine yatirimasi ile oldukga zayif bir gériinim sergilendi. Ozellikle kiiresel enflasyon
gOstergelerinde yasanan gerileme ve merkez bankasi desteklerinin geri c¢ekildigi algisi ile degerli
metaller negatif ayrigiyor. Altin fiyatlari yil basinda 1.700$ seviyelerinden son (¢ yilin dibi 1.200%’lara
kadar geriledi. Ekonomik toparlanma beklentileri ile glgli kalan petrol fiyatlari diginda emtia genelinde
satis baskisi surlyor.

Fonun igtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun yatinm stratejisindeki degisiklikler, yatinm stratejisi bant araligi bilgilerine ve ictuzik —
izahname tadil metinlerine http://sbf.akportfoy.com.tr/t/spk/AEl.asp ve Borsa Istanbul A.S. Kamuyu
Bilgilendirme Platformu www.kap.gov.tr internet adresinden ulagabilirsiniz.

Faaliyet donemi icerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestiriimistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Fon Kurulu
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