Fon portfdyline dahil edilecek vadeli islem sozlesmeleri ile ilgili genel ilkeler , sdzlesmelere konu
varliklarin belirlenmesi , olasi riskler ve risk yonetim ilkeleri , toplam agik pozisyon miktarinin fon
toplam degerine/net aktif dedere orani icin belirlenen Gst limitin asagidaki gibi belirlenmesine karar
verilmistir.

Fon Biinyesinden Yapilacak Vadeli islem Sozlesmelerine iliskin kapsam ve sinirlamalar
Vadeli islem sozlesmesine konu olacak varliklar VOB'da islem géren vadeli doviz ,IMKB endeksleri ve
DIBS kontratlari ile sinirlh olup, bu varliklara dayal vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinacak
aclk pozisyon miktarinin fon toplam dederine/net aktif dedere orani, yatinm stratejisi bant aralig
uyarinca fon tarafindan bu varlida yapilacak azami yatirm tutarini belirleyen (st limitini asmayacaktir.
Fon yukarida belirtilen IMKB'ye dayali vadeli islem sézlesmelerine korunma amacl ya da yatinm amagli
olarak taraf olabilir, sozlesmelere konu varliklarin belirlenmesinde fonun yatinm yapabilecegi araglarin
disina ¢ikilmaz. Fonun ilgili yatinm araclarina vadeli islem sdzlesmeleri vasitasi ile yatinm yapmasi
durumunda maruz kalacad riskler asadida belirlenmistir.

Genel Riskler

Vadeli islem kontratlarinin teminat olarak yatirilan tutarin Gzerinde kayiplara neden olabileceginden
risklidir. Kullanilan kaldirag etkisi ve vadeli islem kontratlarinin dogasi geregi kayiplarin etkisi aninda
portféye yansiyacaktir. Piyasalardaki hareketler nedeniyle pozisyonun dederinde distsler meydana
gelirse yeni teminat yatirilmasi gerekebilir.

Bazi piyasa kosullarinda pozisyonu tamamen likide etmek ya da ters pozisyon alarak riskten kaginmak
mumkin olmayabilir.

Bazi piyasa kosullarinda vadeli islemler kontratlarinin fiyatlari baz alinan enstriimanin fiyatiyla gecmiste
var olan ya da gelecekte olmasi beklenen iliskiden farkl tarzda hareket edebilir.

Sistemde yaganabilecek sorunlar nedeniyle zararlarla karsilasilabilir.

Sinirlamalar

Fonun vyatinm stratejisinden ve karsilastirma olgiitiinden sapmasina yol acacak vadeli islem
s6zlesmeleri higbir suretle portféye dahil edilemez.

Acik pozisyon tutar hesaplanirken oncelikle her bir sézlesme bazinda ters islemle kapatiimamig
pozisyonlarin sayisi, uzlasma fiyati ve sozlesme blylkliga dikkate alimir. Aclk pozisyonun
hesaplanmasinda ayni varliga dayal fakat farkl vadelerdeki kisa ve uzun pozisyon tutarlari da
netlegtirilir. Acik pozisyon tutari hesabina IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazarinda
yapilan ileri valérli alim igslemlerinin tutarn da dahil edilir. Vadeli islem sdzlesmeleri nedeniyle maruz
kalinacak agik pozisyon miktarinin fon toplam degerine/net aktif degere orani igin belirlenen Ust limit,
yatinm stratejisi bant aralii uyarinca fon tarafindan bu varlia yapilacak azami yatinm tutarini
belirleyen orani asamaz.

Degerleme

Borsada islem goren vadeli islemler sozlesmelerinin dederlemesinde giin sonu uzlasma fiyati baz
alinacaktir. SPK'nin 16.12.2005 tarih ve 52/1488 sayili kararinda belirlenen dederleme esaslarina ve
Teblig hikimlerine uyulacaktir



