AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A S.
DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2018 - 31.12.2018 DONEMi FAALIYET RAPORU (AVP)

| Genel Bilgiler

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Bliyime Amagli Esnek Performans Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 24.11.2011 tarih 1040 sayih izni dogrultusunda 1.000.000.000,00 TL
(birmilyar) sermaye ve 100.000,00 TL (ylzbin) avans tahsisi ile kurulmustur. Fon, 16.07.2012 tarihinde
halka arz edilmistir. Avans geri 6deme sureci 19.07.2012 tarihinde tamamlanmigtir. Fon’un Avivasa
Emeklilik ve Hayat A.$ Buyime Amagl Performans Esnek Emeklilik Yatinm Fonu olan unvani
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 26/09/2017 tarih ve 12233903-10868 sayili izni dogrultusunda Avivasa
Emeklilik ve Hayat A.S Dengeli Degisken Emeklilik Yatirm Fonu olarak degistirilmistir.

Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri 4.626.062
ihrag Degeri 0,010254
31.12.2017 Pay Degeri 0,016515
31.12.2018 Pay Degeri 0,017807
ihrag Tarihine Gére Verim 73,66 %
Faaliyet Donemindeki Verimi 7,82 %
Dolasimdaki Pay Sayisi 259.788.052
Pay Doluluk Orani 0,26 %

Fonun Faliyet Gosterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iliskin Bilgiler

Kiresel Gelismeler ve Yurtici Makro Gorinim

Kiresel Gelismeler

2018 yilinda kuresel ekonomilerde ivme kaybi yagsanirken, ABD ekonomisi gugcli seyri ile pozitif ayristi.
Yilsonuna dogru ABD’de buyimeye yonelik kaygilarin artmasiyla birlikte finansal piyasalarda oynaklik
yasandi. Ancak, ABD-Cin arasinda bir sureligine ategkes olacagi haber akisi piyasalar tarafindan
pozitif kargilandi. Dolarin diger gelismis Ulke para birimlerine karsi degerini dlgcen dolar endeksi 2018
yillinda %5 deger kazandi. Kuresel biyimede yagsanan ivme kaybi sebebi ile kuresel faiz hadlerinde
ise disls yasandi. Amerikan Merkez Bankasi Fed’in 6nimuzdeki yil faiz artinm &ngoérilerini
distirmesi ve Avrupa Merkez Bankasi ECB’nin faiz artirrmina yonelik net bir iletisim kurmamasi
faizlerde asagi yonli hareketi destekledi. ABD 10 yillik faizleri 3,25 dizeylerinden 2,70’lere kadar
geriledi. ABD’de resesyon beklentilerinin artmasiyla teknoloji hisseleri onculiginde kuresel hisse
senetlerinde blylk kayiplar yasandi. Amerikan S&P 500 endeksinde %7’yi asan deder kayiplari
yasanirken, gelisen Ulke hisse senetlerinde ise %16 lizerinde dustu.

Yurtici Makro Goérinidm ve Piyasalar

Fed’in faiz arttirdidi bir ortamda, buyime temasinda yasanan ivme kaybi ile ticaret savaglari gelisen
Ulkelere yonelik risk istahini bozdu. TL varliklarda da 2018 yilinda deger kayiplari yagsandi. Turk Lirasi
%40 Uzerinde deger kaybetti. Yurticinde yilin ikinci yarisinda ekonomik dengelenme basladi. ilk
ceyrekte %7,2, 2. ceyrekte %5, 3 blylyen Turkiye ekonomisi, 3. ¢ceyrekte %1,6 buyudd. Buyimeye
oncu gostergeler 4. ceyrekte de biylime temasinda bozulmanin devam edecegine isaret... Cari acikta
ise belirgin bir iyilesme kaydedildi. Mayis ayinda kimdlatif cari agik rakami 58,2 milyar $ ulasmig
durumda iken 2018 yili tamaminda ise cari acik 27,6 milyar $’a geriledi. Dis ticaret agiginda da sert
daralma kaydedildi. Yilliklandirlmig olarak ihracat yillik %7,1 artarak yih 168,1 milyar $ ile yili rekor
yuksek seviyeden tamamladi. Ekonomide yasanan dengelenme ve kuresel piyasalardaki pozitif algi
TL varliklari son geyrekte bir hayli destekledi. Turkiye’de enflasyonun Ekim ayinda %25 uzerine
¢cikmasi faiz Gzerinde baski yaratirken, 2018 yilini %20 dlizeylerine gerileyerek kapamasi faizlerde de



duslse sebep oldu. Yurtiginde ise 10 yilik tahvil faizleri %21 dolayindan %16’lara indi. Merkez
Bankasi ve Yeni Ekonomi Plan’'nda 2019 yili enflasyon tahminlerinin %15 dolayinda olmasi faizleri
destekleyici... Global risk istahinin sorgulandigi bir yilda Borsa istanbul'da %16’nin lzerinde deger
kaybi yasandi.

Fonun lgtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun ilgili yatinm déneminde yapilmis olan tim mevzuatsal ve yatirim stratejisindeki degisikliklere,
glncel karsilastirma Olgutu bilgilerine ve ictiziik—izahname tadil metinlerine
http://www.akportfoy.com.tr/fonsbf/avivasa/fon/AVP ve Kamuyu Bilgilendirme Platformu
www.kap.gov.tr internet adresinden ulasabilirsiniz.

Faaliyet dénemi igerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestiriimistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Fon Kurulu
M. Firat KURUCA Mehmet Ali ERSARI A. Gokturk ISIKPINAR
Fon Kurulu Baskani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Erkan SAHINLER Tugrul GEMICI
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
01/01/2018 - 31/12/2018 TARIHLERI ARASINDAKI
VADELI ISLEM VE OPSiYON ISLEMLERI

Portfoy

Adi islemTarihi islemTipi Sézlesme Tanimi Miktar Fiyat Tutar

AVP 6.2.2018 UZUN F_USDTRY0218 5 3.8125 19062.5

AVP 6.2.2018 UZUN F_USDTRY0218 25 3.8125 953125


http://www.kap.gov.tr/

AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP

6.2.2018
8.3.2018
8.3.2018
8.3.2018
8.3.2018
30.10.2018
30.10.2018
30.10.2018
30.10.2018
7.11.2018
7.11.2018
12.12.2018
12.12.2018
20.12.2018
20.12.2018
31.12.2018
31.12.2018
18.5.2018
18.5.2018
18.5.2018
18.5.2018
18.5.2018
18.5.2018
18.5.2018
18.5.2018
18.5.2018
18.5.2018
18.5.2018
28.6.2018
28.6.2018
28.6.2018
28.6.2018
28.6.2018
28.6.2018
28.6.2018
28.6.2018
14.8.2018
14.8.2018
16.8.2018
27.8.2018
27.8.2018
7.9.2018
31.8.2018
31.8.2018
31.8.2018
31.8.2018
31.8.2018
31.8.2018

UZUN
UZUN
UZUN
UZUN
UZUN
UZUN
UZUN
UZUN
UZUN
UZUN
UZUN
UZUN
UZUN
UZUN
UZUN
KISA

KISA

UZUN
UZUN
UZUN
UZUN
UZUN
UZUN
UZUN
UZUN
UZUN
UZUN
UZUN
KISA

KISA

UZUN
UZUN
UZUN
UZUN
UZUN
UZUN
KISA

KISA

UZUN
UZUN
UZUN
KISA

UZUN
UZUN
UZUN
UZUN
UZUN
UZUN

F_USDTRY0218
F_USDTRY0418
F_USDTRY0418
F_USDTRY0418
F_USDTRY0418
F_USDTRY1218
F_USDTRY1218
F_USDTRY1218
F_USDTRY1218
F_USDTRY1218
F_USDTRY1218
F_USDTRY1218
F_USDTRY1218
F_USDTRY1218
F_USDTRY1218
F_USDTRY1218
F_USDTRY1218
F_USDTRY0618
F_USDTRY0618
F_USDTRY0618
F_USDTRY0618
F_USDTRY0618
F_USDTRY0618
F_USDTRY0618
F_USDTRY0618
F_USDTRY0618
F_USDTRY0618
F_USDTRY0618
F_USDTRY0618
F_USDTRY0618
F_USDTRY0818
F_USDTRY0818
F_USDTRY0818
F_USDTRY0818
F_USDTRY0818
F_USDTRY0818
F_USDTRY0818
F_USDTRY0818
F_USDTRY0818
F_USDTRY0918
F_USDTRY0918
F_USDTRY0918
F_USDTRY1018
F_USDTRY1018
F_USDTRY1018
F_USDTRY1018
F_USDTRY1018
F_USDTRY1018

3.8125
3.8639
3.8639
3.8639

8 3.8636

5.705
5.7049
5.705

5 5.7046

5.5444
5.5445
5.4264
5.4264

5.32
5.3195
5.2648
5.2648
4.5364
4.5365

9 4.5365

10
10
10
10
10

25
55

4.5364
4.5368

4.537
4.5368
4.5368
4.5368
4.5359

4.539
4.6373
4.6371

4.761

1 4.7627

12
40
17

4.761
4.7624
4.761
4.7628
6.606

4 6.6059

B
U L1 L1 W U1 T N W O

(]
~

5.9
6.2832
6.284
6.47
6.85
6.85
6.85
6.85
6.85
6.85

114375
115917
177739.4
3863.9
30908.8
405055
17114.7
91280
28523
5544.4
77623
10852.8
43411.2
26600
26597.5
579128
105296
22682
4536.5
40828.5
22682
45368
45370
45368
45368
45368
13607.7
31773
115932.5
255040.5
23805
4762.7
23805
57148.8
190440
80967.6
39636
26423.6
59000
18849.6
12568
32350
34250
20550
34250
34250
34250
390450



AVP
AVP
AVP
AVP
AVP
AVP

19.10.2018
30.10.2018
30.10.2018
30.10.2018
31.12.2018
31.12.2018

UZUN
KISA
KISA
KISA
UZUN
UZUN

F_USDTRY1018
F_USDTRY1018
F_USDTRY1018
F_USDTRY1018
F_USDTRY0219
F_USDTRY0219

15
25

61
25
105

5.648
5.5283
5.5287
5.5282
5.4469

5.447

84720
138207.5
49758.3
337220.2
136172.5
571935



