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1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine ait
finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetgi raporu

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Buylme Amacli Performans Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun
(“Fon”) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni
tarinte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam degder/net varlik
degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve énemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger
aciklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla llgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (*KGK”)
tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlar'na (“TMS") uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercede uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulstizlik veya hatadan
kaynaklanan énemli yanligliklar icermeyecek bigimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yonetim
tarafindan gerekli gérulen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan badimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yuritilmustur. Bu standartlar, etik ilkelere uygunluk sadlanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanhslik icerip icermedigine dair makul glvence elde etmek Uzere planlanarak
yuritulmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaclyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igerir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da
dahil olmak Uzere énemli yanliglik icerip igermedigine dair risk dederlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk dederlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi
g6z énunde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gérus vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢c kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butin olarak sunumunun uyguniugunun degerlendiriimesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gértgtimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriis

Gorusumize gére, iligikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayn! tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarini TMS ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) gergevesinde dogru ve durist bir bicimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma duzeninin, TTK ile fon i¢ tizugunun finansal raporlamaya
iliskin hiktimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastianmamistir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Sirketi
i i t&Young Global Limited

Seda HaciGgluNSMIM
Sorumiu 'Qrtdk B%idgnét‘f‘/

~ R

Istanbul, 24 Subat 2015

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Performans Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimstz Denetim’den Gegmig
31 Aralik 2014 Tarihli finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi {"TL"’} olarak gosterilmigtir.)

Dipnot

31 Arabk 31 Aralik
referanslan 2014 2013
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 1.522 295.286
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan 415.104 -
Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar 5 116.644 -
Finansal Varliklar 6 843.370 1.075.252
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar {A) 1.376.640 1.370.6538
Yikirmlaliikler
Repo Borglar - -
Takas Borglari - -
Krediler - -
Finansal YukimlilUkler - -
Diger Borglar 5 (7.600} (4.910)
lligkili Taraflara Borglar - -
Toplam Yukimtiliikler {Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) (B) (7.600) (4.910)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 1.369.040 1.365.628

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagh Performans Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2014 DSnemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi (“"TL"} olarak g&sterilmisgtir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslan 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 102.228 57.729
Temettl Gelirleri 10 9.381 6.743
Finansal Varlik ve Yikimliiluklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 130.008 69.732
Finansal Varlik ve Yuktmlilluklere lliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 104.534 (141.766)
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 4,859 -
Esas Faaliyet Gelirleri 351.070 (7.562)
Yénetim Ucretleri (30.417) (25.655)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (296} (311}
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (3.099) (910}
Danigmanlik Ucretleri - -
Kurul Ucretleri (185) (1B5)
Kemisyon ve Diger |slem Ucretleri 7 (885) (375)
Esas Faaliyetlerden Difer Giderler 7 (6.222) {3.639)
Esas Faaliyet Giderleri (41.103) (31.055)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 309.967 (38.617)
Finansman Giderleri -
Net Dénem Kari/Zarar ‘A) 309.967 {38.617)
DIGER APSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirtimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinilacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B} - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 309.967 (38.617)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amagli Performans Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis
31 Aralk 2014 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
{Tuim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL’") olarak gdsterilmigtir.)

Dipnot
referanslart 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Toplam Degderi/Net Varlik Dederi {Dénem Basgi) 8 1.365.628 1.226.984
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artrg/Azalis 309.967 (38.617)
Kattima Pay! [hrag Tutan (+) 340.515 346.480
Katilma Payi lade Tutar (-) (647.070) (169.219)
Toplam Degeri/Net Varlik Deferi (D6nem Sonu) 8 1.369.040 1.365.628

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Performans Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2014 2013

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 12.791 117.425
Net Dénem Kari/Zarari 309.967 (38.617)
Net Dénem Kari/Zarart Mutabakat: ile ilgili Diizeltmeler 216.202 (77.295)

Deger DusOklugi/ptali ile ligili Dozeltmeler -
Karsiliklar ile ligili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili DUzeltmeler 10 111.609 64.472
Gergeklesmemis Farklar ile lIgili Diizeltmeler - -
Gergege Uygun Deger Kayiplarn/Kazanglar ile ligili Doizeltmeler -
Kar/Zarar Mutabakat ile ligili Diger Diizeltmeler 104.594 (141.7686)

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degdisimler (401.769) 297.808
Alacaklardaki Artig/Azalisla ligili Diizeltmeler (531.748) -
Borglardaki ArigfAzaligla ligili Dbzeltmeler 2.691 1.654
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azaligla ligili 127.288

Dizeltmeler 296.154
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar {111.609} (64.472)
Alinan Temettl 10 (9.381) (6.743}
Alinan Faiz 10 (102.228) (57.729)
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (306.555) 177.261
Katilma Pay! [hraclarindan Elde Edilen Nakit 340.514 346,480
Katilma Pay ladeleri lgin Odenen Nakit (647.070) {169.219)

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglar - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan - -
Yabancl Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Arhig/Azahs (A+B) (293.764) 294686
C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C) (293.764) 294.686

D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 295.286 600
D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 1.522 295.286
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Biiyiime Amacl Performans Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddonemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotiar
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Blylme Amagl Performans Esnek Emeklilik Yatirim Fonu {*Fon”)
emeklilik yatinnm fonudur.

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanununun 15'inci maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan ve katihimeilar
adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inan¢li milkiyet
esaslarina gore igletilmesi amaciyla "AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Biyume Amagl Performans
Esnek Emeklilik Yatinm Fonu” kurulmustur. Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alinan 6 Ekim 2011 tarih
ve 32-928 sayil izin dogrultusunda Fon'un unvani *AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Blylme Amagli
Performans Esnek Emeklilik Yatirim Fonu® olarak kaydedilmigtir.

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Boyiime Amacli Performans Esnek Emekililik Yatinm Fonu

6 Ekim 2011 tarihinde 1 milyar TL tutar ile 100 milyar paya b&linmils ve 10 milyon pay karsihig 100
bin TL avans tahsisi ile kurulmustur. Fon'un halka arz edilme tarihi 16 Temmuz 2012'dir. Avans geri
odemeleri 19 Temmuz 2012'de tamamlanmistir.

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ata Portféy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmig olan
Portfoy Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un y&netimi Ata Portfdy Yonetimi A.$ tarafindan
yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Araci Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.

[nkilap Mah. Kigiiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.$.)

Ydnetici Kurum:
Ata Portféy Yénetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - [stanbul

Aract Kurum:
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Akbank T.A.S.
Sabhanci Center 4.Levent - Istanbul

Saklayici Kurum;

Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sisli - [stanbul

(7)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amaglh Performans Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar {devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"} olarak gbsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek maii tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kuraltari belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miukerrer) saylll Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (il-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yurarlode girmek Gzere yatinim fonlarinin finansal fablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin {TMS) esas alinmasi hitkiim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raporlar
alinmugtir. Fiyat raporlan ve portféiy dagihm raporlanindan olusan portfdy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve dederlemeler scnucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK s6zkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan degisikliklere bagl olarak yatinm fonu’nun ge¢mis dénem finansal
tablolari 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dGzenlenmistir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarint Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 -
(Mukerrer) sayill Resmi Gazete’'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi” (lI-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
bagimsiz denetim kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yonetim
kurulu kararina baglandidi tarihi izleyen altinci is gun mesai bitimine kadar KAP'ta agiklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esasl baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal tablolar yaytmlanmak Uzere 24 Subat 2015 tarihinde Kurucu
Yanetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sdz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hukiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis htkmanun yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istefie bagll yapilan énemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan gerive doniik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenmektedir.

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mukerrer saylll Resmi Gazetede yayimlanan I1-14.2 sayill “Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (I-14.2 Teblidi) uyarinca, yatinm fonlan, 31
Aralik 2013 tarihli finansal tablolarindan itibaren Tirkive Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
(TMS/TFRS) uygulayacaktir hiukmd getirilmistir.

(8)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyitme Amagh Performans Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi {"TL"”) olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap ddnemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida dzetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyte gegerli yeni ve
dedistirilmis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlar disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri
ilgilt paragraflarda agiklanmistir.

Asafida belirtilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi (1zerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 32 Finansal Araglar; Sunum - Finansal Varilk ve Borglarin Netlegtiriimesi (Degisiklik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri YOkimlQiitkler

TMS 36 Varliklarda Deger Disiikligh - Finansal olmayan variiklar icin geri kazanilabilir deger
aciklamalar! (Degisiklik) '

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tlrev Urinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamlilgi (Degisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

Yayinlanan ama yiiriirlitge girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmg fakat cari raperlama ddnemi igin henliz
yararluge girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagdidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumilarin yararlitge
girmesinden sonra finansal tablolann ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir,

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Aciklama
Fon, standardin finansal durumu ve performansi (izerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlar: Galisan Katkilari (Dedisiklik)

TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Dedisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yéntemlerinin Agikliga Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tagsiyici Bitkiler (Degisiklikler)

86z konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi tizerinde bir etkisi oimasi
heklenmemektedir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylul 2014'de '2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik {yilestirmeler” ile iigili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir. Degisiklikler 1
Termmuz 2014'den itibaren baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir.

Yilhk iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlegsmeleri

TFRS 8 Faaliyet Balumleri

TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgimi

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Actklamalari
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Amagli Performans Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami}
(Taim tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL”’) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarnin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 [gletme Birlesmeleri
TFRS 13 Gergegde Uygun Deger Olgimi Karar Gerekgeleri
TMS 40 Yatirim Amagch Gayrimenkuller

Séz konusu dedigikliklerin Fon’un finansal durumu veya performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmisg fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yarurlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve dedisiklikler hentz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamisgtir/yayinlanmamigtir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar, Fon finansal
tablolaninda ve dipnotiarda gerekli defisiklikleri bu standart ve yorumtar TFRS'de yirurlige girdikien
sonra yapacaktir,

Yillik fyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergedie Uygun Deder Olgimi
Yillik yilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Magterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat
UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)
UMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi — UMS 27°de Degisiklik

UFRS Yilhk iyilestirmeler, 2012-2014 Dnemi

UMSK, Eylul 2014'te UFRS’lerdeki yillik iyilestirmelerini, “UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014
Danemi'ni yayinlamigtir. Doktiman, degisikliklerin sonucu olarak degisiklide ugrayan standartlar ve ilgili
Gerekeeler harig, dért standarda bes dedisiklik getirmekiedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin
konulari agadidaki gibidir;

- UFRS & Satig Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerinde dedisiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — hizmet sézlegmeleri; dedisikliklerin UFRS 7'ye ara
dénem &zet finansal tablolara uygulanabitirligi

- UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskonto oranina iligkin bélgese! pazar sorunu

- UMS 34 Ara Ddnem Finansal Raporlama — bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir
bélimde’ aciklanmast

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama doénemleri igin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Séz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performanst (zerinde dnemli bir etkisi clmasi
beklenmemektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmei Igletmenin Istirak veya Is Ortakhdina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilari - Degigiklikler

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinm Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (UFRS
10 ve UMS 28'de Degisiklik)

UMS 1: Agiklama [nisiyatifi (UMS 1’de Degisiklik)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Performans Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tlm tutarlar, Tiirk Liras! (“TL"} olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {(devami)

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisiklidin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemilere iligkin ise, hem degisikligin yapildidi ddnemde hem de gelecek
doénemde, ileriye yénelik olarak, net dénem kar veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansttilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapilmamistir.

Onemli muhasebe politikalannin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalan agadida dzetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden dlglltr.
Gercede uygun deger farkl kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogirudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu gergegde uygun degdere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlar iglem tarihi esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Fon finansal varlik ve borglanini TMS 39 uyarinca agadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar;

Bu kategeride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal variiklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portfdylin pargast olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagh finansal varliklar kayda alinmalarnini izleyen dénemlerde gercegde uygun degerleri
tizerinden dederlenir. Alim-satim amac¢h menkul kiymetlerin gercede uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis karfzarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varhk ve yukomiltltklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar” da yansifilir. Alm-satim amagl
finansal variiklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dider kapsamii gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yOkumltloklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir,

Ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan ézkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglannl icermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde helirtildigi
Ozere Fon'un risk yénetim veya yafinm stratejisi cergevesinde gergede uygun defer esas alinarak
ydnetilen ve performansiarl buna gdre dederlendirilen hir portféylin pargasi olan varliklar oimalar
nedeniyle iik kayda alimlarindan gergede uygun deder farkl kar veya zarara yansitilan olarak
siniftanan varliklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildigi) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagh Performans Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin ag¢iklayici dipnotlar (devamt)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, titrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
alacaklar ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tim finansal borg¢lar yer almaktadir. Fon repo
borglari, takas borglari, krediler ve finansal yikamldltkler ile diger ticari borglarinl bu kategoriye dahil
etmektedir, Diger finansal yitkiimliflikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergefje Uygun Deger Olglimii

Gergede uygun deder, piyasa katihimgailar arasinda 8lgim tarihinde olagdan bir islemde, bir varhigin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir,

Finansal varlik ve yakimltliklerin gergege uygun dederi belirlenmesinde asadida belittilen dederieme
esas ve yontemleri kullamimstir;

1) Dedjerleme glintinde aktif bir piyasada istem géren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittig igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir dnceki seansin
adurlikl ortalama fiyat ile dider gikig fiyatlar ile

2) Borsada igslem gérmeyen finansal varlik ve yiikiimidkler ile tarev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya karsilastinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri scnucu olusan fiyatlar,
opsiyen fiyatiama modelleri ve piyasa katiimeilan tarafindan goduniukia kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deger diistklGgo

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deger disikligine ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup bulunmadifina dair dederlendirmeye tabi {utulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Gizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlidin deger dusukligune ugradifina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deder diisikligi zaran olugur. Itfa edilmis
dederinden gdsterilen finansal varliklar i¢in deder diistkINGi tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlannin finansal varlidin etkin faiz oran (zerinden iskonto edilerek hesaplanan buginkii deferi ile
defter dederi arasindaki farkiir.

Yabanci para ¢evrimi

For’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanc! para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurart {izerinden TL've gevrilmistir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve yukidmlalikler, bilango tarihinde gegerli clan déviz kurlar kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile digllen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile digillen parasal olmayan kalemler ise gercede
uygun degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan
kur farklan kar veya zarar ve dider kapsam! gelir tablosunda yansitilmustir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Biiyiime Amach Performans Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tam tutarlar, Tlrk Lirast (“TL"') olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araglarin netlestiriimesi

Finansal varlik ve yakimliltkler, netlegtirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinm gliciine sahip
ofunmasi ve séz konusu varlik ve yukUmitldkleri net bazda tahsil etme/tdeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlegtirilerek gésterilmektedir.

Satig ve geri alis anlagmalanr ve menkul degerlerin &diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini dngdren anlasmalar gcergevesinde satilmis olan menkul kiymetler ("Repo”),
finansal durum tablosunda *Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portféylinde tutulug
amaglarina gore “Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portfdyln esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsihig elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglan * hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlasmalart ile
beliflenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar kargihginda
odenen faizler kar veya zarar ve diger kapsarnl gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhtdu ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda "Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelegtiriimektedir. Ters repo anlasmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ig verim) orani
ydntemi’ne gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelifleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir.

Takas alacaklar /borglan

Takas borglari raportama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sdzlesmesi
yapilmis ancak teslim alinmamig menkul ktymet alimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satis islemlerinde satig sézlesmesi yapilmig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislanina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetieri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri clarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum

tablosunda ayn olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatiar (marjin teminatlar) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2014 itibariyle bulunmamaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Biiyiime Amach Performans Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL”} olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zaran

Fon portféylnde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklan gtn itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giini degeri (alig bedeli ve satis giinine kadar olusan deger
artis veya azaliglar toplam) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis glint degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bslinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutan ile satig giinu degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satig karlar” hesabina veya “Menkul kiymet satig zararlan hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin "Fon paylar deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak "Gergeklesen deger artiglari/azaligtar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dosnemdeki diger kapsamlt gelir tablosunda netlestirilerek
"Finansal Varlik ve Yuktumloliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayn olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim tcreti ve denetim tcreti tahakkuk esasina gére
muhasebelegtirimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsami gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temetti gelirleri ilgili temettiy( alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yonetim lcreti

Yénetim Gcreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Bu fon igin yénetim dcreti, yillik
%1.90°dr.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayil Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas| Kanunu’'na gére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlan ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlar

dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portféy isletmeciligi kazanglari Uzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Bilyiime Amach Performans Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Arahik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablclara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”’) olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilma paylan

Katilma paylan pay sahiplerinin opsiyonuna bagdh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yakam(iiliuk
olarak de§erlendirilmektedir. Katiima paylarn Fon'un net varlik dederi tzerinden giinlik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/
toplam degerinin, dederleme gininde tedavillde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir,

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgundl itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanilir;

(@)

(b)

(c)

Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma guntndeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satis kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur,

Alig tarihinden baglamak Uzere portféydeki varliklardan;

i)

i)

iv)

vi)

vid)

viii)

iX)

Borsada iglem gérenler degerleme gtininde borsada olusan en son seans agirlikh

ortalama fiyat veya oranlarla degderienir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi

bulunan piyasalarda iglem goéren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda

olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada

olusan en son seans adirlikliortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gérmekle birlikte degerleme guninde borsada alim satima konu

olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo

ve repolar son iglem gtinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katiima paylan, dederleme guna itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas

alinarak degerlenir,

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya

eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen

déviz alig kuru ile degerlenir. .

Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen variiklar da portfoy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin tar(l dikkate alinarak bu maddedeki

esaslar gercevesinde degerlenir.

Borsa digl repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde

givenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle defierlenir.

(i) i1 (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan

yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak dederlenir. Degerleme esaslan, yazil

karara baglanr,

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin karariar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlann portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varlklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varlikiar ise {b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

Fonun diger varlik ve yikiimllokleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanc para cinsinden yukomltlokleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile carpiimasi suretiyle
degerlenir.

Bir payin alis ve satig dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bolinmesi
ile bulunur.
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Bilyiime Amagh Performans Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Titrk Lirasi {("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esasiar (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibaryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yiktmlQlOklerin tutarlanini ve ilgili donem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkiihk gdsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken dnemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda ac¢iklanmaktadir.

3. Boliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bdlima olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tum &nemli faalivet kararlan Fon'u tek bir b&lim olarak degerlendirmek

suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélomiine iligkin bilgiler Fon'un bir blitiin olarak sunufan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin igslemlerin detaylar! agadida agtklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Bankalar 1.622 1.044
Borsa Para Piyasasi alacaklar - 48.008
Vadeli Mevduat - 246.233

1.522 295.286

(") 31 Aralik 2014 tarihi itibariyte bankalar hesabinda siniflanan 1.522 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.$'de vadesiz hesapta
bulunmaktachr. (31 Aralik 2013 1.044 TL)

Faiz orami Vade 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
%7.25 02/01/2014 - 48.009
48.008
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Amach Performans Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirast {*TL"") olarak gosterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle dider alacaklar hesabinda bulunan 116.644 TL Kurucu

iadesinden olusmaktadir.(31 Aralik 2013 — Yoktur).

Bilangoda gésterilen “Diger borglar kaleminin detaylar agagida agiklanmigtir:

Diger borglar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Denetim Ucreti (3.098) (2.365)
Yénetim Ucreti (2.643) (2.191)
Kap Bedeli (1.32Q) -
SMMM Hizmet Bedeli {354) (312)
Ters Repo ve Repo (86) Q)]
Ek Kayda Alma {41 41)
Hisse Senetleri Komisyon Bedeli (35)

Tahvil Kamu Kesimi {23) -

(7.600) {4.910)

lligkili taraflara borglar fon yénetim Ucreti tahakkukundan olugsmaktadir. Fon’un sermaye piyasast
araglarindan olugan menkul kiymetler portfdyi: Ak Portféy Yonetimi A.$. tarafindan yoénetiimektedir.
Kurucuya Fon’un y&netim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsili§) olarak her giin icin fon toplam degerinin % 0,005200 (ylzbindebesvirgulikiyiz) yillik
%1,90 (yuzdebirvirgtldoksan) oraninda bir yénetim Gcreti tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde Sirket'e ddenir. Sdz konusu Ucret kurucu ve yonetici arasinda yapilacak

anlasma gercevesinde paylastirilir.

6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde tasinan alim satim amach menkul

kiymetlere iligkin bilgiler:

Gergede uygun deger farklan kar/zarara yansitilan finansal 31 Aralik 31 Arahik
varliklar 2014 2013
Devlet tahvili 557.933 395,389
Ozel sektdr tahvili 71.051 205.210
Hisse senetleri 164.464 376.185
Finansman bonosu 49,922 98.468
D6nem sonu 843.370 1.075.252
Gergede uygun deger farki gelir tablosuna
yansifilan finansal varliklar 31 Aralk 2014
Maliyet  Makul degeri Kayitl degeri
Finansman Bonosu 48.262 49922 49.922
Devlet Tahvili 510.293 557.933 557.933
Ozel Sektsr Tahwili 100.000 71.051 71.051
Hisse senetleri 138.438 164.464 164,464
796.993 843.370 843.370
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.

Biiylime Amagl Performans Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal! tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.}

6. Finansal Yatinmlar{devami)

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna

yansitilan finansal varliklar

31 Aralik 2013

Maliyet Makul degeri  Kayith dederi

Finansman Bonosu 86.178 08.468 98.468
Devlet Tahwili 395.634 395,389 395.389
Ozel Sektsr Tahvili 203.171 205.210 205.210
Hisse Senetleri 438.962 376.185 375,185
1.133.945 1.075.252 1.075.252

i

7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gore sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem Ucretleri detayl asagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Tescil Ve llan Giderleri (2.640) (840)
Lisans Giderleri (1.475) -
SMMM Giderleri (1.381) (2.581)
Noter Harg Tasdik Giderleri (726) (201)
Fonun Mikellef Oldugu Vergi Odemeleri - (17)
Toplam (6.222) (3.639)

Komisyon ve Diger islem Ucretleri Detays;

31 Aralk 2014

31 Arahk 2013

Hisse Senetleri Komisyonlari (510) (216)
BPP (225) {107)
Ters Repo ve Repo (85) (1)
Tahvil Kamu Kesimi {58) {34)
Tahvil Ozel Kesim (5) (9)
Finansman Bonosu Komisyonlari ™) (10)
Toplam (885) (376)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biylime Amach Performans Esnek Emeklilik Yatirm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devarm)
(Tm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL"") olarak gdsterilmistir.)

8. Toplam deder / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalis

Agadida Fon'un cari dénem ile gegmis dénem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deger / net

varlik degerinin detay! verilmistir.

31 Aralik 2014

31 Arahk 2013

Fon toplam degeri (TL) 1.369.040
Dolagimdaki pay sayis| (Adet) 102.800.218
Birim pay degeri.(TL) 0,013317

Katilim paylarina diigen net varlik dederindeki artis/(azalig):

1.365.628
124.032.870
0.011010

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Net varlik degerindeki artis (azalis)(TL) 3.412
Y1l iginde dolagimdaki agirikll ortalama pay sayisi 132 645.162
{Adet) e

Birim paya digen net varlik degerindeki artig 0.000026

(azalig) (TL)

Katilma belgeleri hareketleri;

138.644
117.850.058

0,000328

31 Aralik 2014 Adet

31 Aralik 2013 Adet

Danem basinda dolagimdaki pay sayisi 124.032.871 108.649.657
Doénem iginde satlan kKatilma belgesi sayts 28.659.943 30.249.347
Dénem iginde geri alinan katiima belgesi say!si () (49.892.598) {14.866.133)
Toplam 102.800.218 124.032.871
S, Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 843.370 TL (31 Aralik 2013 1.075.252 TL} tutanindaki degerleri

fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amacl Performans Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar {devami)
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gésterilmigtir.)

10. Hasilat
1 Ocak- 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2014 2013
Diger Gelitler 19 74
Tahvil Ozel Kesim 34,678 12.144
Finansman Bonosu 8.578 6.676
Tahvil Kamu Kesimi 28.109 21.817
Ters Repo Faiz Gelirleri 1.779 8
BPP Faiz Gelirleri 4.199 3.102
Mevduat TL Faiz Gelirleri 24.866 13.808
Hissse Senetleri Temettil Gelirleri (*) 9.381 6.743
111.609 64.472
Finansal Varlik ve Yikiimidliklere {liskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlari (4.665) 96
Kamu kesimi menku! kiymetleri satig karlari (5.504) 120
Hisse Senetleri Satis karlar 2.171 530
Yatinm Fonlan Satig Karlar - (674)
Ozel kesim menkul kiymetleri gergeklesen deger artislan 10.318 8.567
Kamu kesimi menkul kiymetleri gergeklesen deger artiglar 53.199 1.988
Hisse Senetleri Deger Artisi 74.358 24.686
Yatinm Fonlar Deder artig 131 34.419
130.008 69.732
Toplam 241.617 134.204

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 4.859 TL Kurucu
iadelerinden olugmaktadir (31 Aralik 2013 - Yoktur).

12. Tiirev araclar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portfdylinde tlrev finansal araglan bulunmamaktadir (31 Aralik
2013 — Yoktur).

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orant riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amact Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katilim paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
ganlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portféyin yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfy, portfdy ydneticileri tarafindan bu gergevede ydnetilmektedir,
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedigim gdstermekte,
belirsizligin hakim oldudu dénemlerde riskin asgari dizeye indirimesine caligiimaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Performans Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotiar (devami)

{Tim tutarlar, Tlrk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Yogunlagma riski

Fon igtizagunde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, séz konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
{izere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon partféyline orani iglemleri mevzuata, ictiizik ve

izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir,

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar elmasi riskidir, 31
Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle fon'un sabit faizli finansal araglart bulunmaktadir. Fon'un faize
duyarlihd finansal araglarin faiz dedisimine bagl olarak finansal varliklarin gergede uygun

degerlerinde clacak dedisikligi igermektedir

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar

678.906

699.067

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, difier bltln dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Faiz artigi/{azaligi)

Kar zarar
iizerindeki etkisi

Kar zarar
Uzerindeki etkisi

%5 33.945 34.953
(%5) (33.945) (34.953)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tabloda, difer bitlin dediskenlerin sahit kalmas! kosuluyla, Sirket'in portféylindeki satiimaya
hazir finansal varliklari olusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 defer artis/(azalisinin)

Sirket'in varliklan tzerindeki etkisi gdsterilmektedir.

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Kar zarar {izerindeki

Kar zarar iizerindeki

etkis etkisi

%5 8.223 18.809

(%5) (8.223) (18.809)
Kur riski

Yabanci para varlklar, yakimidlikler ve bilango digl yuktmlaituklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2014, 31
Aralik 2013 tarihleri itibariyle, ddvizli islemleri bulunmadidindan dolay kur riskine maruz kalmamistir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Amach Performans Esnek Emekiilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic! dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmigtir.)

13. Finansal ara¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varligin teslimi suretiyle édenen finansal berglarla ilgili
yukimililUklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya ¢evrilmesine
bagl olarak glnltk nakit ¢ikis riskine maruzdur, Fon'un politikasi varhiklannin en az %0 - %100 ‘ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Aynica Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
1.522 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2014

1aya 3aya Jay- iwil - Swyil
kadar kadar 1yilarasi 5 yil arasi izeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - - - 1.522 1.522
Ters repo alacaklar 415104 - - - - - 415,104
Finansal yatirimlar 163.025 - - 414,509 111.372 164.464 843.370
Dider Alacaklar 116.644 - - - - - 116.644
Toplam varhiklar 684.774 - - 414,509 111.372 165.986 1.376.640
Dider borglar (7.600) - - - - - (7.600)
Toplam kaynaklar {7.600) - - - - - (7.600)
Net likidite fazlasi/{agign} 677.173 - - 414.509 111372 165.986 1.369.040
31 Araltk 2013

1aya 3aya 3ay- 1yil - Syl
kadar kadar 1 yil aras1 5 yif arasi iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - 48.009 - - - 1.044 49.053
Finansal yatinmlar 532,997 361.049 427.439 - - - 1.321.485
Toplam varliklar 532,897 409.058 427.439 - - 1.044 1.370.538
Diger borglar (4.910) - - - - - (4.910}
Toplam kaynaklar (4.910) - - - - - (4.910)
Net [ikidite fazlasi/(acidr) 528.087 409.058 427.439 - - 1.044 1.365.628

Katlma paylari pay sahibinin opsiyonunda falep edildidi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
ydnetim yukarda sunulan sézlesmeye badll vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima pay sahipleri katilim paylarini daha uzun sirelerde elde futmaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagh Performans Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {(devami)
{Tiim tutarlar, Ttrk Liras: (“TL"') olarak gosterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanhan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergede uygun dederi ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya iffa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini

yansitug varsayimistir,

b) Finansal tablolarda gergege uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda ger¢ede uygun dederi ile yansitilan finansal varliklarin ve yukimlitliklerin gercede

uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadilimi asagidaki gibidir:

+  Birince seviye: Finansal varlik ve ylktmldlOkler, 6lgUm tarihinde erigilebilen, dzdes varliklarin
veya borclarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlarl (dizeltimemis olan) ile degerlenmektedir.

+ Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikomitlukler, ilgili varlik ya da yukUmlilagon birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gbdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

« Uglinci seviye: Finansal varlik ve yukumlalukler, varlik ya da yokomlalugin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir hir veriye dayanmayan girdilerden

dederlenmektedir.

Gergefe uygun deder fark! gelir tablosuna yanstitilan finansal varltiklar (alim satim amagch finansal
varlklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 8zel sekitr tahvilleri ve hisse senstlerinden olugsmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varhklann
raporlama tarihi itibariyla gercede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2014

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varltklar:
Alm-satim amacl finansal varliklar —
Ozel sektér tahvili 71.051 - - 71.051
Ahm-satim amagli finansal varliklar —
Deviet tahvili 557.933 - - 5657.933
Alim-satim amagl! finansal varhiklar — )
Finansman Bonosu 49.922 - - 49.922
Alim-satim amagh finansal varliklar —
Hisse senetleri 164.464 - - 164.464
Toplam finansal varlhiklar 843.370 - - 843.370

31 Aralik 2013

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagh finansal varliklar —
Ozel sektdr tahvili 205.210 - - 205.210
Alim-satim amagh finansal varliklar —
Devlet tahvili 395.389 - - 395.389
Alim-satim amagh finansal varliklar —
Finansman Bonosu 98.468 - - 98.468
Alim-satim amagh finansal varliklar —
Hisse senetleri 376.185 - - 376.185
Toplam finansal varliklar 1.075.252 - - 1.075.252

(24)




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Performans Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir.)

14. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi tg
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iliskin agiklamalar
Toplam deder / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmistir,

16. Finansal tablolan énemli 6l¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi acisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK} 30 Aralik 2013 tarihli ve 28887{mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinnm Fonlar tarafindan dtizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirfanmigtir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki claylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylan bulunmamaktadir.

(25)



AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.S.

Biyiime Amagh Performans Esnek Emeklilik Yatinm
Fonu (AVP)

31 Aralik 2014 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu



Giiney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 315 30 00
SMMM AS Fax:+90212 2308291
Eski Biylikdere Cad. ey.com

e Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
\?vglrllgilr?g ﬂgﬁ’éter Maslak, Sariyer 34398
9 istanbul - Turkey

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagh Performans Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AVP)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfdy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Biyime Amagl Performans Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam degder/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1-14.2)" hiukOmlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye
Piyasas! Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Blyime Amagli Performans Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay
fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy dederi tablosu ve toplam deger/net varlik degderi
tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hilkiimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gériis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ‘nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mamkiin degildir.

Giney Bag [ e”'_ ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member fitmofiErfist&Yolng Global Limited

* .',:J n I
Seda Hagioghy, SMMM *

| Basd i 7
Sorumlu dnﬁk as enbtf}y‘f

istanbul, 24 Subat 2015

Amember firm of Ernst & Young Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amagh Performans Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2014 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
(Tdm tutarlar, Tiirk Lirasi (°TL") olarak gosterilmistir.)

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portféy degerl 1.268.474 - 91,92 1.369.494 - 100,28
Hazir degerler 1.522 - 0,11 1.044 - 0,08
Kasa - - - - - -
Bankalar 1.522 100,00 - 1.044 100,00 -
Diger hazir degerler - - - - - -
Alacaklar 116.644 - 8,62 - - -
Takastan Alacaktar - - - - - -
Diger Alacaklar 116.644 100,00 - - - -
Borglar {7.600) - {0,55) {4.910) - {0,38)
Banka avanslar - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon ydnetim ticretleri {2.643) 34,78 - {2.191) 44,63 -
Hisse senedi alim borglar - - - - - -
Diger borglar {4.957) B5,22 - (2.719) 85,37 -
Fon toplam degeri 1.369.040 - 100,00 1.365.628 - 100,00




AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amacli Performans Esnek
Emeklilik Yatirnm Fonu (AVP)

1 Ocak — 31 Arahik 2014 tarihi itibariyle yatirm performansi
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor



Gliney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 315 30 00
SMMM AS Fax:+90 212 2308291
Eski Blylkdere Cad. ey.com

Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502

Builﬁ_ing a bel’éter Maslak, Sariver 34398
WOrKIng wor Istanbul - Turkey

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Biiyiime Amach Performans Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
(AVP)'nun yatirnm performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Buyime Amagcli Performans Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu (AVP)' nun
(“Fon") 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapiimamis ve géris olusturulmamistir.

Gorusumuze gore 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un
performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina
iliskin duzenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

istanbul, 24 Subat 2015

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLIGI (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarinin 31
Aralik 2014 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portfsy Dagilim Raporlart ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamanin
yapildigu tarih itibariyla yanilticr olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Tebligi uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kir ve zarari ile ilgili gercek durumu diiriist bir bigimde
yansittigi ve portfoy raporlarimn fon i¢tiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gorilmiistir.

Saygilarimizla,

/0

Al Gl )

Hayri CULHACI Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii
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