AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT AS.
BUYUME AMAGLI ESNEK PERFORMANS ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2016 — 31.12.2016 DONEMIi FAALIYET RAPORU (AVP)

Genel Bilgiler

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Blyime Amagli Esnek Performans Esnek Emeklilik Yatirm Fonu,
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 24.11.2011 tarih 1040 sayili izni dogrultusunda 1.000.000.000,00 TL
(birmilyar) sermaye ve 100.000,00 TL (ylizbin) avans tahsisi ile kurulmustur. Fon, 16.07.2012 tarihinde
halka arz edilmistir. Avans geri 6deme sireci 19.07.2012 tarihinde tamamlanmistir.

Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri 1,456,369
ihrag Degeri 0,010254
01.01.2016 Pay Degeri 0,013446
01.01.2017 Pay Degeri 0,014995
ihrag Tarihine Gore Verim 46,24 %
Faliyet Dénemindeki Verimi 11,52 %
Dolasimdaki Pay Sayisi 97,125,668
Pay Doluluk Orani 0,10 %

Fonun Faliyet Gosterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iliskin Bilgiler

Aralik 2015'te son 9 yilin ilk faiz artinmini yapan Amerikan Merkez Bankasi Fed’in 2016 yilini gbrece
guvercin bir durusta gecirmesi gelisen Ulke piyasalarina gigla bir baski yaratmadi. Ancak, 2016 yilinin ilk
aylarinda Cin ekonomisinde sert inis endiseleri ve global biylime temasinda yasanan bozulma, kiresel
piyasalarda risk istahini bir miktar zayiflatsa da. Mart ayina kadar suren gelisen ulke fon ¢ikiglari yerini
ABD secimlerine kadar giriglere birakti. Boylece; genel itibariyle, fon akislarina bakildiginda geligen ulke
piyasalari i¢in glglu bir sene yasandi.

Yilin ilk aylari TL varliklar igin genel olarak pozitif seyrederken, Borsa Iistanbul 86,000 (izerine gikarak
kuvvetli bir ceyrek gecirdi. Gosterge faiz 8,5’lere, 10 yillik faizler de %8’lara kadar geriledi.

Ayni surecte, kuresel piyasalar negatif faiz politikalari ve rekor dizeylere gerileyen faiz hadlerine tanik
oldu. ABD 10 yillik tahvil faizleri tim zamanlarin en digsuk seviyesi olan 1,30’lara duserken, Alman 10
yilliklari Haziran ayindan Eylul'e kadar negatif degerlerde seyretti. Petrol fiyatlari ise ilk ¢geyrekten itibaren
yogunlasan OPEC anlagmasi beklentileri ile ylikselise gegerek, 27$ olan 12 yilin diplerinden %100 artarak
55% seviyelerine yikseldi. Bu yiikselis kiiresel enflasyon tahminlerinde ve boylece kiiresel faiz hadlerinde
sigrama yaratti.

2016 yih politik ajandanin da gindemi bolca mesgul ettidi bir yil oldu. Haziran ayinda Brexit referandumu,
ardindan yasanan segimler ve diger referandumlar ile Euro Bolgesi'ne yonelik endiseler 6n plana ¢ikti.
Kasim ayinda ise finansal piyasalara politikanin etkisi strpriz Trump zaferi ile birlikte kuvvetlendi. ABD
secgimleri sonrasi, gelisen ulke fonlarin rekor seviyede ¢ikiglar yasandi. Aralik ayinda ise piyasalarin uzun
bir suredir fiyatladi1 Fed’in ikinci faiz artirrmi da geldi. Ancak, Fed Uye projeksiyonlarinin énimuzdeki yil
igin 2 faiz artirmindan 3’e yilkselmesi, Fed’in sahinlesmesi olarak algilandi. Ote yandan, yeni ABD
hikimetinin kamusal tesvikleri artiracagi beklentileri ile bunun enflasyon ve blylmeye olasi etkileri,
faizlerde ve dolarda yukari yonll bir hareket baslatti. Fed disinda, Avrupa Merkez Bankasi ECB ve
Japonya Merkez Bankasi BoJ'un geniglemeci politikalarinin hiz kesmesi, piyasalarin ek destek unsurunu



ortadan kaldirmaya basladi. Varlik alimlarini azaltmasina kargin programin siresini uzatan ECB’nin tahvil
alimlarini azaltacagi iddialari, Aralik toplantisi 6ncesinde piyasalari endiselendirdi.

Dolar endeksi 14 yilin zirvesi 100 seviyelerine yikselirken, EUR/USD 1,04’lerin altini test etti. ABD
secimleri akabinde, gelisen Ulke para birimlerinin birgodu ylUksek oynaklik ve deger kayiplari kaydetti. TRY
yilin son geyreginde dolar karsisinda %16 civarinda deger kaybederken, 2016’ya 3,5260 ile veda etti.

7 aylik bir sadelesme surecinin ardindan, TCMB hem politika faizinde hem de koridorun Ust bandinda faiz
artirnmina gitti. Béylece 2 yillik ve 10 yillik faizler sirasiyle %11 ve %11,5 dlzeylerine yikseldi. Bist 100
endeksi 77,000’lere kadar gerilerken, yili yine de %11 yikselis ile tamamlamis oldu.

Yurtici ekonomiye baktigimizda, blylime yilin ilk yarisi iyi seyretse de, 3. ¢geyrek blyimenin beklentilerin
altinda %1,8 daralma kaydetti. Biyimeye Oncii gostergeler ise karmasik sinyaller verdi. PMI 50 esik
degerinin altinda kalirken, ara¢ ve beyaz esya satiglar tlketici kredilerindeki kuvvetli buyime ile artis
kaydetti. Cari acik tarafinda yasanan iyilesme, petrol fiyatlarinda yilkselis ile yilin 2. yarisinda tersine
dondi. 12 aylik cari agik 33,8 milyar $’a ulast.

Fonun igtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun yatirm stratejisindeki degisiklikler, yatirim stratejisi bant araligr bilgilerine ve ictuzik — izahname
tadil metinlerine http://www.akportfoy.com.tr/fonsbf/avivasa/fon/AVP ve Borsa Istanbul A.S. Kamuyu
Bilgilendirme Platformu www.kap.gov.tr internet adresinden ulasabilirsiniz.

Faaliyet dénemi icerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gercgeklestirilmigtir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Faaliyet dénemi igerisinde Fon igtiizigi'niin 1,4,5,6,7,8,9,10,11,12,14,15,16. Maddeleri, izahnamesi'nin
“Bolum A : I-1, Bélum B :Il, Bélim C : I-1I-lll, Bélum D : I-lI-1lI-1V-V, Boélim E : I-ll, Bélum F : “Net varlik
degerinin ve pay fiyatinin belirlenmesinde kullanilan degerleme esaslari © ve © Pay alimina ve paylarin
fona iade edilmesine iliskin esaslar’ maddeleri , Bélim G, Bélim H, Bélim | maddeleri, Tanitim
Formu’nun Bolim A : lI-1II-1V,Bdlum B :I-1I-1ll-IV maddeleri ile Bélum C maddeleri, Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan alinan 28/12/2015 tarih ve 12233903-14450 sayil izni dogrultusunda degisiklik yapiimis olup,
ictizlk ve izahname tadil metinleri 30/12/2015 tarihinde ticaret siciline tescil ettiriimistir.01/01/2016 tarihi
itibariyle fonda daha 6nce uygulanmayan karsilastirma Olgutid uygulamasina gecilmistir. Ata Portfoy
Yoénetimi A.S. olan fonun portféy ydneticisi 01/02/2016 tarihinden itibaren Ak Portfdy Yonetimi A.S. olarak
degistirilmigtir.

Fon Kurulu

S.Alp KELER Meral KURDAS Mehmet Ali ENSARI
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Tugrul GEMICI A.Goktirk ISIKPINAR M.Firat KURUCA
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01/01/2016 - 31/12/2016 TARIHLERI ARASINDAKI
TUREV iSLEMLER

Portfoy Adi islem Traihi islem Tipi MK Tanimi Miktar  Fiyat
AVP-AVIVASA BUYUME AMAG. PERF. ESNEK EYF 01.07.2016  Uzun  F_TRYUSD1216S0 70 3.005 210,357.0C



