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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
Kurucu Ydénetim Kurulu’'na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 31
Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarinte sona eren hesap dénemine ait kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam de@er/net varlik dederi degisim tablosu ve nakit
akis tablosu ile 8Bnemli muhasebe politikalarini ézetleyen dipnotlar ve diger aciklayici notlardan
olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

2.

Kurucu yénetimi; finansal tablolarin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig (11-14.2) (“Tebli§”) cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen kenularda Turkiye Muhasebe Standartlar hitkiimlerini
iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasindan,
gergede uygun bir bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli yanliglik icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordtgu ic kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

8.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda géris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gdézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yaritalmustir. Bu standartlar, etik htikiimlere uygunluk
saglanmasini ve badimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanhslhk icerip icermedigine dair
makul gtivence elde etmek Gzere planlanarak yuritulmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaclyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin secimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergede uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon'un i¢ kontrolintn etkinligine iliskin bir gériis verme amaci tasimaz.
Bagimsiz denetim, bir bltlin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani
sira, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup clmadiginin dederlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériistimuzan
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gorusumuze gore, finansal tablolar, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. BRIC Ulkeleri Esnek
Emeklilik Yatirim Fonu’nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tum énemli yonleriyle gergede uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

5.

6102 sayil Turk Ticaret Kanunu’'nun (*TTK") 402'nci maddesinin dérdinca fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon'un bagh
oldugu fon i¢ ttztgunin finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigina dair énemli
bir hususa rastlanmamistir.

TTK’nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
BRIC Ulkeieri Esnek Emeklitik Yatirnm Fonu

Bagimsiz denetimden gecmis
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren déneme ait finansal durum tablosu
{TUm tutarlar Tlirk Lirasi ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referansian 2015 2014
Varltklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 17.546 116.347
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklar - -
Takas Alacaklart - -
Diger Alacaklar 5 55.337 14.331
Finansal Varliklar 3] 348.778 974.429
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varhklar - -
Toplam Varliklar {A} 421.661 1.105.108
Yukiimiuliikler
Repo Borglar - -
Takas Borglar - -
Krediler - -
Finansal Yikdmldlikler - -
Diger Borglar 5 (6.866) (6.184)
lligkili Tarafiara Borglar - -
Toplam Yik{mliltikler {Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri Harig)
(B) (6.866) (6.184)
Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri (A-B} 414.795 1.098.924

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asidir.

(3)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden ge¢mis
1 Ccak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu
{Tim tutarlar Tirk Lirast (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2015 2014

KAR VEYA ZARAR KISMI
Falz Gelirleri 10 2.963 6.833
Temetti Gelirleri 10 31.176 27.034
Finansal Varlik ve YikiimlOloklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 244,642 1.582
Finansal Varlik ve Yoktmlitiklere ligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar (92.751) (26.898)
Net Yabanci Para Cavrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 55.337 14.331
Esas Faaliyet Gelirleri 241,367 22.885
Yonetim Ucretler {18.241} -
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (48.922) (24.375)
Denetim Ucretleri (4.575) (8.182)
Danismanlik Ucretleri (1.643} -
Kurul Ucretleri (93) (135)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (477) (391)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (1.462) (7.008)
Esas Faaliyet Glderleri {75.413) {40.091)
Esas Faaliyet Kar/ Zaran 165.954 {17.208)
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kar Zarari (A) 165.954 {17.206)
DIGER KAPSAMLI! GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Sintflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/ NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 165.954 (17.206)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.

(4)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
BRIC Ulkeleri Eshek Emeklilik Yatinnm Fonu

Ba{imsiz denetimden gegmis
1 Ocak - 31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Defer / Net Varlik Degeri Dedisim Tablosu
{Tuim tutarlar Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak-

referanslart 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Toplam Dederi/ Net Varlik Degeri {(Ddnem Bag1) 8 1.098.924 1.116.130
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Artig/ Azalig 165.954 (17.206)
Katima Pay lhrag Tutar (+) 1.435.872 -
Katilma Payi lade Tutan (-) (2.285.955) -
Toplam Degerif Net Varlik Deferi (Dénem Sonu) 8 414.795 1.098.824

Takip eden dipnotlar bu finansal tablelann ayrilmaz bir pargasidir.

G



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

Bagimsiz denetimden ge¢mis
1 Ocak - 31 Araitk 2015 Dénemine ait Nakit Akis Tablosu
{Tiim tutarlar Tiirk Liras! {("TL”) olarak g&sterilmisgtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslan 2015 2014

A. Igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 751.283 3.860
Net Dénem Kar/Zarari . 165.954 (17.205)
Net Dénem Kari/Zarar Mutabakati ile ligili Diizeltmeler (58.612) 6.969

Deger DustkIUgiIptali ile ligili Dizeltmeler
Karsilklar ile llgili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Dizeltmeler 10 34.139 33.867
Gergeklesmemig Farklar ile ligili Dizeltmeler - -
Gergede Uygun Deder Kayiplari/Kazangiari ile llgili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat) ife ligili Diger Dlzeltmeler {92.751) (26.898)

isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler 678.080 47.964
Alacaklardaki ArtigfAzalisla ligili Dizeltmeler (41.005) (14.331)
Borglardaki Artis/Azaligla ligili Dizeltmeler 683 5.874
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azahsla Hgili

Dizeltmeler 718.402 56.421
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alaglan (34.139) (33.867)
Alinan Temetti - -
Alinan Faiz 10 (34.139) (33.867)

Faiz Odemeleri
Diger Nakit Girisleri/Cikiglan -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (850.083) -

Katiima Payi |hraglarindan Elde Edilen Nakit 1.435.872 -

Katilma Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (2.285.955) -
Kredi Odemeleri -

Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar - -
Yabanct Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Gnce Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) (98.800) 3.860
C. Yabanci Para Gevrim Farklannin Nakit ve Nakit Benzerleri

Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azals (A+B+C) (98.800) 3.860

D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 116.347 112.487
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 17.546 116.347

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(6)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren ddneme ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar Tiirk Lirasi (“TL’’) olarak gosterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan 4632 sayill Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi cergevesinde alinan ve katiimcilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarn, riskin dagitiimasi ve inangl milkiyet esaslarina gére
igletiimesi amaciyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
kurulmustur.

Fon'un tutan 1.000.000.000 (birmilyar) TL'dir. Fon 100.000.000.000 (yUzmilyar) paya bolunmisgtir.
Pay sayisinin artirimasi ve artirilan tutari temsil eden fon paylannin kayda alinmasina iliskin karar
yonetim kurulu tarafindan alinir, Fon sUresiz olarak kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Aract Kurum ve Saklaytc! Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

fnkilap Mah, Kugiiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi; Ak Emeklilik A.S.)

Yonetici Kurum:

Ak Portféy Yénetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - istanbul

Araci Kurum;

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center 4.Levent - [stanbul

Akbank T.A.S.
Sabanct Center 4.Levent - Istanbul

Sakfayici Kurum:

Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 $isli - Istanbul

Fon’un yénetim stratejisi
Fon, portfoylnln en az %80'ini

(i) Brezilya, Rusya, Hindistan ve (Hong Kong ve Tayvan da dahil) Cin (BRIC) kanunlari
uyarinca kurulmug olan veya

(ii) Herhangi bir BRIC Glkesinin, G20 Ulkelerinden birinin, Avrupa Birligi Glkelerinin, Ekonomik
Kalkinma ve Isbirligi (OECD) tlkelerinin veya Singapur'un menkul kiymet borsalarinda
islem gérmekte olan ve

- faaliyetlerinin 6nemii bir béldmUnt BRIC Ulkelerinde gergeklestirilen veya

- mal varh@inin gogunlugu BRIC ulkeleri ekonomilerinde bulunan sirketlerinin ihrag ettikleri
ortaklik paylarina ve borglanma araglarina, BRIC dlkelerinin Kamu borglanma araglarina ve/
veya bu girketlerin Amerika ya da global piyasalarda islem garen depo sertifikalarina yatirir.

{7)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatinrm Fonu

31 Aralhik 2015 tarihinde sona eren déneme ait
Finansal tablolara iliskin agikiayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi ("TL"’) olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numarall teblidi ve bu teblije dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baslayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallar belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihii ve 28867 (Miikerrer) sayill Resmi Gazete 'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi" (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirirlide girerek yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmast hikiim altina alinmis ve finansal
raper tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, serumluluk beyaniari ve portfdy raporlar
alinmigtir. Fiyat raporlar ve portféy dagilim raporiarindan clusan portfdy raporiari, fon portigylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak duzenlenmistir. Ayrica SPK sdz konusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatiarini yayrmlamigtir

TMS'ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tlrkiye Denetim Standartlari'na
ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayill Resmi
Gazete 'de yayimlanan "Yatinim Fonlarninin Finansal Raporlama Esaslanna lligkin Tebligi" (11-14.2)
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, ger¢ede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir,

31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolar yayimlanmak Uzere 24 Subat 20186 tarihinde Kurucu Yé&netim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Muhasebe politikalarinda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, stz
konusu TMS/TFRS nin sayet varsa, geg¢is hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dénik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hilkmantn yer almadi§i degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede badll yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye dénak olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolan yeniden diizenienmektedir.

Yeni ve diizeitilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansai tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan agadida ézetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
dedgistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan disinda dnceki yilda kullanitanlar ile tutarl clarak
uygulanmigtir. Bu standartfarin ve yorumlann Fon’un mali durumu ve performans: Gzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

Asadida belirtilen 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon’un mali durumu ve performans {izerinde bir etkisi olmamstir.

TMS 19 -~ Tanimlanmig Fayda Planlar: Caligsan Katkilan {(Degisiklik)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren déneme ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tlm tutarlar Tiirk Lirast (“TL") clarak gdsterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami}
TMS/TFRS lerde YilhK iyilegtirmeler

KGK, Eylal 2014'de 2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir,

Yilhk iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlegsmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bdliimleri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lliskili Taraf Agiklamalar

Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Igletme Birlegmeleri
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimu
TMS 40 Yatirnm Amagli Gayrimenkuller

Yaymlanan ama yiriirllije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henliz
yurarluge girmemig ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
dedisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarn yurirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi {Degisiklikler)

TMS 18 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve ltfa Yéntemlerinin Agikliga Kavusturulmas! (TMS
16 ve TMS 38'deki Degigiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varlklar ve TMS 41 Tanimsal Faaliyetler: Tasiyicl Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 27 — Bireysel Mali Tabiolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27'de Dedgisikiik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinme! [sletmenin Istirak veya |s Ortakligina Yapt§! Varlik Satislar veya
Katkilar - Degigiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Dedisiklik)

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS Yilhk iyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

- TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gecerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performansi 0zerindeki etkileri dederlendirilmektedir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
BRIC Uilkeleri Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren doneme ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar Tiirk Lirasi (“"TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1 Sunuma lligkin Temel Esaslar (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yaymlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumiar

Agagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henliz yorarlige girmemistir, Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamigtir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir par¢asint olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de ylrlrl0ge girdikten
sonra yapacaktir.

Yilhk fyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergegde Uygun Deger Olglimi
Yillik lyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dodan Hasilat

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UFRS 16 Kiralama Iglemleri

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

UMS 7 Nakit Akis Tablolari (Degisiklikler)

2.2 Muhasehe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, dedisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemilere iligkin ise, hem degisiklidin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye ydnelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal fablolara yansitilir, 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedisiklik yapiimamistir.

2.3  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agagida 6zetlenmistir.
Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelegtiriimesi sirasinda gergege uygun degderinden olculir.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varliin edinimi veya finansal borcun yuklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de sz konusu gergege uygun degere ilave edilir,

Finansal varllk ve borglarin normal yoldan alm wve satimlan igslem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca agadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagh finansal varliklar yer almaktadir.

(10)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
BRIC Ulkeleri Eshek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren ddéneme ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar Tirk Liras: ("TL"") olarak gésterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarnntn ézeti (devami)

Alim-satim amagh finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda Kisa
donemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoninde delil bulunan belirli finansal
araglardan clugan bir portféyin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadr,

Alim-satim amagcl finansal varliklar kayda alinmalannt izleyen dénemlerde gergege uygun dederleri
izerinden dederlenir. Aim-satim amagh menkul kiymetlerin gergedie uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda
“Finansal variik ve ylkimldliklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar® da yansitiir. Ahm-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda "Faiz Gelirleri” ve "Finansal varlik ve yuktumlaltklere
lligkin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

Ilk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan clarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan ézkaynaga dayali kiymetler ve
borglanma araglanni igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
tzere Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratgjisi cergevesinde gergefie uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslar buna gére degerlendirilen bir portfdyln pargasi olan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir {yénetim kuruluna ve icra kKurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildidn) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gdrmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklar, takas
alacaklarl ve dijer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yo&ntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglarl, takas borglari, krediler ve finansal yakumlulukler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil

etmektedir. Diger finansal yuktmidlikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren déneme ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Titm tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deder, piyasa katilimeilart arasinda &lgtim tarihinde oladan bir igslemde, bir varligin
safisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyathir.

Finansal varlik ve yukUmiiilOklerin gergede uygun dederi helirlenmesinde asagida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullaniimistir:

1) Degerleme giniinde aktif bir piyasada islem gdren menkul kiymetler gikis fiyatini yansithg igin
bekleyen kapanis seans fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar icin bir dnceki seansin
agirhkh ortalama fiyat! ile diger ¢ikis fiyatliar ile

2) Borsada iglem goérmekle birlikte degerleme gununde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada iglem gérmeyen finansal varltk ve yiaktmlikler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, dzdes veya karsilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilan tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gdzlemlenebilir
girdileri azami kullanan dider yontemler

Finansal varliklarda degder dusikiugo

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansititan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilango tarihinde deder dusoklgune ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadidina dair  dederlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal  varhgmn ik
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlidin deder disbkligtne ugradidina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dusUkligl zarar olusur. ltfa edilmis
degerinden gésterilen finansal varliklar icin deger disiiklugr tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlannin finansal varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

For'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir, Yabanct para islemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan Gzerinden TL'ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varhk ve yuktumltlikler, bilango tarihinde gegerli olan doviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile élglilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergege uygun dederleri ile élglilen parasal olmayan kalemler ise gercede
uygun degderin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir.” Cevrimler sonucu olusan
kur farklari kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansiilmistir.
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AvivaSA Emekliiik ve Hayat A.S.
BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatirirn Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren déneme ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar Tirk Lirasi (“TL"} olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami}
Finansal araglarnn netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yukimitlikler, netlestrmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm guclne sahip
olunmas! ve s6z konusu variik ve yukumlaltkleri net bazda tahsil etme/édeme veya eg zamanli
sonuglandirma niyetinin olmas! durumunda bilangoda netlestirilerek gésteriimektedir.

Satig ve geri alis anlagmalari ve menkul degerlerin &diing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini dngdren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo’),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” attinda fon portfoytinde tutulus
amaglarina gore “Gercede uygun deger farki kar/zarara yansitilan® portfoylerde siniflandinimakta ve
ait oldugu portféylin esaslanina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sozlesmesi kargihd elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglart " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalar ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismu igin etkin faiz orani
yéntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemierinden saglanan fonlar karsiliginda
odenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhidi ile alinmis menkul kiymet (“Ters repa”) iglemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ic verim) oran
yontemi'ne gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimekiedir.

Takas alacaklan /horglan

Takas borclar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemierinde satin alma stizlegmesi
yapiimis ancak teslim alinmamis menkul kiymet aimlarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satig sézlegsmesi yapiimig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarnina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglari itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari) finansal durum
tablosunda ayn olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren déneme ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar Tiirk Lirasi (“TL"} olarak gdsterilmigtir.}

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalaninin ézeti {devami)
Menkul kiymet satis kar/fzarari

Fon portfdylinde bulunan menkul kiymetlerin, aim ve satimi, Fon paylaninin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger iglemleri yapildiklan gun itibariyle (iglem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis gini degeri (alis bedeli ve sahsg giinine kadar olugan deger
artis veya azaliglar toplami) dzerinden ilgili varhk hesabina alacak kaydedilir. Satig gUnti degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bétiunmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis gunt degeri arasinda bir fark olugtugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlarl” hesabina veya "Menkul kiymet satig zararlarl hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylari deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gdre
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak “Gergeklesen deger artiglari/azahglar”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamii gelir tablosunda netlestirilerek
"Finansal Varlik ve Yikumlaliklere liigkin Gergeklesmis Kar/Zarar" hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait araciik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak "Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim (creti tahakkuk esasina gére
muhasebelestirimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina goére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degigken getirili yatinm araglaninin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gbre
dederlenmelerini kapsar.

Temettll geliri

Temett gelirleri ilgili temettiy( alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilimaktadir.

Ydnetim ticreti

Yénetim tcreti tahakkuk esasina gére muhasebelegtirimektedir. Bu fon igin yonetim dcreti, yillik
%2.24'dir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelegtiriimektedir.

Vergi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayill Resmi Gazete'de yayintanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul
kiymetler yatinim fonlari (borsa yatirnm fonlar ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari

dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglari Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren doneme ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar Tirk Lirasi ("TL"”) olarak gdsterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalannin dzeti (devam)

Katilma paylarn

Katilma paylart pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukamitltk
olarak degerlendiriimekiedir. Katilma paylart Fon'un net varlik dederi Ozerinden ginlik clarak
belirlenen fivatlardan pay sahipleri tarafindan alimip satilabilir. Katilma payinin fiyah fon net varlik/
toplam degerinin, dederleme gliniinde tedavilde olan pay sayisina bél{inerek belilenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslar

- Dederleme her isgini itibariyle yapilir.
- Portidydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

{a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat: satin alma glntndeki yabanc! para cinsinden dederinin TCMB doviz satig kuru
ile carplimas suretiyle bulunur.

{b} Als tarihinden baglamak (zere portféydeki varliklardan;

i)

i)
iii)
iv)
v)
Vi)
vii)
viii)

iX)

Borsada islem gdrenler defierleme glinlinde borsada olugan en son seans agirlikh
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans| uygulamasi
bulunan piyasalarda iglem gdren varliklarin dederlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin olugsmamas! durumunda ise borsada
olugan en son seans agrrhkl ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada iglem gdrmekle birlikte deflerleme glininde borsada alim satima konu
almayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; ber¢lanma araglan, ters repo
ve repolar son iglem glnindeki i¢ verim orani ile dederienir.

Fon katiima pavylar, dederleme gind itibariyla en son agiklanan fiyatlarn esas
alinarak degerlenir,

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederienir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanct para igin belirlenen
doviz alig kuru ile degerlenir.

Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfdy degeri
tablosunda gdsterilir,. Bu varliklar teminatin tlrll dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde degerlenir.

Borsa disi repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak sekilde
givenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenir.

(iyile (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/ TFRS dikkate alinarak dederlenir. Dederleme esaslar, yazili
karara baglanrr,

(vii} ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

{c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan variiklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kultanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yaktimltlikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanc! para cinsinden yukumloitikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para icin belirlenen ddviz satis kuru ile ¢arpiimasi suretiyle
degerlenir. .



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren déneme ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devam)
(T@m tutarlar Tiirk Liras1 ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

- Bir payin alig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bdlinmesi
ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibaryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta ba@h varlik ve yukamltluklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlanni etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimiar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakia birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gésterebilir. Ayrica belirttimesi gereken énemli muhasebe deJerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agtklanmaktadir.

3. Boliimiere gdre raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve ttreviere yatinm yapmak
amactyla tek faaliyet balum olarak yapilanmistir. Fonun tiim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimiidir. Dolayisiyla tim onemli faaliyet kararlan Fon'u tek bir bélum olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bslumine iligkin bilgiler Fon'un bir bitin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin iglemlerin detaylari asagida agiklanmgtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Bankalar (*} 3.578 5.963
BPP 12.004 64.019
YP Vadesiz Mevduat 1.964 46,365

17.546 116.347

{*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalar hesabinda simflanan 3.578 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.S. de vadesiz
hesapta bulunmaktadir. (31 Aralik 2014 — 5,963 TL)

BPP
Faiz oram Vade 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
14,40% 04/01/2016 12.004 -
10.70% 02/01/2015 ) 64.019

12.004 64.019
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren déneme ait

Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar Tlrk Lirasi ("TL"} olarak g&sterilmisgtir.}

5. Diger alacaklar ve horglar

Fon'un 31 Araltk 2015 tarihi itibariyle diger alacaklar hesabinda bulunan 55.337 TL kurucudan iade
hesabindan olugsmaktadir. (31 Arailk 2014 - 14.332 TL).

Bilangoda gosterilen "Diger borglar” kaleminin detay asadida gdsterilmistir.

Diger borglar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Denetim Ucreti (4.576) (4.477)
Tescil ve {lan giderleri {1.085) -
Ydnetim Ucretleri {772) -
SMMM hizmet bedeli (421} (354)
Ek Kayda Alma (12} (33)
Kap Bedeli - (1.320)

Toplam (6.866) (6.184)
6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagli

menkul kiymetlere iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

Gergege uygun deger farklar kar/ zarara
yansitilan finansal varliklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Yabanci hisse senetleri 348.778 974.429
Dénem sonu 348.778 974.429
ot vl 2015
Maliyet Makul degeri  Kayith degeri
Yabanci Hisse Senetleri 529.446 348.778 348.778
529.446 348.778 348.778
e ey ot Avlic 2014
Maliyet Makul degeri Kayith degeri
Yabanci Hisse Senetleri 1.1568.757 974.429 074,429
1.158.757 974.429 974.429
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren déneme ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tim tutariar Tlrk Liras: (“TL") olarak gosterilmigtir.)

7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine géire sunulmus olup,

esas faaliyetlerden diger giderlerin detayl agadidaki gibidir:

Komisyon ve diger islem iicretleri detayi;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Yabanci Hisse Senetleri Komisyonlari (332) -
BPP (141) {391)
Ters Repo ve Repo 4) -
Toplam (477) {391)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler;

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Tescil ve [tan Giderleri (933) (2.640)
Vergi Giderleri (430) (26)
Noter Harg Tasdik Giderleri (99) (726)
SMMM Giderleri - (2.141)
Lisans Giderleri - (1.475)
Toplam (1.462) (7.008)

8. Toplam deger/ Net varlik degeri ve toplam dederi / Net varlik dederinde artis / azalig

Asafida Fon'un cari dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net varlik dederinin

detay verilmistir.

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Fon toplam degeri (TL) 414.795
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 35.757.848
Birim pay degeri (TL) 0,011600

Katiim paylarina diigen net varlik degerindeki artig/(azalig):

1.098.924
100.000.000
0,010989

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

Net varlik degerindeki artig/ (azahsg) (TL) (684.129)
Birim paya digen net varlik deferindeki artig/ (azalis) (TL) 0,0006

Katilma belgeleri hareketleri:

(17.205)
(0,000172)

31 Aralhk 2015 (adet)

31 Aralik 2014 (adet)

Donem basinda dolagimdaki pay sayis 100.000.000 100.000.000
Dénem iginde satilan katiima belgesi sayisi 106.743.646 -
Doénem iginde geri alinan katifma belgesi sayisi (-) {170.990.798) -
Toplam 35.757.848 100.000.000




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren déneme ait
Finansal tablolara iligkin aciklayict dipnotlar (devami}
(Tiirn tutarlar Tiirk Lirasi {“TL"} olarak g&sterilmistir.)

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger f net varhk degeri
mutabakati

Dederleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
varliklann finansal durum tablosundaki 414.795 TL (31 Aralik 2014 - 1.098.824 TL} tutarindaki
degerleri fon’un fiyat raperundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

10. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak-
Faiz ve Temettil Gelirleri 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Temeitii gelirlert 31.180 27.034
BPP faiz gelirleri 2,786 6.833
Ters repo faiz gelirleri 173 -
Toplam 34.139 33.867

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Doviz Islemleri Satis Karlan 1.011 32
Hisse Senetleri Satis Karlan / zararlan (6.517) -
Doviz islemler gergeklesen deger artislan 360.321 1.550
Hisse senetleri gergeklesen deger artiglan (110.173) -
244.642 1.582
Toplam 278.781 35.449

11. Esas faaliyetlerden dider gelirler ve giderler

For'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 55.337 TL kurucu
iadelerinden olusmaktadir (31 Aralik 2014 - 14.331 TL). 1.462 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger
giderler hesabi ise vergi ddemeleri, tescil ve ilan giderleri, noter édemeleri ve lisans giderlerinden
olugsmaktadir. (31 Aralik 2014 - 7.008 TL)

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portfoyliinde ttirev finansal araglan bulunmamaktadir. (31 Aralik
2014~ Yoktur).

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir, Fon'un risk ydnetim amac! Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katilm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunlik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyin yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy yéneticileri tarafindan bu gergevede ydnetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna géire bu limit ve politkalar dedisim gbstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dliizeye indiriimesine galigiimaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren déneme ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar Tirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Yogunlagma riski

Fon i¢tdziglnde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil oimak tizere, fona
alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline crani islemleri mevzuata, igtiizilk ve izahnamede belirlenen

sinirflamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz orantarinda meydana gelen degisikliklerden dolayt Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergege uygun dederinde dalgalanmalar clmasi riskidir. 31
Aralik 2015 itibariyle fon'un sabit faizli finansal araci yoktur. Fon'un faize duyarliidi finansal araglarin
faiz degigimine bagl olarak finansal varliklarin gergege uygun degerlerinde olacak degisikligi

icermekiedir.

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varl klara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Agadidaki tabloda, dider bitin dedigkenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Sirket'in portfoylindeki satilmaya
hazir finansal varliklan olugturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artig/{azaliginin)

Sirket'in varliklan Uzerindeki etkisi gdsteriimektedir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Piyasa fiyat artigi/(azaligi)

Kar zarar
iizerindeki etkisi

Kar zarar
tizerindeki etkisi

%5 17.439 48.721
(%5) (17.439) (48.721)
Kur riski

Yabanci para varlikiar, ydkimlaltkler ve bilango digl yukumluitklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir, Fon'un 31 Aralik 2015 ve
31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulundugundan kur riskine maruz kalmistir,

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TL| ABD [ EUR| Diger TL| ABD| EUR
dolar dolart Diger
kargihdi kargilig
Nakit ve nakit benzerleri
1.963 450 | 205 - 46,365 | 19.677 | 204
Teminata verilen
| Finansal varhkiar
348.778 | 119.522 - 974.429 | 418.767 - -
Net pozisyon
Bilango digi ddviz cinsinden tlirev araglarin net varlik
I {yOkUmlallk) pozisyonu
Net yabanc) para varlik / (yUkUmldllk) pozisyonu
350.742 - | 1.020.794 -
TL nen ilgili YP kargisinda % 5 deder kaybetmesi durumunda net
varlik dederindeki dedigim 17.837 - - 51.040 - - -
TL min ilgili YP kargisinda % 5 deder kazanmasi durumunda net
| varhk degerindeki degisim (17.537) - -{ (51.040) - -
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren déneme ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tlm tutarlar Tlrk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

13. Finansal aragiardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devam)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla iigili
yukamloliklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevrilmesine
vadl olarak gtnlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un politikas! varliklannin en az %0 - %100 *ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmakfir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
17.546 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir (31 Aralik 2014 - 116.347 TL).

31 Aralik 2015

1aya 3aya Jay- 1yid- Syl
kadar kadar 1 yil arasi 5 yil aras1  iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 13.968 - - - - 3.578 17.546
Finansal yatirnmiar 348.778 - - - - - 348.778
Diger Alacaklar 55.337 - - - - - 55.337
Toplam varliklar 418.083 - - - - 3.578 421.661
Digier borglar (6.868) - - - - - (6.8686)
Toplam kaynaklar {6.866) - - - - - (6.866)
Net likidite fazlasi/(agi§) 411.217 - - - - 3.578 414.795
31 Aralik 2014

laya 3aya 3ay- 1yil- Syl
kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi  Uizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - - - 116.347 116.347
Finansal yatirimlar 974.429 - - - - - 974.429
Diger Alacaklar 14.332 - - - = - 14.332
Toptam varlklar 988.760 “ - - - 116.347  1.105.108
Digier borglar {6.183) - - - - - (6.183)
Toplam kaynaklar {6.183) - - - - - (6.183)
Net likidite fazlasi/(agtdi) 982,576 - - - - 116.347 1.098.925

Katilma paylarr pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sézlesmeye bagll vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasin
beklememektedir, zira katilma payi sahipleri katiiim paylarint daha uzun sirelerde elde tutmaktadir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Ozel Sektér Borglanma Araglan Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
{TUm tutarlar, Turk Lirasi ("TL") olarak gésterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)
Finansal varlik ve ylikGmliliiklerin gergede uygun degeri ile gdsterilmesine iliskin aciklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun degerlerini
yansittigr varsayiimistir.

b} Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilaniar

Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukimlGiuklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dadilim: agagdidaki gibidir:

«  Birince seviye: Finansal varlik ve yukumialukler, élcum tarihinde erigilebilen, ézdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar: (diizeltimemis olan) ile degerlenmektedir.

« lIkinci seviye: Finansal varlik ve yukumltlikler, ilgili varlik ya da yokamlalagon birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederienmektedir.

« Uclncii seviye: Finansal varlik ve yukimitlukler, varlik ya da yukimluligun gergede uygun
deferinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun deger farkr gelir tablosuna yansitilan finansal varhklar (alim satim amagl finansal
varliklar) devlet ig borglanma senetleri, 6zel sektér tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ dederlerinin belirfenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir. Bu sebeple, stz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gergege uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015
1. Seviye 2, Seviye | 3. Seviye Toplam
Alim-satim amagh finansai varliklar — Yabanci
Hisse Senedi 348.778 - - 348.778
Toplam finansal varhklar 348.778 - - 348.778

31 Aralik 2014
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Alim-satim amagh finansal varliklar — Yabanci
Hisse Senedi 974.429 974.429
Toplam finansal varliklar 974.429 - - 974.429




AvivaSA EmeKlilik ve Hayat A.$.
Ozel Sektor Borglanma Araglar Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnottar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi {"TL’’} olarak gésterilmistir.)

14. Nakit akig tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontiar harig orijinal vadesi Gi¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan clusmaktadir.

15. Toplam deger/inet varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmistir.

16. Finansal tablolan énemli diglide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslanina iligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

17. Raporlama ddneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar hile, bilango tarihi ile
bitangonun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tum olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylann ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde duzeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylart bulunmamaktadir.



AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.S.
BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AVR)

31 Aralik 2015 hesap donemine ait
Fiyat Raporu
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_Avivasa Emeklilik Ve Hayat A.S.
BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AVR)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligskin Rapor

Avivasa Emeklilik Ve Hayat A.S. BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deder/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (MUukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)" hukimlerine ve
Sermaye Piyasas| Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye
Piyasas! Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurular cergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Avivasa Emeklilik Ve Hayat A.S. BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hukumlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.'nin bilgisi ve

kullanimi icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mamkin degildir.

Guney Bagpsiz-Denetim vg Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A membeFfirm:d £ Eenstax ouig Global Limited

Damla Harman SIVIMM
Sorumlu Denett;iu

istanbul, 24 $ubat 2016

nber firm of Ernst & Young Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Avivasa Emeklilik Ve Hayat A.S. BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun
31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gésterilmigtir.)

31 Aralk 2015 31 Arahk 2014
Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
T % % T % k]
Fon portféy dederi 360.783 - 86,98 1.084.813 - 98,72
Hazir dederler 5541 - 1,34 5.963 - 0,54
Kasa - - - - - -
Bankalar 3.578 54,57 1 5.963 100,00 -
Diger hazir degerler 1.963 35,43 - - - -
Alacaklar 55,337 13,34 14.331 - 1,30
Takastan Alacaklar - - - - - -
Diger Alacaklar 55,337 100,00 - 14.331 100,00 -
Borglar (6.866) - (1,66} (6.183) - (0,586)
Banka avanslar) - - - - - -
Banka kredileri - - - - . -
Fon yénetim tcretleri (772) (11,24) - - 0,00 -
Hisse senedi alim borglar - - - - - -
Diger borglar (6.084) (88,76) - {6.183) 100,00
Fon toplam degeri 414.785 100,00 1.098.924 100,00




SERMAYE PIVASASE KURULY'NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKKIN TEBLIGH (I1-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYAN!

Sermaye Piyasast Kuorulwnun “Yatrme Fordasmin Finansal Raporlama Esaslarimng Tligkin Tebligi” uyarmea
iligikte sundupumuz Avivaga Emeklilik ve Hayal A8 nin kueueosu olduggu emeklilik yatiim fontarinm 31
Aralik 2015 tarihli, Fon Fiyat Raporlas, Portidy Daiphm Raporlan ve Finansal Raportar ile Bagimst
Denelim Raporu gorev ve sorumbuluk alammizda subip oldugumuz bilgilor gergevesinde incelenmis olup;

Finansal 1ablolaror ve porifisy raportaruun onemli kowmdarda gergege aykrt bir agrklama veya agrklamanisn
yanldighe tarih illhariyla yanltier olimasi sonyeini dogurabilecek herhangi bir cksiklik igermedigi,

Yattrem Fonderinm inansal Raporlama Esastarna HMiskin Tebligi uyarmea hazrlanns finansal fablofar
Sonun akifleri, pasiflers, finansal durumu ve ki ve zavart e ilgill gergek durune divilst bir bigimde
yansithigit ve por{fiy raporlarinm fon igtizigtine, izahmanesine ve mevaudia uygun olarak hazlandigt

pOritimiigtiy,

Sayglacimizla,

R - e

Tenfil Aytn GUNTIER “Gantl MUTTY
Yonetim Kuruly Oyess ‘ Fon Operasyor Wtdiirll




