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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu Kurulu’na:

1 Ocak - 31 Aralik 2014 dénemine ait finansal tablolara iligkin bagimsiz denetgi raporu

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatirim Fonu Kurulu'nun (“Fon”) 31
Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona
eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosunu, nakit akis tablosunu ve énemli muhasebe politikalarinin ézeti ve diger agiklayici dipnotlarini
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (*KGK")
tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmasindan ve
gercege uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsizlik veya hatadan
kaynaklanan énemli yanlsliklar icermeyecek bigcimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yonetim
tarafindan gerekli gériilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumiulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goérus
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yurGttimastar. Bu standartlar, etik ilkelere uygunluk saglanmasini ve badimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanhslik icerip icermedigine dair makul givence elde etmek Uzere planlanarak
yurutilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igerir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulstzlilkkten kaynaklanip kaynaklanmadigr hususu da
dahil olmak tzere énemli yanhslik igerip icermedidine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize goére yapiimistir. Bu risk dederlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi
g6z 6nunde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gérus vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Gorlis

Gorusiimuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayn! tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akiglarini TMS ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) gergevesinde dogru ve darist bir bigimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma duzeninin, TTK ile fon i¢ tizigunun finansal raporlamaya
iliskin hikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastianmamistir.

istanbul, 24 Subat 2015
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren déneme ait finansal durum tablosu

({Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (“TL’") olarak gésterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2014 2013
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 116.347 112.487
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan - -
Takas Alacakiari - -
Diger Alacaklar 5 14.331 -
Finansal Varliklar 6 974.429 1.033.952
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varlikiar - -
Toplam Varhklar (A} 1.105.108 1.146.439
Yiakiimialikler
Repo Borglari - -
Takas Borglan - -
Krediler - -
Finansal Yikumlaltkler - -
Diger Borglar 5 {6.184) (309
[ligkili Taraflara Borglar - -
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri Harig)
(B) {6.184) {309)
Toplam Degeri/ Net Varlik Dederi {A-B) 1.098.924 1.116.130

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden gecmis

1 Ocak - 31 Aralik 2014 D6nemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu

(Tlm tutarlar Tlirk Liras| ("TL") olarak g&steriimigtir.}

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2014 2013

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri . 10 6.833 4,300
Temettl Gelirieri 10 27.034 13.489
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 1.582 20
Finansal Varlik ve Yokimloliklere lliskin Ger¢eklesmemis Kar/Zarar (26.898) 106.812
Net Yabanct Para Cevrim Farki Gelirteri - -
Esas Faaliyetlerden Difier Gelirler 1 14,331 -
Esas Faaliyet Gelirleri 22.885 123.631
Yanetim Ucretleri - -
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (24.375) {5.990)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (8.182) -
Darnigmanlik Ueratleri - -
Kurul Ucretleri {135) (81)
Komisyon ve Diger |glem Ucretleri 7 (391) {(623)
Esas Faaliyetierden Diger Giderler 7 (7.008) {807)
Esas Faalivet Giderleri {40.091) (7.501)
Esas Faaliyet Kar/ Zarari {17.206) 116.130
Finansman Giderleri - -
Net Donem Karif Zarari (A) (17.206) 116.130
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir {B) - -
TOPLAM DEGERDE/ NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS {A+B) (17.206) 116.130

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz denetimden gecmis

31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Degisim Tablosu

(Tlm tutarlar Tirk Lirasi {(*TL") olarak gésterilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak-

referanslan 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri {D6nem Bagl) 1.116.13¢ 1.000.000
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/ Azalig 8 {17.206} 116.130
Katilma Payt Ihrag Tutan (+) - -
Katiima Pay: fade Tutan {-) - -
Toplam Degeri/ Net Varlik Degeri (DSnem Sonu) 3 1.098.924 1.116.130

Takip eden dipnotiar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(5)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz denetimden gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Donemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar Tilrk Liras: (“TL") olarak gésterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslari 2014 2013
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan 3.860 (887.522)
Net Dénem Kari/Zarar (17.205) 116.130
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 6.969 123.610
Deder Dustklugivlptali ile ligili Dizeltmeler - -
Kargiliklar ile ligili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 10 33.867 17.799
Gergeklesmemis Farklar ile ligili Diizeltmeler - -
Gergede Uygun Deder Kayiplan/Kazanglar ile ligili Diizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakaty ile ligili Diger Dizeltmeler (26.898) 105.812
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 47.964  (1.109.464)
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili DUzeltmeler {14.331) -
Forglardakl Artig/Azahgla ligili Duzeltmeler I 5.874 300
sletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalgla ligili
Duzeltmeler 56.421 (1.109.764)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan {33.867) (17.799)
Alinan Temettl - -
Alinan Faiz 10 (33.867) (17.799)
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Giriglert/Cikiglan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan - (331)
Katilma Pay lhraglarindan Elde Edilen Nakit - (331)
Katilma Pay ladeleri lgin Odenen Nakit - -
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alnan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar - -
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B) 3.860 (887.853)
C. Yabanci Para Gevrim Farklaninin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi ) -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) 3.860 (887.853)
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 112.487 1.000.340
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 116.347 112.487

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren déneme ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(Tum tutarlar Tiirk Lirasi (“"TL") olarak g&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi cergcevesinde alinan ve katiimecilar adina
bireysel emeklilik hesaplaninda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangh milkiyet esaslarina gére
isletiimesi amaciyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu
kurulmustur.

Fon'un tutar 1.000.000.000 (birmilyar) TL'dir. Fon 100.000.000.000 {(ylzmilyar) paya bélanmistir,
Pay sayisinin arfirilmasi ve artinlan tutari temsil eden fon paylarinin kayda alinmasina iligkin karar
yénetim kurulu tarafindan alinir. Fon siiresiz olarak kurulmustur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.

Inkilap Mah. Kuguksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Ak Emeklilik A.S.)

Yonetici Kurum:

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Araci Kurum:

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Saklayici Kurum:

Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sisli - istanbul

Fon’un yénetim stratejisi
Fon, portféytnin en az %80ni

(i) Brezilya, Rusya, Hindistan ve (Hong Kong ve Tayvan da dahil) Cin (BRIC) kanunlari
uyarinca kurulmus olan veya

(i) Herhangi bir BRIC llkesinin, G20 Glkelerinden birinin, Avrupa Birlidi Glkelerinin, Ekonomik
Kalkinma ve Isbirligi (OECD) (lkelerinin veya Singapur'un menkul kiymet borsalarinda
isiem gérmekte olan ve

- faaliyetlerinin &nemli bir bélimonil BRIC Ulkelerinde gergeklestiriien veya

- mal varhd@inin gogunlugu BRIC dlkeleri ekonomilerinde bulunan girketlerinin ihrag ettikleri
ortaklik paylarina ve borglanma araglarina, BRIC tlkelerinin Kamu borglanma araglarina ve/
veya bu sirketlerin Amerika ya da global piyasalarda islem géren depo sertifikalarina yatirir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren déneme ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (*TL") olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
e  Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1980 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblije dedigiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Qcak 1998 farihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan
1 Ocak 1990 farihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporiann hazirlanip sunuimasina
iliskin ilke ve kurallar belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirarlit§e girmek tizere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hilkiim altina alinmis ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve pertféy raporlar
alinmistir. Fiyat raporlari ve portfdy dadihm raporlanindan olusan portféy rapertar, fon portfdylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degderlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamigtir.

TMS’ye Uyguniuk Beyam

Fon, finansal tablolarnini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayil Resmi Gazete'de yayimlanan "Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lliskin Tebligi” {I-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
bafimsiz denetim kurulusunu temsil ve ilzama yetKkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yénetim
kurulu kararina badlandigi tarihi izleyen altinci is giini mesai bitimine kadar KAP'ta aciklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gercede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmsgtir,

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tzere 24 Subat 2015 tarihinde Kurucu
Yaénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir,

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hikamlerine uygun olarak geriye veya ileriye donilk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmianin yer almadigi degdisiklikler, muhasebe politikasinda
istede bagl yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye dénik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden dtzenlenmektedir.

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mukerrer sayill Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2 sayih “Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi* (11-14.2 Tebligi) uyarinca, yatirim fonlari, 31
Aralik 2013 tarihli finansal tablolarindan itibaren Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarin
(TMS/TFRS) uygulayacaktir hilkma getiriimigtir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren déneme ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devarm)
Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agadida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar: ve TFRYK yorumlan disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir., #

Asagida belirtilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi Gzerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varhk ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yikimitlikler

TMS 36 Varliklarda Degder DUstkiOgU - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
aciklamalan (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelegtirme ve Olgme — Tirev rlnlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamhhd (Degisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

Yayinlanan ama ylirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmug fakat cari raporiama dénemi igin henliz
yUrdriéige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin ytraritge
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar - Siniflandirma ve Agiklama
Fon, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlan: Calisan Katkilar (Degisiklik)

TFRS 11 — Musgterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve |tfa Yéntemlerinin Agikiga Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Dedgigiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tagtyici Bitkiler (Dedisiklikler)

86z konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi (izerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TMS/TFRS lerde YilliK iyilegtirmeler

KGK, Eylul 2014'de '2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine iligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak agagjidaki standart degisikiiklerini yaymlanmistir. Degigiklikler 1
Temmuz 2014’den itibaren baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bélumleri

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgliimil

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren déneme ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar Tark Liras) (“TL”) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devan)
Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 [sletme Birlesmeleri
TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olcim( Karar Gerekgeleri
TMS 40 Yatirrm Amagh Gayrimenkuller

S6z konusu degisikiiklerin Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde dnemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi1 Muhasebe Standartlar Kurumu {UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

Asaglda listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi icin hendz yararlage girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamigtirfyayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir par¢asini olugturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli dedigiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yrirlige girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik lyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgtim(
Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - MlUsterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat
UFRS 9 Finansal Araglar — Nthai Standart {2014)
UMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi — UMS 27°de Dedisiklik

UFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eylul 2014'te UFRS’lerdeki yillik iyilestirmelerini, “UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014
Ddnemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, dedigikliklerin sonucu olarak degisiklide ugrayan standartlar ve ilgili
Gerekgeler harig, dort standarda besg degisiklik getirmekiedir. Etkilenen standartlar ve dedisikliklerin
konular agagidaki gibidir:

- UFRS 5 Satig Amag¢ll Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yaéntemlerinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — hizmet sozlesmeleri; degigikliklerin UFRS 7’ye ara
dénem &zet finansal tablolara uygulanabitirligi

- UMS 19 Calisanlara Sadlanan Faydalar — iskonto oranina iligkin bdlgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir
bélumde’ agiklanmasi

Bu dedisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemileri icin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S&z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi 0zerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatirimei Isletmenin Istirak veya Is Ortaklidina Yapti§i Varlik Satiglar veya
Katkilari - Degisiklikler

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinm [gletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (UFRS
10 ve UMS 28'de Dedisiklik)

UMS 1: Agiklama Inisiyatifi (UMS 1'de Degisiklik)

(10)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
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31 Aralik 2014 tarihinde scna eren déneme ait .
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlim tutarlar Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, dedisikligin yapildid cari
dénemde, gelecek ddnemlers iligkin ise, hem dedgisikligin yapildi§) ddnemde hem de gelecek
ddnemde, ileriye ydnelik olarak, net dénem kan veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
gekilde finansal tablolara yansitihir. 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir dedigiklik yapilmamustir.

Onemli muhasebe politikalartnin ézeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe pclitikalar agagida &zetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergege uygun dederinden &lgilar,
Gergegde uygun degder farkl kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglann ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal vartik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlan iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergede uygun degder farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar;

Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer aimaktadir.

Alim-satim amacl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundugu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portfdyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi &zkaynagda
dayal kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercede uygun degerleri
{izerinden degerlenir. Alim-satim amagh menku! kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu artaya gikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dider kapsamh gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ylikumioluklere iligkin gergceklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alm-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile safis yoluyla gergeklesen karfzarar, kar
veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimlulaklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

ilk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergege uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagh olmayan dzkaynaga dayall kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sdzkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
tzere Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratejisi gercevesinde gergede uygun deder esas alinarak
ydnetilen ve performanslan buna gdre degerlendirilen bir portféylin pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir {ydnetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildi@n) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§.
BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren déneme ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devamm)
(Tam tutarlar Tiirk Liras) ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlart, ters repo alacaklari, takas
alacaklari ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandiniian finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlanindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl clarak siniflanmayan tum finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas horglan, krediler ve finansal yoktmlélukler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yakimltlukler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Gergegde Uygun Deger Olglimii

Gergede uygun deger, piyasa katilimcifan arasinda élglim tarihinde oladan bir iglemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde édenecek fiyattir.

Finansal variik ve yliktmlltklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde asagdida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullaniimigtir:

1) Degderleme glintnde aktif bir piyasada islem gdren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansittids igin
hekleyen kapanis seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati clugmayanlar igin bir 8nceki seansin
agirhikl ortalama fiyati ile diger ¢ikis fiyatlan ile

2) Borsada islem gérmeyen finansal varlik ve yokimlukler ile turev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya kargilagtirilabilir araglara iligkin piyasa islemieri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama meodelleri ve piyasa katiimeilan tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger dugukl0gt

Gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansali varlik veya
finansal varhk gruplan, her bilango tarihinde deder diistkiigline ugradiklanna iliskin géstergelerin
bulunup bulunmad:§ina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal vari@in ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu clayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gavenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deger diisikligine ufradidina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger dustklugi zaran olusur, Itfa edilmig
degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger dustklGdi tutar gelecekte bekienen tahmini nakit
akimlarintn finansal varlifin etkin faiz orani dzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkli degeri ile
defter dederi arasindaki farktir,

Yabanci para ¢gevrimi

Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar 0zerinden TL’ye gevrilmistir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve ylktumitilokler, bilanco tarihinde gegerli olan déviz kurlan kultanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile élglilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gercede uygun dederleri ile élgiilen parasal olmayan kalemler ise gergede
uygun degderin tespit edildidi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu clusan
kur farklari kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda yansitilmigtir.
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren doneme ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar TUrk Liras| {"TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yiikimldiCkler, netlestirmeye y&nelik yasal bir hakka ve yaptirim glicne sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yioktmldlikleri net bazda tahsil etme/Sdeme veya eg zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satig ve geri abg anlagmalari ve menkul degerlerin 6diing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlaninl 8ngéren anlagmalar gergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (*Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portfdytinde tutulus
amaglarina gére “Gergede uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portféylin esaslarina gére dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repe stizlesmesi kargiligi elde
edilen fonlar pasifte “Repo borgian " hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orant
yoéntemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden saglanan fonlar karsilijinda
ddenen faizler kar veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhiidi ile alinrmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklar” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalarn ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi i¢in "Etkin faiz (i¢ verim) oran
yontemi’ne goére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimekiedir.

Takas alacaklar /borglan

Takas borglart raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma stzlesmesti
yapiimis ancak teslim alinmamigs menkul kiymet alimlarina iligkin clan borglardir,

Takas alacaklarl normal yoldan satis iglemlerinde satis sézlegsmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansihlimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (matrjin teminatlan) finansal durum
tablosunda ayr olarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak simiflanmaktadir. 31 Aralik 2014 itibariyle bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren déneme ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar Tiirk Lirasi (“"TL") olarak g&sterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Gelir/ giderin taninmasi
Menkul kKiymet satig kar/zarari

Fon portfoylnde bulunan menkul Kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimr, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklarl gin itibariyle (islem tarihi) muhasebelesgtirilir,
Fon'dan satilan bir menkul kKiymet satig glint degeri (alis bedeli ve satis ginine kadar olugan deder
artis veya azaliglari toplami) zerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig gind degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
b&linmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutart ile satis gund degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satig karlan” hesabina veya "Menkul kKiymet satis zararlar hesabina kaydolunur,
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylan deder artigfazalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarllarak “Gergeklesen deder artiglari/azaliglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki difer kapsamii gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukumluliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar’” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayr olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim tcreti ve denetim tcreti tahakkuk esasina gore
muhasebelegtiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya defisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan sadlanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
dederlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettiyl alma hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yonetim licreti

Ydénetim Ocreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yénetim tcreti, yilhk
%2.24°dir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmekiedir,

Vergi

193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu’'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 20086 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik gergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylli Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas! Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlari (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan

dahil} le menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portféy isietmecili§i kazanglar (izerinden yapilacak
tevkifat orani 1 EKim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmigtir.
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31 Aralik 2014 tarihinde sona eren déneme ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)

Katilma paylan

Katilima paylart pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya cevrilehilir olup, finansal yikimlGlok
olarak degerlendiriimektedir. Katilma paylan Fon'un net varlik dederi Gzerinden gunlik clarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/
toplam dederinin, dederleme gniinde tedavulde olan pay sayisina béliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portféy Degerleme Esaslan

- Degerleme her iggni itibariyle yapilir,
- Portfdydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde, agagdida belirtilen esaslar kullanir:

(a) Portfdye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir, Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyat satin alma guniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile garptimasi suretiyle bulunur.

(b) Als tarihinden baglamak tzere portfdydeki varliklardan;

i)

vii)

viii)

iX)

Borsada iglem gérenler dederleme giinlinde borsada clugan en son seans agirhikh
ortalama fiyat veya oranlaria degerlenir. Su kadar ki, kapanig seans! uygulamasi
bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin oclugmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir,

Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme giniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem gUniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylari, degerleme glin( itibariyla en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gdsterilir. Bu varliklar teminatin tiir( dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cergevesinde dederlenir.

Borsa digi repo-ters repo sdzlegmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde
guvenilir ve dogrulanabilir bir yontemle dederlenir.

(i) ile  (vii} nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/ TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara bagdlanir.

{vii} ve {viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iligkin karariar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir.

{c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, dijer varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde dederlenir.

- Fonun dider varlik ve yukumlulitkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukimltlikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen ddviz satig kuru ile garpilimasi suretiyle
dederlenir.

- Birpayin alig ve satis degeri, Fon téplam dederinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi
ile bulunur.
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Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {(devami}
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2. Finansal tablelarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagl varlk ve yokiimltlGklerin tutarlanin ve ilgili dénem igerisinde clugtugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutariarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimiar
ydnetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla hirlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve

varsay imlardan farklihk gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken 8nemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Béliimlere gére raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tlirevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet b&limi olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimhdrr. Dolaytsiyla tm énemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bdlum olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimUne iligkin bilgiler Fon’un bir butun olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylan asagida aciklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Bankalar 5.963 1.270
BPP 64.019 82.019
YP Vadesiz Mevduat 46.365 29.198

116.347 112,487

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bankalar hesabinda simiflanan 5.983 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.$.' de vadesiz
hesapta bulunmaktadir, (31 Aralik 2013 - 1.268 TL)

BPP
Falz orani Vade 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
10,70% 02/01/2015 64.019 -
8,05% 02/01/2014 - 82.019
64.018 82.019
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.3.
BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahlik 2014 tarihinde sona eren doneme ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tiim tutarfar Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdésterilmigtir.}

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle diger alacaklar hesabinda bulunan 14.332 TL kurucudan iade
hesabindan olusmaktadir. (31 Aralik 2013 — Yoktur).

Bilangoda gasterilen “Diger borglar” kaleminin detayl agagida gésterilmistir:

Diger borglar 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Denetim Ucreti {(4.477) -
Kap Bedeli {1.320) -
SMMM hizmet bedeli (354) (2786)
Ek Kayda Alma (33) (33)

Toplam {6.184) (309)
6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 itibariyle finansal varliklar icerisinde tasinan alim satim amagh

menkul kiymetlere iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Gercede uygun deger farklar kar/ zarara
yansitilan finansal varhklar

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

Yabanc) hisse senetleri

974.429 1.003.952

Dénem sonu

974.429

1.003.952

Gergefje uygun deger farki gelir tablosuna

yansitilan finansal varhklar

31 Aralik 2014

Maliyet Makul degeri  Kayith degeri

Yabanci Hisse Senetleri 1.158.757 974.429 074.429
1.158.757 974.428 974.42%

e iy gl s ot Araic 013
Maliyet Makul dederi Kayith degeri

Yabanci Hisse Senetleri 1.060.903 1.003.952 1.003.952
1.060.903 1.003.952 1.003.952
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren déneme ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tlm tutarlar Tlrk Lirasi ("TL"') olarak gdsterilmigtir.)

7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderier niteliklerine gére sunulmus olup,

esas faaliyetlerden diger giderlerin detayi agadidaki gibidir:

Komisyon ve diger iglem licretleri detay;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

BPP (391) (311)
Ters Repo ve Repo - (13)
Yabanct Hisse Senetleri Komisyonlari - (299)
Toplam (391) {623)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Tescil Ve lian Giderleri (2.640) -
SMMM Giderleri (2.141) (807)
Lisans Giderleri (1.475) -
Noter Harg Tasdik Giderleri (7286) -
Giderler (26) -
Toplam (7.008) (807}

8. Toplam deder / Net varlik defjeri ve toplam degeri/ Net varlik degerinde artis / azalg

Agagida Fon'un cari dénem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deder / net varlik dederinin

detayi verilmigtir.

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Fon toplam dederi (TL) 1.098.924
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 100.000.000
Birim pay dederi (TL) 0,010989

Katihm paylarina diisen net varlik degerindeki artig/(azalis):

1.116.130
100.000.000
0,0111613

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Net varlik degerindeki artis/ (azalig) (TL) (17.205)
Y1l iginde dolagimdaki agirlikh ortalama pay sayisi {adef) 100.000.000
Birim paya dlgen net varlik dederindeki arhig/ (azalig) (TL) (0.000172)

Katilma belgeleri hareketleri:

115.799
128.298.574
0,000903

31 Aralik 2014 {(adet)

31 Aralik 2013 (adet)

Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi 100.000.000
Ddnem iginde satilan katiima belgesi sayisi -
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (-) -

100.000.000

Toplam 100.000.000

100.000.000
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren déneme ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
{Tlm tutarlar Tlrk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam dedger / net varlik degeri
mutabakat

Dederleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fan'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansai durum tablosundaki 974.429 TL (31 Aralik 2013 - 1.003.952 TL) tutarindaki
degerleri fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

10. Hasilat

1 Qcak — 1 Ocak-
Faiz ve Temettil Gelirleri 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Temettis Gelirleri 27.034 13.499
BPP faiz Gelirleri 6.833 4.070
Ters repo falz gelirleri - 230
Toplam 33.867 17.799

Finansal Varik ve Yikdimigiiiklere lliskin Gerceklegmis Kar/Zarar
Déviz Islemleri Satis Karlari 32 1.521
Déviz iglemler gergeklesen deger artislar 1.550 (1.501)
1.582 20
Toplam 35.449 17.819

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 14.331 TL Kurucu
jadelerinden olugmaktadir (31 Arallk 2013 - Yoktur). 7.008 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger
giderler hesabi ise BMV ¢demeleri, Tescil llan giderleri, Noter 8demeleri ve lisans giderierinden
olugmaktadir. (31 Arailk 2013 - 807 TL)

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portféylinde tlirev finansal araclari bulunmamaktadir. (31 Aralik
2013- Yoktur).

13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk y&netim amact Fon'un yatinim stratejileri
kapsaminda katillm payiannin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile dederleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
ginluk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’'nca, belitli dénemlerde portféyln yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy, portféy yoneticileri tarafindan bu cergevede yonetilmektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim gostermekte,
belirsizlidin hakim oldudu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine ¢alislimaktadir.

Yogunlagma riski
Fon ictlizUglinde belirlenen yonternler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak {izere, fona

alinacak menkul kiymetlerin fon portféiyline orani islemleri mevzuata, igtiiziik ve izahnamede belirlenen
sinirflamalara uygunluk arz etmektedir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren déneme aif

Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar Tiirk Liras: (*TL") olarak gésterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dilzeyi (devami)

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayl Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergede uygun degderinde dalgalanmalar clmasi riskidir. 31
Aralik 2014 itibariyle fon'un sabit faizli finansal araci yoktur. Fon'un faize duyarhhdi finansal araglarin
faiz dedigsimine bagh olarak finansal varliklarin gergede uygun dederlerinde olacak degisikligi

icermektedir.

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asafidaki tabloda, diger biittin degigkenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Sirket'in portféytndeki satiimaya
hazir finansal varliklan olugturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artig/(azalisinin)

Sirket'in varhklan (zerindeki etkisi gdsteriimektedir.

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

Piyasa fiyat artigi/(azaligi)

Kar zarar
tizerindeki etkisi

Kar zarar
lizerindeki etkisi

%5 48.721 50.198
(%5) (48.721) (50.198)
Kur riski

Yabanc para varliklar, yikimltlikler ve bilango digi yikiamltliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon’un 31 Aralik 2014 ve
31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla, dévizli iglemleri bulundugundan kur riskine maruz kalmigtir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
TL ABD | EUR | Diger TL ABD| EUR
dolars dolam Diger
kargthih kargilith
Nakit ve nakit benzerleri
46,365 19.677 | 204 - 28.199 ] 12.291 212
Teminata verilen
[Finansal variikiar
974,429 | 418.767 - | 1.003.952 | 431.455
Net pozisyon
Bilango digi dBviz cinsinden tlirev araglann net varhk
[ {(yikOmIbilk) pozisyonu
Net yabanci para varhk / {yiktmlllitk) pozisyonu
1.020.794 -]1.033.152
TL minilgili YP karsisinda % 5 deger kaybetmesi durumunda net
varlik dederindeki dedisim 51,040 51,658
TE min ilgili YP kargisinda % 5 deder kazanmasi durumunda net
varlik dederindeki degisim {51.040) {51.658)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren déneme ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotiar (devami)
(Tum tutarlar Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varlid:n teslimi suretiyle &denen finansal borglarla ilgili
yUkomltlGklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylannin paraya gevrilmesine
bagdh olarak ginlik nakit ¢ikis riskine maruzdur. Fon’un politikas! varliklaririn en az %0 - %100 'ni
pivasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle

116.347 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2014

1aya 3aya 3ay- 1yil- Syl
kadar kadar 1 yil arasi 5 yil aras1  iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - - - 116.347 116.347
Finansal yatirnmlar 974.429 - - - - - 974.429
Diger Alacaklar 14.331 - - - - - 14,331
Toplam varlklar 988.760 - - - - 116.347  1.105.108
Diger borglar (6.184) - - - - - {6.184)
Toplam kaynaklar {6.184) - - - - - (6.184}
Net likidite fazlasi/{ag1d1) 982.677 - - - - 5,963 1.0898.924
31 Aralik 2013

1aya 3aya 3ay- Tytl- Syl
kadar kadar 1 yil arasi Syl arasi1  lizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri - - - - - 112.487 112.487
Finansal yatirrmlar 1.033.152 - - - - - 1.033.952
Toplam varhklar 1.033.152 - - - - 112.487 1.116.43%
Diger borglar {309) - - - - - (309)
Toplam kaynaklar {309) - - - - - (309)
Net likidite fazlasi/{agi181) {310) - - - - 83.288 1.116.130

Katiima paylarn pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sdzlesmeye bagll vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
bekiememektedir, zira katiima pay! sahipleri katim paylarini daha uzun slrelerde elde tutmaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Ozel Sektér Borglanma Aracglar Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercede uygun degeri ile gdsterilmesine iliskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalan nedeniyle defter dederlerinin ger¢ege uygun dederlerini
yansittigl varsayillmistir.

b} Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilaniar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve ylkimliliklerin gergege
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi agsadidaki gibidir:

+  Birince seviye: Finansal varlik ve yokumlultkler, dl¢tim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (duzeltiimemis olan) ille degerlenmektedir.

+ lkinci seviye: Finansal varlik ve yokumltitkler, ilgili varlik ya da yokumlulagin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebllen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

« Uglincl seviye: Finansal varlik ve yukumitlokler, varlik ya da yikimlaligun gercede uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varlklar (ahm satim amagli finansal
varliklar} devlet i¢ bor¢lanma senetleri, dzel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden clusmaktadir ve
rayic dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir, Bu sebeple, séz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gergege uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2014
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Alm-satim amagh finansal varliklar — Yabanci
Hisse Senedi 974.429 974.429
[Toplam finansal varliklar 974.42% - \ - 974.429

31 Arahk 2013
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Allm-satim amagl finansal varliklar — Yabanci
Hisse Senedi 1.033.952 1.033.952
Toplam finansal varliklar 1.033.952 - - 1.033.952
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Ozel Sektdr Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL’") olarak gdsterilmigtir.)

14.  Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi (g
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik dederi dedisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik dederine iligkin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmistir.

16. Finansal tablolar 6nemli élglide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Plyasas| Kurulu'nun (SPK} 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (1l-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatirim Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporann hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve Kurallara uygun olarak hazirfanmistir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sconraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya di§er secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilancgo tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar! kapsar. Fon, bilanco tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylann ortaya ¢gtkmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir, Fon'un raporfama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylar bulunmamaktadir.
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AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.S.
BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AVR)

31 Aralik 2014 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu



E(uzeleMM ve Bagimsiz Tel 1490212 3153000
Denetim AS Fax: +90 212 234 10 67
Eski BlyUkdere Cad. ey.com

o Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479919-427501
\B\'g:!l-?illqg ,:,gﬁ‘tjter Maslak, Sariyer 34398
Istanbul - Turkey

_Avivasa Emeklilik Ve Hayat AS.
BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (AVR)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlannin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

Avivasa Emeklilik Ve Hayat A.S. BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)" hikkimlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari cercevesinde 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Avivasa Emeklilik Ve Hayat A.S. BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hukumlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmstir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.'nin bilgisi ve
kullanimi igin hazirlanmig olup, baska maksatla kullaniimasi mumkan degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
im0 st&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.

Avivasa Emeklilik Ve Hayat A.S. BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatirim Fonu’nun
31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"') olarak gosterilmigtir.)

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL Y %

Fon portfoy dederi 1.084.813 - 98,72 1415471 - 99,91
Hazir degerler 5.963 . 0,54 1.268 - 0,11
Kasa - - - - - -
Bankalar 5.963 100,00 - 1.268 100,00 -
Diger hazir degerler - - - - - -
Alacaklar 14,331 - 1,30 - - -
Takastan Alacaklar - - - - - -
Diger Alacaklar 14,331 100,00 - - - -
Borglar (6.183) - {0,56) {309} - {0,03)
Banka avanslari - - - - - -
Banka kredileri - - - - - -
Fon ydnetim tcretleri - 0,00 - - 0,00 -
Hisse senedi alim borglart - - - - - -
Diger borglar (6.183) 100,00 - (309) 100,00 -
Fon toplam degeri 1.088.924 100,00 1.116.130 100,00




AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Bric

Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
(AVR)

1 Ocak —~ 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yatirnm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor



Glney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90212 3153000
SMMM AS Fax:+90212 2308291
Eski Blytikdere Cad. ey.com

b Qrjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
BU"E,'“CJ a bel}iter Maslak, Sarryer 34398
working wor Istanbul - Turkey

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatiim Fonu (AVR)’nun yatinm
performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. BRIC Ulkeleri Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AVR)'nun (“Fon”) 1
Ocak — 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gorus olusturulmamustir.

Gorusumize gére 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un

performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited
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Sdeunilu Ortak Bagllenetgi

Istanbul, 24 Subat 2015

Amember firm of Ernst & Young Global Limited
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SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLIGI (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarinin 31
Aralik 2014 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portfsy Dagilim Raporlart ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamanin
yapildigu tarih itibariyla yanilticr olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Tebligi uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kir ve zarari ile ilgili gercek durumu diiriist bir bigimde
yansittigi ve portfoy raporlarimn fon i¢tiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gorilmiistir.

Saygilarimizla,

/0

Al Gl )

Hayri CULHACI Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii
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