Uluslararasi Borglanma
ilik Yatirnm Fonu (AVU)

1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu

T



icindekiler Sayfa

Finansal tablolarla ilgii bagimsiz denetim raporu 1-2
Finansal durum tablosu 3
Kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu 4
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Dedisim Tablosu 5
HNakit akis tablosu 6

Finansal tablolara iliskin aciklayict dipnotlar 7-28



Cuney Bagemsis Deaeim Tel +90 212 3153000

o SMMEL 6% Faw +90 212 2308291
Bigtiderce Cag £y COm
) Goytem Plaza o 20 Tt Sicd No 476820
Building o hetter 24381 - i b Mo 0-4350-3032-6000017
warking workd fstanbut - Turkey

1 Geak - 39 Aralik 2013 ddnemine ait
finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetci raporu

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararasi Borglanma Aragiar
Emeldilik Yatinm Fonu Kurulu'na:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amaglt Uluslararasi Borglanma Araclari Emeklilik Yatirim
Fonu'nun (*Fon”) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu,
ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamh geiir tablosunu, toplam deger/net varlik
degeri degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve énemli muhasebe politikalannin ézeti ve diger
acikiayici dipnotlarint denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligiti Olarak Kurucunun Sorumiulugu

Kurucu bu finansal tablolann, Turkiye Muhasebe Standartlar'na (“TMS") ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gergede uygun olarak sunumundan
ve bunun igin finansal tabiotarin usulstizluk veya hatadan kaynaklanan dnemili yanliglklar icermeyecek
bigimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yonetim tarafindan gerekli gériden i¢ konfrollerden
sorumiudur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumiuiugu

Sorumilufugumuz, yaphigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gortls
bildirmekiir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasint ve badimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercedi dogru ve dirtst bir bicimde yansitip yansitmadid konusunda
makul bir glivenceyi sadlamak tizere planfanarak yirititmesini gerekiirmekiedir.

Bagimsiz denatimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit
toptamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kuftarniimasint icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin, hata vefveya hileden ve usulsiizlitkten kaynaklanip
kaynaklanmadidi hususu da dahil oimak tzere dnemli yanlishk icerip icermedidine dair risk
degertendirmesini de kapsayacak sekilde, mesieki kanaatimize gbre yapiimigtir. Bu risk
degerlendirmesinde, For'un i¢ konirol sistemi gz éntinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ic
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorts vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amactyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablclar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki
tigkiyi ortaya koymaktir. Baginsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe
politikalan ile yapilan énemi muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butun ofarak
suaumunun uyguniugunun dederlendiriimesini icermekiedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin etiigimiz bagimsiz denetim kanitfarinin, gorlistimiztin
clusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduduna inaniyoruz.
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Gorligiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayni farihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akigtarim TMS ve Sermaye Piyasast
Kurulu'nea belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) cercevesinde dogru ve dirriist bir bigimde yansitmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukiimliltklere lligkin Rapor

8102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402. Maddesi uyaninca; Fon Kuruiu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalan yapmig ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2013 hesap doneminde defier tutma dizeninin, TTK ile fon i¢ tizugunin finansal raporlamaya
iliskin hikGmierine uygun oimadidina dair Snemli bir hususa rastlanmamigtir.
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AvivaSA Emekdilik ve Hayat A.S.

Gelir Amach Ulusiararas! Borglanma Avaglan Emeklitik Yatirim Fonu

Bagmsiz Denetin’den Gegmis

31 Arahk 2013 Tarihli finansal durum tablosy

{Tim tutarlar, Ttrk Liras! ("TL") olarak gdsteriimistir.)

Yeniden Yeniden
diizenfenmis  diizenlenmis 1
Dipnot 31 Arahik 31 Aralk Ocak
referanslar 2013 2012 2012
Warhklar
Makit ve Nakit Benzerlasi 4 3,398,979 2,227,476 2,774,126
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - - -
Ters Repo Alacaklar - - -
Takas Alacaklan - - -
Diger Alacakiar - - -
Finansal Varlikiar 69,14 19,046,363 13,451,155 18,026,787
Teminata Verilen Finansal Varlikfar - - -
Didier Varhklar - - -
Toplam Varlikiar (A) 22,445,342 15,678,631 20,800,913
¥iikiimiiikier
Repo Borglan - - -
Takas Borglan 14 - - (567,477)
Krediler - - -
Finansal Yikimtthider - - -
Diger Borglar 5,14 (35,335) (103,852) (67,820)
Nigk## Taraftara Borglar - - .
Toplam Yikimlaldkier (Toplam Dederi/Net Varhk Degeri
Harie) (B) (35,335) {103,852) (635,297)
Toplam Defleri/Net Varhik Dedieri (A-B) 22,416,007 15,574,779 20,165,616
31 Arahk 31 Arahk 1 Ocak
2013 2012 2012
Fon Toplam Dederi Net Varlik Dedierinin Mutabakat:
Kaiima payiarina atfolunan Net Varlik Degeri ( Fon
izahmanesi ve SPK tebligine uygun olarak hesaplanan) 22,410,007 15,574,779 20,165,616
Degerlemea farklanmna iliskin diizelimenin etkisi - - -
Katitbma paylanna atfolunan Net Varlk Deger ( TMS 've 22 410,007 15,574,779 20,165,616

uygun ofarak hesaplanan)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.8,

Gelir Amach Ulusiararasi Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu

Bagunsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Araliic 2013 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu

{Tam tutarlar, Tlrk Liras: (TL”) olarak gésterilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslan 2013 2012
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 643,418 619,262
Temetill Gelirler - : -
Finansal Vartik ve YOkimltltkiere ligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 510,900 981,765
Finansal Varlk ve Yikamltlitklere lligkin Gerceklesmemis
Kar/Zarar 1,694,152 (1,703,672)
Net Yabanci Para Cevrim Farks Gelirleri - -
sas Faalivetlerden Diger Gelirler 11 - -
Esas Faaliyet Gelirleri 2,848,470 {102,645}
Yénetim Ucretleri (306,470) {333,632)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretler (10,208) (10,058)
Benetim Ucretler (2,442) (4,720)
Danigmanbik Ucretleri - -
Kurut Ucretleri 2,107 -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri {2,500) (1,917
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 11 (2,217} {2,6586)
Esas Faalivet Giderler (325,942) (352,983}
Esas Faaliyet Kav/Zaran 2,522,528 (455,628)
Firansman Glderleri - -
Net Dinem KarlZarar (A) 2,522,528 (455,628)
DIGER KAPSAML] GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacakiar - -
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandmitacakdar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLANM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTISIAZALIS (A+B) 2,522,528 {455,628)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.8.
Gelir Amach Ulusiararas) Borglanma Araclan Emeklitik Yatinim Fonu

Bagunsiz Denetim’den Gegmis
31 Arahik 2013 Tarihli Toplam Deder / Net Varhik Degeri Degisim Tablosu
{Tim tutarlar, Tiirk Lirass (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Dipnot
referanslan 31 Araltk 2013 31 Arahk 2012 1 Ocak 2012
Toplam Degerifiet Varlik Degeri {Dénem Basi) 8 15,674,779 20,165,616 12,372,189
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 2,622,528 (455,628) 3,342,136
Katilma Payi {hrac Tutar (+) 12,471,444 9,756,324 11,541,278
Katilma Pay: {ade Tutan () (8,158,744) (13,891,533} (7,089,387)
Toplam DegerilNet Varhk Degeri (Donem Sonu) 8 22,410,007 15,674,779 20,165,616

Takip eden dipnotfar bu finansal tablolarin ayrimaz bir parcasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Mayat A.S.
Gelir Amach Ulustararast Borclanma Araclart Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2013 Donemine ait Nakit Akig Tablosu
(Tt tutarlar, Tlrk Lirast ("TL”) elarak gdsterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslare 2013 2012
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan (3,141,197) 3,588,559
Net Doénem Kan/Zaran 2,622,528 (455,628)
MNei Donem Kar/Zarar Mutabakati ile ligili Dizetimeler 4,526,657 2,808,349
Deger Dustklugu/Iptali ile ligili Dizelimeler - -
Karsibklar ile ligili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili DGzelkmeler 10 643,418 619,262
Gergeklesmenmis Farklar ile llgili Diizelimeler 3,883,239 2,180,087
Gergede Uygun Deder Kayiplan/Kazanglar ile ligili Duzeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat fle Hgili Diger Dizeltmeler - -
isletme Sermayesinde Gergekiegen Dedigimler {9,546,264) 1,855,100
Alacaklardaki Artis/Azaligla lgili Dizelimeler - -
Borglardaki Artig/Azalisla lIgili Dizelimeler (68,517) (531,445)
Istetme Sermayesinde Gergeklesen Diger Arhis/Azalisla Hgili
Blizeltmeler (9,478,447) 2,386,545
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alaslan (643,418) (619,262)
Alinan Temetti - -
Alinan Faiz 10 (643,418) (619,262)
Faiz Odemeleri - -
Digier Nakit Girigleri/Cikiglan - -
B. Finansman Faaliveflerinden Makit Akistan 4,312,700  (4,135,209)
Katilma Pay Ihraclanindan Elde Edilen Nakit 12,471,444 9,756,324
Katilma Pay [adeleri lcin Odenen Nalit

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeler

Alnan Krediler

Dider MNakit Girigleri/Ciuslar

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akislan

Yabanct Para Cevrim Farklaninm Etkisinden Onee Nakit ve Nakit
Benzarlerindeki Net Arig/Azallg (A+B)

C. Yabanct Para Gevrim Farklarimn MNakit ve Nakit Benzerlet]
Lizerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahs (A+=B+C)

b, Dénem Bas Nakit ve Nakit Benzerlert

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerien (ArB+C+D) 4

(8,158,744)

1,171,503
2,227,478
3,398,979

(13,891,533)

(546,650)
2,774,126
2,227,476



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararas Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agikiayici dipnotiar
(Tl tutarlar, Tivk Lirast (“TL") olarak gosterilmistir.)

1. Fon haklanda genel bilgiter

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach Uluslararas: Borglanma Araclari Emekiilik Yatinm Fony
("Fon") ereklilik yatirim fonudur.

AvivaSA Hayat ve Emekiilik A.$. tarafindan 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanununun 15'inci maddesine dayanilarak emeklilik stzlegmesi gergevesinde alinan ve katlimciiar
adina bireysel emeklilik hesaptarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimas! ve inanch miikiyet
esaslarina gdre igletilmesi amaciyla "AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Ulustararasi
Borglanma Araclarl Emeklilik Yatirim Fonu” kurufmustur. Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. ile Ak Emekiilik
A.S.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. unvan altinda birlegmesi lizerine, Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayili izin dogdrultusunda Fon’un unvani "AvivaSA
Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amach Uluslararas! Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu" olarak
degistirilmistir. AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amacl Uluslararast Borclanma Araclar Emeklilik
Yatirim Fonu 21 Ekim 2003 tarihinde 300 milyon TL tutar ile 30 milyar paya bélinmusg ve 100 bin TL
avans tahsisi ile kurulmustur. Fon'un halka arz edilme tarihi 15 Aralik 2003'tir. Avans geri Gdeme
streci 4 Mart 2004 tarihinde tamamianmigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ife Ak Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapilimis olan Portféy
Yonetim S6zlesmesi kapsaminda Fon'un yénetimi Ak Portfoy Yonetimi A.$ tarafindan yapiimaktadir.

FFon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler asagrdaki gibidir:

Kurucy Sirkat:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkifap Mah. Kigtiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
{Eski Kurucu Emekdifik Sirketi: AvivaSA Hayat ve Emeklilik AS)

Yénetici Kurum:
Ak Portfoy Yonetimi A.S. )
Sabanct Center 4 Levent - istanbul

Aract Kurum:
Ak Yatirim Menkui Degerler A.S.
Sabanct Center 4.Levent - Istanbul

Akbank T.AS.
Sabanc: Center 4.Levent - Istanbul

Saklayici Kurim:
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S,
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sisli - Istanbul

Fow'un yénetim stratejisi

Fon, portfoyuntin en az 80%ini Standard & Poors veya Moody's gibi derecelendirme kuruluglarinim en
az hirisi tarafindan derecelendiriimis yabanci borglanma araclarina yatirarak agirliklt olarak faiz geliri
elde etmeyi hedeflemektedir. Fon varliklarinin en az %80'i yabanci borglanma senetlerine yatirlarak
Tarkiye para ve sermaye piyasalarinda meydana gelebilecek olumsuz gelismelere kargt koruma
saglamak ve yerli ihraggilar tarafindan gikarimis yatinm araglannin risklerinden kaginmak
amaclanmustir, Fonun karsilasabilecedi kredi riskini azaltmak amaciyla fon varliklarinin yatinlacag
yabanc! borglanma senetleri, uluslararasi kredi degerlendirme kuruluslarinca yatinm derecesi almis
borglanma araglar: arasindan secilecektir. Diger yandan bu borglanma araglarinin sadlayacag:
dbnemsel kupon Sdemelerinin ofas! nakit ¢ikislarint karstlamak icin fona istikrarll bir nakit kaynag:
olusturacads dustintlimektedir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararasi Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahik 2013 tarthinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayict dipriotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL”} olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarn sunumuna iliskin esaslar
o Sunuma ifiskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartian

SHK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimianan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblife degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak diizenlenecek maii tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
tliskin ike ve kurallar beliiemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mokerrer) sayih Resmi Gazete'de
yayimianan “Yatrim Fonlarninin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi" (1-14.2) (Teblig) ile 31
Aralk 2013 tarihinde ylrariuge girmek 0zere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirtlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartfarinin {TMS) esas alinmasi hikam altina alinmis ve
finansal rapor tanim) yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raporlan
alinmistir. Fiyat raporlart ve portfoy dagilim raporianndan olusan portféy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklann degerlenmesine ve dedierlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan degisiklikiere bagh olarak yatirm fonunun gecmis donem finansal
tablolart 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dizenlenmistir. Yeniden dizenlemenin Fon’'un finansal
durumu, finansal performansi ve nakit akislari tizerindeki etkileri Not 14’ de aciklanmisgtir.

TS ve Uyguniul Beyan:

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(Mukerrer) sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
liskin Tebligi® (1-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
badimsiz denetim kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagtyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yénetim
kurulu kararina baglandid: tarihi izleyen altinc is glinit mesai bitimine kadar KAP'ta aciklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gercefie uygun degerleri ile yansitian finansal variikiar, haricinde maliyet
esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmistir,

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak tizere 21 Nisan 2014 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir,

iluhasebe politikalarmda dedisilkiiklier ve hatalar

Yent bir TMS/TFRSnin ilk kez uygilanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS' nin sayet varsa, gegis hukiimierine uygun olarak geriye veya ileriye donuk olarak
uygulenmaktadir. Herhangi bir gecis htkminiin yer almadigt degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagh yapilan 6nemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalart geriye ddnlk clarak
uygulammakia ve dnceki dénem finansal tablolarr yeniden dizenlenmekiedir.

20 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mukerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan 1-14.2 sayih "Yatinm
Foniarimn Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi® (11-14.2 Tebligi) uyarinca, yatirrm fonlary, 31
Arali 2013 tarihli finansal tablolarndan itibaren Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
{TMS/TFRS) uygulayacaktir hikmi getirilmistir. Yayinlanan teblig ile birlikte yatirim fonlarinin finansal
raporlama formatl ve degerleme ilkeleri degistiriimistir ve finansal tablolar 1 Ocak 2012’ den itibaren
yeniden dizenlenmistir,

Fon, TFRS 1 uyaninca, itk TMS/TFRS raporfama déneminin sonu olan 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
yurtritikie olan TFRSlerin tamamini, SPK Teblidi ile uyumiu olarak 1 Ocak 2012 TMS/ TERS acils
finansal durum tablosunda ve karsilagtirmali olarak sunulan diger tim dénemlerde tutarl olarak
dygutarnistir,
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AvivaSh Emeldilik ve Hayat A8,
Getir Amach Uluslararas: Borglanma Aracgiar Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciidayic diprotiar (devam)
{Tiim tutariar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve dilzelfilmis standartlar ve yorumiar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilaniar ile tutarh olarak
uygulanmistir. Bu standartlann ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performanst Uzerindeki etkileri
flgili paragrafiarda aciklanmigtir,

Asagida belirtilen 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisikiik ve yorumlardan
For'un mali durumu ve performansi Uzerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar ~ Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirimesi {Degisiklik)

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu
TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degigiklik)

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakiiklarindaki Yatinimlar (Degisiklik)

TFRS 10 Finansal Tablotar

TFRS 11 Misterek Dizenlemeler

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatrimlarin Agiklamalan

TFRYK 20 Yertstt Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri
Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Asadida belirtilen 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standardin Forn'un mali durumu ve
performans etkisi ilgili dipnotlarda acikianmistir.

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olctimi

Yeni siandart gergede uygun degerin TFRS kapsaminda nasil dlgilecegini aciklamakla beraber,
gergetie uygun dederin ne zaman kullamilabilecegi velveya kullaniimasi gerekiidi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tura gergege uygun deger dlgttmleri icin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gercede uygun deder dlelimleri il ilgili ek agiklama yukamiulukleri getirmektedir. Yeni
aciklamnalarin sadece TFRS 13'tin uygulamaya baglandi§ dénemden itibaren veriimesi gerekmekiedir.

TFRS deki ivilestirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olan ve asagida aciklanan
2009-2011 donemi yilllk TFRS lyilestirmelerinin Fon’un finansal durumu veya performansi tzerinde bir
etkisi olmarmstir.

TS 1 Finansal Tablolann Sunusu
TMS 18 Maddi Duran Varliklar
TMS 32 Finansal Araglar: Sunum
TMS 34 Finansal Raporlama

TMEZ 34 Ara Dénem Raporlamas!

Yayinlanan ama yOririide girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartiar
Finansal tablolann onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporiama doénemi icin heniiz
yurarlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartiar, yorumlar ve

defisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yarirlige
girmesinden sonra finansal tablolarint ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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AvivaSA Emeldilik ve Havat A.8.
Gelir Amagh Ulusiararast Borglanma Aracglan Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acikiayic! dipnotiar (devami)
{Tam tutarlar, Thrlc Livas: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarn sunumuna iligkin esaslar {devami)

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlk ve Borglarin Netlestirimesi (Degisiklik)

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Fon, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerfendirmektedir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yikomltlukler

TMS 36 Varliklarda Deger Duistuikligir - Finansal olmayan varliklar igin geri kazamilabilir deger
agiklamalar (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Turev UrGnlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamiilig (Degisikiik)

Soz konusu standardin For'un finansal durumu veya performansi (zerinde bir etkisi olmasi
beklenmamekiedir.

Uluslararast Muhasebe Standarttart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayimlanmamig yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumilar

Asadida listelenen yeni standartiar, yorumiar ve mevecut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymntanms fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yartrlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamisti/
yaymlanmarmistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmaziar. Fon finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumtar TFRS'de yirtrluge girdikten sonra yapacakfir,

UFRS 10 Finansal Tablolar (Degdigiklik)

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskien Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39'daki
dedisiklikler — UFRS 9 (2013)
Fon, standardin finansal durumu ve performanst Uzerine etkilerini degerlendirmekiedir.

UFRS'ndaki ivilestirmeler

UMSK, Aralik 2013'de '2010-2012 dénemi ve '2011-2013 Dénemi olmak izere iki dizi ‘UFRS'nda
YHlK lyilestirmeler yaymiamistir. Standartiarin "Karar Gerekgelerini etkileyen degisiklikler haricinde
dedigiklikler 1 Temmuz 2014'den itibaren gegerlidir,

Yiihk ivilestirmeler - 2010-2012 Dénami

UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler;

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

UFRS 8 Faalivet Bolumleri

UFRS 13 Gercede Uygun Deger Oloimil

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varhiklar
UMS 24 lligkili Taraf Agiklamalar

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ik Uygulamasi
UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimit Karar Gerekgeleri

UMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller

UFRS 14 — Reglilasyona Tabi Ertelenen Hesaplara lliskin Gegici Standart
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Ulusiararasi Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralilkk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayicl dipnottar (devami)
(Ttm tutarlar, Tirk Liras: (“TL"”) olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolanin sunumuna ifigkin esaslar (devami)
KGK tarafindan yaymlanan ilke kararfan

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Turkiye Muhasebe Standartiarinin Uygulanmasina yonelik
asadidaki ilke kararlarini yayimlarmistir. “Finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi
itibariyle gegerlilik kazanmistir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerli olmak tzere uygulanmistir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

2013-2 Ortak Konirole Tabi Isleime Birlesmelerinin Muhasebelestirimesi
2013-3 intifa Senetlerinin Muhasebelestiriimesi

20113-4 Karsthkh Istirak Yatinmiarinin Muhasebelestiriimesi

Muhasebe tahminlerindeki defisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisikiikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildidi cari
donemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degjisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kar veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal fablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap déneminde muhasebe
fahminlerinde herhangi bir degisikik yapiimamistir.

Onemli muhasebe politikalarinm dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar) asagida dzetlenmistir,

Finansal araclar

Finansal bir vartik veya borg itk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden slgllar.
Gergede uygun deder farki kér veya zarara yansihimayan finansal varhk veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, #gili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yUklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetieri de s6z konusu gercede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoidan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borclarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deder farke kér veya zarara yansihilan finansal varlik ve finansal borglar:
Bu kategoride ahm-satim amacl finansal varlikiar yer almakiadir,

Alim-satim amach finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin ahinmak
amaciyla edinilen veya itk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
ddnemde kar efme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yonriinde delil bulunan belirfi finansal
araclardan olugan bir poriféyiin parcasi olan varliklardir, Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borclanma senetleri yer almaktadir.

Alim-sabim amach finansal varliklar kayda alkinmalarini izleyen dénemlerde gercede uygun dederleri
tzerinden degerlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki dedgisiklik
sonucu ortaya gikan gerceklegsmemis kar/zarar, kar veya zarar ve dier kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yikimitluklere iliskin gergeklesmenmis kar/zarar’ da yansitilir. Allm-satim amagh
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlan ile satis yoluyla gergeklesen karfzarar, kar
veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirfleri” ve “Finansal varlik ve yikiimitliklere
igkin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

(1)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararas: Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayict dipniotlar (devami)
{Tlm tutarlar, Tlrk Lirast (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

2 Finansal tablolarn sunumuna Higkin esaslar (devam)

Ik muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak stmflanan finansat varlikdar aim satim amagli olmayan ézkaynaga dayail kiymetler ve
borglanma araclarini icermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
tizere Fo'un risk yonetim veya yatinm stratejisi gercevesinde gercede uygun deder esas alinarak
ybnetilen ve performanslari buna gore deferlendirilen bir portfdyin parcasi olan varhiklar olmalart
nedeniyle ilk kayda alimlanindan gergede uygun deger farki kar veya zarara yansttilan olarak
sinflanan varlikiardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildigi) , ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunuimaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gormeyen, tiirev
oimayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatian, ters repo alacaklari, takas
alacaklar ve diger alacakiar Fon tarafindan bu kategoride siniflandinian finansal variiklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarnindan sonra etkin faiz yéntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tum finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglan, krediler ve finansal yukamiiilikler ile diger ticari borclanint bu kategoriye dahil
etmektedir. Dijer finansal yukimliitider ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaldtadir.

Gercede Uygun Deger Olctimi

Gergege uygun deger, piyasa katilimeilar arasinda élgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varhgin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde &denecek fiyattir.

Finansal varlik ve yuktimiiiiklerin gergege uygun degeri belirtenmesinde asag:ida beliriilen deferlems
esas ve yontemier kullanitmistir:

1) Degerteme giiniinde akiif bir piyasada islem gbren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansittig! igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyatl olugmayanlar igin bir dnceki seansin
agirhkh ortalama fiyat ile diger cikig fiyatiar ite

2) Borsada islem gormekle birlikie deferleme giniinde borsada alim-satima konu olmayaniar

3) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yukamlukler ile tirev finansal araclar indirgenmig nakit
akim yontemi, dzdes veya karsilastinlabilir araglara fligkin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimeilan tarafindan goguniukla kullanitan ve géziemlenebilir
girdileri azami kullanan dier vontemler

Finangal varliklarda deder diisiklidi

Gergege uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varik veya
finansal variik gruplart, her bilanco tarihinde deger diisiklugune ugradikiarina iligkin gdstergelerin
bulunup bulunmadidina dair defertendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ik
riuhasebelestirifmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
figtti finansal varhk veya varlik grubunun giiveniiir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlars tzerindeki ofumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dusoklugine ugradigina
ifigkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger dustkiigt zaran olusur. Itfa edilmis
dederinden gosterilen finansal varliklar icin deger distikiigl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akuniarinin finansal varligin etkin faiz orani tzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginkii degeri ile
defier deferi arasindaki farldr,
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BvivaSA Emelklilik ve Hayat A8,
Gelir Amach Uluslararas: Borglamma Araclart Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayict dipnotiar (devam)
{Tim futarlar, Tirk Liras) (“TL")} olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarnn sunumuna iliskin esasiar (devam)
“Yabanci para cevrimi:
Fon'un gecerli ve finansal tabiolarin sunumunda kuilantian para birimi TL ‘dir.

Yabanci para iglemler, islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan Uzerinden TL'ye gevrilmistir.
Yabanci paraya dayal parasal varlik ve yikGmildltikler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlan
kullanifarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile 6igtlen parasal olmayan kalemiler ilk
islem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve gercede uygun degerleri ile dlgllen parasal
olmayan kalemler ise gercede uygun dederin tespit edildigi tarihte gecerli olan kurlardan TL'ye
cevritmigtir.”

Cevrimler sonucu olusan kur farkian kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yansttiimistir.

Finansal araclann netlestiriimesi:

Finansal varbik ve yOkimitlakler, neflestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gictine sahip
olunmast ve s6z konusu varlik ve yakimlolikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanilt
sonuclandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gdsteriimektedir.

Sabis ve geri alig anlagmalan ve menkul dederlerin ddinc verilmesi iglemleri:

Tekrar geri alimlanin éngdren anlagmalar cergevesinde satilmig olan menkul kiymetler ("Repo”),
finansal durum tablosunda "Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portffdyiinde tutulug
amaclanna gére “Gercede uygun deder farki ké&rfzarara yansitilan” portfdylerde simiflandiriimakia ve
ait oldugu portfoyln esaslanina gire dederlemeye tabi tutuimakiadir. Repo stzlesmesi karsihidi elde
edifen fonlar pasifie "Repo borglan * hesabinda muhasebelestiriimekie ve ilgili repo anlasmalan ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin doneme isabet eden kismi icin etkin faiz orani
yéntemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fonlar karsiliginda
&denen faizler kar veya zarar ve diger kapsambi gelir tablosunda "faiz gelirlerl” kalemi altinda
rmuhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhGdi ile ahinmis menkut kiymet (“Ters repo”) islemler finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimelkiedir. Ters repo aniagmaiarn ile belirlenen alim ve
geri satim fivatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin “Etkin faiz (ic verim) orani
yéntemi’ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakia ve kar veya zarar ve dijer kapsamli gelir
tabtosunda “faiz gelirleri” kalemi aliinda muhasebelestirimektedir.

Takas alacaldarn /borglan

Takas borglart raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma stzlegmesi
vapilimig ancak teslim alinmams menkul kymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takag alacaklan normai yoldan satis islemierinde sabis sézlesmesi yaptimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satisianna iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis malivetleri ile yansitilmaktadir.,
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AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararast Borglanma Araclarn Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 tarthinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklay:ci dipnotiar (devami)
{Tm tutarlar, Tlrk Lirasi (?TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar (devami)
Verilen Teminatlar:

31 Aralik 2013 itibariyle bulunmamakiadir.

Gelir/giderin taninmas:

Menkul keymet satis kav/zaran

Fon portféyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylaninin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklari giin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giini degeri (alis bedeli ve satis giintine kadar olusan deger
artis veya azaliglar: toplami) izerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gunu degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bolunmesi suretiyle hesaplamir. Saus tutari ile satis glint degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya "Menkul kiymet satig zararlar hesabina kaydolunur.
Satilan menkut kiymete ifigkin "Fon paylar deger artis/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak "Gergeklesen deger artiglan/azaligtan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dénemdeki diger kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukomitluklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar’ hesabinda, Menku! kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlar da alim ve satim bedelinden ayn olarak "Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Uecret ve komisyon gelirleri ve giderieri

Ucret ve komisyonlar genel olarak iahsit edildikleri veya édendikleri tarite gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununia birlikie, fon yénetim Gcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimekiedir.

Faiz gelir ve gider

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelesiiriimeldedir. Faiz gelirf sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin ic iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temeiil gelir

Temetili gelirleri Hgili temeitlyl alma hakl olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir,

Yinetim foreti

Yanetim Ucrefi tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Bu fon igin yonetim Gereti, yillik
Y1 Sldir,

Giderler

Tl giderler tahakkuk esasina gore muhasebelegtiriimektedir.
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AvivaSh Emeldilik ve Hayat AS.
Gelir Amach Ulusiararas: Borglanma Araclan Emeldilik Yatirim Fonu

31 Arablk 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin acillayict dipnotlar (devami)
{¥itm tutarlar, Tlrk Lirast ("TL") olarak gosterilmistir.}

2. Finansal {ablolarin sunumuna iliskin esaslar (devatni)
Vergl

193 Sayth Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayilt
yasa le yapilan degisiklik ve bu degisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayill Resmi Gazete'de yaymnlanan karar ile Sermaye Piyasas! Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatinm fordarn ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlar
dahil) ile menkul kiymetter yatinm ortaliklarimin portfoy isletmecilidi kazanglar Gzerinden yaptlacak
tevkifat orant 1 Ekim 20086 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Hatilma paylan

Katiima paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagh olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yukamititk
olarak degerlendiriimektedir.

Katiima paylarn Fon'un net varlik defieri {zerinden glnlik olarak belirtlenen fiyatiardan pay sahipleri
tavafindan alimip sablabilir. Katilma payimn fiyati fon net varlik/ toplam dederinin, degerleme glniinde
tedaviide olan pay sayisina bolunerek belirlenmektedir.

Fiyatiama Raporuna lliskin Portfdy Defierleme Esaslan

- Dederleme her isglinii ittbariyle yapilir,
- Portfdydeki menkul kiymetlerin deferlemesinde, agagdida belirtilen esaslar kuflanilir:

{a} Porticye alinan variikiar alim fiyatlanyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fivall satin alma gintndeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB ddviz sabis kuru
ile carpilmas: suretiyie bulunur.

(B) Als tarihinden baslamak Uzere porifdydeld varliklardan;

i} Borsada islem gorenter deflerleme gliniinde borsada olusan en son seans
agirlikl: ortaiama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi
uygulamast bulunan piyasalarda islem géren varliklarin dederlemesinde kapanig
seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans adirlikl ortalama fiyatlar kullanilir,

i) Borsada islem gérmeakle birfikte degerleme gliniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son igiem tarihindeki borsa fiyaliyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son igtem glntndeki i¢ verim orani ile degerlenir.

iif) Fon katilma paylan, degerieme gund itibanyla en son agiklanan fiyatlan esas
ahnarak degerlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilegik faiz oram kullanilarak tzhakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

V) Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin
belislenen diviz alig kuru ile dederlenir.

vi) Tirey araclar nedeniyle teminat olarak verilen varlikiar da portfoy dederi

tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin t0rd dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cercevesinde dederlenir,

vii) {i) il& (vi) nclu alt hentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimtanan TMS/TFRS dikkate alinarak dedierlenir. Deferleme esaslar, yazili
karara badlanr.

viif) {vii} ve (viii} nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun
yonetim kurulu tarafindan alinir,
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Aviva8A Emeldilik ve Hayat A.S,
Gelir Amach Uluslararasi Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arablk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
{Tim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gsterilmistir,)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devam)

(¢) Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varhikiar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, difer varhiklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

- Fonun diger varbk ve yukumitlukleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanct para cinsinden yukamialtkleri TCMB

tarafindan igili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile carplimasi suretiyle
deferlenir.

- Bir payin ahs ve satis degeri, Fon toplam degerinin dofagimdaki pay sayisina bélunmesi
ife bulunur.

Onemli muhasebe degeriendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablotarin hazirlanmast, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yukimlUluklerin tutarlanini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporianan gelir ve
giderlerin tutariarm etkileyen tahmin ve varsayimiarin yapiimasini gerekdtirir. Bu tahmin ve varsayimlar
y@netimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakia birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkiilik gésterebilir. Ayrica belirtimesi gereken énemli muhasebe deferlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda aciklanmaktadir.

3. Bolimiere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiireviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimi olarak yapilanmust. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle ifiskili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim 6nemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bolum olarak defierlendirmek

surefiyle alinmaktadir. Tek faaliyet béitimtne iliskin bilgiler Forun bir bitin olarak sunulan finansal
fablo bilgilerine esitlir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararasi Borglanma Aracglart Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
{Thm tutarlar, Tark Liras: (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

4. Nakit ve Nakit Benzerieri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylan asadida agiklanmustir,

Makit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012
Bankalar 7,237 4,646 631,868
Daviz karsiliklar 34,521 10,226 -
Borsa Para Piyasasi alacaklan 1,235,117 385,058 2,142 259
Vadeli mevduatiar 2,122,104 1,827,549 -
3,398,979 2,227 476 2,774,127

() 31 Arahik 2013 tarihi itibariyle bankalar hesbainda siniflanan 7,237 TL iliskili tarafirmiz olan Akbank T.A.S'de vadesiz hesapta
bulunmaktadir.

Fon'un 31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, hazir
degerlerden faiz tahakkuklar! dugtlerek gésteriimektedir:

Faiz oran Vade 31 Arahk 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012
%5.50 02/01/2014 1,235,117 - -
%5.58 02/01/2013 - 385.055 -
%10.62 02/01/2012 - - 38,023
1,235,117 385.055 38,023

5. Biger alacakiar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle diger alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 - Yoktur).

Bilancoda gosterilen “Dider borglar” kaleminin detaylari asagida agl KkKlanmistir:

DiGer borglar 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012
Ek kayda alma (673) - -
Denetim Gcreti (2,442) (1,180) {36,178)
SMMM hizmet bedeli (311) (222) -
Yonatim toreti (31,909) (23,744) (31,642)
Fon pay geri aim - (78,706) -

(35,335) (103,852) (67,820)

Higkili taraflara borglar fon yénetim tcreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
aragianndan olusan menkul kiymetler porifoya Ak Porifdy Yénetimi A.S. tarafindan yonetitmekiedir,
Kurucuya Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donamm ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsiir olarak her giin icin fon toplam degderinin % 0,0051781
(ybzbindebegvirglilbinyediylizseksenbir) yilik %1,89 (ylizdebirvirgtilseksendokuz) oraninda bir
yonetim ticreti tehakkuk ettiriiir ve bu tcret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket'e ddenir. S6z
konusu tcret kurucu ve yonetici arasinda yapilacak anlasma gergevesinde paylastirtiir,

(17)



AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S,

Gelir Amach Uluslararas Borglanma Araclars Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic dipnotlar (devam)
{Tim tutarlar, Tirk Lirasi (°TL") olarak gdsterilmistir.)

G. Finansal Yatinmiar

31 Arabk 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle finansal varhklar igerisinde tasinan alim satim amagl menkul

kKiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 31 Aralik 1 Ccak
2013 2012 2012
Giercefie uygun deder farklan karfzarara
yansitan finansal varhiklar
Deviet tahvili 19,046,363 13,451,155 18,026,787
Dénem sonu 19,046,363 13,451,155 18,026,787

7. Rargtillar, Kogullu Varhk ve Borglar

For'un herhangi karsih§r veya kosullu varhigi bulunmamaktadir.

. Toplam deder | Net varlik deferi ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalis

Asagida Forr'un cari donem ile gegmis 2 dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger/

net varlik degerinin detay! verifmistir.

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 1 Ocak 2012

Fon toplam degeri {TL) 22,410,007 15,574,779 20,165,616

Dolagimdaki pay sayisi {Adet) 1,325,639,857 1,068,688,723  1,358,065,023

Birim pay dederi (TL) 0.016805 0.014574 0.014849
Katlim paylarina digen net varlik degerindeki artig/(azalig):

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012 1 Ocal 2012

Met varlik dederindeki artis (azalis)(TL) 2,522 528 (455,628) 3,342,136

Yil icinde dolagrmdaki agirhikl ortialama
pay sayisi (Adet)
Birim paya disen net varlik dederindeki

1,067,735,641

1.224 417,943

1,358,065,023

ariis (azahsg) (TL) 0.002384 {0.000372) 0.0024861
Katilma belgeleri harekaller!:

31 Arahik 2013 31 Aralk 2012 1 Ocak 2012

adet adet adet

Dénem baginda delasimdaki pay sayisi
DiGnem iginde satilan katilma belgesi
sayis

Donem iginde geri alinan katilma balgesi
sayist (-)

1,068,689,723
794,808,459

537,858,326

1,358,065,023
680,850,715

970,226,015

1.041,9866,851
853,661,686

537,683,514

Taplam

1,325,639,857

1,068,689,723

1,358,065,023
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.6.

Gelir Amagch Ulustararasi Borglanma Araclar Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agilkiayici dipnotlar (devamm)
(Tam tutarlar, Tirk Lirast (?TL") olarak gbsterilmigtir.)

g, Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki to

mutabakats

plam deger / net varlik degeri

Degerleme esaslarinda bir fark almamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 22,410,007 TL (31 Araitk 2012: 15,574,779 TL) ve (1 Ocak 2012: 20,165,616 TL }
tutarindaki toplam net varlik deger ile for'un fiyat raporundaki fon net varlik degeri aymdir,

10. Hastiat
1 Ocak - + Ocak -
31 Arahk 31 Aralik
Faiz ve Temettll Gelirleri 2013 2012
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 408,698 383,875
Kamu kesimi menkul lkiymetieri faiz ve kar pavlan 4,980 398
Ters repo faiz gelirler 5,014 2,085
Mevduat faiz gelirler 196,689 197,012
BFP faiz gelirleri 28,037 35,892
643,418 619,262
Finansal VYariik ve Yiildimidiiklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Ozel kesim menkul kiymetleri satig karlar 516,815 964,606
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlan 7.546 19,997
Mevduat (13,481) (2,838)
510,900 981,765
Toplam 1,154,318 1,601,027

11.  Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

31 Aralik 2013

31 Arahk 2012

SMMM bedeli (1,108) (811)
Tescil ve ilan giderleri (840} (450)
Noter, harg ve tasdik giderteri (235) (820)
Vergi ddemeleri (33) (353)
Fon hizmet bedeli - {187)
Diger giderler (1) (358)
Toplam {2,217} (2,6506)

12.  Tirev araglar

For'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle portfoyiinde turev finansal araglan bulunmamaktadir {31 Aralik

2612 — Yoktur).
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AvivaSA Emellilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararast Borglanma Araclan Emekiilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal {ablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devam)
{Tam tutarlar, Thrk Lirasi ("TL”) olarak gésterilmistir.)

15, Finansal araglardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal visk fakibrleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalimaktadir. Fon'un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda kattlim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege dygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kahinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski aynminda
gtinltuk olarak takip etmekfedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemierde portfayin ydnetimine iliskin
stratefiler ve limitler belirlenmekte; portfoy, portfoy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir.
£konomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indiriimesine calisiimaktadir.

Yogunlagma slski

Fon igtlizOFunde belirtenen yéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
tzere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyine orani islemleri mevzuata, igtitzik ve
izahnamede beliflenen stnirlamalara uyguniuk arz etmektedir.

Faiz orans riski

aiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay! For'un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akisiarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar clmasi riskidir. 31
Arahk 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarhligi finansal araclann faiz degisimine bagh olarak finansal varliklarin gercege uygun
degierlerinde olacak degisiklidi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asafidaki gibidir;

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012

Finansal varhiklar 19,046,363 13,451,155 18,026,787

Asadidaki tabloda piyasa faiz oraniarindaki 5 % degisimin, diger buttn degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir;

31 Aralik 2013

31 Aralikk 2012

Falz artsif{azalis)

Kar zarar
tizerindeki etkisi

Kar zarar
fizerindeki etkisi

%8 852,318 672,558
{968) {952,318) {672,558)
Fiyat riski
Fivat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal variiklara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Hur viski

Yabanci para varliklar, yikimlidiikler ve bilango digt yukomialuklere sahip olma durumunda artaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etiiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2013, 31
Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyla, dovizli iglemleri bulunmadigindan dolay! kur riskine maruz

kalmamishr,
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AvivaSA Emekliilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararass Borglanma Araglan Emeldilik Yatinim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara fliskin agiklayici dipnotiar (devami)
(Ttim tutarlar, Tirk Liras) (*TL") olarak gésterilmistir.)

13.

Likidite riski

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varliin teslimi suretiyle édenen finansal borglarla ilgili
ylkimiultklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya ceviimesine
bagh olarak gunlik nakit cikis riskine maruzdur. Fon'un politikasi varliklarinin en az %0 - %100'i
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmilarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
3,398,979 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir,

31 Aralik 2013

1 aya Jaya 3ay- 1wl -

kadar hadar 1 yil arasi 5 yH arasi 5 yil iizeri Vadesiz Toplam

MNakit ve nakii benzerleri 3,357,221 - - - - 41,758 3,388,079
Finansal yatinmlar - - 649,260 4,813,030 13,584,073 - 19,046,363
Toplam varhildar 3,357,221 - 649,260 4,813,030 13,584,073 41,758 22,445,342
Biger borclar (35,335) - - - - - (35,335)
Foplam kaynaklar (35,335) . . - . - {35,335)
Net likidite fazlasif{agiti) 3,321,856 - 649,260 4,813,030 13,534,073 41,758 22,410,007
3t Aralik 2012

1 aya 3 aya 3ay- 1 vk«
kadar kadar  tylaras)  Swyilarast Syl Gizeri Vadesiz Toplam
MNakit ve nakit benzerlern 1,051,817 451,163 709,924 - - 14,872 2,227 476
Finanssal yatinmlar - - - 5,897,051 7,754,104 - 13,451,155
Toplam varliklar 1,051,817 451,163 709,924  5697,051 7,754,104 14,872 15,678,631
Diger borgtar (103,852) - - - - - {i03,852)
Toptam kaynaklar {103,852 - - - - - (103,852)
Net likidite fazlasi(acii) 947,665 481,163 709,924 607,051 7,754,104 14,872 15,574,779
1 Ocak 2012
1 ava 3aya 3ay- 1yl -

kadar kadar 1yiarast Sydaras) 5vyilizeri Vadesiz Toplam

Makit ve nakit benzerleri 38,023 982,255 1,141,982 - - 831,866 2,774,128
Finansal yatmmlar - - 3,864,046 3,759,884 10,302,857 - 18,026,787
Toptam varliklar 38,023 962,255 5,106,028 3,759,884 10,302,857 631,866 20,800,913
Takas borglan {587 471 - - - - - (567,477)
Diger borglar (67,82 - - - - - (67,820)
Tontan kaynaklar (B38.297) - - - - - (635,297)
Net likidite fazlasd{aci) (587,274} 962,255 5,106,028 3,759,884 10,302,857 631,866 20,155,616

Ketilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmekiedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sizlesmeye bagl vade analizinin gergek nakit akistaring yansitmasini
baklememekiedir, zira katilma pay! sahipleri katiim paylann daha uzun strelerde elde tutmaktadir.
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AvivaSA Emeldilik ve Mayat A.S,
Gelir Amach Uustararasi Borglanma Araclan Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralilkk 2013 tarthinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiidayici dipnotlar (devami)
{Tim tutarlar, Trk Lirast (“TL") olarak gdsterilmistir.)

13, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)
Finansal varhk ve yitkiimliiitklerin gergege uygun degeri Hle gosteriimesine iligkin aciklamalar
a} Finansal fablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilaniar;

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun degerlerini
yansitigl varsayiimishr,

b} Finansal tablolarda gercege uygun dederi ile yansitianiar

Finansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yakamluluklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanifan girdilerin seviyelerine gére dagiimi agafidaki gibidir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlutukler, Sictim tarihinde eriilebilen, dzdes varliklarin
veya borglanin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (duzeltimemis olan)ile degerlenmektedir.

e lkinci seviye: Finansal varlik ve yukumigiikler, igili varlik ya da yukimiilugun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak plyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

«  Ugtincti seviye: Finansal varlik ve yakumiglikier, varhk ya da yukamlgitgin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergegde uygun deger fark: gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (ahm satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayig degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatfar esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporlama tarihi itthanyla gercede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Arahk 2013
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Fingnsal varfiklar:
Ahim-satim amacli finansal varliklar — Deviet tahwili 19,048,363 - - 19,046,363
Toptam finansal varhklar 19,046,363 - - 19,046,363

31 Aralik 2012

1. Seviye | 2. Seviye| 3. Sevive Toplam
inansal varliklar:
Alim-satim amacl finansal varliklar — Deviet tahvili 13,451,155 - - 13,451,155
Toptam finansal varliklar 13,451,155 - - 13,451,155
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AvivaSh Emeldilik ve Hayat A.8.
Gelir Amach Ulusiararas: Borglanma Araclarn Emeklilik Yatinm Fonuy

31 Arahilc 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotiar (devam)
{Tiim tutarlar, Tlrk Liras: ("TL") olarak gosteriimigtir.)

5. Nakit alus tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar haric orijinal vadesi tig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

16. Toplam deferinet varhk deferi dedisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmigtir.

17, Finansal tablolan dnemli Glgiide etkileyen ya da finansal tablolanin agik, yorumlanabilir ve
anlagiabilir olmasi agisindan acgiidlanmast gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 31 Arahik 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimianan Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
itke ve kurallara uygun olarak hazirlanmisgtir,

18. Raporlama ddneminden sonraki olaylar

Bitango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger seciimis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkitendirilme tarihi arasindaki tim olaylan kapsar. Fon, bilanco tarihinden
sonraki diizelime gerektiren olaylanin oriaya cikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun gekilde dizeltir, Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamast gereken
olaviarn bulunmamaictadir.

(28)



msﬁma
neklilik Yatirnm Fonu (AVU)

31 Arahlk 2013 tarihi itibariyle yatinm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor
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AvivaSA BEmeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amach Uluslararas: Borglanma Araciari
Emekliiik Yatinm Fonu'nun vatinm performanst
kenusunda kamuya agiklanan bilgilere ifigkin rapor

AvivaSa Emeklilik ve Hayat AS. Gelir Amach Uluslararasi Borglanma Araglar Emekiilik Yatinm
Fonu'nun ("Fon"} 1 Gcak — 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait ekteki performans sunug raporunu
Sermaye Piyasasi Rurulu'nun Serf: ¥V No: 60 sayih Bireysel ve Kurumsa! Portfdylerin Performans
Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde ("Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri gercevesinde
incetamis bulunuyoruz,

Incelememiz sadece yukarida helirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemier icin incelema yapiimanig ve goris olusturutmanmishir.

Garusiimize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap diénemine ait performans sunus raporu Fon'un
performansint Sermaye Pivasas) RKurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus
standartfarina iliskin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir,

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi

A mermber firm gt EfffSEqung Global Limited
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[stanbul, Tarkiye
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klilik ve Hayat A.S.
Uluslararasi Borclanma
neklilik Yatinnm Fonu (A

\VU)
1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait
fiyat raporu




Cdney Radimaz Denstim Tel =90 212 3153000
i SMER AS Fax: 290212 2308291
Boneubgiors Cad, £ COMm

Jayiem floza No 20 Tis et St Mo+ 479920

S g Sui:}h_ . Blorss Bo 0-4350-3032-6000017
Isranbul - Turbey

AvivaSA Emekiilik ve Hayat A8,
Gelir Amach Uluslararasi Borglanma Araglarn Emeklilik Yatirim Fonu (AVU)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasma Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam

Deger/Net Variik Dederi Tablosunu lgeren Fiyat Raporfarinin Mevzuata Uygun Olarak
Haziwlanmasma lligkin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.8. Gelir Amach Uluslararasi Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm
Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam
deder/net varhik dederi tablosunu igeren fiyat raporlaninin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer)
sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raportama Esaslarina iliskin Teblig
(I-14.2)" hikmierine ve Sermaye Piyasas) Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirtanip
hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurular
gergevesinde 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach Uluslararasi Borglanma Araclart Emeklilik Yatinm
Fonuwnun pay fiyatmin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfoy dederi tablosu ve toplam
deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporian 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili
Resmi Gazete'de yayrimlanan "Yatinim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (Ii-
14.2} hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nea belirlenen esaslara uygun olarak hazirfanmistir.

Bu gorls tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ‘nin bilgisi ve
kullanimi icin hazirlanmig olup, baska maksatia kullamimast mumkon degildir.

Glney Bagimsiz.Benetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member FT of Emsta
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§. Gelir Amach Uluslararas) Borglanma Araclan Emeklilik Yatirim
Fonu

31 Arahic 2013 tarihli toplam deger/net variik dederi tablosu

{Ttm tutarlar, Tlrk Liras) (“TL") ofarak gésteriimistir.)

31 Arabk 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Tutar Grisp  Toplam Tutar  Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % % TL % %

Fon portfoy degest 22,403,504 . 99.897 15,663,759 “ 100.57 20,169,047 - 400,01
Hamy defjerler 41,758 - 0.19 14,872 - 0.10 631,867 - 3,13
Kasa - - - - - - - - -
Bankalar 7,237 17.33 0.03 4,546 31.24 0.03 631,887 100 3,13
Difjer hazir degerler 34,521 82.67 0.15 10,228 68.76 0.07 - “ -
Afaeaklar - - - - - - - - -

Takastan alacaklar - B " - - - “ - -
Difjer slacaklar - - - - - -
Borglar {35,335) - -8.16 (103,852} - (0.67) {635,298) - (3,18)
inbark fon pay takas - - . (78,708) - - - -
Banka avanslan - - . - - - - - -
Takasa borclar - - - - - - {567,477) 89,32 (2,8%)
Banka krediler - - - - - - B - -
Fon yonetis Ocretleri {(31,808)  90.30 -0.14 (23,745)  22.86 (0.15) (31,641y 498 (0,15)
Kayda alma Ueredi B72) 1.60 - . - - -
Hissa senedi alim borglan - - - - - - . -
Dijer borclar (2,754) 9.70 -0.04 (1,401} 1.35 {0.01) (36,180) 589 (0,17)

Fan toplam deferi 22,410,007 15,574,779 20,165,616

(5}



lik ve Hayat A.S.
slararast Borclanma
ilik Yatinm Fonu (AVU)

1 Ocak - 31 Arahlk 2013 hesap ddonemine ait
i¢ kontrol sisteminin durumuna iligskin rapor
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat AL,

Gelir Amach Ulusiararas: Borglanma Araclan
Emeldilik Yatinm Fonu'nun

i¢ kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

AvivaBA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagl Uluslararast Borglanma Araclar Emeklilik Yatinm
Fonu'nun (*Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap ddénemine ait i¢c kontrol sistemini Emeklilik Yatirim
Fontarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik'in (“Yénetmelik”) 14 tnc
miaddesinde belirtilen asgari esas ve usuller cergevesinde incelemis bulunuyoruz,

Goriistmlze gore Fon'un i¢ kontrol sistemi Yénetmelik'in 14 tUncti maddesinde belirtilen asgari esas
ve usulieri icermekiedir.

Bu gorig tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mamkin degildir.

Glney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member ﬂrm of EW&F&YQWQ Gichal Limited

Seda chaog 1 SMMM / {f
Sorumiu Ortak\\'ﬁa@gang@%”

21 Nisan 20114
Istanbul, Tirkive
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1 Ccak - 31 Aralik 2013 hesap donemine ait
varliklarin saldanmasina iliskin rapor
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AvivaS4h Emeklilik ve Hayat A.8.

Gelir Amach Uluslararas) Borglanma Araglan
Emekliiik Yatimm Fonu

varhiklanmim saklanmasina iliskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach Uluslararasi Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm
Foru'nun ("Fon”) 1 Gealc— 31 Aralik 2013 hesap donemine ait para ve sermaye piyasas! ahm satim
islemlerini ve buna iliskin sézlesmelerini, fon varliklarinin 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatnim Sisterni Kanunu (*4632 sayih Kanun®) ve Emekliik Yatirim Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine
iliskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik (“Yonetmelik”) hukumlerine uygun olarak saklanip saklanmadig
agtsindan incelemis bulunuyoruz. Incelememiz agagidaki hususlarin test edilmesini icermistir,

1. Saklayict kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, AvivaSA
Emeklilik ve Hayat A $. ("Emeklilik Sirketi") veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin
saklayict kurulug kayitlan ile mutabakaiinin yapiimasi,

2. Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araclarinin kayitlan tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

3. Qdune menkui kiymet islemieri konusunda taraflardan teyit alinmast,

4, Fon hesabindan yapilan ddeme ve virman islemlerinin ilgili 5deme ve virman islemlerine iligkin
belgelerle karstlagtinlarak konirol edilmesi,

5. Fon portidytindeki menkul kiymetier Gizerindeki haklann Portfoy Yénetim Sirketi'nin talimaty
cercevesinde kullanilip kullandmadiginimn tespiti,

6. on paylanmn katihmer bazinda tutulup tutuimadigr ve katilimeilara fon hesaplarinda yatinma
yonlendiritecek katki payi tutari ile bunlara karsilik gelen pay sayllanni fon bazinda izleme
imkant sadlanip saglanmadiginin kontrold,

7. Fon hesaplarinda yatinma yonlendirilecak ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katiimer katki

paylarinin Fon'a aktariminda pay saymsinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin kontroli,

. Emeklilik Sicketi ve Portfdy Yonetim Sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emekiilik
sisterni digina Ydnetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip
vaptimachgirin kontrolt,

Goriiglimize gore Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2013 hesap déneminde varhiklar 4632 sayili Kanun ve
Yonetmelik hiklmleri cergevesinde saklanmakiadir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasast Kurufu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
igin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullaniimas) mamkan degildir,

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of EATTER
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Sorumiu Ortak, Basdaneteis

21 Nisan 2014
Istanbul, Tirkive
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SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIiN TEBLIiGi (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S."nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarimin 31
Aralik 2013 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portféy Dagilim Raporlari ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ercevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamamn
yapildigr tarih itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yaturim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi uyarmca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kdr ve zarari ile ilgili gergek durumu diriist bir bi¢imde
yansittigi ve portfoy raporlarmin fon ictiiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gortilmistiir.

Saygilarimzla,

21 Nisan 2014

Biilent BOZDOGAN Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii



