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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. ikinci Esnek Emeklilik Yatirim Fonu
(eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagl Uluslararasi Borglanma Araglari
Emeklilik Yatinm Fonu) Kurucu Yénetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1.

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Ikinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 31 Aralik 2015
tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis
tablosu ile 5nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan
olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

2.

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin
Teblig (11-14.2) (“Teblig") gergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlar hikimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk icermeyen
finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdugu i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda gérus
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagdimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yurutalmustur. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhslhk icerip icermedigine dair
makul guivence elde etmek tizere planlanarak yurutilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin secimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakh “"énemli yanlslik” risklerinin dederlendiriimesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gercede uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, Fon’un i¢ kontrolinin etkinlidine iligkin bir gériis verme amaci tagimaz.
Bagimsiz denetim, bir butln olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani
sira, Kurucu Ydénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérasimziin
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gorustimuze gore, finansal tablolar, AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Ikinci Esnek Emeklilik
Yatirim Fonu'nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak tum énemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

5.

6102 sayil Tark Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdunct fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon’un bagh
oldugu fon i¢ tuztgunln finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair énemli
bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.
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AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.
lkinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach
Uluslararasi Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu)

Bagimsiz Denetim’den Gecmis
31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak g&sterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2015 2014
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 7.326.400 3.662.996
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklari 3.000.817 500.138
Takas Alacaklan - -
Diger Alacaklar 5 27.71 27.400
Finansal Varliklar 8 40.698.520 25,890.029
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varlklar - -
Toplam Varliklar (A) 51.053.528 30.080.563
Yukamldillikler
Repo Borglan (74) -
Takas Barglan - -
Krediler - -
Finansal YikomlGlikler - -
Diger Borglar 5 {87.769) (53.765)
iligkili Taraflara Borglar - -
Toplam Yiikumltlitkler (Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig}
{B) {87.843) {53.765)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri {A-B) 50.965.685 30.026.798

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir par¢asidtr.
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AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.

ikinci Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh

Uluslararasi Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu)

Badimsiz Denetim’den Ge¢misg

1 Ocak - 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir

tablosu
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmisgtir.)

1 Ocak - 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Aralik
referanslari 2015 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 1.767.894 1.129.589
Temettl Gelirleri 10 - 1.329
Finansal Varlik ve Yikomlilikklere |liskin Gergeklesmig Kar/Zarar 10 2.543.818 84.235
Finansal Varlik ve Yukimluloklere |liskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 1.343.141 872,131
Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 27.791 43.635
Esas Faaliyet Gelirleri 5.682.644 2.130.919
Yénetim Ucretleri (725.215) {542.082)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri {15.460) (13.130)
Denetim Ucretleri (4.842) (3.235)
Danigmanhk Ucretleri (1.643) (1.381)
Kurul Ucretleri (5.014) (3.545)
Komisyon ve Diger [slem Ucretleri 7 (4.898) (3.570)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (3.376) (8.052)
Esas Faaliyet Giderleri {760.457) (574.995}
Esas Faaliyet Kar/Zarart 4.922.187 1.555.924
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kar/Zarari (A) 4.922.187 1.555.924
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS
(A+B) 4.922.187 1.555.924

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolann ayriimaz bir pargasidir.
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AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.

ikinci Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh

Uluslararasi Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu)

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait Toplam deger/Net varlik degeri degigim

tablosu

(Tm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslari 2015 2014

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Bagi) 8 30.026.798 22.410.007
Toplam Dederinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 4.922.187 1.555.924
Katilma Payi ihrag Tutart (+) 33.334.028 21.189.724
Katiima Payi lade Tutari (-} (17.317.328)  (15.128.857)
8 50.965.685 30.026.798

Toplam Degeri/Net Varhk Degeri {Dénem Sonu}

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.§.

ikinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.§. Gelir Amach

Uluslararast Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu)

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Nakit Akig Tablosu

{Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Qcak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referansiari 2015 2014
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar {12.353.296) (5.796.850)
Net Dénem KarvZaran . 4.922.187 1.555.924
Net Dénem Kan/Zaran Mutabakati ile llgili Diizeltmeler 3.111.035 2.004.378
Deger Dustklogiviptali ile ligili Dizeltmeler - -
Kargtiklar ile ligili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Duizeltmeler 10  1.767.894 1.132.247
Gergeklesmemis Farklar ile ligili Duizeltmeler - -
Gercede Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar ile ligili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile figili Diger Diizelimeler 1.343.141 872.131
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degdigimler (18.618.624) (B.224.905)
Alacaklardaki Artig/Azaligla ligili Diizeltmeler (2.501.070) (527.539)
Borglardaki Arhig/Azaligla ligili Dizeltmeler 34.078 18.430
lsletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azahigla ligili
Dizeltmeler (16.151.632) (7.715.796)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar {1.767.894) (1.132.247)
Alinan Temett 10 - (1.329)
Altnan Faiz 10 (1.767.894) (1.130.918)
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Gikiglan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 16.016.700 6.060.867
Katilma Pay: lhraglarindan Elde Edilen Nakit 33.334.028 -
Katilma Pay! ladeleri lgin Odenen Nakit (17.317.328) (15.128.857)
Kredi Odemeleri - 21.189.724
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar - -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Artis/Azalig (A+B) 3.663.404 264.017
C. Yabanci Para Gevrim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net ArtigfAzalis (A+B+C) 3.663.404 264.017
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 3.662.996 3.398.979
D&nem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4  7.326.400 3.662.996



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.$.
Ikinci Esnek Emeklilik Yafirim Fonu {eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagl
Uluslararasi Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A S, [kinci Esnek Emeklilik Yatirm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve
Hayat A.S, Gelir Amagh Uluslararasi Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu)

{("Fon™) emeklilik yatinm fonudur. AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayill Bireysel
Emekililik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15'inci maddesine dayanilarak emeklilik sézlesmesi
cercevesinde alinan ve Katiimellar adina bireysel emeklilik hesaplaninda izlenen katkitann, riskin
dagitiimasi ve inangh mulkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla “"AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amach Uluslararasi Bor¢lanma Araclar Emeklilik Yatinm Fonu” kurulmustur. Aviva Hayat ve
Emeklilik A.S. ile Ak Emeklilik A.S.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. unvani altinda birlesmesi
fizerine, Sermaye Piyasas! Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayili izin
dogrultusunda Fon’un unvani "AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagl Uluslararasi Borglanma
Araclarl Emeklilik Yatinm Fonu® olarak degistiriimistir. AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amacli
Uluslararasi Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu 21 Ekim 2003 tarihinde 300 milyon TL tutar ile
30 milyar paya béltinmis ve 100 bin TL avans tahsisi ile kurulmustur. Fon'un halka arz ediime tarihi 15
Aralik 2003't0r. Avans geri édeme slreci 4 Mart 2004 tarininde tamamlanmistir. ligili Fon, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 04/03/2014 tarih ve 174 sayili izni ile Fonun tnvani "AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.S. [kinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'na déntstirdimustar.”

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. ile Ak Portféy Ydnetimi Anonim Sirketi arasinda yapiimis olan Portféy
Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon’un yonetimi Ak Portfdy Yénetimi A.$ tarafindan yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Ydneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu Sirkei:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Kiigiksu Cad. Akgakoca Sk, No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S.)

Yénetici Kurum:
Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sahanci Center 4.Levent - [stanbul

Araci Kurum:;
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 4.Levent - [stanbul

Saklaytcl Kurum:
Takasbank - [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sisli — Istanbul

Fon'un yénetim stratejisi

Fon, portfdyliniin en az 86%'ini Standard & Poors veya Moody’s gibi derecelendirme kuruluslarinin en az
birisi tarafindan derecelendiriimis yabanci bor¢glanma araglarnna yatirarak agdirlikh olarak faiz geliri elde
etmeyi hedeflemektedir. Fon varliklarinin en az %80'i yabanci borglanma senetlerine yatirlarak Tirkiye
para ve sermaye piyasalarinda meydana gelebilecek olumsuz gelismelere karsi koruma saglamak ve yerli
ihraggilar tarafindan gikariimig yatinm araglarinin risklerinden kaginmak amaglanmigtir. Fonun
kargtlasabilecedi kredi riskini azaltmak amaciyla fon varliklannin yatinlacad: yabanci borglanma senetleri,
ulustararasi kredi degerlendirme kuruluglarinca yatirim derecesi almig borglanma araglart arasindan
secilecektir. Diger yandan bu borglanma araglarinin sadlayacagr dénemsel kupon édemelerinin olasi nakit
cikislarim kargilamak igin fona istikrarl bir nakit kaynadi olusturacagi diistinttmektedir.
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AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.
ikinci Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh
Uluslararasi Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numaral teblidi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Qcak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fonlar tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden haglayarak dlizenlenecek mali fablo ve rapariarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) say!ll Resmi Gazete 'de
yayimlanan "Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirirlidge girerek yatinm fonlanmin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Trkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmas! htkam altina alinmig ve finansal
rapor tamimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portféy raportar
alinrigtir. Fiyat raporlar ve portféy dadilim raporlarindan olusan portféy raporlar, fon portféylerinde
yer alan varliklarin dederlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK s6z konusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Turkiye Denetim Standartlari'na
ve Sermaye Piyasas| Kurulu (SPK) tarafindan 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mulkerrer) sayili Resmi
Gazete 'de yayimlanan “Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2)
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi'ne uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

31 Aralik 2015 tarihii finansal tablolar yayimlanmak zere 24 Subat 2016 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmustir.

Muhasebe politikalarinda dedigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hilklmlerine uygun olarak geriye veya ileriye donilk olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmuiniin yer almadidi dedisikiikler, muhasebe politikasinda
istede bagh yapilan énemii dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye dénik clarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolan yeniden dlzenlenmektedir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asadida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan disinda énceki yilda kullanilanlar ile futarl olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Fon’un mali durumu ve performansi tzerindeki etkileri
ilgili paragrafiarda agiktanmistir,

Asagida belirtilen 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, dedisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi iizerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 19 - Tanimlanmig Fayda Planlan: Caligan Katkitan {Dedigiklik)
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AvivaSa Emekiilik Ve Hayat A.$.
ikinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli
Uluslararasi Borglanma Araglarn Emeklilik Yatirm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine aif
Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gosterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)
TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylul 2014’de '2010-2012 Donemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlanmigtir.

Yilhik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bolimileri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lliskili Taraf Agiklamalar

Yillik iyilegtirmeler - 20112013 Dénemi

TFRS 3 Igletme Birlesmeleri
TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olglim
TMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkulter

Yayinlanan ama yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hen{iz
yurarloge girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlann yurtriige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedgisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degigiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yéntemlerinin Agikiiga Kavusturulmas! (TMS
16 ve TMS 38'deki Dedisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tagiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnmel Isletmenin Istirak veya Is Ortakigina Yapti@i Varlik Satiglar veya
Katkilar: - Degisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Degisiklik)

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS Yillik iyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

- TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
- TFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar

- TMS 19 Calisanlara Sagdlanan Faydalar

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raparlama

Bu degisikiikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup,

erken uygulamaya izin verilmektedir. $6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performans! Uzerindeki etkileri degeriendirimektedir.

(9)



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.
ikinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§. Gelir Amach
Uluslararasi Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlim tutarlar, Turk Lirasi (“TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esasiar (devami)
2.1  Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltiimig standartlar ve yorumiar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yurarige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamgtirfyayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotiarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yurarlige girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik lyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgim{

Yillik iyllestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Musterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dogan Hasilat

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UFRS 16 Kiralama Iglemleri _

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degigiklikler)

UMS 7 Nakit Akis Tablolan (Degisiklikler)

2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapiidii cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildi§i ddnemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net ddnem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap doneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapilmangtir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarintn &zeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemii muhasebe politikalar agadida dzetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gercege uygun dederinden olgal0r.
Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitiimayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varlgin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen iglem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun degere ilave edilir.

Finansal varlk ve borclarn normal yoldan alm ve satmlari iglem tarhi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarini TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde simiflandirmaktadir.
Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagli finansai varliklar yer aimaktadir.

(10)



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.$.
ikinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh
Uluslararasi Bor¢lanma Araglan Emeklilik Yatirirm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklay:ci dipnotlar {devami)
{Tum tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"} olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amactyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portféy(n pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagl finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
lizerinden dederlenir. Alim-satim amaglh menkul kiymetlerin gercede uygun deerindeki degdisiklik
sonucu ortaya g¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve difer kapsamii gelir tablosunda
“*Finansal varlik ve yukimltluklere iligkin gergeklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yakumltliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal variiklar aim satim amagh olmayan ézkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Stzkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
uzere Fon'un risk yénetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gercede uygun deger esas alinarak
yénetilen ve performanslar buna gére degerlendirilen bir portféyln pargasi olan varliklar olmalari
nedenivle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deder farki kér veya zarara yansitilan olarak
simiflanan varliklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildig1) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ¢édemelere sahip olan ve akiif bir piyasada iglem gérmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklar, takas
alacaklar ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride simflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda almlanindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degerlenirler.

Diger finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borclan, takas borglari, krediler ve finansal yuktmlillukler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil

etmektedir. Diger finansal yukimitlikler itk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

(1



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.
ikinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh
Uluslararasi Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun degder, piyasa katthmeilar arasinda 8lgim tarihinde olagan bir islemde, bir varhgin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yokdmliloklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde asafida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullanilmigtir:

1) Degerleme guniinde aktif bir piyasada iglem goéren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansitugr igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kapanig seansinda fiyati olugsmayanlar igin bir &nceki seansin
agirlikl ortalama fiyah ile diger gikig fiyatiart ile

2) Borsada islem gormeyen finansal varlk ve yukamiukler ile tlrev finansal araclar indirgenmis nakit
akim yéntemi, o6zdes veya karsilagtinlabilir araglara iligkin piyasa iglemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katlimcilari tarafindan goguniukla kullanilan ve gdzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger ydntemler

Finansal varliklarda deger diigukligu

Gergege uygun deger farkt kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilanco tarthinde deger dusuklugune ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup  bulunmadigina dair  degerlendirmeye  tabi tutulur.  Finansal  varhigin  ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigin deger dustklugine ugradidina
iligkin tarafsiz bir gdéstergenin bulunmasi durumunda deger dusukliga zarari olusur. Itfa edilmis
degerinden gdsterilen finansal varliklar igin deger dustklugl tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinktl degeri ile
defter degeri arasindaki farktir. ‘

Yabanci para gevrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanlan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler, iglem
tarihlerinde gecerii olan déviz kurlan zerinden TL'ye cevrilmistir. Yabanc: paraya dayali parasal varlik ve
yukamiliilukler, bilango tarihinde gegerli olan déviz kurlarl kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet
degeri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve
gergedie uygun degerleri ile lglilen parasal olmayan kalemler ise gergede uygun dederin tespit edildidi tarinte
gecerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir” Cevrimler sonucu olugan kur farklan kar veya zarar ve dider kapsamii
gelir tablosunda yansitimigtir.

(12)



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.
ikinci Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal fablolara iligkin agiklayicl dipnotlar {devarmi)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras: {(°TL"} olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devami)
Finansal araglarin netlegtirilmesi

Finansal varlik ve yokimlalukler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm giclune sahip
olunmasi ve sz konusu varllk ve yOkumldlikleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmast durumunda bilancoda netlestirilerek gdsteriimektedir.

Satig ve geri alis anlasmalari ve menkul degerlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlarini éngdren anlagsmalar cercevesinde satilmis olan menkul kiymetler ("Repo™),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfdytinde tutulus
amaglanna goére “Gergede uygun deder farki kér/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portféylin esaslarina gtre dederlemeye tabi tutuimaktadir. Repo sézlesmesi karsiligl elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar * hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalan ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sagdlanan fonlar kargih@inda
tdenen faizler kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahh{idt ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda "Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repc anlagmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi'ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsamli gelir
tablosunda "faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklar /borglari

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sozlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimtarina iligkin olan bor¢lardir.

Takas alacaklart normal yoldan satig islemlerinde satis séziesmesi yapiimis ancak teslim edilmermis
menkul kiymet satislanina iliskin olan alacaklardir,

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatiar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayr clarak gésterilmekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit
benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlan) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

Gelir/giderin taninmasi



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.§.
ikinci Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu {eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach
Uluslararasi Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devarmi)
(Tam tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devam)
Menkul kiymet satis kar/zararn

Fon portféytinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylannin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un difer iglemleri yapildiklan gun itibariyle (islem tarihi} muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis gind dederi (alis bedeli ve satig giintine kadar olugan dejer
artis veya azaliglan toplami) Ozerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig gunl degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili varlk hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
balinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutari ile satis glint degderi arasinda bir fark olugtugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satis karlan” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlari hesabina kaydolunur.
Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylarn deger artig/azalig” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikanlarak “Gergeklesen defer artiglari/azaliglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki dier kapsamh gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukimltliklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayr olarak "Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel clarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yonetim Ucreti ve denetim (creti tahakkuk esasina gore
muhasebelestirimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelegtirimektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatinm araglarinin
kuponlanndan saglanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gdre
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettl gelirleri ilgili temettlyl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilimaktadir.

Ydnetim Ucreti

Yonetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin ydnetim Ucreti, yithk
%1.90'dr.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayill Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayi
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlart (borsa yatirm fonlar ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan

dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklaninin portféy igletmeciligi kazanglarn Gzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistiriimistir.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Katilma paylan

Katiima paylan pay sahiplerinin opsiyonuna badl olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yUkdmlglak
olarak degerlendirilmektedir. Katima paylarn Fon'un net varlik deferi Uzerinden gunitk olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katiima payinin fiyati fon net varhk/
toplam degerinin, dederleme giinunde tedavlide olan pay sayisina bolinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isglinl itibariyle yapihir.,
- Portfdydeki menkul kiymetierin degerlemesinde, asadida belirtilen esaslar kullanihr:

(a) Portféye alinan varliklar aim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giiniindeki yabanc: para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile carpiimasi suretiyle bulunur.

(b} Alig tarihinden baslamak iizere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem goérenler dederleme glUninde borsada olugan en son seans
agirlikl ortalama fiyat veya oranlarla degerienir. S$u kadar ki, kapanis seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda iglem goren varliklarin degerlemesinde kapanig
seansinda olugan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin clusmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanbr.

ii) Borsada islem gdérmekle birlikte dederleme guninde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repe
ve repolar son islem gunundeki i¢ verim orani ile dederlenir.

iii) Fon katiima paylar, dederleme gunt itibanyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degderlenir.

iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

V) Yabanc: para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para icin
belirlenen ddviz ahs kuru ile dederlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri

tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tirtr dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

vi) () ila (vii) nolu alt bentlerde belitlilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazils
karara baglanir.

viif) {vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alinir.

(c) Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yukimlalukleri, KGK tarafindan yayimianan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yakuamlultkleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile garpiimasi suretiyle
degerlenir.

(13)



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.
Ikinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu {(eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach
Uluslararasi Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmigtir.}

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin &zeti {devami)

- Bir payin alis ve satis dederi, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bélinmesi
ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta badlh varlik ve yUkUmltlUklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustudu rapeorlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimiar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farkhihk gdsterebilir, Aynica belirtiimesi gereken ¢nemli muhasebe dedertendirme,
tahmin ve varsayimlar itgili notlarda agiklanmaktadir,

3. Béliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak ¢esitli menkul kiymetlere ve tlrevlere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet b&lim{ olarak yapilanmistir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle ilikili ve birbirlerine
bagimlidir. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bélum olarak dederlendirmek
suretiyle alinmakiadir. Tek faaliyet bélimane iligkin bilgiler Fon'un bir bitiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin iglemlerin detaylar asadida agiklanmstir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Bankalar 10.083 1.892
BPP 630.287 26.008
Vadeli Mevduat 3.630.09% 618.577
YP Cinsinden Vadeli Mevduat 2.732.555 2.805.830
YP Vadesiz Mevduat 323.376 210.689
7.326.400 3.662.996

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalar hesbainda siniflanan 10.083 TL iligkill taraf olan Akbank T.A.$'de vadesiz hesapta
bulunmaktadir. (31Arallk 2014 - 1.892 TL)

Fon'un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
dederler, hazir deferlerden faiz tahakkuklar distilerek gosteriimektedir:

BPP

Faiz orant Vade 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

15,15% 04/01/2016 630.287 -

10,55% 02/01/2015 “ 26.008
630.287 26.008




AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.

ikinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh

Uluslararasi Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“"TL") olarak gosterilmistir.)

4, Nakit ve Nakit Benzerleri{devami)

Vadeli Mevduat (TL ve YP Toplami)

Faiz orani Vade : 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
12,90% 22/01/2016 1.816.984 -
12,95% 22/01/2016 1.813.115 -
1,50% 22/01/2016 1.366.488 -
1,50% 22/01/2016 1.366.067 -
10,40% 13/02/2015 - 310.848
10,75% 13/02/2015 - 307.730
2,00% 13/02/2015 - 995,508
1,90% 13/02/2015 - 1.108.613
2.50% 13/02/2015 - 701.6818

6.362.654 3.424.407

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle diger alacaklar hesabinda bulunan 27.791 TL Kurucu

iadelerinden olusmaktadir. (31 Aralik 2014 — 27.400 TL).

Bilangoda gosterilen "Diger borglar” kaleminin detaylar asadida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Arahik 2015 31 Arahk 2014
Yonetim tcretl (79.887) {47.948)
Denetim Gcreti (4.843) (3.236)
Ek kayda alma (1.529) (901}
Tescil ve ilan giderlert {1.085) -
SMMM hizmet bedeli (421) {354)
Kap Bedeli (24) {1.320)
Ters Repo ve Repo - {6)

(87.769) {53.765)

lliskili taraftara borglar fon y6netim licreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
aracglarindan olugan menkul kiymetler portféyl Ak Portféy Yénetimi A.$. tarafindan yénetilmektedir.
Kurucuya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon’a tahsis ettidi donanim ve personel ile muhasebe

hizmetleri karsili§i olarak her giin icin fon toplam degderinin % 0,0051781

{yUzbindebesvirglibinyediylzseksenbir) yillik %1,90 (ylzdebirvirglildoksan) oraninda bir yénetim
Uereti tahakkuk ettirilir ve bu Gicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket'e édenir. S6z konusu

teret kurucu ve ydnetici arasinda yapilacak anlasma gergevesinde paylagtirilir.

(17)



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.

ikinci Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh

Uluslararasi Borglanma Araglan Emeklilik Yatirm Fonu)
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar {devami)
(Tum tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak g&sterilmisgtir.)

6. Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amagl menkul

kiymetlere iliskin bilgiler:

Gergege uygun deder farklan kar/zarara yansitilan 31 Arahk 31 Aralik
finansal varliklar 2015 2014
Devlet tahvili 40,698,520 25.890.029
D&nem sonu 40.698.520 25.890.029

Gergege uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar

31 Aralik 2015

Maliyet Makul degeri  Kayith degeri

Devlet Tahvili 46.346.470 40.698.520 40.698.520

46.346.470 40.698.520 40.698.520

(_Eergege uygun deger farki gelir tablosunra yansitilan 31 Aralik 2014
finansal varliklar

Maliyet Makul dederi Kayitli degeri

Devlet Tahvili 33.580.597 25.890.029 25.890.029

33.580.597 25.890.02% 25.890.029




AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.$.

ikinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach

Uluslararasi Borglanma Araglar Emekililik Yatinm Fonu)
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutariar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak g&sterilmigtir.)

7. Niteliklerine gore giderier

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetierden diger giderler ve komisyon ve diger islem ticretleri detay! agagidaki gibidir:

Komisyon ve diger iglem icretleri detayi;

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

BPP Komisyonlar (1.343) (2.225}
Ters Repo ve Repo Komisyonlar (3.532) (1.280)
VIOP komisyoniari - (43)
Tahvil Kamu Kesimi Komisyonlar (23) 21)
Toplam {4.898) (3.570)

Esas faaliyetlerden diger giderler;

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Lisans Giderleri (1.770) (2.891)
Tescil Ve llan Giderleri {933) (2.640)
Vergi Giderleri (574) -
Noter Harg Tasdik Giderleri {99) {726)
Diger Giderler - (1.795)
Toplam (3.376) (8.052)

8. Toplam deger / Net varlik degderi ve toplam degeri / Net varlik degerinde artig / azahg

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis donem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger / net

varlik degerinin detay! verilmigtir,

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Fon toplam dederi (TL) 50.965.685
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 2.423.958.052
Birim pay dederi (TL) 0,021026

Katilim paylarina dusen net varlik dederindeki artig/(azalig).

30.026.798
1.668.518.127
0,017996

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Net varlik degerindeki artis (azalig)(TL) 20.938.887
Birim paya dlsgen net varlik degerindeki 0.0030
artis {azalig) (TL) '

(19)

7.616.792
0,004630



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.
ikinci Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh
Uluslararasi Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi {"TL”) olarak gdsterilmigtir.)

8. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik dederinde artig /
azahig{devami}

Katiima belgeleri hareketleri:

31 Arahk 2015 adet 31 Aralik 2014 adet

Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi 1.668.518.127 1.325.639.858
Dénem icinde satilan katiima belgesi sayisi 1.620.623,928 1.209.951.713
Dénem iginde geri alinan katilma belgesi sayisi (-) (865.184.003) (867.073.443)
Toplam 2.423.958.052 1.668.518.126
9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 50.965.685 TL (31 Aralik 2014 - 30.026.798 TL) tutarindaki
degerieri fon'un fiyat raporundaki finansal varhiklarin toplami ile aymdir.

10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2015 2014
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 650.425
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 819.368 30.965
Ters repo faiz gelirleri 151.890 53.289
YP Cinsinden Mevduat faiz gelirleri 583.897 264.068
BPP faiz gelirleri 25.464 39.229
Mevduat TL Faiz Gelirleri 187.275 91.613
Yabanci Hisse Senetleri - 1.329
1.767.894 1.130.918
Einansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere lligkin Gerpeklesmis KarnZarar
Doviz islemlerindeki satis karlar {(99.108) -
Kamu kesimi menkul kiymetleri satig karlan (19.658) (145.185)
Déviz iglemleri gergeklegen deder artiglar (9.882) -
Kamu kesimi menkul kiymetleri gerceklesen deger artislan 2672466 229.420
2.543.818 84.235
Toplam 4.311.712 1.215.153

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri olan 27.791 TL Kurucu
iadelerinden olugmaktadir (31 Aralik 2014 - 43.635 TL).

12. Tirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portféyinde tilrev finansal araglan bulunmamakiadir (31 Aralik
2014 — Yaoktur).



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.
ikinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amach
Uluslararasi Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tark Lirasi (*TL") olarak g&sterilmigtir.}

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyl
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine {faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatirim stratejileri
kapsaminda katiim paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalman piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunliik olarak takip etmektedir. Fon Kuruiu'nca, belirli dénemlerde portféyiin yonetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy, portfoy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari dizeye indiriimesine calisilmaktadir.

Yogunlagma riski

Fon icttizigunde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyne orani islemleri mevzuata, ictlizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uyguniuk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay! For’un faize duyarli
finansal varhiklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmatar olmasi riskidir. 31
Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle fon’un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarlihg finansal araglarin faiz degisimine badl olarak finansal varliklarin gergede uygun
degerlerinde olacak dedisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Sabit faizli finansal aracglar

Finansal varliklar 40.698.520 25.890.029

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger butin dediskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kar zarar Kar zarar

Faiz artigif{azaligi) tizerindeki etkisi | Uzerindeki etkisi

%5 2.034.926 1.294.501
(%5) (2.034.926) {1.224.501)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip clmadifindan fiyat riskine maruz
kalmamaktadir.

1)




AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.

ikinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amach
Uluslararasi Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
{TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak g&sterilmistir.}

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Yabanct para varliklar, yukamlalukler ve bilango digi ylkamitluklere sahip olma durumunda ortaya
gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olugturmaktadir. Fon’un 31 Aralik 2015 ve
31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, dovizili islemleri bulundugundan kur riskine maruz kalmigtir.,

31 Aralik 31 Aralhk
2015 2014
Tl ABD EUR Diger TL ARBD EUR | Diger
kargiligi dolari karsiigi dolar
Nakit ve nakit benzerleri
323,378 107.018 3.484 -| 3.018.519 367.724 764,387 -
Teminata verilen - - -
Finansal varliklar
40.698.520 | 7.398.842 | 5.906.858 - | 25,399,362 | 6.612.8T1 4.541.268
Net pozisyon - - - -
Bilango digi déviz cinsinden tlirev araglarin
net varhk - - -
! (ylikiimIlUK) pozisyonu
Net yabanc: para varlik / {yUkUmIDIUk)
pozisyonu 41.021.896 28.415.881
TL nin ilgili YP kargisinda % & deger
Eézé?;::lem durumunda net varlik dederindeki 2.051.095 1.420.794
TL nminilgili YP kargisinda % 5 deder kazanmasi (2.051.095)
durumunda net varlik dederindeki dedisim i (1.420.794)

(22)




AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.$.

- ikinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh

Uluslararasi Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {(devami)

{Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gdsterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varligin teslimi suretiyle édenen finansal borglarla ilgili
yukumlluklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya cevrilmesine
bagh olarak guinltik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikast varliklarinin en az %0 - %100 ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

7.326.400 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir (31 Aralik 2014 - 3.652.596 TL).

31 Arahk 2015

1aya 3 aya Jay- 1wl -
kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi 5yl dzeri  Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 953.663 6.362.654 - - - 10.083  7.326.400
Ters Repo alacaklan 3.000.817 - - - - - 3.000.817
Finansal yatinmlar 40.698.520 - - - - - 40.698.520
Diger alacaklar 27.791 - - - - - 27.791
Toplam varliklar 44.680.792 6.362.654 - - - 10.083 51.053.528
Repo borglan (74) - - - - - (74)
Diger borglar (87.769) - - - - - (87.769)
Toplam kaynaklar {87.843) - - - - - {87.843)
Net likidite fazlast/(agid)) 44.592.949 6.362.654 - - - 10.083 50.965.687
31 Aralk 2014
1 aya 3aya Jay- 1yl -
Kadar kadar 1 yil arasi 5 yul arasi § yiIl Gzeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 3.450.415 - - - - 212.580 3.662.996
Ters Repo alacaklar 500.138 - - - - - 500.138
Finansal yatinmiar - 480.666 3.656.839 12.986.708 12.986.708 - 25,890,029
Diger alacaklar 27.401 - - - - - 27.400
Toplam varliklar 3.357.221 - 649.260 4.813.030 13.584.073 41.758 22.445.342
Diger borglar (53.765) - - - - - {53.765})
Toplam kaynaklar (53.765) - - - - - {53.765)
Net likidite fazlasi/(agifi) 3.924.189 490.666 3.656.639 8.756.016  12,986.708 212,580 30.026.798

Katilma paylar pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yénetim yukarda sunulan sézlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akiglanini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima payi sahipleri katilim paylarini daha uzun strelerde elde tutmaktadir.
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AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.

ikinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach
Uluslararasi Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar {devami)
{Tam tutartar, Tiirk Lirasi (°TL."} olarak gosterilmistir.}

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal varlik ve ylkiimliliiklerin ger¢ege uygun degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar

a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin Kisa vadeli olmalari nedeniyle defter dederlerinin gergede uygun degderlerini

yansithdr varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gercede uygun degeri ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gercegde uygun dederi fle yansitilan finansal varliklarin ve yikamliliiklerin gergege
uygun dederlerinin tespitinde kullamlan girdilerin seviyelerine gére dagilim agagdidaki gibidir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yakimiltlUkler, éleiim tarihinde erigilebilen, dzdes varliklarin
veya borglarin aktif pivasalardaki kotasyon fiyatlan {dtizeltilmemis clan)ile dederlenmektedir.

« lkinci seviye: Finansal varlik ve yukomltlUkler, ilgili varlik ya da yakumlalugan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

o Uciincl seviye: Finansal varlik ve yokumldltkler, varlik ya da yOkumlitlogun gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

Gergcede uygun deder farks gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar {(alim satim amacl finansal
varlikiar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sekitr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayic degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varhklarin
raporlama tarihi itibanyla gergcede uygun deder seviyesi birinci seviyedir

31 Aralik 2015
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alim-satim amagh finansal varliklar -
Devlet Tahvili 40.698.520 - - 40.698.520
Toplam finansal varhklar 40.698.520 - - 40.698.520
31 Arahik 2014
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
\Finansal varfiklar:
Alim-satim amagh finansal varliklar —
Devlet Tahvili 25.890.029 - - 25.890.029
[Toplam finansal varhiklar 25.890.029 - - 25.890.029

(25)




AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.
ikinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§. Gelir Amach
Uluslararasi Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar (devarmi}
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmistir.)

14, Nakit akis tablosuna iliskin aciklamalar

Nakde esdeger varliklar dsneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi tg
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin aciklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmigtir.

16. Finansal tablolari 5nemli digiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK} 30 Aralik 2013 tarihli ve 28887 (mikerrer) saylll Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatiim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlari tarafindan diizenlenecek mali tablo ve raporiarnn hazirlanip sunulmasmna iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilanconun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tum olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamas gereken
olaylari bulunmamaktadir.

(26)



AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.S.

Avivasa Emeklilik Ve Hayat A.S. ikinci Esnek Emeklilik

Yatinm Fonu (AVU) (eski adiyla Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir
Amagh Ulusiararasi Borglanma Aracglart Emeklilik Yatinm Fonu)

31 Aralik 2015 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu



Guney Bagimsiz Denetim ve  Tel : +90 212 315 30 00
SMMM AS Fax: +90 212 23082 91
Eski Bilyiikdere Cad. ey.com

Buildi Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
ui k.'"g a bel’ater Maslak, Sartyer 34398
working wor Istanbul - Turkey

. AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
ikinci Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AVU) (eski adiyla Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh
Uluslararasi Borglanma Araglan Emeklilik Yatirirm Fonu)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Dederi Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A S.ikinci Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AVU) (eski adiyla Avivasa Emeklilik
ve Hayat A.S. Gelir Amagl Uluslararasi Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu)'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak tegkil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (lI-14.2)” hiukumlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari cercevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.ikinci Esnek Emeklilik Yatinim Fonu (AVU) (eski adiyla Avivasa Emeklilik
ve Hayat A.S. Gelir Amagh Uluslararasi Borglanma Araglart Emeklilik Yatinm Fonu)'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlar 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayll Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2) hikimlerine ve Sermaye
Piyasas! Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir,

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. 'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mimkun degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A memberfiti af. Efnst&Young Global Limited
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istanbul, 24 Subat 2016



SI'IIT 76908 83930 AQATHOd NOd
€90 00'0 | 20'9ictEe 90'005 011 W10 dNYD
190 000 | 1528z Ele GOLBLE'T GUZULE | GI0Ee8 < | DLGL0Z0Y a33 asn asn
200 000 | LSEGOLE 009EBL € SLELIE PEEOGLE | SEPBFE [iE] Hun3 EIE]

200
FE]

¥Z1 | 0000} | 6L /8Z°0E9 | | | ] | | | | | | | [ __INv1dOl dH9
ve L | o0'col | 61iBZURS [ 0000S9FL | I6SYOIES | | | SuEHie | oD00SHSE | ZeSvOied | SL'SH | | sinowd | | | ddg
ddg
BFTh 00°00L | 2¢ ¥59ZIE9 0E'620'19v ¥ INVIdOL dNHD

3443 0nk | Ze'reezeee 0£'620"18F ¥ IWYTdOL dNUD
992 vz | 2g'osmeset | 0o000S'L B0'RE 6Ty stieklL JV'ooreey st aLILIRE i3 e
EENA BriZ_ | vrBeYO9Et | 0000051 V2025 62y AN O 268 Bev 05'1 9LI0ET ETE] FSVINYE YIvH
. N et , - R ! "CVLISYINVE
' 0s'gz | sY'SLIELEY | 0000SE'ZE 6¥'bL9'0ZE ) SHELLL 18'IZEEL L SE'TL QL0 L oty
. . oot N et o P - SV ISYANYE
18 6G'97 | CH'EBEOIE'L | 000COG'ZL SO'6LYCER’} SHEMLL OL'BLLE0RY 05°gt SLILORE u INONONT'L
1VNAAIW

69'c | 001 | eB'SLE000't | | | | | | [ zrescend’es | | | | [ TWYTId0L D
656G | '00L | £ECLROCOE | 0000BZOL | 2PESLC00E | O05CROS0E | [ _SiEHtE | O0000ZOF | ereSEel0e | 0z 0L | T ewiowd | SNZvH | L | £1 161 E0LEldL
OdI'L
98'64 001 V0L 969 0F 000°06LZ4 WV 1dOL NS

9862 001 ¥ 0ZG 869 0F 000°064°Z1 NV IdEL dNHD
[ERD IZ'1 D0ELOZ0rS | DEGHLB B GC0D00 0 GLAGL | COB6FEZ 66 000000041 [T23 GZIZ0ILL INIZVH [ERE] ¥ZE201100030
8Ll GL'6 ¥ELor 996 ¢ | DBOIGG YOI 0000000 GL/Z0/GD__ | ODGOEL'80F | DO'OOD'COE'L [AN4 ETILIGL SNIZvH ash L9IMBZRZIBSN
191 19¥L_ | LIZ¥GLGYES | 049988101 000000 GLOLSE | OOSZFL 0L | D00OOR0OE EED izmost SNIZVH asn 090UBZRELESN
660 OLTl | 9691L 009G | 005919°90L 000000 GLIGOE0__ | 00466621 | 00°000°008°F D 1ZI50I2L ANZvH asn SENDBZRZLESN
FIN0) B9ZL_ | VOO566GLG | DO0BYS &k 000000’ GUGOG0_ | O09GBZELE | OU00GOH T €00 121070 IN|ZYH Hn3 YZPEELI00030
T Y6l | 6L ¢oRel00 | ogRiSLvOL 0000000 VUIO/Z | O0L¥BL 1} | 000000002 022 0211 Li5L 3N|ZvH asn 990dBZREEASN
106 BTLY 10'0S6 065 ¢ | OODBSEGIE 0000000 GLiE0/ak | D0Z600ZLL | 00000 DSZE 000 0Z1Z0/90 3NZVH und B0FSEHIO0CEA
LVL {68 £2020¢59C | oooLzLvil 000000°0 GLIG0/LL | Q02/02'822 | 060000001 €60 61/20/k0 ANZYH und ZBEGELIL0003d
EE0 670 GL6EB 161 11969686 L BE0SE'0L GLIL0/C__| ODBIEE 66 00’060’ 00E 000 EI 3NZYH L 6F19}ELGLINL
0z 0 SZ0 G£'50.E0L GSES9L°E0L LLFIBL0L 00ZOLEE0L | 00000001 000 SLEINE 3N[ZVH L OL1BLZOPZLIHL
ECTRTIEEN ]
MITLINTS YANY1OHO0E

(3] [£3] EEEEL] EEREN] VLML THYLNL [} INv:O HIMV L ILYALS H393a _ INVHO ZIvd _ NOD NV IW | [HRSVL WA _ ISN|2 _ J T —

| WvidoL § dnyo WYdOL HEANNND | SONDOLAN | LYNIWSLO43Y | OiNONs| S | SNV NUYS | Srv wiMlg TYNWON TYRIWON JAIAVA El 1ohvaH] | 2100

(anSnujue)seb yerejo {,L,,) 1Sear] Yy ‘Jepein) wnl)
niodey jedi4 yuel 1.0z dety 1
(nuog wane ippewd uedely ewuediog Iselele|snin
5wy 1199 "§°V JeARH oA YIIaw BSRAIAY BIAIDE 14S8) (NAV) NUOL WLEA IIaw 3 xeusT 1oun|"§ v jeAeH oA YIIPIdWS VSBAIAY

‘&Y Jehel oA YIIPIOWT YSEAINY




0o0L TZIE0 0t {93950 AD4iH0d NOd

oo W0 | ess0iz SELEe TRV 1401 JIHD
0070 000 | Z51iEL A VIINE | taesoce | cevos [<EF] &N asn
000 000 | FEoEz 00O0ZLZEE ViUiT | 6086587 I €2£9 n3 ana FTTRE]
Tnea
¥ana

600 | oow0l | 000'sg I | I I | | IETEH | ] I WV IdOL dNyD
60'0 | 00001 | BOO'SZ | _ooooooss0l | vz5io9e | | | FI2LE | oooossol | S10'92 | sg'ol [ | ddB
ad8
AT 00001 | Sorvare AT TAVIS0L INy9

(1A 00'00) | sorvEre LAT1ATL WY 1dOL INH9
5E'Z 80z | 81ot0L 000000052 CLTIPE0E rIEHE 152108 'z sLZofkL OV L SWINYE HY] oy
LT IEze | ewgsart 00000061 YF100E6E AT R [T} SLIZOrEL NI ISVINYE YIVH
VEE I¥6C_ | 865566 00000000 | 6L 6L625E FLELs1 005 15T 00T GLIZO/EL AT ISVANYE_LVVHIZ D1
0L ee'e | 0ELz08 000000S2'0L | ZHELOLLE FLIZLIEE ¥95'90E sL'ok SLROEL [ ——
e W6 | avaoiE GO000GOF 0L | cZeranie FLEMGY T0L60% ovoL SIROIEL L ISYHNYE LVVAIZ DL
1vNaAIn

§9°'t | o0'o0b | 9€1°00§ | I | | | | | 9227008 | i 1 TNV TOL dNyD
89t | _0000L | BELTOS [ Ootceoso0r | Z9sizoes | Dooseter | [ FEzLte | 0000800t | 942005 [ooor [ Srvomo | SnEwH U 11161 Z00ZT3L
OdTH'L
SIse T5'eL_| 62006852 HOU08T 6 WY 1d0L dnuD

SI8% 00001 | 620068'SE 100°088°6 AV 1G0L dNED
se'9 we | ovovest 00095+82' Ot st | coezes'zrl | oooroes 68T sk | e | asn 08OHBZBZIESN
52 ors | eseiszE 00DPEEDG'201 cusu90 | ooozizew | ooooos %'z izsos | VL] asn SENDRZEZLESN
og'sl ar'sl | ooososy BOOZLESS'FOL oz | oolverLll | 0000002 02z ozt | v | 980 B9DLIZRZLESN
s 0oL | vsteisz 000LEEEZ 001 oMzl | 008SELZSL | Q0K00LL anone | Go¥el asn ZEMWGZEZLESN
szzL a're | sevosoe 00050E70'Z0% PLAOUCL | 00SPLLGLL | 000ORSL so'0 susorst | oYLl asn 26/Q8Z8Z165N
58's sr's | ezorst QODODYREPLL vieont | oosvesort | aooovs 860 iznono | yovi|  uma peeSELLO003a
Wi \o's sz 00000659 211 PLEONZ | D0BEZE'SHY | DOOOLO 620 L R AL ¥a A0YEELLOC0ZT
at'sl co'nl | zvrezey 00000199'£L L LHEOIST | COZL0U'8EC | 00O0SKL 66'0 suizomo | g SXL| una Z6EGE110003G
o'y sar | ozveizt 00000BFE'TH ZLOWGD | D0GHZ0%6LL | DOD'OBE 8’0 nuowo | STL| wuna ££ESELL0003a
Vo' T AN 7656599 Go0LPv'SE | DODHOE [ SIE05z_|_SNIZ9H i [EEEARTY
BAYCL 391nea
[CERTEREER T RERIE]

] ) ¥3pa0 ¥3930 RvLnL LUNEL .%m%% HENL ] uvan u3paa e | wydew | MEvL ) Wound ) jSMO [ —
WYdoL | dnus ®WY1dOL HEWANND | SnNQoa3N TN P e | Srvweia | wnion | TR, | oA | 3ava | wodweh | Zingo

(Siwuayseb yerelo (,L.) 1sesr N “eprein wni)
niodey jedid HYHeL ¥1.0Z Y1ely Le
(nuog4 wue A yiiplewsg Lepbely euue(diog iseieie|snin
IjSewy o9 §'y 1eABH 8A NIIYaWS eSEAIAY glAIpe DiSe) (NAY) Nuod wune A IIaWS YIusT rouny|'§ Y yeheH oA yIIPdWT VSBAIAY

‘&Y yekel aA NIIPISW VSEAIAY




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.ikinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (AVU) {eski adiyla Avivasa
Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amach Uluslararasi Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Dedger f Net Varlik Degeri Tablosu

(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi {"TL") olarak gdsterilmigtir.)

31 Aralk 2015

3 Aralik 2014

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portfoy dederi 50.692,278 - 99,46 30.061.271 - 100,08
Hazir dedjerler 333.489 - 0,65 1.892 - 0,01
Kasa - - - - - -
Bankalar 10.083 3,02 - 1.892 100,00 -
Diger hazir degerler 323.378 96,98 - - - -
Alacaklar 27.791 - 0,08 27.401 - 0,09
Takastan Alacaklar - - - - - -
Diger Alacaklar 27.791 100,00 - 27.401 100,00 -
Borglar (87.843) - (0,17) (53.765) - (0,18)
Banka avanslarr - - - - - -
Banka kredileri - - - - -
Fon ydnetim deretleri (79.887) 90,92 - (47.948) 89,18 -
Hisse senedi alim borglari - - - - - -
Diger borglar (7.975) 9,08 - (5.818) 10,82 .
rlion toplam degerl 5(0.965.685 100,00 30.026.798 - 100,00




SERMAYE PIYASASE KURULU'NUN
YATIRTM VONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA TLISIIN TEBLIG (11-14,2) GEREGINCI
SORUMLULUX BEYANY

syatim Fonlarmm Finaosal Raporlama Esaslaring 1liskin Teblii” uyarinca
meklilik ve Hayat A.$.’nin kurueusu oldugu emeklilik yatwm fonlarmmn 31
art, Portfby Dagibun Raporan ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
lor gergevesinde incelenmis ofup;

Sermaye Piyagast Komuha'nug
iligikie sundugumuz Avivasa L

Aralik 2015 taihli, Fon Fiyal Raporl
Denetin Raporu gorey ve sorumluluk alammezda sahip oldugiumuz bilgi

ergefie aykurt bir agiklama veya agiklaniamn

Finansal tablofarnr ve porifisy raporlarinn énemfi komdarda g
k heriangi bly eksiklik igermedigi,

yapldigt tarih itharivla yaniltict olmast sonyenntt dogurabilece

Yatwrm Folartum Bhnensal Repartama Esaslarna Higkin Teblii upariea hazilanms fhansal tablolarm
Sonun akiifleri, pasifleri, finansal drmmu ve kdr ve zarar He Hgtll gercek duwrumu dirilst bir bigimde
yansitigt ve porifby raporlarin fon ietinine, tzahmamesine ve mevzuaia uygan olarak hazlandige

pOriilmtigtise,

Saypilarnmizla,
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