~ AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A S.
IKINCi DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2018 - 31.12.2018 DONEMIi FAALIYET RAPORU (AVU)

| Genel Bilgiler

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 10.12.2003 tarih KYD-91 sayili izni dogrultusunda 300.000.000,00
TL (Ggyuzmilyon) sermaye ve 100.000,00 TL (ylzbin) avans tahsisi ile kurulmustur. Fon, 15.12.2003
tarihinde halka arz edilmigtir. Avans geri 6deme sireci 04.03.2004 tarihinde tamamlanmistir. Fon’un
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S Ikinci Esnek Emeklilik Yatirm Fonu olan Ginvani Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 28/07/2017 tarih ve 12233903-E8979 sayili izni dogrultusunda Avivasa Emeklilik ve Hayat
A.S ikinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu olarak degistiriimistir.

Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri 96.833.394
inrag Degeri 0,009850
31.12.2017 Pay Degeri 0,027751
31.12.2018 Pay Degeri 0,036716
inrag Tarihine Gore Verim 272,75 %
Faliyet Dénemindeki Verimi 32,31 %
Dolasimdaki Pay Sayisi 2.637.389.549
Pay Doluluk Orani 8,79 %

Fonun Faliyet Gosterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iliskin Bilgiler

Kiresel Gelismeler ve Yurtici Makro Gorinim

Global piyasalar 2018 yilina faiz arttirrm rizgariyla basladi. 2018’in ilk yarisinda Amerika Merkez
Bankasi (FED), Mart ve Haziran ayinda 25’er baz puan faiz artisi yapmisti. 2018’in ikinci yarisinda da
2 faiz artigi yapan FED, toplamda 4 faiz artisi yaparak beklentileri karsilamis oldu. Bununla birlikte
FED’in bilango kuglltmeye devam ettigini gbzlemliyoruz. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ise 30 milyar
Euro’luk varlik alimlarini Ekim ayindan itibaren 15 milyar Euro’ya indirirken, Aralik ayinda ise varlik
alim programini sona erdirdi. TUm bunlar ekonominin yani sira piyasalari da likidite ydnunden etkiledi.

2018 yilinda yasanan Amerika ile Cin arasindaki “Ticaret Savasl” kiresel risk istahini etkilemis
goérunuyor. Amerika Birlesik Devletleri (ABD) Bagkani Donald Trump son olarak Cin’den gelen bazi
teknolojik urtinlere 50 milyar USD vergi eklenecegini bildirdi. Cin’in buna cevabi benzer bir vergiyi
Amerika Birlesik Devletleri (ABD) mallarina getirmek seklinde oldu. 2018'de yasanan Ticaret
Savasi'nin etkilerini, sene sonunda PMI satin alma verilerinde gbézlemlemeye basladik. 2018 yili
ortasinda 51.4 seviyesine kadar ¢ikan Cin imalat PMI verisi 2018 yili sonunda 49.4 seviyesine kadar
inmis durumda.

Ekonomik verilere baktigimizda ise 2018 yih ilk ceyredinde Amerika’da blyime %2.2 olarak
gerceklesirken, ikinci geyrek ve Gg¢lncu ¢eyrek buylimesi %4.2 ve %3.4 olarak gercgeklesti. Ancak sene
sonu itibariyle blyime ve global resesyon kaygilarinin etkili oldugunu goériyoruz. ABD PMI verisi Ekim
ayinda 55.7 seviyesinde iken Aralik ayinda bu verinin 53.8 seviyesine kadar geriledigini gdzlemliyoruz.
Enflasyon verisi ise Aralik ayi itibariyle %1.9’a geriledi. Avrupa tarafinda ise verilerdeki zayiflama daha
belirgin. PMI verisi sene sonunda 51.4 seviyesine inerken enflasyon verisi %1.6 seviyesine gerilemis
durumda. Ekonomik verilerdeki zayiflama sinyallerinin devam etmesi 6numuizdeki ddénemde
uygulanacak olan para politikalarini da etkileyecektir.

Tlrkiye tarafinda ise 2018’in buyuk kisminda TL'deki deder kaybiyla beraber kur geciskenligi
sebebiyle Urin fiyatiamalarinda sert yiikselisler gdzlemlendi. Eylil ayinda TUFE verisi yillik bazda
%25.24 seviyesine kadar cikarken, alinan &nlemler ile birlikte sene sonunda bu veri %20.30
seviyesine geriledi. Eylil ayi verisi ise 2003 yilindan beri agiklanan en ylksek seviye olarak kaydedildi.
Yilin son geyreginde “Enflasyonla Topyekin Micadele Programi” ve beyaz esya, otomotiv, mobilya
gibi sektorlerde vergi indirimi politikasi uygulanarak, ekonomi ve fiyatlamalarda stabillesme saglandi.
Enflasyondaki ylkselise paralel olarak politika ve ortalama fonlama faizinde de ylkselis gézlemlendi.



2018 yili baginda %12.75 seviyesinde olan ortalama fonlama faizi kademeli olarak %24 seviyesine
getirildi. 2019 yilinda beklentiler enflasyonun geri gekilmesi yéninde. Buna paralel olarak politika
faizinde indirime gidilmesi beklenilebilir.

2018 yili ik geyreginde GSYIH biiylime orani %7.24 olarak gergeklesti. Bu rakam 2017 yili toplam
biyimesi ile ayni seviyede oldu. 2018 yilinin geri kalaninda ise ekonominin sogudugunu
gézlemliyoruz. ikinci ve lglincli geyrek verisi %5,30 ve %1,56 olarak agiklandi. Oncii veriler 2018 yil
sonu ve 2019 ilk yari yili icin ekonomik sogumanin devam edecegi yonunde.

Fonun igtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun ilgili yatirrm déneminde yapilmis olan tim mevzuatsal ve yatirim stratejisindeki degisikliklere,
glincel karsilastirma Olgitd bilgilerine ve ictliziik—izahname tadil metinlerine
http://www.akportfoy.com.tr/fonsbf/avivasa/fon/AVU ve Kamuyu Bilgilendirme Platformu
www.kap.gov.tr internet adresinden ulasabilirsiniz.

Faaliyet dénemi igerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestiriimistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.
Fon Kurulu

M.Firat KURUCA Erkan $AHINLER Tugrul GEMi__Ci Emir ALPAY
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi


http://www.kap.gov.tr/

01/01/2018 - 31/12/2018 TARIHLERI ARASINDAKI
VADELI iISLEM VE OPSIYON ISLEMLERI

Portfoy

Adi islemTarihi islemTipi Sézlesme Tanimi Miktar Fiyat Tutar
AVU 2.11.2018 KISA F_USDTRY1218 15 5.601 84015
AVU 2.11.2018 KISA F_USDTRY1218 1 5.605 5605
AVU 2.11.2018 KISA F_USDTRY1218 8 5.6042 44833.6
AVU 2.11.2018 KISA F_USDTRY1218 11 5.605 61655
AVU 2.11.2018 KISA F_USDTRY1218 3 5.6042 16812.6
AVU 2.11.2018 KISA F_USDTRY1218 4 56042 22416.8
AVU 2.11.2018 KISA F_USDTRY1218 3 5.6042 16812.6
AVU 2.11.2018 KISA F_USDTRY1218 10 5.605 56050
AVU 2.11.2018 KISA F_USDTRY1218 23 5.6058 1289334
AVU 2.11.2018 KISA F_USDTRY1218 22 5.6054 123318.8
AVU 2.11.2018 KISA F_USDTRY1218 1 5.6057 5605.7
AVU 2.11.2018 KISA F_USDTRY1218 4 56054 22421.6
AVU 2.11.2018 KISA F_USDTRY1218 50 5.6048 280240
AVU 2.11.2018 KISA F_USDTRY1218 5 5.606 28030
AVU 2.11.2018 KISA F_USDTRY1218 2 5.606 11212
AVU 2.11.2018 KISA F_USDTRY1218 43 5.6053 241027.9
AVU 2.11.2018 KISA F_USDTRY1218 10 5.6052 56052
AVU 2.11.2018 KISA F_USDTRY1218 7 5.6034  39223.8
AVU 2.11.2018 KISA F_USDTRY1218 25 5.605 140125
AVU 2.11.2018 KISA F_USDTRY1218 15 5.605 84075
AVU 2.11.2018 KISA F_USDTRY1218 25 5.6034 140085
AVU 2.11.2018 KISA F_USDTRY1218 1 5.601 5601
AVU 2.11.2018 KISA F_USDTRY1218 2 5.601 11202
AVU 20.11.2018 UZUN F_USDTRY1218 430 5.4845 2358335
AVU 20.11.2018 UZUN F_USDTRY1218 26 5.4846 142599.6
AVU 20.11.2018 UZUN F_USDTRY1218 3 5.4838 16451.4
AVU 20.11.2018 UZUN F_USDTRY1218 9 5.4845  49360.5
AVU 20.11.2018 UZUN F_USDTRY1218 7 5.4835  38384.5
AVU 20.11.2018 UZUN F_USDTRY1218 25 5.4836 137090
AVU 29.11.2018 KISA F_USDTRY1218 25 5.2774 131935
AVU 29.11.2018 KISA F_USDTRY1218 10 5.277 52770
AVU 29.11.2018 KISA F_USDTRY1218 25 5.2765 131912.5
AVU 29.11.2018 KISA F_USDTRY1218 5 5.2765 26382.5
AVU 29.11.2018 KISA F_USDTRY1218 10 5.2765 52765
AVU 29.11.2018 KISA F_USDTRY1218 1 5.2765 5276.5
AVU 29.11.2018 KISA F_USDTRY1218 25 5.2765 1319125
AVU 29.11.2018 KISA F_USDTRY1218 100 5.2765 527650
AVU 29.11.2018 KISA F_USDTRY1218 3 5.2765 15829.5
AVU 29.11.2018 KISA F_USDTRY1218 2 5.2765 10553
AVU 29.11.2018 KISA F_USDTRY1218 1 5.2765 5276.5

AVU 29.11.2018 KISA F_USDTRY1218 43 5.2765 226889.5
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AvU 23.10.2018 UZUN F_USDTRY1018 119 5.809 691271
AVU 23.10.2018 UZUN F_USDTRY1018 18 5.809 104562



