~ AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
IKINCi ESNEK EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2014 — 31.12.2014 DONEMi FAALIYET RAPORU (AVU)

| Genel Bilgiler

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 10.12.2003 tarih KYD-91 sayih izni dogrultusunda 300.000.000,00
TL (Ggylzmilyon) sermaye ve 100.000,00 TL (yizbin) avans tahsisi ile kurulmustur. Fon, 15.12.2003
tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme siireci 04.03.2004 tarihinde tamamlanmistir.

Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri 30,025,838
inrag Degeri 0.009850
02.01.2014 Pay Degeri 0.016905
02.01.2015 Pay Degeri 0.017996
ihrag Tarihine Gére Verim 82.70 %
Faliyet Donemindeki Verimi 6.45 %
Dolagsimdaki Pay Sayisi 1,668,518,127
Pay Doluluk Orani 5.56 %

Fonun Faliyet Gosterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iligkin Bilgiler

Global gaptaki diisiik biiyiime ve diisiik enflasyon oranlari, 2014’e damga vurdu. ingiltere, Cin, Avrupa
ve ABD gibi kiresel ekonomilerin genelinde enflasyonun ve biyimenin beklentilerin hayli altinda
kalmasi dikkat ¢ekiciydi.

Gelismekte olan ulkeler 2014’te beklentilerin altinda biyirken, Japonya ve Avrupa gibi ABD disindaki
gelismis ekonomilerde de biiyiime sikintisi dikkat gekti. Is giicii piyasasinin énciiligiinde giiclii seyrini
surdiren ABD ekonomik goérinimi, ABD Merkez Bankas’nin (FED) para politikasini
normallestirmesini beraberinde getirirken, Dolar'in degerlenme egilimini gic¢lendirdi. ABD ekonomisinin
glcli seyri, S&P 500 gibi hisse endekslerinin de tarihi ortalamalarinin Uzerinde vyillik getiri
saglamasina neden oldu. Avrupa tarafinda ise Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) ekonomiyi
canlandirmaya yonelik bilango genislemesi, Avrupa faizlerini asagi tasirken Euro’nun deger kaybinda
biyuk rol oynadi. Dolar'in degerlenme egiliminin beraberinde, gelismekte olan ilke para birimlerinde
satiglar gorlildi. Avrupa ve Japonya merkez bankalari basta olmak U(izere dinyada merkez
bankalarinin distk bliylime ve enflasyonla savasma yolunda faiz indirimleri global faiz dizeylerini
asagi ¢ekti. Ayrica kiresel talepteki yavaslama ve arz tarafindaki artis, petrol fiyatlari Gzerinde ciddi
baski kurdu. 50 $ seviyesine diisen petrol fiyatlari, gelismekte olan Ulkeler arasi ayrismalara neden
oldu. Rusya, Brezilya, Malezya, Venezuela gibi petrol rezervi bulunan Ulkelerin; enerji acigi bulunan
Tarkiye, Guney Afrika ve Hindistan gibi Ulkelere gbérece negatif ayrismasina neden oldu. Ukrayna ve
Ortadogu kaynakli jeopolitik gelismeler, yatirimcilarin risk istahinda azalmalara neden oldu.

Yurt ici tarafta ise enflasyon beklentilerindeki disls ve global faizlerdeki sert gerileme paralelinde
uzun ve kisa vadeli faizlerde geri ¢cekilmeler goruldu.

Doviz tarafinda ise yil ortasina kadar yasanan glgli gorinim, Dolar'in degerlenme temasinin
gindemde yogunlasmasiyla, yerini deger kayiplarina birakti. Dolar/TL’'de son dénemde, diger
gelismekte olan Ulke para birimlerine paralel, deder kayiplari goruldi. Hisse senedi piyasasinda ener;ji
fiyatlarinin olumlu etkileri dikkat cekiciydi. Bliyime dinamiklerindeki bozulma sinyallerine ragmen,
borsadaki gugli goérinimde bankacilik sektérinidn (dusen faizlerin pozitif etkisiyle) lokomotifligi
gorulda.

Fonun igtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun yatirm stratejisindeki degisiklikler, yatirrm stratejisi bant araldi bilgilerine ve igtlzik —
izahname tadil metinlerine http://www.akportfoy.com.tr/fonsbf/avivasa/fon/AVU ve Borsa istanbul A.S.
Kamuyu Bilgilendirme Platformu www.kap.gov.tr internet adresinden ulasabilirsiniz.




Faaliyet donemi icerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestiriimistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Fonun unvani “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amacli Uluslararasi Borglanma Araclari Emeklilik
Yatirrm Fonu” iken 02.06.2014 tarihinden itibaren “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. lkinci Esnek

Emeklilik Yatirim Fonu” olarak degismistir.
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AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.
Ikinci Esnek Emeklilik Yatinnm (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amach
Uluslararasi Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu) Fonu Kurulu’na:

1 Ocak — 31 Aralik 2014 dénemine ait
finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetgi raporu

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Ikinci Esnek Emeklilik Yatinim Fonu'nun (eski adiyla AvivaSa
Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Uluslararasi Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu) (“Fon”)
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona
eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosunu, nakit akis tablosunu ve dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger agiklayici dipnotlarini
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (*KGK")
tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmasindan ve
gergede uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsizlik veya hatadan
kaynaklanan énemli yanligliklar igermeyecek bicimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yénetim
tarafindan gerekli gérilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptidimiz badimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goéris
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yurttulmustur. Bu standartlar, etik ilkelere uygunluk saglanmasini ve bagdimsiz denetimin, finansal
tablolarin énemli yanlislik icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek Uzere planlanarak
yuratilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igerir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi,
finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulstzlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da
dahil olmak tzere énemli yanliglik icerip icermedidine dair risk dederlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize gére yapiimistir. Bu risk dederlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi
gdz éninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériis vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Goriis

Gorusumaze gére, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akiglarini TMS ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) gergevesinde dogru ve dirtst bir bigimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tiztgtnin finansal raporlamaya
iliskin huktimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

Istanbul, 24 Subat 2015

A member firm of Ernst & Young Global Limited



igindekiler Sayfa

Finansal tabloclarla ilgili bagdimsiz denetim raporu 1-2
Finansal durum tablosu 3
Kar veya zarar ve diger kapsamlr gelir tablosu 4
Toplam Deder/Net Varlik Dederi Degisim Tablosu 5
Nakit akis tablosu 6

Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar 7-26



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.

ikinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh

Uluslararasi Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu)

Bagimsiz Denetim’den Gegcmig
31 Aralik 2014 Tarihli finansal durum tablosu
(Tum tutarlar, Tlrk Lirast (" TL”) olarak gsterilmigtir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
referanslari 2014 2013
Varhklar
Nakit ve Nakit Benizerleri 4 3.662.996 3.398.979
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan 500.138 -
Takas Alacaklar - -
Diger Alacaklar 5 27.400 -
Finansal Varlklar 6 25.890.029 19.046.363
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varlikiar - -
Toplam Varhklar (A) 30.080.563 22.445.342
Yiikiimliiltkler
Repa Borglan - -
Takas Borglar - -
Krediler - -
Finansal YukOomlGlikler - -
Diger Borglar 5 (53.765) (35.335)
lligkili Taraflara Borglar - -
Toplam Yiikimliiliikler {Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Harig) :
{B) {53.765) {35.335)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B} 30.026.798 22.410.007

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir,

(3)



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.

ikinci Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla AvivaSa Emekiilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli

Uluslararasi Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu)

Bagimsiz Denetim’den Gecmis

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait Kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu

{Tim tutarlar, Tlirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

1 Ocak - 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2014 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 1.129.589 643.418
Temetth Gelirleri 10 1.329 -
Finansal Varlik ve Yikiml(iklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 84.235 510.900
Finansal Varlik ve Yiikimlilliklere lliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar 872.131 1.694.152
. Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 43.635 -
Esas Faaliyet Gelirleri 2.130.919 2.848.470
Yénetim Ucretleri (542.082) (308.470)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (13.130) {10.2086)
MKK Ucretleri - -
Denetim Ucretleri (3.235) (2.442)
Damgmanhk Ucretleri (1.381) {1.108)
Kurul Ucretleri (3.545) {2.107)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 7 (3.570) (2.500)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7 (8.052) (1.109)
Esas Faaliyet Giderleri (574.995) (325.942)
Esas Faaliyet Kar/Zarar 1.555.924 2.522.528
Finansman Giderleri - -
Net Dénem Kart/Zarari (A) 1.555.924 2,522,528
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacakiar - -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlacaklar - -
Diger Kapsamh Gelir {B} - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS
{A+B) 1.555.924 2.522.528

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(4)



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.

ikinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli

Uluslararas) Bor¢lanma Aracglari Emeklilik Yatirim Fonu)

Bagimsiz Denetim’den Ge¢gmis

31 Aralhk 2014 tarihinde sona eren yila ait Toplam deger/Net varlik dederi degdisim tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.}

Dipnot
referanslari 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Toplam Degeri/Net Varltk Degeri (Dénem Bagt} 8 22.410.007 15.574.779
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 1.555.924 2.522,528
Katiima Payt lhrag Tutar (+) 21.189.724 12.471.444
Katilma Pay: lade Tutari (~) (15.128.857) (8.158.744)
Toplam Degeri/Net Varltk Degeri (Dénem Sonu) 8 30.026.798 22.410.007

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

(%)



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.

ikinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagl

Ulusiararasi Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonuy)

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Ddénemine ait Nakit Akig Tablosu

(Tim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL") clarak gésterilmigtir.}

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2014 2013
A. Igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglari (5.796.850) (3.141.197)
Net Dénem Kan/Zarari . 1.555.924 2,522,528
Net Dénem Kari/Zarari Mutabakat ile ligili Diizeltmeler 2.004.378  2.337.570
Deder Digtklugiviptali ile ligili Dizeltmeler - -
Kargtliklar ile lIgili Dizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 10 1.132.247 643.418
Gergeklesmemis Farklar ile ligili Diizeltmeler - -
Gergede Uygun Deder Kayiplan/Kazanglari ile ligili Dlizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile llgili Diger Duzeltmeler 872131 1.694.152
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (8.224.905) (7.357.878)
Alacaklardaki Artig/Azalista ligili Duzeltmeler (527.539) -
Borglardaki ArtigfAzaligla ligili DUzeltmeler 18.430 (68.517)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisia ligili
Dizeltmeler (7.715.798) (7.289.360Q)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar (1.132.247) {643.418)
Alinan Temettl 10 (1.329) -
Alinan Faiz 10 (1.130.918) (643.418)
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikislar - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglari 6.060.867  4.312.700
Katilma Pay! Ihraglarindan Elde Edilen Nakit - -
Katiima Pay ladeleri Igin Odenen Nakit (15.128.857) (8.158.744)
Kredi Odemeleri 21.189.724 12.471.444
Faiz Odemeleri - -
Alnan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglari - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglan - -
Yabanci Para Gevrim Farklannin Etkisinden Once Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net Arhig/Azahg (A+B) 264.017 1.171.503
C. Yabanei Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azahis (A+B+C) 264.017 1.171.503
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 3.398.979 2.227.476
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 3.662.996 3.398.979



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.§.
Ikinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§. Gelir Amach
Uluslararasi Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar
{TOm tutarlar, Tiirk Lirasi1 ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S. Ikinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve
Hayat A.3. Gelir Amagcl Uluslararast Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu)

("Fon") emeklilik yatinm fonudur. AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.$. tarafindan 4632 sayill Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun 15'inci maddesine dayanilarak emeklilik sdzlegmesi
cergevesinde alinan ve katihmeilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitiimasi ve inangl milkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla "AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amacll Uluslararasi Borglanma Araglan Emeklilik Yatirim Fonu” kurulmugtur. Aviva Hayat ve
Emeklilik A.S. ile Ak Emeklilik A.$.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. unvani altinda birlegmesi
Uzerine, Sermaye Piyasas) Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayill izin
dogrultusunda Fon'un unvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagl Uluslararas: Borglanma
Araclart Emeklilik Yatinim Fonu” olarak degistirilmigtir. AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagl
Uluslararasi Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu 21 Ekim 2003 tarihinde 300 milyon TL tutar ile
30 milyar paya b&linmiis ve 100 bin TL avans tahsisi ile kurulmustur. Fon'un halka arz edilme tarihi 15
Aralik 2003'ttr. Avans geri ddeme siireci 4 Mart 2004 tarihinde tamamianmustir. ligili Fon, Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 04/03/2014 tarih ve 174 sayili izni ile Fonun tGnvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat
A.S. lkinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu’na déntstorGimaostar.”

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A. 3. ile Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapiimis olan Portfdy
Yanetim Sdzlesmesi kapsaminda Fon'un ydnetimi Ak Portfdy Yanetimi A.$ tarafindan yapilmaktadir,

Fon Kurucusu, Ydneticisi, Arac! Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Kiigiiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: AvivaSA Hayat ve Emeklilik A.$.)

Yénetici Kurum:
Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Sabang) Center 4.Levent - Istanbul

Araci Kurum:
Ak Yatinm Menkul Degderler A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 4.Levent - istanbul

Saklayici Kurum:
Takasbank - {stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.$.
Sigli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sigli — Istanbul

Fon’un y&netim stratejisi

Fon, portféyUnin en az 80%'ini Standard & Poors veya Moody's gibi derecelendirme kuruluglannin en az
birisi tarafindan derecelendirilmis yabanci borglanma araglanna yatirarak adirlikh olarak faiz geliri elde
etmeyi hedeflemektedir. Fon varliklarinin en az %80'i yabanci borglanma senetierine yatirilarak Tlrkiye
para ve sermaye piyasalarinda meydana gelebilecek olumsuz gelismelere kargl Koruma saglamak ve yerli
ihraggiiar tarafindan ¢lkanimig yatinm araglarimn risklerinden kaginmak amaglanmistir. Fonun
kargilagabilecedi kredi riskini azaltmak amaciyla fon varliklarinin yatinlacag yabanci borglanma senetleri,
uluslararas) kredi degerlendirme kuruluslannca yatinm derecesi almig borglanma araglart arasindan
segcilecektir. Diger yandan bu borglanma araglarinin sajlayacadi ddnemsel kupon édemelerinin olasi nakit
cikislarinl kargilamak igin fona istikrarll bir nakit kaynagdi olusturacad: distntimektedir,

(7)



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.$.
Ikinci Esnek Emeklilik Yatirim Fonu {eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh
Uluslararasi Borglanma Araglart Emeklilik Yatirnm Fonu)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutariar, Tiirk Liras) ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartian

SPK, 28 Subat 1980 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall teblidi ve bu teblije degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatinm Fontari tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden basglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirtanip sunulmasina
flikin ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatirnm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (I1-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yririige girmek Gzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmast hikim altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, serumiuluk beyanlan ve portfdy raporlan
alinmigtir. Fiyat raporian ve portfdy dagihm raporlarindan olusan portféy raporlart, fon portfdylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve defjerlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatianni yayimlamistir. TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapitan defisikliklere bagl olarak yatinm fonu'nun gegmis dénem finansal
tabiolan 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden diizenlenmistir.

TMS’ye Uygunluk Beyamni

Fon, finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralk 2013 tarihli ve 28867
{MUkerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
lligkin Tebligi” (l-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
bagimsiz denetim kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yaz! ekinde kurucuya
ulagsmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal rapcrlarin kamuya aciklanmasina iliskin yénetim
kurulu kararina baglandigi tarihi izleyen altinci is glinii mesai bitimine kadar KAP'ta agiklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal tablolar yayimlanmak (zere 24 Subat 2015 tarihinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalaninda degigiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! dedisiklikleri, soz
konusu TMS/TFRE'nin sayet varsa, gecis hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye ddnik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hilkminan yer almadig: dedisiklikler, muhasebe politikasinda
istede badl yapilan dnemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye déniik olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden dizenlenmektedir.

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mikerrer sayill Resmi Gazetede yayimlanan l-14.2 sayili “Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi” (Il-14.2 Tebligi) uyarinca, yatinm fonlari, 31
Aralik 2013 tarihli finansal fablolarindan itibaren Tlrkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarin
{TMS/TFRS} uygulayacaktir hilkm getirilmistir.
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AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.§.
Ikinci Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§. Gelir Amagh
Uluslararasi Bor¢glanma Araclari Emeklilik Yatinm Fonu)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait -
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devarmi)
{Tiim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak g&sterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumiar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap ddnemine ait finansal tablolann hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asagida ézetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlart ve TFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmustir. Bu standartlanin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi {izerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmigtir,

Asagida belirtilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, dedisiklik ve yorumlardan
Fon’un mali durumu ve performansi (izerinde bir etkisi olmamistir,

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglartn Netlestiritmesi (Degisikliik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri YOkUmitlokler

TMS 38 Varliklarda Deger DOg0kI0dU - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
agiklamalar (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelegtirme ve Olgme — Turev Urlinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamliligi (Degisiklik)

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi icin hen(iz
yarirlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
dedisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yartrlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli dedisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama
Fon, standardin finansal durumu ve performansi 1zerine etkilerini deferlendirmektedir.

TMS 18 — Tanimlanmis Fayda Planlan; Calisan Katkilan {Degisiklik)

TFRS 11 — MUsterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Dedigiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Agikhga Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varlklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

S8z konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TMS/TFRS'lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylitl 2014'de '2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Donemine lligkin
Yillk lyilestirmeler” ile ilgili olarak agagidaki standart degisikliklerini yayinlanmigtir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014'den itibaren baglayan yilik hesap dénemleri i¢in gegerlidir.

Yilhk ivilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet BélUimleri

TFRS 13 Ger¢ede Uygun Degder Olglima

TMS 16 Maddi Duran Varlklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

()



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.$.
Ikinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amaclh
Uluslararasi Berglanma Araglart Emeklilik Yatinm Fonu)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tark Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolanin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yiullik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlegsmeleri
TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olglimi Karar Gerekgeleri
TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller

Séz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi (izerinde dnemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi| Muhasebe Standartlan Kurumu {(UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeitilmis standartlar ve yorumlar

Asadida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dodnemi igin hendz yarirloge girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisgiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamistir/yayinlanmanmistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yarariige girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgimi
Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Mugterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dodan Hastiat
UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)
UMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yoéntemi — UMS 27°de Degisiklik

UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eylul 2014'te UFRS'lerdeki yillik iyilestirmelerini, “UFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014
Donemi'ni yayinlamustir. Dokiiman, dedisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili
Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin
konulan asagidaki gibidir:

- UFRS § Satig Amagl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerinde degigiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar; Aciklamalar — hizmet sézlegmeleri; degdisikliklerin UFRS 7'ye ara
ddnem 6zet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Caliganlara Sadlanan Faydalar — iskonto oranina iligkin bélgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama - bilginin ‘ara dénem finansal raporda bagka bir
bélimde’ agiklanmasi

Bu dedisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir.

So6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performans Gzerinde &nemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir,

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmci Igletmenin [stirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilar - Degisiklikler

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinm Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (UFRS
10 ve UMS 28'de Degisiklik)

UMS 1: Agiklama Inisiyatifi (UMS 1'de Degigiklik)
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AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.
Ikinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adhyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amacli
Uluslararasi Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL"} olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devam:)

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, dedisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek ddnemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansiiilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde muhasebe
tahminterinde herhangi bir dedisiklik yapiimamigtir.

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan asadida ¢zetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varltk veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden élgulir,
Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun ytklenimi ile
dogrudan Higkilendirilebilen islem maliyetleri de sdz konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglarinl TMS 39 uyarinca asadidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farkl kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagli finansal varliklar yer almaktadir.

Alm-satim amagcl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yénetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir portféyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayall kiymetler, kamu ve dzel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gercede uygun degerleri
tzerinden dederlenir. Ahm-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun degerindeki deisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve yukimliliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar' da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupecn tahsilatlan ile satig yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimloliklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar™ a dahil edilmistir.

[lk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gercede uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagl olmayan 6zkaynada dayall kiymetler ve
borglanma araclarini icermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk yonetim veya yatirim stratejisi cergevesinde gercefe uygun deger esas alinarak
yonetilen ve performanslan buna goére degerlendirilen bir portféytn pargasi olan varliklar olmalari
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan clarak
siniflanan varliklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildigr) , iigili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.
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AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.$.
Ikinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amaclh
Uluslararasi Bor¢lanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Thrk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

2, Finansal tablolarnn sunumuna iligkin esaslar (devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varhklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas
atacaklar ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
degderlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amach olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglan, krediler ve finansal yokamillikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yaokumlalikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmig maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Gergegle Uygun Deger Olgiimii

Gergedle uygun deger, piyasa katihmcilari arasinda digtim tarihinde olagdan bir islemde, bir varhigin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukumliltiklerin gergede uygun degeri belirlenmesinde agagida belirtilen degerleme
esas ve yéntemleri kullanitmistir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler cikis fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanig seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati olusmayanlar igin bir énceki seansin
agirlikh ortalama fiyati ile diger ¢ikisg fiyatlari ile

2) Borsada iglem gormeyen finansal varlik ve yukimlakler ile tirev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yontemti, &zdes veya karsilastirilabilir ara¢lara iliskin piyasa igslemleri sonucu clugan fivatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilan tarafindan gogunlukla kullanilan ve gtzlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deder dusokligu

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger distkligiine udradiklanna iligkin géstergelerin
bulunup bulunmadidina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varigin ilk
muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu clayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gtivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlarn Ozerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin degder diigtikligiine ugradidina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deder dusukigu zarari olusur. itfa edilimis
degerinden gosterilen finansal variiklar icin deger dustklugu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal variidin etkin faiz crani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglnki degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.

Yabanci para gevrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para islemler, iglem
tarihlerinde gecerli olan déviz kurlan Gzerinden TL'ye ¢evrilmigtir. Yabanc paraya dayall parasal varhk ve
ylkimldlikler, bilango tarthinde gegerli olan déviz kurlan kullanitarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet
degeri ile 8lgllen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para cinsinden olan ve
gercede uygun degerleri ile dictlen parasal olmayan kalemler ise gercege uygun dederin tespit edildigi tarihte
gecerli olan kurlardan TL'ye ¢evrilmigtir.” Gevrimler sonucu olusan Kur farklar kar veya zarar ve difer kapsamh
gelir tablosunda yanstilmisgtir.



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.$.
Ikinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§. Gelir Amagh
Uluslararasi Borglanma Araglart Emeklilik Yatirrm Fonu)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tlrk Lirast (“"TL") olarak gésterilmigtir.)

2, Finansal fablolarin sunumuna iligkin esaslar (devam)
Finansal araglarin netlegtiriimesi

Finansal varlik ve yukimitlikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptinm gictne sahip
olunmasi ve séz konusu varlik ve yakimlilGkleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanl
sonuclandirma niyetinin olmas! durumunda bilangoda netlestirilerek gé&steriimektedir.

Satis ve geri alig anlagmalari ve menkul dederlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarini 8ngéren anlagmalar ¢ergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (*Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoytnde tutulug
amaglarina gére "Gergede uygun deger farkl kar/zarara yansitilan® portfdylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugdu portféyun esaslanna gore dederlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlesmesi karsilid) elde
edilen fonlar pasifte "Repo borglan " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri aim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gdre gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sadlanan fonlar karsili§inda
odenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri* kalemi altinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhtdi ile alinmig menkui kiymet {("Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlasmalar ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar, arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz {(i¢ verim} orani
yontemi’ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamil gelir
tablosunda "faiz gelirferi” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglan

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemierinde satin alma sézlesmesi
yapilmis ancak teslim alinmarmis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satis islemlerinde satis stzlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglan itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum
tablosunda ayri olarak gésteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri disinda verilen teminatlar (marjin teminatian) ise feminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniftanmaktadir. 31 Aralik 2014 itibariyle bulunmamaktadir.



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.$.
Ikinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh
Uluslararasi Borglanma Aragian Emeklilik Yatinm Fonu)

31 Arahk 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin acgiklayici dipnotlar (devami)
(TOm tutarlar, Tirk Lirast (“TL”") olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig kar/zarar

Fon portféyinde bulunan menku! kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklar gon itibariyle (islem tarihi) muhasebelegtirilir.
For'dan satilan bir menkul kiymet satis giinil degeri (alis bedeli ve satig glinline kadar olugan deger
artig veya azaliglari toplamt) Gizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis gunt degeri,
ortalama bir deder olup; ilgili varlik hesahinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satis gin dederi arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlar” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydclunur.
Satiian menkul kiymete iligkin "Fon paylar degder artis/fazalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cikarilarak "Gergeklesen deder artiglan/azalislan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dbnemdeki dijer kapsaml gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve Yukimluluklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlart da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansittimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim Ucreti ve denetim tcretf tahakkuk esasina gore
muhasebelegtiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gbre muhasebelestirimekiedir. Faiz geliri sabit veya dedigken getirili yatirim araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gére
degerlenmelerini kapsar.

Temettil geliri

Temettt gelirleri ilgili temettlyd alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.

Yonetim licreti

Yénetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimekiedir. Bu fon igin ydnetim Ucreti, yillik
%1.89'dir.

Giderler

Tium giderler tahakkuk esasina gdre muhasebelegtiriimektedir.

Vergi

193 Sayilh Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayil
yasa ile yapilan degisiklik ve bu dedisiklik ¢cergevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2008 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gére kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatinim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari

dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarninin perifoy isletmeciligi kazanglan Uzerinden yapilacak
tevkifat crani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir,

(14)



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.$.
lkinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh
Uluslararasi Borglanma Araglan Emeklilik Yatirrm Fonu)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami}
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: (“TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarih sunumuna iligkin esaslar (devami)

Katilma paylar

Katilma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna badh olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yukamlQltk
olarak degerlendirimektedir, Katilma paylari Fon'un net varlik dederi tzerinden ginlik olarak
belirlenen fiyatiardan pay sahipleri tarafindan alinip satiiabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/
toplam degerinin, dederleme glininde tedavilde olan pay sayisina bélinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portféy Degerleme Esaslar

- Degerleme her isgini itibariyle yapilir,
- Portfdydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asadida belirtilen esaslar kultanilir:

(a) Portféye alinan varliklar ahm fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanct para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma giinindeki yabanci para cinsinden deg@erinin TCMB doviz satis kuru
ile garpiimasi suretiyle bulunur.

(b) Alig tarininden baslamak tzere portféydeki varl klardan;

i} Borsada iglem gérenler dedierleme giniinde borsada olugan en son seans
agirhkh ortalama fiyat veya oranlarla dederlenir. Su kadar ki, kapanig seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin degerlemesinde kapanig
seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin clusmamasi durumunda ise
borsada olugan en son seans adirliklt ortalama fiyatlar kullanihr.

i) Borsada iglem gérmekle birlikte dederleme gininde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son islem glnUndeki ig verim orant ile dederlenir.

iii) Fon katiima paylar, degerleme ginl itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak dederlenir.

iv) Vadeli mevduat, hilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz alis kuru ile degerlenir,

i) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy dederi

tablosunda gdésterilir. Bu varliklar teminatin tiril dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gergevesinde degerlenir.

vii) (1) il& (vii) nolu ait bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslar, yazih
karara baglanir.

viii) {vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan ydntemlere iligkin kararlar kurucunun
y&netim kurulu tarafindan alinir,

(¢) Endeks fonlann portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

- Fonun diger varlik ve yakUmitltkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yaktmitlokleri TCMB
tarafindan ilgili yabanc para igin belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle
dederlenir.

- Bir payin alis ve satis dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélunmesi
fle bulunur,

(15)



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.
Ikinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh
Uluslararasi Borglanma Araglari Emeklilik Yatirrm Fonu)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devarmi)
(Tiim tutarlar, Tark Liras: (°TL”) olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta badli varlik ve yiktmltliklerin tutarlarnim ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporianan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasin gerektirir. Bu tahmin ve varsayimiar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahmin ve
varsayimtardan farkhiik gdsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken dnemli muhasebe dederlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. Bdlimlere gdre raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratefisine uygun olarak gesitli menkul kiymetlere ve tiirevlere yatirim yapmak
amaciyla tek faaliyet b8lumi olarak yapilanmigtir. Fonun tim faaliyetleri birhiriyle iligkili ve birbirlerine
bagimhdtr. Dolayisiyla tim énemli faaliyet kararlar Fon'u tek bir bélum olarak deferlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélimine iligkin bilgiler Fon’un bir biitin clarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4, Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin iglemlerin detaylar agadida aciklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2014 31 Aralhik 2013
Bankalar 1.892 7.237
BPP 26.008 1.235.117
Vadeli Mevduat 618.577 980.620
YP Cinsinden Vadeli Mevduat 2.805.830 1.131.484
YP Vadesiz Mevduat 210.689 34.521
3.662.996 3.398.979

(*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bankalar hesbainda siiflanan 1.892 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.S$’de vadesiz hesapta
butunmaktadtr. (31Aralik 2013 - 7.237 TL)

Fon'un 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit benzeri
dederler, hazir degerlerden faiz tahakkuklan distlerek gdsteriimektedir:

BPP

Faiz orani Vade 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
10,55% 02/01/2015 26.008 -
5,50% 02/01/2014 - 1.235117

26.008 1.235.117

(16)



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.$.
Ikinci Esnek Emeklilik Yatinnm Fonu {(eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§. Gelir Amacl
Uluslararasi: Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtklayici dipnotlar {devami)
(Tiim tutarlar, Turk Lirasi (*TL”) olarak gosterilmigtir.)

4. Nakit ve Nakit Benzerleri(devami)

Vadeli Mevduat (TL ve YP Toplam)

Faiz oram Vade 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
10,40% 13/02/2015 310.848 -
10,75% 13/02/2015 307.730 -
2,00% 13/02/2015 995.598 -
1,90% 13/02/2015 1.108.613 -
2,50% 13/02/2015 701.618 -
3.25% 30/01/2014 - 593.260
3,10% 30/01/2014 - 538.224
9,60% 30/01/2014 - 219.610
9,60% 30/01/2014 - 435.258
9,60% 30/01/2014 - 335.752

3.424.407 2,122,104
5. Diger alacaklar ve borgiar

For’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle diger alacaklar hesabinda bulunan 27.400 TL Kurucu
jadelerinden olusmaktadir. (31 Aralik 2013 - Yoktur).

Bilangoda gésterilen "Dider borglar” kaleminin detaylan asadida agiklanmistir;

Diger borglar 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Yonetim Ucreti {47.948) {31.909)
Denetim licreti (3.236) (2.442)
Kap Bedeli (1.320) -
Ek kayda alma (901) (673)
SMMM hizmet bedeli (354) (311)
Ters Repo ve Repo (6) -

(53.765) {35.335)

lligkili taraflara borglar fon yénetim Gcreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
araglarindan olusan menkul kiymetler portféyll Ak Portftsy Yonetimi A.$. tarafindan yonetiimektedir.
Kurucuya Fon'un y&netim ve temsili ile Fon’a tahsis etti§i donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargili§i olarak her giin igin fon toplam degerinin % 0,0051781
{yuzbindebesvirglilbinyediylizseksenhir} yillik %1,89 (ylzdebirvirgilseksendokuz) oraninda hir
yénetim Gcereti tahakkuk ettirilir ve bu icret her ay soenunu izleyen bir hafta iginde Sirket'e Gdenir. S6z
konusu (cret kurucu ve yénetici arasinda yapilacak anlasma gergevesinde payiastiriiir,



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.
Ikinci Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach
Uluslararasi Bor¢lanma Arag¢lar Emeklilik Yatinm Fonu)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

6. Finansal Yatinnmlar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar icerisinde taginan ahm satim amagl menkul
kiymetlere iligkin bilgiler:

Gergede uygun deger farklan kar/zarara yansitilan 31 Aralik 31 Arahk
finansal varliklar 2014 2013
Deviet tahvili 25.880.029 19.046.363
Dénem sonu 25.890.029 19.046.363

Gergege uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan

finansal varliklar 31 Aralik 2014

Maliyet Makul degeri Kayith degeri

Devlet Tahvili 33.580.597 25.890.029 25,890.029

33.580.597 25.890.029 25.890.029

Gergege uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan

finansal varliklar 31 Aralik 2013

Maliyet Makul dederi  Kayith degeri
Devlet Tahvili 26.084.942 19.046.363 19.046.363

26.984.942 19.046.363 19.046.363

(18)



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.$.

ikinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli

Uluslararasi Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami}

(TUm tutarlar, Tiirk Liras: (*TL") olarak gdsterilmigtir.)

7. Niteliklerine gdére giderler

Fon'un kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmug olup,
esas faaliyetlerden diger giderler ve komisyon ve diger islem tcretleri detay! agagidaki gibidir:

Komisyon ve diger iglem licretleri detay;

31 Aralik 2014

31 Arahk 2013

BPP Komisyonlan (2.225) (2.281)
Ters Repo ve Repo Komisyonlarn (1.280) (187)
VOB komisyonlan (43) -
Tahvil Kamu Kesimi Komisyonlar (21) (32)
Toplam {3.570) (2.500)

Esas faaliyetlerden diger giderler;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Lisans Giderleri (2.891) -
Tescil Ve llan Giderleri (2.640) (840)
Diger Giderler (1.795) (1)
Noter Harg Tasdik Giderleri (726) (235)
BMV Odemeleri - (33)
Toplam (8.052) {1.109})

8. Toplam deger / Net varlik degeri ve toplarn degeri / Net varlik degerinde artis / azalg

Asafida Fon'un cari dénem ile gegmis ddnem finansallarina ait birim pay dederi ile toplam deder / net

varlik degerinin detay verilmigtir.

31 Aralik 2014

31 Arabk 2013

Fon toplam degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

Katim paylarina digen net varlik dederindeki artis/{azalis):

30.026.798
1.668.518.127
0,017996

22.410.007

1.325.639.857

0.016905

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Net varlik degerindeki artis (azalig)(TL)
Yl iginde dolagimdaki adirhikl ortalama

pay sayisi {Adet)

Birim paya diigen net varlik dederindeki

artis (azalig) (TL)

(19)

7.616.792
1.645.103.116

0,004630

6.835.229

1.057.735.641

0.002384



AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.
lkinci Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amach
Uluslararasi Borglanma Araglar Emeklilik Yatirnm Fonu)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklaytci dipnotlar {devami)
(Tlm tutarlar, Tlrk Liras: ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

8. Toplam deder / Net varlik dederi ve toplam dedjeri / Net varlik degerinde artis /
azalig{devami)

Katiima belgeleri hareketieri:

31 Aralik 2014 adet 31 Aralik 2013 adet

Dénem basinda dolagimdaki pay sayisi 1.325.639.856 1.068.689.723
Dénem iginde satilan katilma belgesi sayist 1.209.851.713 794,808.459
Dénem iginde geri alinan kattima belgesi sayisi (+) (867.073.443) (537.858.326)
Toplam 1.668.518.126 1.325.639.857

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri
mutabakati

Degderleme esaslarinda bir fark olmamas! nedeniyle fon'un 31 Araltk 2014 tarihi itibariyle finansal
varliklarin finansal durum tablosundaki 25.890.029 TL (31 Aralik 2013 19.046.363 TL) tutarindaki
degerleri fon’un fiyat raporundaki finansal varliklarin toplami ile aynidir.

10. Hasilat

1 QOcak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temetti Gelirleri 2014 2013
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 650.425 408.698
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylan 30.965 4,980
Ters repo faiz gelirleri 53.289 5.014
YP Cinsinden Mevduat faiz gelirleri 264.068 112.765
BPP faiz gelirleri 39,229 28.037
Mevduat TL Faiz Gelirleri 91.613 83.920
Faiz ve Kar Paylan hesabi - 4
Yahanci Hisse Senetleri 1.329 -
1.130.918 643.418

Finansal Varlik ve Yiikiimiiiliiklere lliskin Gercekiesmis Kar/Zarar
Kamu kesimi menkul kiymetleri satig karlar (145.185) (26.994)
Kamu kesimi menkul kiymetleri gerceklesen deger arfislan 228.420 537.895
84.235 510.901
Toplam 1.215.153 1.154.318

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden dider gelirleri olan 43.635 TL Kurucu
iadelerinden olusmaktadir (31 Aralik 2013 - Yoktur).

12. Turev araglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portféylnde tarev finansal araglar bulunmamaktadir (31 Aralik
2013 - Yoktur).
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AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.$.
Ikinci Esnek Emeklilik Yatirim Fonu {eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amach
Uluslararast Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Liras! {“TL") olarak gdsterilmigtir.}

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal risk faktérleri

Fon faaliyeti geredji piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski}, kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratgjileri
kapsaminda katihm paylarnnin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergefie uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
glinlitk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’'nea, belirli dénemlerde portféyiin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekie; porifdy, portféy yoneticileri tarafindan bu gergevede y&netiimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar dedisim géistermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine galisiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ictiz0gunde belirlenen yontemler uygulanmis olup, séz konusu yatinm stratejisi de dahil clmak
iizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline orani iglemleri mevzuata, igtizik ve
izahnamede belifenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden delay Fon'un faize duyarll
finansal varliklarinin nakit akiglarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. 31
Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinin tamami sabit faizlidir. Fon’un faize
duyarlihg finansal araglann faiz degisimine badll olarak finansal varliklarin gercede uygun
degerlerinde olacak degisikligi igermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Sabit faizli finansal arag¢lar

Finansal varliklar _ 25.890.029 19.046.363

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlanndaki 5 % degisimin, diger btin degigkenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon’un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir;

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Kar zarar Kar zarar

Faiz artisi/(azaligi) tizerindeki etkisi | lizerindeki etkisi

%5 1.294.501 952.318
{%5) (1.294.501) {952.318)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla dederlenen finansal varliklara sahip olmadigindan fiyat riskine maruz
kalmamaktadir.




AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.$.

ikinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu {eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh
Uluslararasi Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu)

31 Aralik 2014 tarthinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar {devami)

{Tlm tutarlar, Tirk Lirasi {“TL") olarak g&sterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yaktimltlikler ve bilango digt yukumliliklere sahip olma durumunda ortaya

¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini ofugturmaktadir. Forn'un 31 Aralik 2014 ve
31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, dévizli iglemleri bulundugundan kur riskine maruz kalmistir.

31 Arallk 31 Arahk
2014 2013
TL ABD EUR | Biger TL ABD EUR | Diger
karsilifi dolar kargihig dolari
Nakit ve nakit benzerleri
3.016.519 | 367.724| 54 387 1131.484 | 252640 | 202.174 -
Teminata verilen
Finansal varliklar
25.399.362 | B.812.871 | 5 641 268 18.397.103 | 4.838.779 | 2.663.704
Net pozisyon
Bilango digi ddviz cinsinden tlirev araglarin net
varlik
{ (ylikiimID1(K) pozisyonu
Net yabane para varlik 7 (yOkOmI0IUK) pozisyonu
28.415.881 19.528.586
TL nrun ilgill YP kargisinda % 5 deger kaybetrnasi
durumunda net varhk degerindeki dedisim 1,420,794 976.429
TL run ilgilil YP kargisinda % 5 deger kazanmasi
durumunda net variik degerindeki dedisim {1.420.794) {976.429)

(22)




AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.$.

Ikinci Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amach
Uluslararasi Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fohu)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devarm)

(TGm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da dider bir finansal varlidin teslimi suretiyle ddenen finansal borglarla ilgili
yukumltluklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya ¢evrilmesine
bagl olarak gunitk nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikasi variikiarinin en az %0 - %100'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatirimlarda tutmaktir. Ayrica Fon’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
3.662.996 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir.

31 Aralik 2014

1 aya 3aya 3ay- 1yil-
kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi 5 yil (izeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 3.450.415 - - - - 212,580 3.662.9986
Ters Repo alacaklan 500.138 - - - - - 500.138
Finansal yatinmlar - 490.666 3.656.639 12.986.708  12.986.708 - 25.890.029
Diger alacaklar 27.401 - - - - - 27.400
Toplam varhiklar 3.977.954 490.666 3.656.639 8.756.016 12.986.708 212.580 30.080.563
Diger borglar (53.765) - - - - - {53.765)
Toplam kaynaklar (53.765) - - - - - {53.765)
Net likidite fazlasi/{agigt} 3.924.189 490.666 3.656.639 8.756.016  12.986.708 212.580  30.026.798
31 Aralik 2013

1 aya 3aya Jay- iyl -
Kadar kadar 1 yil arast 5 yil arasi § yil izeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 3.357.221 - - - - 41758  3.398.979
Finansal yatinmlar - - 649,260 4.813.030 13.584.073 - 19.046.363
Toplam varlikiar 3.357.221 - 649.260 4.813.030 13.584.073 41,758 22.445.342
Diger borglar (35.335) - - - - - (35.335)
Toplam kaynaklar {35.335) - - - - - {35.335)
Net likidite fazlasi/(agid) 3.321.886 - 649.260 4.813.030  13.584.073 41.758 22.410.007

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yanetim yukarda sunulan sézlesmeye bagh vade analizinin gergek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima payi sahipleri katiim paylarim daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.

(23)
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AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.S.
Ikinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh
Uluslararasi Borglanma Araglan Emeklilik Yatiim Fonu)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL”) olarak gésteriimigtir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhik ve yiikiimliiliiklerin gergede uygun degeri ile gésterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini
yansittigl varsayimistir,

b) Finansal tablolarda gergege uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yitkiimltloklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihmi asagidaki gibidir:

+ Birinci seviye: Finansal varhk ve yukamlulikler, &lgim tarihinde erigilebilen, &zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (duzeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

« Ikinci seviye: Finansal varlik ve yikamlaiukler, ilgili varlik ya da yukOmIQiugan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

« Uglinctt seviye: Finansal varlik ve yukimlalikler, varlik ya da yaktmlulugun gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

Gergege uygun deger fark: gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal
varliklar) deviet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olugmaktadir ve
rayi¢ degerierinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, s6z konusu varliklarin
raporiama tarihi itibariyla gergege uygun deger seviyesi birinci seviyedir

31 Aralik 2014
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal variiklar:
Alim-satim amach finansal varliklar —
Devlet Tahvili 25.890.028 - - 25.890.029
[Toplam finansal varhklar 25.890.029 - - 25.890.029
31 Aralik 2013
1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amach finansal varliklar —
Devlet Tahvili 19.046.363 - - 19.046.363
Toplam finansal varhklar 19.046.363 - - 19.046.363

(25)




AvivaSa Emeklilik Ve Hayat A.$.
Ikinci Esnek Emeklilik Yatinm Fonu (eski adiyla AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagl
Uluslararasi Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gosteriimigtir.)

14.  Nakit akig tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde egdeder varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar harig orijinal vadesi tig
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugsmaktadir.

16. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deger / net varlik dederine iliskin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmistir,

16.  Finansal tablolar énemli Slgilide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasgtlabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (mikerrer) saytl Resmi Gazete'de
yaytmlanan Yattrim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina fligkin Tebligi (11-14.2) ile Menku!
Kiymet Yatirim Fonlari tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmistir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tum olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas: durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamas) gereken
olaylan bulunmamaktadir,

(26)



AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.S.

Avivasa Emekililik Ve Hayat A.S. ikinci Esnek Emeklilik

Yatirim Fonu (AVU) {eski adiyla Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir
Amagh Uluslararasi Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu)

31 Aralik 2014 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu



Gliney Bagimsiz Denetimve Tel : +90 212 315 3000
SMMM AS Fax: +90212 2308291
Eski Biyikdere Cad. ey.com

e QOrjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
SHIEIng 3 Des er Maslak, Sariyer 34398
9 Istanbul - Turkey

) AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
ikinci Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AVU) (eski adiyla Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amach
Uluslararasi Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.ikinci Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AVU) (eski adiyla Avivasa Emeklilik
ve Hayat A.S. Gelir Amagl Uluslararasi Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu)'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)" hikiimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurulari gergevesinde 31 Arallk 2014 tarihi itibaryla
incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A S.ikinci Esnek Emeklilik Yatirnm Fonu (AVU) (eski adiyla Avivasa Emeklilik
ve Hayat A.S. Gelir Amagh Uluslararasi Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu)'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degderi tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (l1-14.2) hikiumlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu géris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. ‘nin bilgisi ve kullanimi
i¢in hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.ikinci Esnek Emekiilik Yatinm Fonu (AVU) (eski adiyla Avivasa
Emeklilik ve Hayat A.§. Gelir Amagh Uluslararasi Borglanma Araglari Emeklilik Yatinnm Fonu)

31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Degeri Tablosu

{TlUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"’) olarak gosterilmisgtir.)

31 Aralk 2014

31 Aralik 2013

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL % % TL % %

Fon portféy degeri 30.051.271 - 100,08 22.438.108 - 100,13
Hazir degerler 1.892 - 0,01 7.237 - 0,03
Kasa - - - - - -
Bankalar 1.892 100,00 - 7.237 100,00 -
Diier hazir dederler - B - - - -
Alacaklar 27.401 - 0,08 - .
Takastan Alacaklar - - - - -
Diger Alacaklar 27.401 100,00 - - - -
Borglar (63.768) - {0,18) (35.3385) - {0,16)
Banka avanslari - - - - - -
Banka kredileri - . - - - -
Fon ydnetim Gcretleri {47.948) 89,18 - (31.909) 90,30 -
Hisse senedi alim barglan - - - - - -
Diger barglar (5.816) 10,82 - (3.426) 9,70 -
Fon toplam degeri 30.026.798 - 100,00 22.410.007 100,00




AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Ikinci

Esnek Emeklilik Yatirrm Fonu (AVU)
(eski adiyla AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir

Amach Uluslararasi Bor¢lanma Araglarn Emeklilik
Yatirom Fonu)

1 Ocak — 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yatirnm performansi
konusunda kamuya ag¢iklanan bilgilere iligskin rapor



Guney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 315 3000
SMMM AS Fax: +90212 2308291
Eski BuiyUkdere Cad. ey.com

Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502

BuiIE_inq a belater Maslak, Sariyer 34398
WAarking wor istanbul - Turkey

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. ikinci Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AVU) (eski adiyla AvivaSa
Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh Uluslararasi Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu)’nun yatinm
performansi konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. |kinci Esnek Emeklilik Yatirim Fonu (AVU) (eski adiyla AvivaSa
Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagl Uluslararasi Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu)'nun
(“Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasas| Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gérus olusturulmamistir.

Gorusumuize gére 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un
performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

‘\ 1&‘- ("

CrOQJU, SMBRQM

Sorumlu@rtak BdsdengiCi
3$
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Istanbul, 24 Subat 2015

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLIGI (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarinin 31
Aralik 2014 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portfsy Dagilim Raporlart ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamanin
yapildigu tarih itibariyla yanilticr olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Tebligi uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kir ve zarari ile ilgili gercek durumu diiriist bir bigimde
yansittigi ve portfoy raporlarimn fon i¢tiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gorilmiistir.

Saygilarimizla,

/0

Al Gl )

Hayri CULHACI Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii
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